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取締役会事務局御中  PBR 評価モニターシート 2023 年 5 月 

2023 年 6 月 7 日 

公益財団法人 日本証券経済研究所 

特任リサーチ・フェロー 明田雅昭 

 本稿は、貴社の経営者および取締役の方々に自社の株式価値が投資家にどのように評価され

ているかをご認識いただくための基礎情報を提供するものです。株式価値評価の指標は付加価

値額、PBR、株式時価総額の３つです。指標の計算方法は巻末資料で説明しています。これら

指標の値および上場企業全体での相対位置（上位何％の位置にあるか）の最新情報は取締役会

で共有すべきと考えます。その理由は 3 月 31 日に東京証券取引所が上場企業向けに発出した

資本効率改善要請iにあります。詳しくは 5 月 11 日発行の拙著iiをご覧くださいiii。 

 例として付加価値額がプライム企業全体の中で上位何％の位置にあるかを算出する方法を示

します。次の図はプライム企業を母集団として付加価値額が大きい企業から順に棒グラフ

で表示したものです。表はプライム企業全体での貴社の付加価値額の相対位置を算出する

ための情報です。なお、0％セルにある 13.952 兆円は最上位企業の付加価値額です。 

 

付加価値額が 2.782（10 億円単位）の企業の場合、この金額は上表では 46％の 2.880 と

47％の 2.253 の間にあり、次の計算により上位 46.2％の位置にあることが分かります。 

   

（10億円） 0% 1% 2% 3% 4% 5% 6% 7% 8% 9%

0% 13,952 2,876 1,747 914.4 696.5 547.7 432.3 363.7 310.4 249.4

10% 214.8 182.0 152.9 132.3 118.5 104.2 91.30 80.52 70.57 61.71

20% 54.16 48.74 45.20 40.21 35.85 31.87 28.60 24.96 22.94 20.49

30% 18.29 16.74 14.95 13.92 12.89 11.77 11.08 10.11 9.29 8.005

40% 7.388 6.465 5.798 5.159 4.148 3.461 2.880 2.253 1.737 1.354

50% 0.7902 0.1571 -0.7595 -1.253 -2.341 -3.780 -4.723 -6.005 -6.614 -7.500

60% -8.446 -9.411 -10.006 -10.791 -11.78 -13.18 -14.08 -15.12 -16.61 -17.70

70% -18.72 -20.22 -21.66 -22.92 -24.30 -25.76 -27.07 -29.55 -31.29 -33.93

80% -37.00 -40.22 -42.81 -47.45 -50.91 -57.33 -61.69 -70.07 -76.72 -85.90

90% -99.67 -116.9 -135.2 -155.4 -186.1 -223.1 -288.4 -406.1 -519.5 -1,017
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プライム企業の付加価値額分布

（10億円、2023年5月31日）
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215541871-8-19-37-100

2.782 － 2.880

2.253 － 2.880
46% ×0.01＝ 46.2%＋
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次の図はプライム企業全体の PBR 分布を示したもので、表は貴社の PBR 値の相対位置

（上位何％の位置）を算出するための情基礎報を提供しています。 

 

 次の図表は株式時価総額の分布及び貴社の相対位置算出のための基礎情報です。 

 

（倍率） 0% 1% 2% 3% 4% 5% 6% 7% 8% 9%

0% 42.91 11.44 8.740 7.003 6.092 5.532 4.940 4.433 4.243 4.001

10% 3.757 3.557 3.333 3.216 3.029 2.919 2.796 2.644 2.540 2.458

20% 2.374 2.292 2.186 2.104 2.001 1.941 1.860 1.804 1.732 1.684

30% 1.641 1.590 1.552 1.515 1.451 1.412 1.380 1.341 1.304 1.279

40% 1.255 1.227 1.189 1.171 1.145 1.126 1.103 1.084 1.063 1.040

50% 1.028 1.007 0.988 0.967 0.954 0.930 0.914 0.902 0.887 0.868

60% 0.856 0.848 0.832 0.817 0.801 0.790 0.773 0.764 0.752 0.735

70% 0.724 0.712 0.701 0.688 0.674 0.663 0.650 0.639 0.631 0.616

80% 0.606 0.598 0.587 0.574 0.559 0.549 0.533 0.517 0.500 0.486

90% 0.470 0.453 0.432 0.402 0.382 0.356 0.332 0.298 0.277 0.237
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プライム企業のPBR分布

（倍率、2023年5月31日）

10倍超

27社

3.76

0.86

2.37
1.641.261.030.720.610.47

（10億円） 0% 1% 2% 3% 4% 5% 6% 7% 8% 9%

0% 31,137 7,410 4,078 2,885 2,267 1,933 1,497 1,208 1,069 912.5

10% 798.9 707.9 632.5 558.7 495.3 449.7 403.3 376.7 357.1 328.7

20% 305.7 284.3 260.5 249.4 235.5 222.4 202.5 193.7 181.9 172.7

30% 163.4 155.0 146.6 138.3 133.1 124.7 119.3 112.6 106.0 101.9

40% 97.09 92.44 87.92 83.31 81.11 78.32 74.19 71.71 69.10 66.86

50% 64.82 62.61 60.74 58.45 56.94 53.60 52.00 50.31 48.28 47.02

60% 44.46 42.58 40.92 39.72 38.50 37.37 36.47 35.06 33.87 32.52

70% 31.17 30.11 29.13 28.38 27.58 26.70 25.90 25.29 24.80 23.83

80% 23.08 22.57 21.70 20.82 19.98 19.31 18.28 17.38 16.60 15.94

90% 15.38 14.21 13.42 12.37 11.50 10.61 9.529 7.844 6.426 4.787
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プライム企業の株式時価総額分布

（10億円、2023年5月31日）
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 次の３表は、プライム・スタンダード企業を母集団とした場合の貴社の付加価値額、

PBR、株式時価総額の相対位置（上位何％の位置）を算出するための基礎情報です。 

 

本稿の図表はすべて FACTSET データベースを使って作成しています。また、母集団の

定義は東証ホームページ掲載の「東証上場銘柄一覧（2023 年 5 月末）」に依拠していま

す。2023 年 5 月 31 日時点でのプライム企業は 1,834 社、スタンダード企業は 1,439 社で

あり、両市場を合わせると 3,273 社です。 

本稿は一定の需要（アクセス数）が認められる限り毎月上旬に発行していく予定です。 

（10億円） 0% 1% 2% 3% 4% 5% 6% 7% 8% 9%

0% 13,952 1,877 755.1 527.1 365.9 264.8 198.0 151.5 120.3 96.31

10% 77.53 63.79 50.59 45.51 37.36 31.36 26.49 22.93 19.35 16.79

20% 14.76 13.50 12.05 11.01 9.68 8.385 7.421 6.473 5.841 5.152

30% 4.371 3.724 3.309 2.982 2.601 2.222 1.923 1.678 1.467 1.252

40% 1.040 0.832 0.635 0.456 0.271 0.082 -0.100 -0.346 -0.586 -0.775

50% -1.019 -1.221 -1.409 -1.700 -2.002 -2.286 -2.585 -2.927 -3.299 -3.884

60% -4.192 -4.603 -5.091 -5.493 -6.005 -6.370 -6.814 -7.491 -8.062 -8.665

70% -9.456 -9.931 -10.306 -11.08 -11.94 -12.98 -13.78 -14.38 -15.39 -17.06

80% -18.12 -19.37 -21.06 -22.88 -24.83 -26.73 -29.61 -32.15 -37.01 -41.14

90% -48.01 -56.10 -64.39 -77.01 -97.19 -122.66 -155.75 -213.57 -323.12 -546.19

（倍率） 0% 1% 2% 3% 4% 5% 6% 7% 8% 9%

0% 216.6 12.35 8.056 6.448 5.522 4.838 4.362 4.059 3.755 3.499

10% 3.236 3.049 2.867 2.703 2.579 2.465 2.350 2.261 2.165 2.082

20% 1.996 1.917 1.837 1.761 1.710 1.671 1.613 1.567 1.527 1.485

30% 1.428 1.394 1.356 1.313 1.280 1.248 1.216 1.188 1.167 1.140

40% 1.116 1.089 1.069 1.051 1.030 1.009 0.990 0.970 0.955 0.927

50% 0.913 0.897 0.881 0.863 0.850 0.835 0.822 0.806 0.792 0.780

60% 0.768 0.752 0.735 0.722 0.710 0.697 0.687 0.673 0.662 0.650

70% 0.639 0.629 0.615 0.605 0.595 0.581 0.568 0.556 0.545 0.534

80% 0.518 0.507 0.496 0.481 0.471 0.459 0.444 0.434 0.416 0.402

90% 0.387 0.372 0.358 0.347 0.333 0.316 0.299 0.287 0.269 0.238

（10億円） 0% 1% 2% 3% 4% 5% 6% 7% 8% 9%

0% 31,137 4,877 2,538 1,776 1,205 921.0 735.0 614.0 495.1 424.0

10% 368.8 325.2 284.8 252.7 230.4 200.1 182.4 166.9 153.9 140.2

20% 128.5 119.3 107.8 99.1 91.92 84.63 80.00 74.31 70.73 66.44

30% 62.66 59.28 56.90 52.46 49.76 47.10 43.84 41.56 39.53 37.83

40% 35.67 34.24 32.27 30.80 29.45 28.18 27.14 25.94 25.15 24.19

50% 23.13 22.28 21.17 20.13 19.47 18.33 17.19 16.45 15.69 14.98

60% 13.93 13.36 12.74 12.24 11.62 11.06 10.63 10.03 9.610 9.235

70% 8.842 8.494 8.167 7.786 7.420 7.117 6.709 6.384 6.123 5.839

80% 5.624 5.408 5.121 4.893 4.636 4.365 4.208 3.992 3.768 3.628

90% 3.399 3.156 2.998 2.767 2.555 2.346 2.194 2.008 1.785 1.416

プライム・スタンダード企業のPBR分布（倍率、2023年5月31日）

プライム・スタンダード企業の株式時価総額分布（10億円、2023年5月31日）

プライム・スタンダード企業の付加価値額分布（10億円、2023年5月31日）
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【巻末資料：株式価値の基本３指標の計算方法】 

株式時価総額は株価に「自己株式含む発行済株式数」を乗じたものです。 

PBR は株価を一株当たり純資産（BPS）で除したものですが、BPS としては「一株当

たり自己資本」を使います。自己資本は親会社の既存株主に帰属する部分で、貸借対照表

上の純資産のうち新株予約権（将来の株主に帰属）と少数株主持分を差し引いたもので

す。自己資本は決算短信では 1.(2)連結財政状態の欄で参考として記載されています。BPS

は自己資本を「自己株式除く発行済株式数」で除したものです。 

付加価値額は株価に「自己株式除く発行済株式数」を乗じたものから自己資本を差し引

いたものとしています。 

次の EXCEL シートに手順を示しました。水色セルが入力値で緑色セルが計算値です。 

 

 本稿に関するご意見、ご質問は commenttoakeda01@gmail.com 宛てにお願いします。 

 

 

 
i 東京証券取引所、「資本コストや株価を意識した経営の実現に向けた対応等に関するお願いについて」、

東証ホームページ、2023 年 3 月 31 日 https://www.jpx.co.jp/news/1020/20230331-01.html  
ii 明田雅昭、「取締役会事務局御中  PBR 評価モニターシート 2023 年 4 月（試作版）」、日本証券経済研究

所、トピックス、2023 年 5 月 11 日 https://www.jsri.or.jp/publish/topics/pdf/2305_01.pdf  
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