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は
じ
め
に

　

所
得
の
伸
び
悩
み
が
続
く
中
、
高
齢
化
の
進
展
に
伴
う

老
後
の
生
活
資
金
の
確
保
が
切
実
な
問
題
に
な
っ
て
い

る
。
こ
の
関
連
で
、
資
産
運
用
の
重
要
性
が
高
ま
り
、
国

民
の
金
融
リ
テ
ラ
シ
ー
の
向
上
が
大
き
な
課
題
で
あ
り
、

ア
ド
バ
イ
ザ
ー
と
し
て
の
金
融
機
関
の
役
割
は
重
要
で
あ

る
。

　

一
方
で
、
モ
ジ
ュ
ー
ル
化
、
Ｉ
ｏ
Ｔ
に
よ
り
あ
ら
ゆ
る

も
の
が
繋
が
る
デ
ジ
タ
ル
・
ト
ラ
ン
ス
フ
ォ
ー
メ
ー
シ
ョ

ン
（
Ｄ
Ｘ
）
の
進
展
は
、
業
務
全
般
の
処
理
を
大
き
く
変

化
さ
せ
て
い
る
。
こ
う
し
た
技
術
革
新
を
背
景
に
、
リ

テ
ー
ル
証
券
業
の
顧
客
チ
ャ
ネ
ル
も
、
イ
ン
タ
ー
ネ
ッ
ト

証
券
、
ロ
ボ
ア
ド
バ
イ
ザ
ー
、
ス
マ
ホ
証
券
と
い
っ
た
非

対
面
的
な
チ
ャ
ネ
ル
の
拡
充
が
み
ら
れ
る
。
金
融
庁
に
よ

る
「
顧
客
本
位
の
業
務
運
営
」
方
針
の
義
務
付
け
を
背
景

に
、
営
業
支
援
ツ
ー
ル
と
し
て
こ
れ
ら
の
テ
ク
ノ
ロ
ジ
ー

を
活
用
し
て
顧
客
満
足
度
を
高
め
る
こ
と
が
試
み
ら
れ
て

い
る
。
対
面
チ
ャ
ネ
ル
で
も
独
立
系
ア
ド
バ
イ
ザ
ー
が
存

在
感
を
高
め
、
ま
た
商
品
で
は
ラ
ッ
プ
口
座
が
普
及
し
、

顧
客
ア
プ
ロ
ー
チ
と
し
て
の
ゴ
ー
ル
ベ
ー
ス
資
産
管
理
が

リ
テ
ー
ル
証
券
業
と
生
成
Ａ
Ｉ

佐　

賀　

卓　

雄
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定
着
し
て
い
る
。

　

こ
こ
で
は
、
特
に
リ
テ
ー
ル
証
券
業
務
に
お
け
る
Ａ
Ｉ

装
備
型
ロ
ボ
ア
ド
バ
イ
ザ
ー
（A

I-Pow
ered Robo-

A
dvisor

）
の
役
割
に
つ
い
て
検
討
す
る
。

一
、
Ｄ
Ｘ
と
ビ
ジ
ネ
ス
モ
デ
ル

　

ま
ず
、
Ｄ
Ｘ
は
、
情
報
を
「
０
」
と
「
１
」
の
電
気
信

号
に
変
換
し
て
処
理
す
る
「
デ
ジ
タ
ル
化
」
を
前
提
と
し

て
、
ビ
ッ
グ
デ
ー
タ
と
そ
の
解
析
、
Ｉ
ｏ
Ｔ
、
ク
ラ
ウ
ド

コ
ン
ピ
ュ
―
テ
ィ
ン
グ
な
ど
の
プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー
ム
技

術
、
Ａ
Ｉ
な
ど
、
複
数
の
技
術
革
新
に
よ
っ
て
、「
つ
な

が
り
（
コ
ネ
ク
テ
ィ
ビ
テ
ィ
）」
の
向
上
と
い
う
意
味
で

あ
ら
ゆ
る
も
の
が
統
合
さ
れ
て
い
る
状
態
を
指
す
。
そ
の

最
大
の
特
徴
は
「
つ
な
が
り
」
に
よ
っ
て
生
み
出
さ
れ
る

「
ネ
ッ
ト
ワ
ー
ク
効
果
」
で
あ
り
、
そ
れ
を
発
揮
さ
せ
た

ビ
ジ
ネ
ス
モ
デ
ル
「
プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー
ム
」
で
あ
る
。

　

金
融
サ
ー
ビ
ス
業
の
最
も
初
期
の
プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー
ム

の
例
と
し
て
は
、
一
九
九
二
年
に
チ
ャ
ー
ル
ズ
・
シ
ュ

ワ
ッ
ブ
が
提
供
し
始
め
た
「
投
信
の
ス
ー
パ
ー
マ
ー
ケ
ッ

ト
」（
ワ
ン
ソ
ー
ス
）
が
あ
げ
ら
れ
る
。
こ
れ
は
全
米
の

独
立
系
の
ア
ド
バ
イ
ザ
ー
（
Ｉ
Ｆ
Ａ
）
を
組
織
し
、
顧
客

は
居
住
地
に
近
い
Ｉ
Ｆ
Ａ
か
ら
投
資
ア
ド
バ
イ
ス
を
受
け

る
こ
と
が
で
き
る
仕
組
み
で
あ
る
。
そ
の
後
、
こ
の
ビ
ジ

ネ
ス
モ
デ
ル
は
イ
ン
タ
ー
ネ
ッ
ト
の
活
用
に
よ
る
通
信
手

段
の
技
術
革
新
を
伴
い
な
が
ら
、
他
の
業
者
も
追
従
す
る

よ
う
に
な
っ
た
他
、
Ｉ
Ｆ
Ａ
の
プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー
ム
を
ビ

ジ
ネ
ス
モ
デ
ル
と
す
る
Ｌ
Ｐ
Ｌ
フ
ィ
ナ
ン
シ
ャ
ル
の
よ
う

な
業
者
が
成
長
し
た
。

　

ア
マ
ゾ
ン
、
グ
ー
グ
ル
、
メ
タ
（
フ
ェ
イ
ス
ブ
ッ
ク
）、

あ
る
い
は
日
本
の
楽
天
や
Ｌ
Ｉ
Ｎ
Ｅ
な
ど
の
プ
ラ
ッ
ト

フ
ォ
ー
マ
ー
は
、
そ
の
顧
客
基
盤
を
利
用
し
て
金
融
を
含

め
た
様
々
な
業
務
分
野
へ
の
進
出
を
図
っ
て
い
る
。
こ
れ

ら
を
時
に
エ
コ
シ
ス
テ
ム
と
呼
び
、
異
業
種
へ
の
デ
ィ
ス
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ラ
プ
シ
ョ
ン
（
破
壊
）
の
脅
威
を
も
た
ら
し
て
い
る
。
し

か
し
、
最
近
の
野
村
證
券
と
Ｌ
Ｉ
Ｎ
Ｅ
証
券
の
提
携
関
係

の
解
消
に
見
ら
れ
る
よ
う
に
、
エ
コ
シ
ス
テ
ム
は
参
加
メ

ン
バ
ー
間
で
の
協
調
関
係
が
上
手
く
い
か
な
い
場
合
も
あ

る
。

　

世
界
に
衝
撃
を
与
え
たChatGPT

は
、
大
規
模
言
語

モ
デ
ル
（
Ｌ
Ｌ
Ｍ
）
に
基
づ
く
イ
ノ
ベ
ー
シ
ョ
ン
で
あ

る
。
何
億
も
の
コ
ン
テ
キ
ス
ト
を
読
み
込
ま
せ
、
確
率
的

に
次
に
く
る
自
然
な
文
章
や
単
語
を
予
想
さ
せ
る
こ
と
に

よ
っ
て
文
章
を
作
成
す
る
。
従
っ
て
、
質
問
（
あ
る
い
は

指
示
）
文
に
よ
っ
て
回
答
文
が
変
わ
っ
て
く
る
た
め
、
工

夫
が
必
要
で
あ
る
（
プ
ロ
ン
プ
ト
・
エ
ン
ジ
ニ
ア
リ
ン

グ
）。
ま
た
、ChatGPT

⑴

は
「
汎
用
技
術
（GPT

, 

General Purpose T
echnology

）」
で
あ
る
た
め
、
金

融
や
証
券
の
よ
う
な
専
門
分
野
で
利
用
す
る
に
は
、
そ
の

分
野
の
情
報
を
追
加
的
に
読
み
込
ま
す
な
ど
の
カ
ス
タ
マ

イ
ズ
が
必
要
で
あ
る
。

　

こ
の
よ
う
に
、
業
務
を
遂
行
す
る
上
で
の
技
術
的
環
境

が
急
激
に
変
化
し
て
い
る
た
め
、
ビ
ジ
ネ
ス
モ
デ
ル
の
見

直
し
が
必
要
に
な
っ
て
く
る
。
も
っ
と
も
、
ビ
ジ
ネ
ス
モ

デ
ル
と
い
う
言
葉
は
定
義
な
し
に
使
わ
れ
る
こ
と
も
多
い

が
、
こ
こ
で
は
「
ビ
ジ
ネ
ス
モ
デ
ル
と
は
、
ど
の
よ
う
に

価
値
を
創
造
し
、
顧
客
に
届
け
る
か
を
論
理
的
に
記
述
し

た
も
の
」
と
い
う
オ
ス
タ
ー
ワ
ル
ダ
ー
・
ビ
ニ
ョ
ー
ル

『
ビ
ジ
ネ
ス
モ
デ
ル
・
ジ
ェ
ネ
レ
ー
シ
ョ
ン
』（
二
〇
一

〇
）
の
定
義
に
従
い
、「
利
益
を
あ
げ
る
仕
組
み
」
を
具

体
的
に
示
す
た
め
の
枠
組
み
を
提
示
す
る
も
の
と
理
解
す

る
。
も
う
少
し
具
体
的
に
述
べ
る
と
、
新
た
な
枠
組
み
の

構
築
は
、
顧
客
価
値
提
案
、
利
益
方
程
式
（
収
益
モ
デ

ル
、
コ
ス
ト
構
造
、
経
営
資
源
の
回
転
率
）、
主
要
業
務

構
造
の
再
設
計
を
総
合
的
に
行
う
こ
と
で
あ
る⑵

。

　

従
っ
て
、
Ｄ
Ｘ
の
進
展
の
よ
う
な
急
激
な
変
化
の
下
で

の
ビ
ジ
ネ
ス
モ
デ
ル
の
見
直
し
は
全
社
を
挙
げ
た
取
組
み

を
必
要
と
す
る
し
、
経
営
陣
の
リ
ー
ダ
ー
シ
ッ
プ
に
留
ま
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る
、
い
わ
ゆ
る
「
中
抜
き
現
象
」
が
典
型
的
な
例
で
あ

る
。
イ
ン
タ
ー
ネ
ッ
ト
に
よ
り
サ
ー
ビ
ス
提
供
者
と
消
費

者
を
直
接
結
び
つ
け
る
こ
と
に
よ
り
、
余
計
な
コ
ス
ト
を

削
減
す
る
こ
と
で
あ
る
。
ま
た
、
す
で
に
あ
る
代
替
品
よ

り
も
は
る
か
に
安
価
な
製
品
や
サ
ー
ビ
ス
を
提
供
す
る
こ

と
に
よ
っ
て
、
顧
客
を
奪
う
こ
と
で
あ
る
。
例
え
ば
、
ア

マ
ゾ
ン
の
電
子
書
籍
リ
ー
ダ
ー
「
キ
ン
ド
ル
」
に
よ
る
印

刷
物
の
排
除
、
ス
カ
イ
プ
（Skype

）
や
ズ
ー
ム

（Zoom

）
の
よ
う
な
遠
隔
会
議
ソ
フ
ト
ウ
ェ
ア
は
印
刷
コ

ス
ト
、
通
信
コ
ス
ト
や
出
張
コ
ス
ト
を
大
幅
に
引
き
下
げ

た
。

　

②
の
エ
ク
ス
ペ
リ
エ
ン
ス
バ
リ
ュ
ー
は
、
よ
り
迅
速
、

便
利
で
、
よ
り
パ
ー
ソ
ナ
ラ
イ
ズ
さ
れ
た
顧
客
経
験
を
提

供
す
る
こ
と
で
あ
る
。
例
え
ば
、
ウ
ー
バ
ー
が
顧
客
に
支

持
さ
れ
た
の
は
、
単
に
料
金
が
安
い
か
ら
だ
け
で
は
な

い
。
つ
か
ま
え
易
い
、
安
全
、
料
金
の
支
払
い
が
簡
単

（
特
に
日
本
人
に
と
っ
て
は
、
チ
ッ
プ
の
支
払
い
の
煩
わ

ら
ず
、
全
社
員
の
意
識
改
革
が
必
要
で
あ
る
。

二�
、
顧
客
チ
ャ
ネ
ル
の
多
様
化
と
顧
客

満
足
度
の
向
上

　

Ｄ
Ｘ
が
リ
テ
ー
ル
業
務
に
お
い
て
競
争
上
の
優
位
を
も

た
ら
す
の
は
、
コ
ス
ト
の
低
下
だ
け
で
は
な
く
、
ビ
ッ
グ

デ
ー
タ
の
活
用
に
よ
る
ニ
ー
ズ
の
掘
り
起
こ
し
や
ア
ク
セ

ス
面
で
の
利
便
性
の
向
上
な
ど
、
顧
客
接
点
の
多
様
化
と

深
化
に
よ
る
。

　

Ｄ
Ｘ
の
下
で
の
顧
客
満
足
度
の
向
上
は
、
①
コ
ス
ト
バ

リ
ュ
ー
、
②
エ
ク
ス
ぺ
リ
エ
ン
ス
バ
リ
ュ
ー
、
③
プ
ラ
ッ

ト
フ
ォ
ー
ム
バ
リ
ュ
ー
、
と
い
う
顧
客
価
値
の
向
上
に

よ
っ
て
達
成
さ
れ
る
。
デ
ジ
タ
ル
・
デ
ィ
ス
ラ
プ
タ
ー
と

呼
ば
れ
る
新
規
参
入
業
者
は
、
こ
れ
ら
の
い
ず
れ
か
、
あ

る
い
は
す
べ
て
を
追
求
し
て
既
存
業
者
を
追
い
詰
め
る
。

　

ま
ず
、
①
の
コ
ス
ト
バ
リ
ュ
ー
は
中
間
業
者
を
排
除
す
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し
さ
か
ら
開
放
さ
れ
る
）
な
ど
の
顧
客
満
足
度
を
高
め
た

こ
と
で
あ
る
。
ま
た
、
ア
マ
ゾ
ン
は
ビ
ッ
グ
デ
ー
タ
を
利

用
し
て
購
買
履
歴
か
ら
顧
客
へ
の
商
品
の
推
奨
を
行
っ
て

い
る
。
そ
れ
に
よ
り
、
し
ば
し
ば
顧
客
が
気
が
付
か
な
い

潜
在
的
な
ニ
ー
ズ
が
掘
り
起
こ
さ
れ
満
足
度
の
向
上
に
結

び
付
く
こ
と
が
あ
る
。

　

③
の
プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー
ム
バ
リ
ュ
ー
は
、
サ
ー
ビ
ス
提

供
者
と
消
費
者
、
ま
た
顧
客
ど
う
し
の
間
に
、
こ
れ
ま
で

に
な
か
っ
た
繋
が
り
を
創
出
す
る
こ
と
に
よ
り
顧
客
価
値

を
向
上
さ
せ
る
こ
と
で
あ
る
。
繋
が
り
の
拡
大
に
よ
り
生

み
出
さ
れ
る
ネ
ッ
ト
ワ
ー
ク
効
果
が
最
も
典
型
的
な
も
の

で
あ
る
。

　

こ
の
う
ち
、
①
と
②
は
デ
ジ
タ
ル
化
以
前
か
ら
主
要
な

企
業
戦
略
と
し
て
提
唱
さ
れ
て
き
た
も
の
で
あ
る
。
例
え

ば
、
マ
イ
ケ
ル
・
ポ
ー
タ
ー
の
『
競
争
優
位
の
戦
略
』

（
一
九
八
〇
年
）
で
は
、
コ
ス
ト
・
リ
ー
ダ
ー
シ
ッ
プ
と

差
別
化
が
主
要
な
戦
略
と
し
て
あ
げ
ら
れ
て
い
た
。
こ
れ

に
対
し
て
、
③
の
プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー
ム
バ
リ
ュ
ー
は
Ｄ
Ｘ

に
固
有
の
要
素
で
あ
り
、
顧
客
基
盤
（
ネ
ッ
ト
ワ
ー
ク
）

を
武
器
に
、
様
々
な
業
種
に
進
出
し
シ
ェ
ア
を
奪
い
取
る

潜
在
的
な
可
能
性
を
秘
め
て
い
る
。
そ
し
て
、
多
く
の
場

合
、
補
完
的
製
品
や
サ
ー
ビ
ス
を
提
供
す
る
業
者
と
の
連

携
を
構
築
し
て
、
強
固
な
参
入
障
壁
を
築
き
上
げ
る
。
こ

れ
を
「
プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー
ム
推
進
型
エ
コ
シ
ス
テ
ム
」
と

呼
ん
で
い
る⑶

。

　

も
っ
と
も
、
つ
な
が
り
を
拡
大
強
化
す
る
こ
と
に
よ
る

Ｄ
Ｘ
の
顧
客
満
足
度
の
向
上
は
、
い
う
ま
で
も
な
く
不
断

の
環
境
整
備
に
よ
っ
て
支
え
ら
れ
る
必
要
が
あ
る
。
そ
れ

を
等
閑
に
す
れ
ば
、
顧
客
の
ス
ト
レ
ス
を
高
め
る
こ
と
に

よ
っ
て
顧
客
の
離
反
を
招
き
か
ね
な
い
。
例
え
ば
、
ア
メ

リ
カ
の
消
費
者
金
融
保
護
局
（
Ｃ
Ｆ
Ｐ
Ｂ
）
の
調
査
（
二

〇
二
三
）
で
は
、
銀
行
の
チ
ャ
ッ
ト
ボ
ッ
ト
に
よ
る
ア
ク

セ
ス
が
ス
ム
ー
ズ
に
い
か
ず
対
面
で
の
サ
ー
ビ
ス
を
求
め

て
も
無
視
さ
れ
た
り
、
ス
ム
ー
ズ
に
繋
が
ら
ず
延
滞
手
数
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資
ア
ド
バ
イ
ザ
ー
と
い
う
。

　

Ｆ
Ｉ
Ｎ
Ｒ
Ａ
（
二
〇
一
九
）
に
よ
る
と
、
投
資
ア
ド
バ

イ
ス
の
バ
リ
ュ
ー
・
チ
ェ
ー
ン
は
次
の
様
に
構
成
さ
れ

る
。

　

①　

顧
客
の
プ
ロ
フ
ァ
イ
リ
ン
グ

　

②　

資
産
の
配
分

　

③　

ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
の
選
択

　

④　

取
引
の
執
行

　

⑤　

ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
の
見
直
し
・
再
配
分

　

⑥　

課
税
へ
の
対
応

　

⑦　

ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
の
分
析

　

こ
れ
ら
の
サ
ー
ビ
ス
の
す
べ
て
、
あ
る
い
は
一
部
を
デ

ジ
タ
ル
で
処
理
す
る
こ
と
を
「
デ
ジ
タ
ル
・
ア
ド
バ
イ

ス
」
と
総
称
し
、
そ
の
う
ち
、
①
か
ら
⑥
ま
で
の
プ
ロ
セ

ス
を
デ
ジ
タ
ル
処
理
す
る
こ
と
を
「
ロ
ボ
ア
ド
バ
イ

ザ
ー
」
と
呼
ぶ
と
し
て
い
る⑸

。

　

今
日
で
は
、
恐
ら
く
あ
ら
ゆ
る
業
者
が
ア
ド
バ
イ
ス
を

料
を
請
求
さ
れ
た
ケ
ー
ス
な
ど
が
報
告
さ
れ
て
い
る⑷

。
日

本
で
も
、
コ
ー
ル
セ
ン
タ
ー
へ
の
通
話
が
な
か
な
か
繋
が

ら
な
か
っ
た
、
ま
た
長
時
間
待
た
さ
れ
た
り
、
対
面
の

サ
ー
ビ
ス
を
希
望
し
て
も
案
内
が
丁
寧
で
な
か
っ
た
り
と

い
う
苦
情
が
聞
か
れ
る
。

三
、
デ
ジ
タ
ル
・
ア
ド
バ
イ
ス
の
深
化

　

投
資
ア
ド
バ
イ
ス
は
、「
報
酬
を
受
け
て
証
券
の
価
値

に
関
し
て
、
ま
た
は
証
券
に
対
す
る
投
資
、
購
入
、
も
し

く
は
売
却
の
可
否
に
関
し
て
、
直
接
的
に
、
ま
た
は
出
版

物
も
し
く
は
文
書
を
通
じ
て
、
他
人
に
助
言
す
る
こ
と
」

（
一
九
四
〇
年
投
資
顧
問
法
（Investm

ent A
dvisers 

A
ct of 1940

）
第
二
〇
二
条
（
ａ
）（
一
一
））
と
定
義

さ
れ
る
。
現
在
で
は
、「
出
版
物
も
し
く
は
文
書
」
に

「
電
子
媒
体
」
を
追
加
す
る
必
要
が
あ
る
が
、
報
酬
を
得

て
投
資
に
関
す
る
ア
ド
バ
イ
ス
を
業
務
と
す
る
も
の
を
投
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配
分
の
ア
ド
バ
イ
ス
を
行
う
と
い
う
も
の
で
あ
っ
た
。
少

額
の
最
低
預
り
資
産
、
手
数
料
の
安
さ
に
よ
っ
て
個
人
投

資
家
に
受
け
入
れ
ら
れ
、
最
も
多
い
時
に
は
三
〇
社
以
上

を
数
え
た
。
そ
の
後
、
大
手
業
者
が
自
社
シ
ス
テ
ム
の
開

発
、
買
収
、
あ
る
い
は
提
携
に
よ
り
進
出
し
、
顧
客
ア
プ

ロ
ー
チ
は
洗
練
化
さ
れ
て
い
っ
た
。

　

そ
れ
を
促
進
し
た
の
は
バ
ン
ガ
ー
ド
や
チ
ャ
ー
ル
ズ
・

シ
ュ
ワ
ッ
ブ
と
い
う
既
存
の
大
手
業
者
の
参
入
で
あ
り
、

対
面
サ
ー
ビ
ス
の
提
供
を
組
み
合
わ
せ
た
ハ
イ
ブ
リ
ッ
ド

型
の
ロ
ボ
ア
ド
・
サ
ー
ビ
ス
で
あ
っ
た
。
そ
れ
と
並
行
し

て
ロ
ボ
ア
ド
・
ベ
ン
チ
ャ
ー
は
買
収
統
合
さ
れ
て
い
っ

た
。
か
く
し
て
、
二
〇
二
一
年
以
降
は
、ChatGPT

の

よ
う
な
生
成
Ａ
Ｉ
を
装
備
し
た
ロ
ボ
ア
ド
バ
イ
ザ
ー
が
普

及
し
て
い
る
（
図
表
1
参
照
）。

構
成
す
る
個
々
の
サ
ー
ビ
ス
を
デ
ジ
タ
ル
に
提
供
し
て
い

る
と
思
わ
れ
る
の
で
、
こ
の
Ｆ
Ｉ
Ｎ
Ｒ
Ａ
の
定
義
は
広
す

ぎ
る
よ
う
に
み
え
る
。
こ
の
場
合
に
問
題
に
な
る
の
は
、

投
資
ア
ド
バ
イ
ス
と
い
う
サ
ー
ビ
ス
が
対
面
で
行
わ
れ
る

か
、
あ
る
い
は
非
対
面
で
行
わ
れ
る
こ
と
に
よ
っ
て
、
ど

の
よ
う
な
問
題
が
生
じ
る
か
で
あ
る
。
従
っ
て
、
投
資
ア

ド
バ
イ
ザ
ー
が
ツ
ー
ル
と
し
て
デ
ジ
タ
ル
な
手
段
を
使
っ

て
い
る
状
態
を
デ
ジ
タ
ル
・
ア
ド
バ
イ
ス
と
定
義
づ
け
る

必
要
は
な
い
。
最
終
的
な
判
断
は
投
資
ア
ド
バ
イ
ザ
ー
に

よ
っ
て
な
さ
れ
る
か
ら
で
あ
る
。
デ
ジ
タ
ル
化
で
問
題
に

な
る
の
は
、
人
間
の
判
断
な
し
に
ア
ル
ゴ
リ
ズ
ム
に
基
づ

い
て
自
動
的
に
処
理
が
行
わ
れ
る
場
合
で
あ
る
。

　

歴
史
的
に
は
、
ロ
ボ
ア
ド
バ
イ
ザ
ー
と
い
う
言
葉
が
使

わ
れ
た
の
は
、
フ
ィ
ン
テ
ッ
ク
・
ベ
ン
チ
ャ
ー
の
ベ
タ
ー

メ
ン
ト
と
ウ
ェ
ル
ス
フ
ロ
ン
ト
が
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
の
自

動
バ
ラ
ン
ス
の
サ
ー
ビ
ス
を
開
始
し
た
二
〇
〇
八
年
か
ら

で
、
当
時
は
五-

一
〇
個
の
簡
単
な
質
問
に
基
づ
き
資
産



108―　　―

証券レビュー　第65巻第８号

四�

、
投
資
ア
ド
バ
イ
ザ
ー
・
ロ
ボ
ア
ド

バ
イ
ザ
ー
・ChatGPT

　

大
手
金
融
機
関
の
リ
テ
ー
ル
証
券
業
務
の
ビ
ジ
ネ
ス
モ

デ
ル
は
ゴ
ー
ル
ベ
ー
ス
資
産
管
理
（
Ｇ
Ｂ
Ｗ
Ｍ
、Goal-

Based w
ealth M

anagem
ent

）
ア
プ
ロ
ー
チ
が
定
着

し
て
い
る
。
こ
の
ア
プ
ロ
ー
チ
は
、
営
業
担
当
者
が
顧
客

の
話
し
を
聞
き
な
が
ら
、
ゴ
ー
ル
の
特
定
と
実
現
を
共
に

追
求
し
、
残
高
連
動
手
数
料
を
受
け
取
る
ビ
ジ
ネ
ス
モ
デ

ル
で
あ
る
。
主
と
し
て
提
供
さ
れ
る
の
は
多
様
な
ラ
ッ
プ

口
座
で
あ
る
。

　

そ
の
プ
ロ
セ
ス
は
、
①
顧
客
ゴ
ー
ル
の
特
定
（
教
育
資

金
、
老
後
の
生
活
資
金
の
準
備
な
ど
）、
②
ゴ
ー
ル
実
現

シ
ナ
リ
オ
の
設
定
（
必
要
な
将
来
金
額
の
算
定
）、
③
実

行
手
段
の
提
案
（
ラ
ッ
プ
口
座
を
利
用
し
た
一
任
口
座
が

多
い
）、
④
継
続
的
な
レ
ビ
ュ
ー
（
状
況
の
変
化
に
応
じ

図表１　ロボ・アドバイザーのモデルとテクノロジーの発展
年 モデル /アルゴリズム 導入者（社） アプリケーション
1952 現代ポートフォリオ理論（MPT） ハーリー・マーコビッツ リスク -リターンの最適化

2008-2010 ルールベースのアルゴリズム ベターメント、ウェルスフロント ポートフォリオの自動バランス

2011-2015 リニア―・リグレッション、デシジョン・ツリー
バンガード、チャールズ・シュ
ワッブ

リスク・プロファイリング、投資
助言

2016-2018 NLP、ニューラル・ネットワーク、アンサンブル・メソッド ウェルスシムプル、シグフィグ チャットボット、プレデクティ
ブ・アナリテックス

2019-2021 LSTMネットワーク、センチメント・アナリシス ベターメント リアルタイム・マーケット・トレ
ンド分析

2022-2024 エクスプレンナブルAI（XAI）、GPTモデル DARPA、バンガード 透明性、ハイブリッドな人間と
AI のシステム

2025-
ジェネラティブAI（GPT-4＋）、
量子コンピュ―ティング、ブロッ
クチェーン

OpenAI、IBM、イーサリアム
（Ethereum）

カスタマイゼーション、ポート
フォリオの最適化、取引のセキュ
リティ

（注）　NLP：Natural Language Processing
　　　LSTM Network：Long Short-Term Memory Network

〔出所〕�　Abbas（2024）
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い
る⑹

。

　

二
〇
二
二
年
一
一
月
に
公
開
さ
れ
たChatGPT

は
大

き
な
衝
撃
を
与
え
た
。
そ
の
後
の
バ
ー
ジ
ョ
ン
ア
ッ
プ
に

よ
り
、
文
章
の
み
な
ら
ず
、
画
像
や
音
楽
の
生
成
ま
で
可

能
に
な
り
、
従
来
、
も
っ
ぱ
ら
人
手
に
頼
っ
て
い
た
ほ
と

ん
ど
の
仕
事
が
代
替
さ
れ
る
可
能
性
が
高
く
な
っ
て
い

る
。
こ
の
た
め
、
雇
用
へ
の
影
響
に
つ
い
て
深
刻
な
懸
念

が
抱
か
れ
て
い
る
。

　

リ
テ
ー
ル
証
券
業
に
お
い
て
も
同
様
で
あ
り
、
投
資
ア

ド
バ
イ
ザ
ー
に
よ
る
ア
ド
バ
イ
ス
の
提
供
が
ほ
と
ん
ど

ChatGPT

を
含
む
生
成
Ａ
Ｉ
に
よ
っ
て
置
き
換
え
ら
れ

る
の
で
は
な
い
か
と
い
う
懸
念
が
強
ま
っ
て
い
る
。
こ
れ

に
関
連
し
て
、
既
に
い
く
つ
か
の
分
析
が
行
わ
れ
て
い
る

が
、
総
じ
て
生
成
Ａ
Ｉ
の
限
界
と
人
間
の
ア
ド
バ
イ
ザ
ー

に
よ
る
サ
ポ
ー
ト
が
必
要
と
い
う
結
果
が
示
さ
れ
て
い
る

よ
う
で
あ
る
。

　

例
え
ば
、Fairhurst et al.

（2024

）
は
、
各
社
の
Ａ

た
ゴ
ー
ル
の
修
正
や
運
用
方
法
の
見
直
し
な
ど
）、
に
よ

り
構
成
さ
れ
る
。
い
う
ま
で
も
な
く
、
こ
の
過
程
で
様
々

な
革
新
的
な
ツ
ー
ル
が
使
わ
れ
る
。
大
手
金
融
機
関
の
場

合
で
あ
れ
ば
イ
ン
ハ
ウ
ス
で
開
発
し
た
シ
ス
テ
ム
、
独
立

系
ア
ド
バ
イ
ザ
ー
で
あ
れ
ば
（
シ
グ
フ
ィ
ッ
グ
の
よ
う

な
）
サ
ー
ド
パ
ー
テ
ィ
か
ら
提
供
さ
れ
た
シ
ス
テ
ム
を
利

用
し
て
い
る
。
例
え
ば
、
プ
ロ
フ
ァ
イ
リ
ン
グ
と
潜
在

ニ
ー
ズ
の
特
定
に
は
Ａ
Ｉ
、
ビ
ッ
グ
デ
ー
タ
が
活
用
さ

れ
、
ア
カ
ウ
ン
ト
・
ア
グ
リ
ゲ
ー
シ
ョ
ン
、
Ｃ
Ｒ
Ｍ
と
の

連
携
が
行
わ
れ
る
。
ま
た
、
運
用
に
当
た
っ
て
は
、
ポ
ー

ト
フ
ォ
リ
オ
分
析
、
フ
ィ
ナ
ン
シ
ャ
ル
・
プ
ラ
ン
ニ
ン

グ
・
ツ
ー
ル
が
活
用
さ
れ
る
。
継
続
的
な
レ
ビ
ュ
ー
に
当

た
っ
て
は
、
顧
客
プ
ロ
フ
ァ
イ
ル
の
ア
ッ
プ
デ
ー
ト
の
た

め
の
Ａ
Ｉ
、
ビ
ッ
グ
デ
ー
タ
が
活
用
さ
れ
る
。
こ
れ
ら
の

ツ
ー
ル
の
一
部
は
既
に
使
わ
れ
て
き
た
も
の
で
あ
る
が
、

Ｄ
Ｘ
の
進
展
に
よ
っ
て
可
能
に
な
っ
た
Ａ
Ｉ
や
ビ
ッ
グ

デ
ー
タ
な
ど
の
情
報
技
術
が
積
極
的
に
取
り
入
れ
ら
れ
て
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Ｉ
（
グ
ー
グ
ル
のBard

、
メ
タ
のLLaM

A

、
オ
ー
プ

ン
Ａ
Ｉ
のChatGPT

（
３
・
５
お
よ
び
４
））
に
証
券
業

務
に
関
す
る
主
要
な
資
格
試
験
（
Ｓ
Ｉ
Ｅ
（
証
券
業
務
必

携
試
験
）、
シ
リ
ー
ズ
七
（
日
本
の
一
般
外
務
員
試
験
に

該
当
）、
シ
リ
ー
ズ
六
（
投
資
ア
ド
バ
イ
ザ
ー
試
験
）、
シ

リ
ー
ズ
六
五
（
統
一
投
資
ア
ド
バ
イ
ザ
ー
法
務
試
験
）、

シ
リ
ー
ズ
六
六
（
統
一
州
法
試
験
）、
前
三
試
験
は
Ｆ
Ｉ

Ｎ
Ｒ
Ａ
が
実
施
し
、
後
二
試
験
は
北
米
証
券
監
督
者
協
会

（
Ｎ
Ａ
Ｓ
Ａ
Ａ
）
が
実
施
）
を
受
験
さ
せ
、
そ
の
結
果
を

評
価
し
て
い
る⑺

。

　

フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
に
カ
ス
タ
マ
イ
ズ
し
たChatGPT

-4

が
最
も
好
成
績
（
八
四
・
五
％
）
で
あ
っ
た
が
、Bard, 

LLaM
A

, Chat3.5

も
い
く
ら
か
の
バ
ラ
ツ
キ
（LLaM

A

の
五
六
・
七
％
か
らBard

の
六
六
・
八
％
ま
で
）
が
あ

る
が
、
総
じ
て
主
要
試
験
に
は
合
格
す
る
レ
ベ
ル
で
あ
っ

た
。ChatGPT

-4

の
よ
う
に
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
に
特
化
さ

せ
れ
ば
好
成
績
を
達
成
で
き
る
が
、
そ
の
た
め
の
コ
ス
ト

も
無
視
で
き
な
い
。

　

か
く
し
て
、
不
正
確
な
回
答
の
頻
度
に
対
応
し
て
、
人

間
の
ア
ド
バ
イ
ザ
ー
の
注
意
と
監
視
が
必
要
で
あ
り
、
適

切
に
組
み
合
わ
せ
る
こ
と
に
よ
っ
て
望
ま
し
い
サ
ー
ビ
ス

が
提
供
で
き
る
と
結
論
し
て
い
る
。

　

ChatGPT

に
代
表
さ
れ
る
生
成
Ａ
Ｉ
に
つ
い
て
、
提

案
さ
れ
た
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
は
ホ
ー
ム
バ
イ
ア
ス
が
あ

る
、
投
資
期
間
の
変
化
に
反
応
が
鈍
い
、
歴
史
的
な
リ
ス

ク
調
整
後
の
パ
ー
フ
ォ
マ
ン
ス
は
専
門
的
に
管
理
さ
れ
た

ベ
ン
チ
マ
ー
ク
・
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
に
準
じ
て
い
る
、
と

い
う
特
徴
が
あ
り
、
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
推
奨
の
た
め
の

バ
ッ
ク
オ
フ
ィ
ス
・
ツ
ー
ル
と
し
て
使
う
こ
と
が
望
ま
し

い
と
い
う
分
析
結
果
も
あ
る⑻

。

　

現
時
点
で
は
、
生
成
Ａ
Ｉ
の
正
確
性
と
信
頼
性
に
つ
い

て
不
安
が
あ
り
、
不
適
切
に
訓
練
さ
れ
た
Ｌ
Ｌ
Ｍ
が
投
資

家
を
ミ
ス
リ
ー
ド
し
、
大
き
な
損
失
を
負
わ
せ
、
結
果
的

に
金
融
シ
ス
テ
ム
を
不
安
定
に
さ
せ
る
可
能
性
を
否
定
で
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き
な
い⑼

。
ロ
ボ
ア
ド
に
つ
い
て
の
調
査
に
お
い
て
、
そ
の

ユ
ー
ザ
ー
の
運
用
資
産
額
が
少
額
で
Ｅ
Ｔ
Ｆ
で
保
有
す
る

割
合
が
大
き
く
、
投
資
ア
ド
バ
イ
ザ
ー
の
ア
ド
バ
イ
ス
を

求
め
な
い
傾
向
が
強
い
こ
と
が
指
摘
さ
れ
て
い
た
。
こ
れ

は
ア
ド
バ
イ
ス
に
対
す
る
手
数
料
の
水
準
の
違
い
も
あ
る

と
思
わ
れ
る
が
、
特
に
投
資
詐
欺
を
警
戒
す
る
投
資
家
が

よ
り
バ
イ
ア
ス
の
小
さ
い
ロ
ボ
ア
ド
の
ア
ド
バ
イ
ス
を
選

好
す
る
か
ら
と
い
う
分
析
結
果
が
あ
る⑽

。
こ
れ
ら
の
事
情

は
生
成
Ａ
Ｉ
に
つ
い
て
も
当
て
は
ま
る
こ
と
で
あ
ろ
う
。

　

Fernandes et al.

（2020

）
は
カ
ナ
ダ
の
ロ
ボ
ア
ド

に
つ
い
て
の
分
析
か
ら
、
四
つ
の
点
を
指
摘
し
て
い
る
。

　

①�　

投
資
管
理
は
コ
モ
デ
テ
ィ
化
し
て
お
り
、
低
コ
ス

ト
の
代
替
サ
ー
ビ
ス
で
あ
る
ロ
ボ
ア
ド
に
よ
っ
て
駆

逐
さ
れ
る
可
能
性
が
あ
る
。

　

②�　

既
存
の
大
手
金
融
機
関
は
フ
ィ
ン
テ
ッ
ク
に
適
応

し
、
イ
ン
ハ
ウ
ス
の
シ
ス
テ
ム
を
開
発
し
て
い
る
。

投
資
家
は
ロ
ボ
ア
ド
を
補
完
的
な
サ
ー
ビ
ス
と
み
な

し
て
い
る
。

　

③�　

ロ
ボ
ア
ド
は
既
存
の
金
融
シ
ス
テ
ム
に
対
す
る
脅

威
で
は
な
い
。
金
融
プ
ラ
ン
ニ
ン
グ
業
務
は
ロ
ボ
ア

ド
を
包
摂
し
た
よ
り
包
括
的
な
サ
ー
ビ
ス
の
提
供
に

向
か
う
。

　

④�　

ロ
ボ
ア
ド
は
現
在
、
ア
セ
ッ
ト
・
ア
ロ
ケ
ー
シ
ョ

ン
、
低
コ
ス
ト
で
の
投
資
推
奨
の
よ
う
な
基
本
的
な

サ
ー
ビ
ス
の
提
供
に
止
ま
っ
て
い
る
。
将
来
的
に

は
、
よ
り
広
範
な
業
務
を
手
掛
け
る
よ
う
に
な
り
、

専
門
家
と
競
争
す
る
よ
う
に
な
る
。

　

こ
れ
ら
の
現
状
と
将
来
予
想
は
、
概
ね
妥
当
で
あ
る
と

判
断
さ
れ
る
。
た
だ
し
、
生
成
Ａ
Ｉ
は
日
進
月
歩
に
進
化

し
て
お
り
指
摘
さ
れ
て
い
る
限
界
を
克
服
す
る
日
も
そ
う

遠
く
な
い
と
考
え
ら
れ
る
。

　

個
人
投
資
家
は
そ
も
そ
も
投
資
ア
ド
バ
イ
ザ
ー
と
生
成

Ａ
Ｉ
に
対
し
て
何
を
求
め
て
い
る
の
で
あ
ろ
う
か
。
モ
ー

ニ
ン
グ
ス
タ
ー
（M

orningstar

）
に
よ
る
「
投
資
ア
ド
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バ
イ
ザ
ー
と
の
契
約
の
解
除
理
由
」（
図
表
2
）、
そ
し
て

バ
ン
ガ
ー
ド
（V

anguard

）
の
「
人
間
と
ロ
ボ
ッ
ト
に

よ
る
対
応
に
つ
い
て
の
選
好
」（
図
表
3
）
に
つ
い
て
の

調
査
は
、
あ
る
意
味
で
予
想
通
り
で
あ
る
が
、
興
味
深
い

傾
向
を
示
し
て
い
る
。

　

ま
ず
、
投
資
ア
ド
バ
イ
ザ
ー
と
の
契
約
解
除
の
理
由
と

し
て
は
、
サ
ー
ビ
ス
の
質
と
信
頼
度
に
つ
い
て
の
不
満
が

多
く
、
次
い
で
投
資
パ
ー
フ
ォ
マ
ン
ス
や
コ
ス
ト
の
問
題

が
あ
る
が
、
コ
ミ
ュ
ニ
ケ
ー
シ
ョ
ン
や
投
資
ア
ド
バ
イ

ザ
ー
と
の
関
係
が
あ
げ
ら
れ
て
い
る
。
総
じ
て
、
投
資
ア

ド
バ
イ
ザ
ー
と
の
コ
ミ
ュ
ニ
ケ
ー
シ
ョ
ン
や
関
係
性
が
主

要
な
理
由
で
あ
る
こ
と
が
示
さ
れ
て
い
る
。
ま
た
、
人
間

と
ロ
ボ
ア
ド
に
対
す
る
期
待
す
る
対
応
に
つ
い
て
は
、
前

者
に
は
や
は
り
投
資
家
の
様
々
な
事
情
に
つ
い
て
の
理
解

を
求
め
る
の
に
対
し
て
、
数
字
な
ど
の
パ
タ
ー
ン
で
管
理

で
き
る
も
の
に
つ
い
て
は
後
者
が
選
好
さ
れ
て
い
る
。

　

総
じ
て
、
市
場
環
境
の
変
化
な
ど
に
伴
う
投
資
家
の
心

図表２　投資家が投資アドバイザーとの契約を解除する主要な理由
契約解除の理由 割合（％）

アドバイスとサービスの質 ３２

投資アドバイザーに対する信頼度 ２１

投資パーフォマンス １７

コミュニケーションの質 １１

サービスのコスト １０

投資アドバイザーとの関係  ９

（注）�　2021、22年に3,003人の投資家から回答をえる。うち、185人が投資アドバイザーとの契約を解
除した経験があると回答した。

〔出所〕�　Labotka and Lamas（2023）
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理
的
不
安
に
つ
い
て
の
対
応
は
、
生
成
Ａ
Ｉ
が
対
面
的
ア

プ
ロ
ー
チ
に
取
っ
て
代
わ
る
こ
と
は
難
し
い
で
あ
ろ
う
。

将
来
、
Ａ
Ｉ
が
技
術
的
に
進
歩
し
、
信
頼
性
を
実
現
で
き

た
と
し
て
も
、
こ
の
側
面
は
根
本
的
に
変
わ
ら
な
い
と
思

わ
れ
る
。
従
っ
て
、
両
者
は
代
替
的
関
係
で
は
な
く
補
完

的
関
係
に
あ
り
、
適
宣
、
両
者
を
巧
く
組
み
合
わ
せ
た
ハ

イ
ブ
リ
ッ
ド
型
の
顧
客
ア
プ
ロ
ー
チ
が
必
要
で
あ
る
。

終
り
に

　

こ
れ
ま
で
に
も
特
定
の
証
券
業
務
の
不
要
論
が
喧
伝
さ

れ
た
こ
と
が
あ
る
。
例
え
ば
、
一
九
七
〇
年
代
か
ら
八
〇

年
代
に
か
け
て
広
く
支
持
さ
れ
、
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
運
用
の

理
論
的
根
拠
と
な
っ
た
効
率
的
市
場
仮
説
は
、
一
部
で
証

券
ア
ナ
リ
ス
ト
や
フ
ァ
ン
ド
・
マ
ネ
ー
ジ
ャ
ー
の
不
要
論

の
主
張
の
根
拠
と
な
っ
た
。
ま
た
、
一
九
九
〇
年
代
後
半

か
ら
の
イ
ン
タ
ー
ネ
ッ
ト
取
引
の
普
及
は
「
中
抜
き
」
に

図表３　人間とロボアドに対する期待する対応

（注）�　1518人の顧客へのヒアリング。カッコ内の数字は、それぞれ人間のアドバイザーとロボアド
バイザーの方が望ましいと回答した割合。

〔出所〕�　Vanguard（2022）
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よ
る
証
券
営
業
職
の
不
要
論
の
主
張
を
も
た
ら
し
た
。
さ

ら
に
、
リ
ー
マ
ン
シ
ョ
ッ
ク
以
降
の
ロ
ボ
ア
ド
バ
イ
ザ
ー

の
台
頭
は
投
資
ア
ド
バ
イ
ザ
ー
に
代
替
す
る
可
能
性
が
示

唆
さ
れ
た
。

　

し
か
し
、
現
実
に
は
、
証
券
ア
ナ
リ
ス
ト
や
フ
ァ
ン

ド
・
マ
ネ
ー
ジ
ャ
ー
は
、
市
場
情
報
を
流
布
し
、
市
場
効

率
性
を
向
上
さ
せ
る
極
め
て
重
要
な
市
場
参
加
者
で
あ

り
、
ま
た
証
券
営
業
職
や
投
資
ア
ド
バ
イ
ザ
ー
は
投
資
家

に
と
っ
て
投
資
判
断
の
た
め
の
重
要
な
情
報
を
提
供
す
る

こ
と
が
改
め
て
認
識
さ
れ
る
契
機
に
な
っ
た
と
い
え
る
。

　

こ
れ
ま
で
の
脅
威
と
は
質
が
異
な
る
面
が
あ
る
と
は
い

え
、
生
成
Ａ
Ｉ
に
つ
い
て
も
基
本
的
に
は
同
じ
展
開
が
予

想
さ
れ
る
。
確
か
に
、
大
規
模
言
語
モ
デ
ル
（
Ｌ
Ｌ
Ｍ
）

は
汎
用
技
術
（
Ｇ
Ｐ
Ｔ
）
を
超
え
て
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
に
特

化
し
た
情
報
を
読
み
込
ま
せ
た
モ
デ
ル
で
は
、
高
い
信
頼

度
が
認
め
ら
れ
る
。
し
か
し
、
人
間
の
投
資
ア
ド
バ
イ

ザ
ー
と
の
決
定
的
な
違
い
は
、
人
間
心
理
や
感
情
の
領
域

に
ま
で
立
ち
入
っ
て
寄
り
添
っ
た
ア
ド
バ
イ
ス
が
で
き
な

い
こ
と
で
あ
ろ
う
。
こ
の
分
野
で
の
急
速
な
技
術
革
新
を

考
え
て
も
、
近
い
将
来
に
お
い
て
Ａ
Ｉ
が
人
間
の
知
能
構

造
に
匹
敵
す
る
よ
う
な
レ
ベ
ル
に
到
達
す
る
の
は
難
し
い

の
で
は
な
い
だ
ろ
う
か
。

（
注
）

⑴　

ChatGPT

のGPT

はGenerative Pre-trained T
ransform

a-
tion

の
頭
文
字
で
あ
る
。

⑵　

ビ
ジ
ネ
ス
モ
デ
ル
の
定
義
及
び
そ
の
枠
組
み
に
つ
い
て
は
、
と
り

あ
え
ず
佐
賀
（
二
〇
一
九
）
を
参
照
さ
れ
た
い
。

⑶　

Ｄ
Ｘ
で
の
下
で
の
顧
客
満
足
度
の
向
上
に
つ
い
て
は
、W

ade et 
al.

（2019

）;

根
来
監
訳
（
二
〇
一
九
）、
第
二
章
を
参
照
さ
れ
た

い
。
ま
た
、
プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー
ム
の
概
念
に
つ
い
て
は
、
佐
賀
（
二

〇
一
九
）
を
参
照
さ
れ
た
い
。

⑷　

CFPB

（2019

）

⑸　

FIN
RA

（2016

）。Fernandes et al.

（2020

）
は
、「
人
間
の
監

視
に
拠
ら
ず
に
自
動
化
さ
れ
ア
ル
ゴ
リ
ズ
ム
に
よ
っ
て
稼
動
す
る
金

融
プ
ラ
ン
ニ
ン
グ
・
サ
ー
ビ
ス
」
と
い
うInvestopedia

の
定
義
を

引
用
し
て
い
る
。
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