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一
、
貯
蓄

⑴
　
問
題

　

企
業
貯
蓄
の
増
加
が
公
共
政
策
上
の
課
題
と
し
て
注
目

さ
れ
て
い
る
。
す
な
わ
ち
、
業
績
が
好
調
で
あ
っ
て
も
、

企
業
は
資
金
を
設
備
投
資
な
ど
に
向
け
ず
貯
蓄
に
回
す
傾

向
が
見
ら
れ
る
。
政
策
的
に
対
処
す
べ
き
問
題
と
捉
え
ら

れ
て
い
る
よ
う
で
あ
る
。

⑵
　
課
税

　

具
体
策
と
し
て
、
企
業
貯
蓄
へ
の
課
税
が
議
論
さ
れ
て

い
る
。
内
部
留
保
課
税
と
呼
ば
れ
る
。
こ
の
政
策
の
推
進

論
者
は
、
投
資
・
賃
上
げ
・
株
主
還
元
な
ど
に
充
て
る
べ

き
で
あ
っ
た
資
金
が
過
剰
に
蓄
積
さ
れ
て
い
る
と
の
認
識

に
立
脚
し
て
い
る
。
貯
蓄
が
過
剰
と
の
発
想
で
あ
れ
ば
、

た
し
か
に
課
税
さ
れ
て
も
経
営
に
問
題
は
生
じ
な
い
。

⑶
　
定
義

　

内
部
留
保
課
税
と
は
何
に
対
す
る
課
税
か
。
様
々
な
論

者
の
定
義
を
見
る
限
り
、
企
業
貯
蓄
へ
の
課
税
を
意
味
す

内
部
留
保
課
税

折　
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訓
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下
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る
よ
う
で
あ
る
。
貯
蓄
は
収
入
か
ら
支
出
を
差
し
引
い
た

残
額
で
あ
る
。
企
業
の
収
入
で
あ
る
売
上
か
ら
差
し
引
か

れ
る
支
出
と
し
て
、
仕
入
れ
先
へ
の
原
材
料
費
、
従
業
員

へ
の
賃
金
、
銀
行
へ
の
金
利
、
法
人
税
、
株
主
へ
の
配
当

な
ど
を
挙
げ
ら
れ
る
。
そ
れ
で
も
な
お
利
益
が
残
る
よ
う

で
あ
れ
ば
、
な
る
ほ
ど
貯
蓄
で
あ
る
。

⑷
　
注
釈

　

本
エ
ッ
セ
イ
の
タ
イ
ト
ル
は
企
業
貯
蓄
課
税
と
す
る
方

が
正
確
で
あ
る
。
内
部
留
保
と
企
業
貯
蓄
は
異
な
る
概
念

で
あ
り
、
本
エ
ッ
セ
イ
で
は
企
業
貯
蓄
に
焦
点
を
置
く
。

た
だ
、
内
部
留
保
課
税
の
方
が
一
般
的
な
表
現
で
あ
る
た

め
こ
の
用
語
を
採
用
し
て
い
る
。
内
部
留
保
は
利
益
剰
余

金
に
対
応
す
る
。

二
、
批
判

⑴
　
不
評

　

内
部
留
保
課
税
は
不
評
で
あ
る
。
な
ぜ
か
。

⑵
　
信
頼

　

内
部
留
保
課
税
批
判
が
前
提
と
す
る
の
は
、
経
営
者
に

対
す
る
絶
対
的
な
信
頼
で
あ
る
。
す
な
わ
ち
、
経
営
者
は

企
業
に
と
っ
て
最
も
望
ま
し
い
方
法
で
あ
ら
ゆ
る
意
思
決

定
を
行
っ
て
い
る
と
想
定
す
る
。
た
と
え
ば
、
設
備
投
資

が
必
要
と
経
営
者
が
判
断
す
れ
ば
投
資
を
進
め
る
。
他

方
、
有
望
な
投
資
案
件
が
見
当
た
ら
な
い
と
経
営
者
が
判

断
す
れ
ば
投
資
し
な
い
。
全
て
は
経
営
判
断
で
あ
り
、
経

営
判
断
は
常
に
正
し
い
と
捉
え
る
。
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⑶
　
外
野

　

現
時
点
で
内
部
留
保
課
税
は
導
入
さ
れ
て
い
な
い
以

上
、
そ
の
不
在
を
踏
ま
え
経
営
判
断
は
な
さ
れ
る
。
課
税

が
導
入
さ
れ
れ
ば
、
こ
れ
ま
で
の
慎
重
な
判
断
が
無
駄
に

な
る
と
ま
で
は
言
わ
ず
と
も
、
経
営
計
画
を
見
直
さ
ざ
る

を
得
な
く
な
る
。
経
営
者
へ
の
信
頼
を
前
提
と
す
れ
ば
、

ど
う
い
っ
た
判
断
に
も
外
野
は
口
を
挟
む
べ
き
で
は
な

い
。
た
と
え
ば
、
企
業
貯
蓄
が
以
前
よ
り
も
増
え
過
剰
に

映
る
と
し
て
も
、
そ
の
背
景
に
は
経
営
者
の
熟
慮
が
存
在

す
る
は
ず
で
あ
る
。
企
業
貯
蓄
は
過
剰
と
な
り
得
ず
、
貯

蓄
あ
る
い
は
内
部
留
保
に
対
す
る
課
税
は
考
え
ら
れ
な

い
。

⑷
　
留
意

　

経
営
者
の
意
思
決
定
に
関
す
る
前
提
、
す
な
わ
ち
絶
対

的
な
信
頼
が
も
し
崩
れ
れ
ば
話
は
別
で
あ
る
。

三
、
反
例

⑴
　
研
究

　

二
〇
二
三
年
に
論
文
「
企
業
は
過
剰
に
現
金
を
保
有
し

て
い
る
か
？
自
然
実
験
に
基
づ
く
分
析
」（
原
題
：
“Do 

Corporations Retain T
oo M

uch Cash? Evidence 

from
 a N

atural Experim
ent

”）
が
出
版
さ
れ
た
。
韓

国
で
二
〇
一
四
年
に
導
入
さ
れ
た
内
部
留
保
課
税
を
分
析

し
て
い
る
。
正
確
に
は
、
企
業
貯
蓄
に
対
す
る
直
接
の
課

税
で
は
な
い
。
利
益
の
一
定
割
合
を
投
資
・
賃
上
げ
・
株

主
還
元
に
充
て
て
い
な
い
場
合
、
そ
の
貯
蓄
は
過
剰
と
み

な
さ
れ
課
税
さ
れ
る
。
つ
ま
り
、
政
府
が
事
前
に
過
剰
貯

蓄
の
基
準
を
示
し
、
課
税
を
通
じ
た
不
利
益
を
通
じ
て
貯

蓄
を
避
け
る
よ
う
に
促
す
制
度
で
あ
る
。
予
防
的
内
部
留

保
課
税
と
呼
べ
る
で
あ
ろ
う
。
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⑵
　
成
功

　

内
部
留
保
課
税
は
成
功
し
た
。
増
税
対
象
企
業
の
株
価

は
上
昇
し
、
投
資
・
賃
上
げ
・
株
主
還
元
が
達
成
さ
れ

た
。
こ
の
論
文
は
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
分
野
で
権
威
あ
る
学
術

誌Review
 of Financial Studies

に
掲
載
さ
れ
て
い

る
。
も
ち
ろ
ん
、
権
威
は
結
果
の
正
当
性
や
他
国
で
の
応

用
可
能
性
を
保
証
す
る
も
の
で
は
な
い
。
し
か
し
、
論
文

を
読
む
限
り
説
得
的
な
証
拠
と
評
価
さ
れ
る
べ
き
で
あ

る
。

⑶
　
難
題

　

韓
国
の
成
功
を
ど
う
説
明
す
る
か
。
難
題
で
あ
る
。
特

に
難
し
い
の
は
、
増
税
対
象
企
業
の
株
価
上
昇
で
あ
る
。

株
価
は
ど
う
決
ま
る
か
。
企
業
が
将
来
生
み
出
す
価
値
お

よ
び
そ
の
確
実
性
へ
の
投
資
家
の
評
価
に
基
づ
く
。
内
部

留
保
課
税
が
後
者
、
す
な
わ
ち
確
実
性
に
影
響
す
る
と
は

考
え
に
く
い
。
こ
の
た
め
、
増
税
は
企
業
の
価
値
創
出
に

対
す
る
投
資
家
の
期
待
を
高
め
た
と
言
う
他
な
い
。
理
論

的
な
説
明
は
可
能
で
あ
ろ
う
か
。

四
、
理
論

⑴
　
伝
統

　

租
税
研
究
は
、
主
に
財
政
学
や
公
共
経
済
学
の
領
域
で

行
わ
れ
て
い
る
。
残
念
な
が
ら
、
こ
れ
ら
の
分
野
で
は
韓

国
の
成
功
を
説
明
で
き
そ
う
に
な
い
。
企
業
や
投
資
家
の

意
思
決
定
は
重
要
な
分
析
対
象
と
み
な
さ
れ
て
い
な
い
た

め
で
あ
る
。
ど
ん
な
分
野
に
も
限
界
は
あ
る
。

⑵
　
有
望

　

企
業
貯
蓄
を
議
論
で
き
る
有
望
な
、
お
そ
ら
く
唯
一
の

学
術
分
野
は
企
業
金
融
で
あ
る
。
コ
ー
ポ
レ
ー
ト
フ
ァ
イ

ナ
ン
ス
（Corporate Finance

）
の
訳
語
で
あ
る
。
実

際
、
韓
国
論
文
の
著
者
は
企
業
金
融
の
研
究
者
で
あ
る
。
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企
業
金
融
は
、
租
税
政
策
に
限
ら
ず
企
業
関
連
の
公
共
政

策
研
究
の
核
と
な
る
分
野
で
あ
る
。
し
か
し
、
そ
う
認
識

さ
れ
て
い
な
い
。
不
幸
で
あ
る
。

⑶
　
増
税

　

増
税
で
株
価
が
上
が
る
。
ど
う
説
明
で
き
る
か
。

⑷
　
過
剰

　

元
々
の
企
業
貯
蓄
が
過
剰
と
評
価
さ
れ
れ
ば
説
明
可
能

で
あ
る
。
過
剰
と
は
何
か
。
企
業
が
投
資
・
賃
上
げ
・
株

主
還
元
な
ど
に
資
金
を
充
て
る
の
が
望
ま
し
い
場
合
で

あ
っ
て
も
、
そ
う
せ
ず
資
金
を
貯
蓄
に
回
し
て
い
る
状
況

を
指
す
。

⑸
　
統
治

　

企
業
貯
蓄
は
過
剰
に
な
り
得
る
で
あ
ろ
う
か
。
経
営
者

が
企
業
に
と
っ
て
最
良
の
意
思
決
定
を
行
っ
て
い
る
の
で

あ
れ
ば
そ
の
余
地
は
な
い
。
他
方
、
経
営
者
が
必
ず
し
も

そ
う
し
た
意
思
決
定
を
行
っ
て
い
な
い
場
合
、
過
剰
貯
蓄

が
生
じ
得
る
。
企
業
金
融
は
こ
の
可
能
性
も
検
討
し
て
い

る
。
よ
り
正
確
に
は
、
企
業
金
融
で
は
な
く
企
業
統
治
分

野
で
あ
る
。
コ
ー
ポ
レ
ー
ト
ガ
バ
ナ
ン
ス
（Corporate 

Governance

）
の
訳
語
で
あ
る
。
も
っ
と
も
、
企
業
金

融
と
企
業
統
治
は
密
接
に
関
わ
る
た
め
両
者
を
区
別
す
る

実
益
は
乏
し
い
。

⑹
　
前
提

　

企
業
統
治
は
内
部
留
保
課
税
批
判
の
前
提
を
覆
す
。
こ

れ
ま
で
の
前
提
は
、
経
営
者
へ
の
絶
対
的
な
信
頼
で
あ
っ

た
。
企
業
統
治
研
究
者
は
経
営
者
に
疑
い
の
目
を
向
け

る
。
こ
の
結
果
、
意
思
決
定
の
変
更
を
経
営
者
に
迫
る
公

共
政
策
の
実
施
が
正
当
化
さ
れ
る
。
つ
ま
り
、
企
業
金
融

論
お
よ
び
企
業
統
治
論
は
企
業
関
連
の
公
共
政
策
の
基
礎

を
形
作
る
。
も
っ
と
も
、
そ
の
方
法
が
課
税
で
あ
る
必
要
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は
な
く
、
特
に
企
業
貯
蓄
に
関
し
て
は
企
業
統
治
関
連
の

政
策
が
優
先
さ
れ
る
べ
き
で
は
あ
る
。
し
か
し
、
政
策
の

候
補
か
ら
課
税
を
排
除
す
る
理
由
は
な
い
。

⑺
　
帝
国

　

企
業
統
治
分
野
で
は
、帝
国
形
成（Em

pire Building

）

と
い
う
用
語
が
頻
繁
に
用
い
ら
れ
る
。
多
角
化
が
一
例
で

あ
る
。
全
て
の
多
角
化
が
悪
い
わ
け
で
は
な
い
。
し
か

し
、
企
業
統
治
研
究
者
は
、
た
と
え
ば
経
営
者
が
私
的
な

便
益
を
得
る
た
め
に
異
業
種
企
業
を
買
収
す
る
可
能
性
を

懸
念
し
て
い
る
。

⑻
　
否
定

　

帝
国
形
成
に
は
多
額
の
資
金
を
要
す
る
。
貯
蓄
は
減
る

は
ず
で
あ
る
。
過
少
貯
蓄
で
あ
れ
ば
と
も
か
く
、
過
剰
貯

蓄
の
原
因
と
し
て
は
説
得
的
で
は
な
い
。

五
、
証
拠

⑴
　
平
穏

　

企
業
統
治
研
究
で
は
、経
営
者
が
平
穏
な
生
活
（Q

uiet 

Life

）
を
求
め
る
可
能
性
も
議
論
し
て
い
る
。
た
と
え

ば
、
経
営
者
は
リ
ス
ク
を
伴
う
積
極
的
な
投
資
を
行
う
よ

り
も
、
安
全
を
重
視
し
貯
蓄
に
重
き
を
置
く
か
も
し
れ
な

い
。
こ
の
理
論
に
従
え
ば
韓
国
論
文
の
結
果
を
解
釈
で
き

る
。
す
な
わ
ち
、
平
穏
な
生
活
を
求
め
て
資
金
を
貯
蓄
に

回
し
て
い
た
経
営
者
が
、
課
税
さ
れ
る
の
で
あ
れ
ば
支
出

す
る
方
が
良
い
と
考
え
積
極
的
な
意
思
決
定
に
移
行
し
た

可
能
性
で
あ
る
。

⑵
　
心
理

　

韓
国
論
文
は
も
う
一
つ
の
解
釈
も
提
示
し
て
い
る
。
心

理
バ
イ
ア
ス(Behavioral Bias)

で
あ
る
。
過
去
を
引
き
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ず
る
経
営
者
を
想
定
す
る
。
具
体
的
に
は
、1997

年
ア
ジ

ア
通
貨
危
機
の
際
、
外
部
資
金
に
依
存
し
て
い
た
企
業
の

経
営
者
は
当
時
資
金
調
達
に
苦
慮
し
た
と
考
え
ら
れ
る
。

過
去
の
苦
い
経
験
に
影
響
を
受
け
、
外
部
資
金
に
頼
ら
ず

に
経
営
を
行
う
た
め
に
現
金
を
過
剰
に
保
有
し
て
い
る
可

能
性
が
考
え
ら
れ
る
。
分
析
の
結
果
、
こ
う
し
た
心
理
バ

イ
ア
ス
を
持
つ
経
営
者
は
税
制
に
強
く
反
応
し
た
こ
と
が

明
ら
か
に
な
っ
た
。
す
な
わ
ち
、
こ
れ
ら
の
企
業
の
株
価

は
バ
イ
ア
ス
を
持
た
な
い
企
業
に
比
べ
て
上
昇
し
、
投

資
・
賃
金
・
株
主
還
元
が
増
加
し
た
。
経
営
者
自
身
も
心

理
バ
イ
ア
ス
を
認
識
し
て
い
た
と
解
釈
で
き
る
。
そ
う
で

な
け
れ
ば
、
増
税
対
象
と
な
っ
た
と
し
て
も
支
出
を
増
や

す
と
は
限
ら
な
い
。

六
、
結
論

⑴
　
概
要

　

内
部
留
保
課
税
は
韓
国
で
成
功
を
収
め
た
。
す
な
わ

ち
、
増
税
対
象
企
業
の
株
価
は
上
昇
し
た
。
課
税
に
よ
っ

て
望
ま
し
い
経
営
判
断
が
促
さ
れ
る
と
投
資
家
が
予
想
し

た
た
め
で
あ
る
。
政
策
実
施
後
、
企
業
投
資
は
活
発
に
な

り
、
賃
金
は
向
上
し
、
株
主
還
元
は
拡
大
し
た
。
つ
ま

り
、
投
資
家
の
予
想
が
現
実
と
な
っ
た
。

⑵
　
限
界

　

韓
国
で
の
分
析
結
果
で
あ
る
。
日
本
に
応
用
で
き
る
で

あ
ろ
う
か
。
分
か
ら
な
い
。

⑶
　
政
策

　

た
だ
し
、
政
策
形
成
の
指
針
は
提
示
で
き
る
。
ま
ず
、
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①
企
業
貯
蓄
が
過
剰
か
検
討
す
る
。
過
剰
で
な
け
れ
ば
政

策
は
不
要
ど
こ
ろ
か
有
害
で
あ
る
。
も
し
過
剰
と
判
断
さ

れ
れ
ば
、
②
そ
の
原
因
を
明
ら
か
に
す
る
。
韓
国
論
文
の

場
合
、
企
業
統
治
と
心
理
バ
イ
ア
ス
が
挙
げ
ら
れ
て
い

る
。
最
終
的
に
、
③
そ
の
原
因
を
取
り
除
く
た
め
の
公
共

政
策
を
立
案
す
る
。
韓
国
論
文
で
は
内
部
留
保
課
税
が
具

体
策
で
あ
っ
た
。
い
ず
れ
の
論
点
に
つ
い
て
も
、
企
業
金

融
や
企
業
統
治
分
野
で
は
研
究
が
蓄
積
さ
れ
て
い
る
。
幸

い
で
あ
る
。（

お
り
は
ら
　
ま
さ
の
り
・
筑
波
大
学
シ
ス
テ
ム
情
報
系

社
会
工
学
域
助
教

）


