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一
、
は
じ
め
に

　

ア
メ
リ
カ
で
は
、
二
〇
一
五
年
に
ロ
ビ
ン
フ
ッ
ド
が
株

式
な
ど
の
委
託
売
買
手
数
料
（
以
下
、
委
託
手
数
料
）
を

無
償
化
し
て
以
来
、
そ
れ
を
無
料
に
す
る
会
社
が
一
〇
社

以
上
を
数
え
る
。
で
は
、
ロ
ビ
ン
フ
ッ
ド
は
ど
の
よ
う
に

し
て
委
託
手
数
料
を
無
償
化
で
き
た
の
か
。
こ
れ
に
は
、

ペ
イ
メ
ン
ト
・
フ
ォ
ー
・
オ
ー
ダ
ー
・
フ
ロ
ー
（
以
下
、

Ｐ
Ｆ
Ｏ
Ｆ
）
と
信
用
取
引
金
利
を
代
替
収
入
に
し
て
い
た

と
さ
れ
る
。

　

本
来
、
役
務
を
提
供
す
れ
ば
、
そ
の
対
価
を
求
め
る
の

は
当
た
り
前
の
商
行
為
と
考
え
ら
れ
る
が
、
そ
れ
が
無
償

化
さ
れ
る
こ
と
を
無
批
判
に
歓
迎
し
て
よ
い
も
の
な
の
だ

ろ
う
か
。
本
稿
で
は
ア
メ
リ
カ
で
委
託
売
買
手
数
料
を
無

償
化
し
た
証
券
会
社
、
特
に
そ
れ
を
主
導
し
た
ロ
ビ
ン

フ
ッ
ド
や
チ
ャ
ー
ル
ズ
シ
ュ
ワ
ブ
（
以
下
、
シ
ュ
ワ
ブ
）

を
取
り
上
げ
て
、
そ
の
収
入
構
造
を
明
ら
か
に
し
た
上

で
、
委
託
手
数
料
無
償
化
に
つ
い
て
考
え
て
み
た
い
。

ア
メ
リ
カ
で
の
委
託
売
買
手
数
料
無
償
化
を
考
え
る深　

見　

泰　

孝

〔
Ｊ
Ｓ
Ｒ
Ｉ
時
事
エ
ッ
セ
イ 

鈴
懸
の
木
の
下
〕
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二
、
ロ
ビ
ン
フ
ッ
ド
の
収
入
構
造

　

ま
ず
、
ロ
ビ
ン
フ
ッ
ド
に
つ
い
て
概
観
し
て
お
こ
う
。

同
社
は
二
〇
一
三
年
に
「
金
融
の
民
主
化
」
を
標
榜
し
て

設
立
さ
れ
た
会
社
で
、
株
式
、
Ｅ
Ｔ
Ｆ
、
オ
プ
シ
ョ
ン
に

加
え
て
暗
号
資
産
の
取
引
や
積
立
投
資
、
端
株
取
引
、

キ
ャ
ッ
シ
ュ
マ
ネ
ジ
メ
ン
ト
、
サ
ブ
ス
ク
リ
プ
シ
ョ
ン

サ
ー
ビ
ス
（
一
定
料
金
を
支
払
う
こ
と
で
、
待
機
資
金
を

提
携
先
銀
行
の
預
金
口
座
に
ス
イ
ー
プ
さ
せ
た
場
合
の
預

金
金
利
の
上
乗
せ
や
、
信
用
取
引
金
利
の
割
引
、
モ
ー
ニ

ン
グ
ス
タ
ー
の
調
査
レ
ポ
ー
ト
の
購
読
、N

asdaq

の
レ

ベ
ル
二
市
場
デ
ー
タ
へ
の
ア
ク
セ
ス
な
ど
が
可
能
な
サ
ー

ビ
ス
）
な
ど
を
提
供
し
て
い
る
。

　

で
は
、
同
社
の
収
入
構
成
は
ど
の
よ
う
に
な
っ
て
い
る

の
だ
ろ
う
。
図
表
1
に
そ
れ
を
ま
と
め
た
。
収
入
金
額
は

二
〇
二
一
年
に
一
八
億
一
、
五
〇
〇
万
ド
ル
を
記
録
し
た

図表１　ロビンフッドの収入構成
（単位：百万ドル）

2019年 2020年 2021年 2022年 2023年1Q

取引関連収入 61.6% 75.1% 77.3% 59.9% 46.9%

純金利収入 25.5% 18.5% 14.2% 31.2% 47.2%

内
訳

信用取引関連 36.1% 93.0% 104.7% 62.7% 38.0%

会社資金への利子など 14.0% 2.2% 1.6% 24.3% 32.7%

キャッシュスイープ 51.3% 7.6% 1.6% 18.6% 32.2%

その他 －1.4% －2.8% －7.9% －5.6% －2.9%

その他収入 13.0% 6.4% 8.6% 8.8% 5.9%

収入金額 278 959 1,815 1,358 441

（出典）　Robinhood 10-Kおよび10-Qより作成
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が
、
そ
の
後
は
減
少
傾
向
が
見
ら
れ
る
。
も
う
少
し
詳
し

く
四
半
期
ご
と
の
そ
れ
を
見
て
み
る
と
、
二
〇
二
一
年
後

半
か
ら
収
入
が
減
少
に
転
じ
て
お
り
、
ア
メ
リ
カ
で
ミ
ー

ム
株
へ
の
投
資
ブ
ー
ム
が
去
っ
た
こ
ろ
か
ら
収
入
が
減
少

し
て
い
た
と
言
え
よ
う
。
ち
な
み
に
図
表
1
に
は
記
載
し

て
い
な
い
が
、
同
社
の
税
引
き
前
利
益
は
二
〇
二
〇
年
に

は
黒
字
を
計
上
し
た
が
、
そ
の
他
の
年
は
す
べ
て
赤
字
を

計
上
し
て
い
た
。

　

次
に
、
収
入
構
成
を
見
て
み
よ
う
。
図
表
1
に
よ
れ

ば
、
ロ
ビ
ン
フ
ッ
ド
の
そ
れ
は
取
引
関
連
収
入
、
純
金
利

収
入
、
そ
の
他
収
入
の
三
つ
に
分
け
ら
れ
る
。
こ
こ
に
出

て
く
る
取
引
関
連
収
入
と
は
、
株
式
や
オ
プ
シ
ョ
ン
、
暗

号
資
産
の
売
買
取
引
に
伴
っ
て
支
払
わ
れ
る
Ｐ
Ｆ
Ｏ
Ｆ
の

こ
と
で
あ
り
、
現
在
は
一
時
期
の
よ
う
な
八
〇
％
近
く
の

収
入
を
こ
れ
に
依
存
し
て
は
い
な
い
が
、
二
〇
二
二
年
ま

で
は
こ
れ
が
収
入
の
過
半
を
占
め
て
い
た
。
と
こ
ろ
が
、

二
〇
二
三
年
第
1
四
半
期
は
純
金
利
収
入
を
下
回
っ
て
い

る
。

　

そ
こ
で
、
次
に
純
金
利
収
入
の
内
容
を
見
て
み
よ
う
。

同
社
の
純
金
利
収
入
は
、
二
〇
二
一
年
ま
で
は
一
五
％
か

ら
二
五
％
に
と
ど
ま
っ
て
い
た
が
、
二
〇
二
二
年
三
月
以

降
、
Ｆ
Ｒ
Ｂ
が
政
策
金
利
の
引
き
上
げ
を
始
め
る
と
、
純

金
利
収
入
が
増
加
を
始
め
、
二
〇
二
三
年
第
1
四
半
期
に

な
る
と
取
引
関
連
収
入
を
上
回
る
ま
で
に
比
率
を
高
め
て

い
る
。

　

で
は
、
何
に
よ
っ
て
純
金
利
収
入
を
得
て
い
た
の
だ
ろ

う
。
同
社
の
純
金
利
収
入
に
は
信
用
取
引
関
連
、
会
社
保

有
資
金
に
対
す
る
利
子
収
入
、
キ
ャ
ッ
シ
ュ
ス
イ
ー
プ

（
顧
客
の
待
機
資
金
を
銀
行
預
金
に
ス
イ
ー
プ
さ
せ
る
こ

と
に
よ
っ
て
得
る
利
ザ
ヤ
）
の
大
き
く
三
つ
に
分
け
る
こ

と
が
で
き
る
。
こ
の
三
つ
の
う
ち
、
二
〇
二
二
年
ま
で
は

信
用
取
引
関
連
で
純
金
利
収
入
の
九
〇
％
以
上
を
得
て
い

た
が
、
二
〇
二
二
年
に
は
六
三
％
、
二
〇
二
三
年
第
1
四

半
期
は
三
八
％
へ
と
低
下
し
て
い
る
。
こ
れ
に
対
し
て
、
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会
社
保
有
資
金
に
対
す
る
利
子
収
入
や
キ
ャ
ッ
シ
ュ
ス

イ
ー
プ
が
比
重
を
高
め
て
い
る
。
特
に
キ
ャ
ッ
シ
ュ
ス

イ
ー
プ
に
関
し
て
は
、
二
〇
二
一
年
に
は
純
金
利
収
入
の

二
％
に
も
満
た
な
か
っ
た
が
、
二
〇
二
三
年
第
1
四
半
期

に
は
三
二
％
へ
と
急
増
し
て
い
る
。

　

こ
の
こ
と
か
ら
、
ロ
ビ
ン
フ
ッ
ド
は
株
式
や
オ
プ
シ
ョ

ン
、
暗
号
資
産
の
委
託
手
数
料
無
償
化
を
可
能
に
し
た
の

は
Ｐ
Ｆ
Ｏ
Ｆ
や
信
用
取
引
金
利
で
あ
り
、
最
近
は
そ
れ
に

加
え
て
証
券
口
座
の
待
機
資
金
を
提
携
先
銀
行
の
預
金
に

ス
イ
ー
プ
さ
せ
て
得
た
利
ザ
ヤ
も
代
替
収
入
に
し
て
い
る

こ
と
が
分
か
る
。

三
、
シ
ュ
ワ
ブ
の
収
入
構
造

　

次
に
、
シ
ュ
ワ
ブ
を
見
て
み
よ
う
。
ま
ず
、
シ
ュ
ワ
ブ

の
収
入
構
成
を
図
表
2
で
確
認
し
て
お
こ
う
。
シ
ュ
ワ
ブ

は
Ｔ
Ｄ
ア
メ
リ
ト
レ
ー
ド
を
買
収
し
た
こ
と
も
あ
り
、
こ

図表２　シュワブの収入構成
（単位：百万ドル）

2008年 2013年 2018年 2019年 2020年 2021年 2022年 2023年1Q

手数料および取引手数料 21.0% 16.8% 7.5% 7.0% 12.1% 22.4% 17.7% 17.4%

（参考）委託手数料 17.8% 15.9% 6.8% 5.1% 6.3% 11.1% 8.6% 8.2%

資産運用・管理手数料 45.7% 42.6% 31.9% 30.0% 29.7% 23.1% 20.3% 21.9%

純金利収入 32.7% 36.4% 57.5% 60.8% 52.3% 43.4% 51.4% 54.1%

銀行預金口座手数料 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 3.0% 7.1% 6.8% 3.0%

その他 0.6% 4.2% 3.1% 2.3% 2.8% 4.0% 3.8% 3.6%

収入金額 5,150 5,435 10,132 10,721 11,691 18,520 20,762 5,116

（出典）　Charles Schwab 10-Kおよび10-Qより作成
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の
一
五
年
で
収
入
金
額
が
約
四
倍
増
加
し
て
い
る
。
次
に

そ
の
収
入
構
成
を
見
る
前
に
、
同
社
は
九
〇
年
代
に
投
信

ス
ー
パ
ー
マ
ー
ケ
ッ
ト
を
開
始
し
、
Ｉ
Ｆ
Ａ
や
Ｒ
Ｉ
Ａ
を

ネ
ッ
ト
ワ
ー
ク
化
し
て
預
か
り
資
産
を
増
加
さ
せ
、
資
産

管
理
ビ
ジ
ネ
ス
に
進
出
し
た
と
い
う
歴
史
を
も
つ
。
こ
う

し
た
歴
史
的
な
経
緯
を
も
つ
た
め
、
資
産
運
用
・
管
理
手

数
料
の
比
重
が
高
い
と
い
う
特
徴
を
も
っ
て
お
り
、
二
〇

〇
八
年
に
は
そ
れ
が
約
半
分
を
占
め
て
い
た
。

　

二
〇
〇
八
年
以
降
、
資
産
運
用
・
管
理
手
数
料
は
年
々

そ
の
比
率
を
低
下
さ
せ
て
い
る
が
、
決
し
て
収
入
金
額
が

減
っ
た
わ
け
で
は
な
く
、
二
〇
〇
八
年
の
そ
れ
が
二
三
億

五
、
五
〇
〇
万
ド
ル
に
対
し
、
二
〇
二
二
年
は
四
二
億

一
、
六
〇
〇
万
ド
ル
と
な
り
約
一
・
八
倍
の
増
加
を
み
て

い
る
。
そ
れ
に
も
か
か
わ
ら
ず
、
収
入
に
占
め
る
比
率
を

低
下
さ
せ
て
い
る
の
は
、
純
金
利
収
入
の
伸
び
が
そ
れ
以

上
に
大
き
い
た
め
で
あ
る
。

　

一
方
で
、
純
金
利
収
入
は
、
二
〇
〇
八
年
の
一
六
億

八
、
二
〇
〇
万
ド
ル
が
二
〇
二
二
年
に
は
一
〇
六
億
八
、

二
〇
〇
万
ド
ル
へ
と
六
倍
以
上
増
加
し
て
い
る
。
シ
ュ
ワ

ブ
の
純
金
利
収
入
に
は
信
用
取
引
金
利
も
含
ま
れ
る
が
、

む
し
ろ
証
券
口
座
の
待
機
資
金
を
銀
行
預
金
に
ス
イ
ー
プ

さ
せ
た
資
金
を
、
有
価
証
券
で
運
用
す
る
こ
と
に
よ
る
利

ザ
ヤ
が
大
部
分
を
占
め
て
い
る
。
ち
な
み
に
シ
ュ
ワ
ブ
の

ス
イ
ー
プ
預
金
の
現
在
の
金
利
は
〇
・
四
八
％
に
過
ぎ

ず
、
そ
れ
は
同
社
の
Ｍ
Ｍ
Ｆ
に
よ
る
運
用
利
回
り
の
一
〇

分
の
一
程
度
に
と
ど
ま
っ
て
い
る
。

　

そ
し
て
、
二
〇
二
二
年
の
シ
ュ
ワ
ブ
の
有
利
子
負
債
額

の
七
〇
％
は
銀
行
預
金
で
あ
り
、
そ
れ
の
平
均
調
達
利
回

り
は
〇
・
一
七
％
で
あ
っ
た
の
対
し
、
そ
れ
を
運
用
し
て

得
た
利
回
り
は
二
・
〇
四
％
と
な
り
、
利
ザ
ヤ
と
し
て
一

〇
六
億
八
、
二
〇
〇
万
ド
ル
を
得
て
い
た
。

　

最
後
に
、
委
託
手
数
料
収
入
を
見
て
お
こ
う
。
先
に
も

述
べ
た
よ
う
に
、
シ
ュ
ワ
ブ
は
九
〇
年
代
か
ら
投
資
信
託

の
募
集
に
注
力
し
て
お
り
、
二
〇
〇
八
年
時
点
で
も
委
託
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手
数
料
が
収
入
に
占
め
る
比
重
は
一
八
％
に
満
た
な
い
。

し
か
も
、
委
託
手
数
料
は
そ
の
後
も
収
入
金
額
自
体
を
低

下
さ
せ
、
シ
ュ
ワ
ブ
が
そ
れ
の
無
償
化
を
決
め
た
二
〇
一

九
年
に
は
も
は
や
収
入
に
占
め
る
比
率
は
五
％
ま
で
低
下

し
て
い
た
。
ま
た
、
ロ
ビ
ン
フ
ッ
ド
が
そ
れ
の
代
替
収
入

と
し
た
Ｐ
Ｆ
Ｏ
Ｆ
は
、
決
算
書
上
で
そ
れ
が
明
ら
か
と
な

る
二
〇
一
九
年
以
降
、
そ
れ
が
収
入
に
占
め
る
比
率
は
五

～
一
〇
％
程
度
に
と
ど
ま
っ
て
お
り
、
ロ
ビ
ン
フ
ッ
ド
の

よ
う
な
高
い
依
存
は
見
ら
れ
な
い
。

四
、
手
数
料
無
償
化
は
持
続
可
能
か

　

こ
の
よ
う
に
ロ
ビ
ン
フ
ッ
ド
や
シ
ュ
ワ
ブ
で
は
、
Ｐ
Ｆ

Ｏ
Ｆ
や
純
金
利
収
入
を
代
替
収
入
と
し
て
、
委
託
手
数
料

の
無
償
化
が
行
わ
れ
て
い
る
こ
と
が
分
か
っ
た
。
し
か

し
、
そ
れ
ら
で
今
後
も
安
定
的
に
収
入
を
得
ら
れ
る
か
に

は
疑
問
も
残
る
。
な
ぜ
な
ら
Ｐ
Ｆ
Ｏ
Ｆ
に
は
利
益
相
反
の

可
能
性
が
指
摘
さ
れ
、
キ
ャ
ッ
シ
ュ
ス
イ
ー
プ
に
は
「
隠

れ
た
手
数
料
」
と
の
批
判
が
あ
る
か
ら
で
あ
る
。

　

Ｓ
Ｅ
Ｃ
が
ブ
ロ
ー
カ
ー
デ
ィ
ー
ラ
ー
一
四
社
を
対
象
に

行
っ
た
調
査⑴

で
は
、
各
社
の
得
て
い
た
Ｐ
Ｆ
Ｏ
Ｆ
は
収
入

の
一
〇
％
以
下
で
あ
っ
た
が
、
ゲ
ン
ス
ラ
ー
Ｓ
Ｅ
Ｃ
委
員

長
は
注
文
回
送
先
が
リ
ベ
ー
ト
の
多
寡
に
よ
っ
て
決
め
ら

れ
、
最
良
執
行
が
犠
牲
に
さ
れ
て
い
る
と
し
、
顧
客
注
文

を
オ
ー
ク
シ
ョ
ン
に
よ
っ
て
執
行
す
る
新
ル
ー
ル
案
を
提

案
し
て
い
る
。
二
〇
二
三
年
三
月
三
一
日
ま
で
受
け
付
け

ら
れ
た
パ
ブ
リ
ッ
ク
コ
メ
ン
ト
で
は
、
組
織
的
な
キ
ャ
ン

ペ
ー
ン
も
あ
り
、
個
人
投
資
家
か
ら
五
、
〇
〇
〇
を
超
え

る
コ
メ
ン
ト
が
寄
せ
ら
れ
、
そ
の
ほ
と
ん
ど
が
新
ル
ー
ル

案
に
対
す
る
支
持
で
あ
っ
た
一
方
、
証
券
会
社
や
運
用
会

社
か
ら
は
Ｓ
Ｅ
Ｃ
の
分
析
が
投
資
家
の
利
益
を
過
大
に
評

価
す
る
一
方
、
コ
ス
ト
は
過
小
に
評
価
さ
れ
、
規
制
を
正

当
化
す
る
も
の
で
あ
る
と
批
判
さ
れ
て
い
る⑵

。
こ
の
ル
ー

ル
改
変
に
よ
っ
て
は
、
証
券
会
社
は
こ
れ
ま
で
の
よ
う
な
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Ｐ
Ｆ
Ｏ
Ｆ
の
受
け
取
り
が
難
し
く
な
る
こ
と
が
予
想
さ
れ

る
。

　

ま
た
、
後
者
は
投
資
家
が
高
い
利
回
り
を
得
る
機
会
を

逸
し
て
い
る
と
の
批
判
が
あ
り
、
Ｆ
Ｒ
Ｂ
の
政
策
金
利
引

き
上
げ
を
受
け
て
、
投
資
家
の
預
金
か
ら
Ｍ
Ｍ
Ｆ
へ
の
ス

イ
ッ
チ
が
起
き
て
い
る
。
シ
ュ
ワ
ブ
の
二
〇
二
二
年
末
時

点
で
の
銀
行
預
金
残
高
は
三
、
六
六
七
億
ド
ル
で
あ
っ
た

が
、
二
〇
二
三
年
三
月
末
の
そ
れ
は
三
、
二
五
七
億
ド
ル

へ
と
一
一
％
が
流
出
す
る
一
方
、
Ｍ
Ｍ
Ｆ
の
顧
客
保
有
残

高
は
八
〇
〇
億
ド
ル
増
加
し
て
い
る
。
シ
ュ
ワ
ブ
の
ビ
ジ

ネ
ス
モ
デ
ル
は
，
低
利
の
預
金
で
集
め
た
資
金
を
有
価
証

券
で
運
用
し
，
そ
の
利
ザ
ヤ
で
収
入
の
50
％
を
得
て
い

る
。
こ
の
た
め
、
一
定
水
準
の
銀
行
預
金
が
あ
る
こ
と
を

事
業
成
立
の
前
提
と
し
て
お
り
、
預
金
流
出
は
そ
の
前
提

を
崩
す
も
の
で
あ
る
。

　

そ
の
結
果
、
同
社
の
純
金
利
収
入
は
二
〇
二
二
年
第
四

四
半
期
と
二
〇
二
三
年
第
1
四
半
期
を
比
較
す
る
と
約

一
〇
％
減
少
し
て
い
る
。
ま
た
、
預
金
流
出
額
が
手
元
余

裕
資
金
や
投
資
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
の
満
期
な
ど
に
よ
る
償

還
額
を
上
回
る
一
方
、
保
有
有
価
証
券
に
は
含
み
損
（
約

二
九
〇
億
ド
ル⑶

）
が
発
生
し
て
い
る
た
め
、
連
邦
住
宅
融

資
銀
行
か
ら
二
四
四
億
五
、
八
〇
〇
万
ド
ル
を
借
り
入
れ

て
払
い
戻
し
に
対
応
し
た
と
思
わ
れ
る
。
た
だ
、
こ
の
借

入
に
対
す
る
利
率
は
五
％
を
超
え
て
お
り
、
資
金
調
達
コ

ス
ト
の
上
昇
に
つ
な
が
っ
て
い
る
（
二
〇
二
二
年
末
の
有

利
子
負
債
の
平
均
調
達
利
回
り
は
〇
・
二
六
％
だ
っ
た

が
、
二
〇
二
三
年
第
1
四
半
期
は
一
・
〇
〇
％
で
あ
っ

た
）。
と
は
い
え
、
二
〇
二
三
年
第
1
四
半
期
時
点
で

は
、
資
金
調
達
コ
ス
ト
の
上
昇
よ
り
も
運
用
利
回
り
の
上

昇
（
二
〇
二
二
年
の
二
・
〇
四
％
か
ら
三
・
一
九
％
へ
上

昇
）
が
上
回
っ
て
い
た
た
め
、
利
ザ
ヤ
は
拡
大
し
て
い

る
。
し
か
し
、
今
後
も
預
金
か
ら
Ｍ
Ｍ
Ｆ
へ
の
シ
フ
ト

や
、
ア
ッ
プ
ル
な
ど
の
高
金
利
の
預
金
サ
ー
ビ
ス
を
提
供

す
る
会
社
と
の
預
金
獲
得
競
争
に
よ
る
預
金
の
流
出
、
資
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金
調
達
コ
ス
ト
の
上
昇
が
続
け
ば
、
利
ザ
ヤ
の
縮
小
も
考

え
ら
れ
る
。

　

投
資
家
は
皮
相
的
に
手
数
料
無
償
化
を
歓
迎
し
て
い
る

が
、
そ
の
裏
で
Ｐ
Ｆ
Ｏ
Ｆ
や
ス
イ
ー
プ
預
金
な
ど
の
表
面

化
し
な
い
手
数
料
を
負
担
し
て
い
た
。
た
だ
、
最
近
の
動

き
を
踏
ま
え
る
と
、
こ
れ
ま
で
委
託
手
数
料
無
償
化
を
支

え
た
ス
キ
ー
ム
が
今
後
も
維
持
で
き
る
か
は
疑
問
が
出
て

き
た
。
今
後
の
推
移
を
注
視
す
る
必
要
が
あ
る
だ
ろ
う
。

（
注
）

⑴　

https://w
w

w
.sec.gov/rules/proposed/2022/34-96495.pdf

⑵　

Bloom
berg

ホ
ー
ム
ペ
ー
ジ
（https://w

w
w

.bloom
berg.com

/
professional/blog/letter-w

ars-secs-proposed-changes-get-
thousands-of-pros-cons/

）

⑶　

Bloom
berg

ホ
ー
ム
ペ
ー
ジ
（https://w

w
w

.bloom
berg.com

/
new

s/articles/2023-03-27/schw
ab-s-7-trillion-em

pire-built-
on-low

-rates-is-show
ing-cracks

）
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