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無
形
資
産
の
特
性
と
評
価
に
お
け
る
含
意

田　

代　

一　

聡

は
じ
め
に

　

無
形
資
産
が
、
経
済
全
体
、
あ
る
い
は
個
々
の
企
業
に

お
い
て
、
重
要
な
役
割
を
果
た
し
て
い
る
点
に
つ
い
て
、

異
論
は
な
い
と
思
わ
れ
る
。
そ
し
て
、
二
〇
〇
〇
年
代
後

半
頃
か
ら
、
我
が
国
の
無
形
資
産
形
成
が
他
国
と
比
較
し

て
弱
い
の
で
は
な
い
か
、
と
い
う
問
題
提
起
が
増
え
て
き

た
。
近
年
、
経
済
産
業
省
は
二
〇
二
〇
年
九
月
に
人
材
版

伊
藤
レ
ポ
ー
ト⑴

を
、
二
〇
二
二
年
九
月
に
は
そ
の
バ
ー

ジ
ョ
ン
ア
ッ
プ
版
を
発
表
し
て
い
る
ほ
か
、
二
〇
二
二
年

八
月
か
ら
『
研
究
開
発
に
係
る
無
形
資
産
価
値
の
可
視
化

研
究
会
』
が
行
わ
れ
て
い
る
。

　

こ
の
よ
う
に
、
我
が
国
に
お
い
て
、
無
形
資
産
が
重
要

な
論
点
で
あ
る
よ
う
に
思
わ
れ
る
一
方
で
、
無
形
資
産
の

特
性
に
つ
い
て
は
、
固
ま
っ
た
共
通
の
理
解
が
な
い
状
況

に
あ
る
よ
う
に
思
わ
れ
る
。
無
形
資
産
の
特
性
に
つ
い

て
、Crouzet

達
が
二
〇
二
二
年
にJournal of Econo 

m
ic Perspectives

誌
で
発
表
し
た
論
文
は
、
非
常
に
面

白
い
視
点
を
提
供
し
て
い
る
。
彼
ら
の
発
想
は
「
無
形
資

産
は
無
形
で
あ
る
た
め
に
、
無
形
資
産
単
独
で
は
存
在
で

き
な
い
」
と
い
う
非
常
に
単
純
な
も
の
あ
る
。
し
か
し
、
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こ
の
考
え
は
、
無
形
資
産
や
無
形
資
産
投
資
に
つ
い
て
理

解
を
深
め
る
う
え
で
、
有
用
な
視
点
で
あ
る
よ
う
に
思
わ

れ
る
。
そ
し
て
、
無
形
資
産
の
評
価
と
い
う
点
で
も
、
有

用
な
含
意
も
含
ま
れ
て
い
る
と
思
わ
れ
る
。

　

本
論
に
入
る
前
に
、
ま
ず
無
形
資
産
の
定
義
を
読
者
と

共
有
す
る
た
め
、
簡
単
に
ま
と
め
る
。
ま
ず
無
形
資
産
と

い
う
字
の
ご
と
く
、「
物
理
的
な
実
体
を
持
た
な
い
資

産
」
で
あ
る
。

　

そ
し
て
、
資
産
は
「
所
有
者
が
、
あ
る
期
間
に
わ
た
っ

て
保
有
ま
た
は
使
用
す
る
こ
と
に
よ
っ
て
、
あ
る
程
度
の

期
間
に
便
益
を
得
る
こ
と
が
で
き
る
価
値
の
貯
蔵
物
」
と

し
て
定
義
さ
れ
て
い
る⑵

。

　

つ
ま
り
、
無
形
資
産
と
は
、
実
体
は
持
た
な
い
が
、
所

有
・
使
用
す
る
こ
と
で
一
定
の
期
間
利
益
が
得
ら
れ
る

（
と
期
待
さ
れ
る
）
も
の
で
あ
る⑶

。
こ
の
定
義
に
当
て
は

め
る
と
、
あ
る
も
の
が
無
形
資
産
で
あ
る
か
否
か
と
い
う

判
断
は
、
比
較
的
容
易
で
あ
る
。
例
え
ば
、
著
作
権
や
特

許
権
が
無
形
資
産
で
あ
る
の
は
一
〇
〇
％
同
意
が
得
ら
れ

る
で
あ
ろ
う
。
一
方
で
、「
あ
る
知
識
」
が
無
形
資
産
か

と
い
う
点
に
つ
い
て
は
、
議
論
の
余
地
が
あ
ろ
う
。「
あ

る
知
識
」
を
使
っ
て
利
益
が
得
ら
れ
る
と
考
え
る
人
に

と
っ
て
は
無
形
資
産
で
あ
る
だ
ろ
う
し
、
そ
う
で
は
な
い

と
考
え
る
人
に
と
っ
て
は
無
形
資
産
と
は
言
え
な
い
だ
ろ

う
。

　

こ
の
よ
う
に
、
無
形
資
産
で
あ
る
か
否
か
の
判
断
が
、

比
較
的
容
易
な
一
方
で
、
無
形
資
産
の
持
つ
特
性
に
つ
い

て
、
共
通
の
認
識
は
確
立
さ
れ
て
い
な
い
よ
う
に
思
わ
れ

る
。
す
な
わ
ち
、
無
形
資
産
と
対
比
さ
れ
る
、
有
形
資
産

と
異
な
る
特
性
は
ど
の
よ
う
な
も
の
か
、
と
い
う
疑
問
で

あ
る
。

　

そ
こ
で
、本
稿
で
は
、Haskel and W

estlake

（2017

）

の
主
張
す
る
無
形
資
産
の
特
性
に
つ
い
て
概
観
し
、
そ
れ

に
対
し
てCrouzet

達
の
新
し
い
視
点
を
紹
介
す
る
。

そ
し
て
、
こ
の
新
し
い
視
点
が
、
無
形
資
産
を
評
価
す
る



126―　　―

証券レビュー　第63巻第３号

に
あ
た
っ
て
、
ど
の
よ
う
な
含
意
を
持
つ
の
か
に
つ
い
て

検
討
し
た
い
。

　

本
論
の
主
た
る
メ
ッ
セ
ー
ジ
は
、「
無
形
資
産
の
種
類

に
よ
っ
て
、
評
価
方
法
に
注
意
を
払
う
必
要
が
あ
る
の
で

は
な
い
か
」
で
あ
る
。

　

次
節
で
は
、
こ
れ
ら
の
議
論
に
入
る
前
に
、
ま
ず
無
形

資
産
と
そ
の
評
価
方
法
の
現
状
に
つ
い
て
概
観
す
る
。
そ

の
後
、
無
形
資
産
の
特
性
と
そ
の
含
意
に
つ
い
て
検
討
す

る
。一 

、
無
形
資
産
と
そ
の
評
価
方
法
の

現
状

　

こ
の
説
で
は
無
形
資
産
の
現
状
を
概
観
し
て
い
く
。

　

無
形
資
産
が
、
現
実
で
ど
の
よ
う
に
評
価
さ
れ
て
い
る

の
か
と
い
う
観
点
か
ら
、
現
状
を
概
観
し
て
い
く
。
ま

ず
、
大
き
く
分
け
て
、
マ
ク
ロ
視
点
と
ミ
ク
ロ
視
点
で
の

評
価
が
あ
る
。
我
々
が
、
我
が
国
の
無
形
資
産
に
つ
い
て

の
議
論
の
場
合
に
見
る
数
字
は
、
マ
ク
ロ
の
視
点
で
評
価

さ
れ
た
無
形
資
産
の
話
で
あ
り
、
ミ
ク
ロ
視
点
で
の
評
価

方
法
は
、
も
っ
ぱ
ら
会
計
に
お
け
る
話
と
な
る
。
こ
れ
ら

の
二
つ
の
話
を
区
別
し
て
そ
れ
ぞ
れ
を
見
て
い
く
。

一
・
一
　
マ
ク
ロ
の
視
点
で
の
無
形
資
産
評
価

　

マ
ク
ロ
の
視
点
で
の
無
形
資
産
評
価
と
し
て
よ
く
見
る

の
は
、
株
式
市
場
を
使
っ
た
も
の
で
あ
る
。
無
形
資
産
を

保
有
す
る
企
業
を
評
価
す
る
、
と
い
う
役
割
を
担
っ
て
い

る
株
式
市
場
を
活
用
し
て
、
無
形
資
産
が
ど
の
よ
う
に
評

価
さ
れ
て
い
る
の
か
を
見
る
の
は
、
自
然
な
発
想
で
あ
ろ

う
。
図
表
1
は
各
国
の
株
式
市
場
に
お
け
る
時
価
総
額
の

内
、
有
形
資
産
と
無
形
資
産
の
占
め
る
割
合
を
表
し
て
い

る
。
こ
の
無
形
資
産
の
算
出
方
法
は
、
株
式
時
価
総
額
か

ら
、
有
形
資
産
で
説
明
さ
れ
る
部
分
を
引
く
と
い
う
も
の

で
あ
る
。
全
体
の
評
価
か
ら
、
比
較
的
測
り
や
す
い
有
形
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資
産
の
評
価
を
引
け
ば
、
残
り
は
無
形
資
産
の
評
価
と
な

る
と
考
え
て
い
る
。

　

米
国
は
一
九
七
五
年
の
一
七
％
か
ら
、
一
九
九
五
年
の

六
八
％
へ
急
激
に
割
合
を
増
や
し
、
そ
の
後
も
徐
々
に
増

え
続
け
二
〇
二
〇
年
に
は
九
〇
％
と
な
っ
て
い
る
。

　

日
本
は
、
二
〇
〇
五
年
に
五
〇
％
を
超
え
て
い
る
が
、

二
〇
一
〇
年
は
金
融
危
機
の
影
響
か
無
形
資
産
の
割
合
が

下
が
り
、
そ
の
後
は
三
〇
％
程
度
と
な
っ
て
い
る
。
日
本

の
近
年
の
割
合
で
あ
る
三
〇
％
と
い
う
数
字
は
、
欧
米
は

も
と
よ
り
、
中
国
や
韓
国
と
比
較
し
て
も
低
い
水
準
に
と

ど
ま
っ
て
い
る
と
い
え
る
で
あ
ろ
う
。

　

し
か
し
、
こ
の
評
価
方
法
と
比
較
に
は
、
注
意
が
必
要

で
あ
る
。
一
つ
は
、
比
較
す
る
市
場
間
の
、
産
業
構
成
の

違
い
の
問
題
で
あ
る
。
無
形
資
産
と
有
形
資
産
の
割
合

は
、
産
業
に
よ
っ
て
、
大
き
く
異
な
る
の
は
想
像
に
難
く

な
い
。
日
経
平
均
は
電
器
機
器
が
多
い
の
に
対
し
て
、
Ｓ

＆
Ｐ
５
０
０
で
は
Ｉ
Ｔ
産
業
が
多
く
を
占
め
る
。
こ
の
よ

図表１�　各国株式市場の時価総額における無形資産の割合の推移

（出典）　Ocean Tomo “Intangible Asset Market Value Study” より

米国(S&P500) 日本(日経225)

欧州(EUROPE350) 中国(上海・深圳CSI300) 韓国(KOSDAQ)
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う
な
産
業
構
成
の
違
い
は
考
慮
す
る
必
要
が
あ
ろ
う
。

　

も
う
一
つ
は
、
株
式
の
評
価
自
体
の
問
題
で
あ
る
。
株

式
市
場
で
の
評
価
に
お
い
て
、
我
々
が
「
バ
ブ
ル
」
と
呼

ぶ
現
象
は
、
無
形
資
産
評
価
に
影
響
を
与
え
る
。
有
形
資

産
の
投
資
が
大
き
く
変
わ
っ
て
な
い
の
に
、
急
激
な
バ
ブ

ル
現
象
が
起
き
れ
ば
、「
無
形
資
産
の
価
値
が
上
昇
し
た

た
め
に
株
価
が
上
昇
し
た
」
と
考
え
ら
れ
て
し
ま
う
の
で

あ
る
。

　

別
の
方
法
で
、
無
形
資
産
を
評
価
し
、
米
国
公
開
企
業

の
有
形
資
産
に
対
す
る
無
形
資
産
の
割
合
を
み
た
も
の
が

図
表
2
で
あ
る
。
こ
れ
はperpetual inventory m

ethod

（
継
続
棚
卸
法
）
で
企
業
が
購
入
し
た
有
形
資
産
・
無
形

資
産
を
積
み
上
げ
た
も
の
で
あ
る
。
こ
れ
は
有
形
資
産
と

無
形
資
産
の
割
合
を
見
た
も
の
で
、 

一
を
超
え
る
と
、 

無

形
資
産
が
有
形
資
産
を
上
回
っ
た
こ
と
を
示
し
て
い
る
。

　

一
九
八
〇
年
代
後
半
か
ら
九
〇
年
代
前
半
と
二
〇
〇
〇

年
代
に
急
激
な
上
昇
を
し
て
い
る
。
す
な
わ
ち
有
形
資
産

図表２�　米国公開企業の有形資産に対する無形資産の割合（1975－2021）

（出典）　Crouzet達［2022］より
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投
資
に
対
し
て
、
無
形
資
産
投
資
が
積
極
的
に
行
わ
れ
て

き
た
。
そ
の
一
方
で
、
二
〇
〇
七
年
以
降
は
、
や
や
低
下

傾
向
に
あ
る
。
低
下
傾
向
に
あ
る
と
は
い
え
、
一
を
超
え

る
、
即
ち
、
有
形
資
産
を
超
え
る
無
形
資
産
を
有
し
て
い

る
。

　

こ
の
継
続
棚
卸
法
も
ま
た
、
問
題
を
抱
え
て
い
る
。
こ

の
方
法
は
、
資
産
の
価
値
を
基
本
的
に
購
入
金
額
で
評
価

し
て
お
り
、
資
産
の
価
値
は
、
将
来
生
み
出
す
利
益
と
い

う
考
え
と
齟
齬
が
あ
る
よ
う
に
思
わ
れ
る⑷

。

　

図
表
1
と
図
表
2
の
米
国
の
数
字
を
比
較
す
る
と
、
同

じ
事
柄
に
つ
い
て
見
て
い
る
の
に
、
大
き
く
異
な
っ
て
見

え
る
。
こ
れ
は
二
つ
の
評
価
方
法
の
違
い
を
の
た
め
に
起

き
て
お
り
、 

無
形
資
産
の
評
価
の
難
し
さ
を
表
し
て
い
る

と
言
え
る
で
あ
ろ
う
。

　

無
形
資
産
の
評
価
は
非
常
に
難
し
く
、
ど
ち
ら
の
方
法

に
も
問
題
が
あ
る
た
め
、
ど
ち
ら
が
よ
り
適
切
に
無
形
資

産
の
価
値
を
表
し
て
い
る
の
か
、
と
い
う
点
に
つ
い
て
、

議
論
が
分
か
れ
る
で
あ
ろ
う
。

一
・
二
　
ミ
ク
ロ
の
視
点
で
の
無
形
資
産
評
価

　

ミ
ク
ロ
の
視
点
で
の
無
形
資
産
評
価
は
、
会
計
の
話
が

主
た
る
も
の
と
な
る
。
無
形
資
産
に
関
す
る
会
計
は
、
二

〇
〇
〇
年
代
か
ら
整
備
さ
れ
て
き
た
よ
う
で
あ
る
。

　

我
が
国
の
会
計
に
お
い
て
は
、
本
論
で
考
え
て
い
る
無

形
資
産
の
定
義
に
、「
法
的
権
利
」
も
し
く
は
「
譲
渡
可

能
性
」
と
い
っ
た
要
件
で
限
定
し
、
特
定
化
し
て
い
る
よ

う
で
あ
る⑸

。「
財
務
諸
表
等
の
用
語
、
様
式
及
び
作
成
方

法
に
関
す
る
規
則
」
で
は
、
の
れ
ん
、
特
許
権
、
借
地

権
、
商
標
権
、
実
用
新
案
権
、
意
匠
権
、
鉱
業
権
、
漁
業

権
、
ソ
フ
ト
ウ
ェ
ア
と
い
っ
た
も
の
が
、
無
形
資
産
の
例

示
と
し
て
挙
げ
ら
れ
て
い
る
。

　

ま
た
、
国
際
財
務
報
告
基
準
（
Ｉ
Ｆ
Ｒ
Ｓ
）
に
お
い
て

も
、
資
産
の
要
件
に
「
企
業
の
支
配
」
や
「
識
別
可
能

性
」
が
必
要
と
な
る
。
こ
れ
は
我
が
国
の
会
計
に
お
け
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る
、「
法
的
権
利
」
と
「
譲
渡
可
能
性
」
を
よ
り
広
げ
た

概
念
で
あ
る
よ
う
に
思
わ
れ
る⑹

。

　

以
上
の
よ
う
な
こ
と
を
考
え
る
と
、
会
計
で
は
、
企
業

が
保
有
す
る
無
形
資
産
を
か
な
り
過
少
に
見
積
も
る
と
い

う
問
題
が
あ
る
と
い
う
印
象
を
抱
い
て
し
ま
う
。
し
か

し
、
こ
れ
は
会
計
の
明
瞭
性
の
原
則
の
た
め
に
や
む
を
得

な
い
こ
と
で
あ
る
と
も
思
わ
れ
る
。

　

ま
た
、
会
計
に
お
け
る
、
無
形
資
産
の
評
価
ア
プ
ロ
ー

チ
に
つ
い
て
、
三
つ
の
方
法
が
挙
げ
ら
れ
て
い
る
。
コ
ス

ト
・
ア
プ
ロ
ー
チ
（
複
製
原
価
法
・
再
調
達
原
価
法
と

い
っ
た
コ
ス
ト
で
評
価
）、
マ
ー
ケ
ッ
ト
・
ア
プ
ロ
ー
チ

（
類
似
の
無
形
資
産
の
市
場
で
の
売
買
価
格
で
評
価
）、
イ

ン
カ
ム
・
ア
プ
ロ
ー
チ
（
保
有
す
る
無
形
資
産
を
第
三
者

か
ら
ラ
イ
セ
ン
ス
さ
れ
た
場
合
の
ロ
イ
ヤ
リ
テ
ィ
料
で
評

価
）
で
あ
る⑺

。
こ
れ
ら
の
三
つ
の
方
法
の
内
、
我
が
国
で

は
無
形
資
産
が
単
独
で
活
発
に
取
引
さ
れ
て
い
な
い
た

め
、
マ
ー
ケ
ッ
ト
・
ア
プ
ロ
ー
チ
を
利
用
す
る
の
は
困
難

で
あ
る
と
考
え
ら
れ
る
。

　

コ
ス
ト
・
ア
プ
ロ
ー
チ
が
や
や
わ
か
り
に
く
の
で
、
例

と
し
て
、
の
れ
ん
の
一
部
を
構
成
す
る
人
的
資
本
の
評
価

を
考
え
る
。
人
的
資
本
の
評
価
を
、
再
調
達
原
価
法
を
用

い
て
算
定
す
る
場
合
は
、
同
一
の
熟
練
度
の
人
員
の
採

用
・
育
成
の
た
め
の
採
用
費
（
例
え
ば
採
用
エ
ー
ジ
ェ
ン

ト
へ
の
報
酬
）
と
教
育
研
修
費
（
例
え
ば
育
成
に
必
要
な

期
間
の
人
件
費
）
の
合
計
と
な
る
。

　

コ
ス
ト
・
ア
プ
ロ
ー
チ
、
イ
ン
カ
ム
・
ア
プ
ロ
ー
チ
は

無
形
資
産
を
得
る
た
め
の
支
出
で
考
え
て
お
り
、
資
産
価

値
は
、
将
来
生
み
出
す
利
益
を
表
わ
す
、
と
い
う
考
え
と

齟
齬
が
あ
る
。
そ
れ
に
対
し
て
、
マ
ー
ケ
ッ
ト
・
ア
プ

ロ
ー
チ
は
、
資
産
が
生
み
出
す
利
益
の
市
場
評
価
と
い
う

意
味
で
将
来
の
利
益
を
表
し
て
い
る
が
、
オ
ー
ク
シ
ョ
ン

に
お
け
る
「
勝
者
の
呪
い
」
の
よ
う
な
過
大
評
価
の
問
題

が
起
き
て
し
ま
う
こ
と
が
考
え
ら
れ
る
。

　

以
上
で
マ
ク
ロ
・
ミ
ク
ロ
の
視
点
か
ら
、
簡
単
に
無
形
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資
産
の
評
価
の
現
状
を
み
た
。
次
節
で
は
、H

askel and 

W
estlake

［2017

］
で
述
べ
て
い
る
無
形
資
産
の
特
性

を
概
観
す
る
。

二 

、
無
形
資
産
の
特
性
：H

askel and 
W

estlake
［2017

］の
『
四
つ
の
Ｓ
』

　

無
形
資
産
の
、
有
形
資
産
と
異
な
る
特
性
は
、
何
か
と

い
う
点
を
考
え
て
い
く
。
本
論
の
目
的
の
一
つ
は

Crouzet

達
の
ユ
ニ
ー
ク
な
視
点
を
紹
介
す
る
こ
と
に
あ

る
が
、
そ
の
た
め
に
、
そ
れ
ま
で
考
え
ら
れ
て
い
る
無
形

資
産
の
特
性
を
見
て
い
く
必
要
が
あ
ろ
う
。
そ
こ
で

H
askel and W

estlake

［2017

］
が
述
べ
て
い
る
無
形

資
産
の
『
四
つ
の
Ｓ
』
の
特
性
を
見
て
い
く
。
四
つ
の
Ｓ

と
は
、
ス
ケ
ー
ラ
ビ
リ
テ
ィ
、
サ
ン
ク
性
、
ス
ピ
ル
オ
ー

バ
ー
、
シ
ナ
ジ
ー
の
四
つ
を
指
し
て
い
る
。
こ
れ
ら
の
性

質
に
つ
い
て
簡
単
に
見
て
い
く
。

二
・
一
　
ス
ケ
ー
ラ
ビ
リ
テ
ィ
（
拡
張
性
）

　

一
つ
目
の
Ｓ
は
ス
ケ
ー
ラ
ビ
リ
テ
ィ
で
あ
る
。
彼
ら
が

ス
ケ
ー
ラ
ビ
リ
テ
ィ
と
呼
ん
で
い
る
性
質
は
、
経
済
学
用

語
で
い
う
「
非
競
合
性
」
か
ら
生
じ
て
い
る
。「
非
競
合

性
」
と
は
、
誰
か
が
そ
の
財
を
消
費
し
て
も
、
な
く
な
ら

な
い
性
質
を
さ
し
て
い
る
、
す
な
わ
ち
、
複
数
人
が
同
じ

財
を
消
費
し
よ
う
と
し
て
も
、
競
合
し
な
い
と
い
う
性
質

を
意
味
し
て
い
る
。

　

有
形
資
産
（
例
え
ば
土
地
）
は
、
あ
る
目
的
（
例
え
ば

工
場
）
に
使
用
し
た
ら
、
他
の
目
的
に
使
用
で
き
な
く

な
っ
て
し
ま
う
。
そ
れ
に
対
し
て
、
無
形
資
産
は
、
一
度

手
に
入
れ
れ
ば
、
複
数
の
場
所
で
同
時
に
使
用
す
る
こ
と

が
可
能
で
あ
る
。
例
え
ば
、
あ
る
財
の
製
造
方
法
と
い
う

無
形
資
産
は
、
あ
る
工
場
で
の
製
造
だ
け
で
は
な
く
、
別

の
工
場
に
お
け
る
製
造
で
も
同
時
に
使
う
こ
と
が
で
き
る
。

　

一
度
手
に
入
れ
て
し
ま
え
ば
、
非
常
に
安
く
何
度
で
も

同
時
に
使
用
で
き
る
。
こ
の
よ
う
な
性
質
を
、
ス
ケ
ー
ラ
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ビ
リ
テ
ィ
と
呼
ん
で
い
る
。

二
・
二
　
サ
ン
ク
性

　

二
つ
目
の
Ｓ
は
サ
ン
ク
性
で
あ
る
。
無
形
資
産
へ
投
資

す
る
と
、
有
形
資
産
へ
の
投
資
と
比
較
し
て
、
よ
り
サ
ン

ク
（
埋
没
）
し
て
し
ま
う
と
い
う
性
質
を
指
し
て
い
る
。

こ
こ
で
言
う
サ
ン
ク
と
は
、
投
資
を
回
収
で
き
な
く
な
る

こ
と
を
指
し
て
い
る
。

　

例
え
ば
、
企
業
が
輸
送
用
の
ト
ラ
ッ
ク
等
の
、
有
形
資

産
に
投
資
し
た
場
合
を
考
え
る
。
こ
の
投
資
を
行
っ
て

も
、
投
資
を
引
き
上
げ
る
際
に
は
、
ト
ラ
ッ
ク
を
売
却
す

る
こ
と
で
、
投
資
の
回
収
を
す
る
こ
と
が
で
き
る
。

　

し
か
し
、
無
形
資
産
の
場
合
、
売
却
す
る
の
は
非
常
に

困
難
で
あ
る
。
例
え
ば
、
店
舗
運
営
の
ノ
ウ
ハ
ウ
は
、
企

業
に
と
っ
て
非
常
に
重
要
な
無
形
資
産
で
あ
る
と
思
わ
れ

る
が
、
も
し
売
却
し
よ
う
と
し
て
も
、
お
そ
ら
く
実
質
的

に
不
可
能
で
あ
ろ
う
。

二
・
三
　
ス
ピ
ル
オ
ー
バ
ー

　

三
つ
目
の
Ｓ
は
ス
ピ
ル
オ
ー
バ
ー
で
あ
る
。
ス
ピ
ル

オ
ー
バ
ー
は
、
自
社
の
保
有
す
る
資
産
を
、
他
社
が
比
較

的
容
易
に
使
用
で
き
て
し
ま
う
性
質
を
指
し
て
い
る
。
他

人
が
あ
る
財
を
利
用
す
る
の
を
妨
げ
る
こ
と
が
で
き
な
い

性
質
を
、
経
済
学
で
は
「
非
排
除
性
」
と
呼
ぶ
。
ス
ケ
ー

ラ
ビ
リ
テ
ィ
で
出
て
き
た
「
非
競
合
性
」
と
重
な
り
、
ス

ピ
ル
オ
ー
バ
ー
が
生
じ
る
と
考
え
ら
れ
る
で
あ
ろ
う
。

　

ス
ピ
ル
オ
ー
バ
ー
の
近
年
で
一
番
顕
著
な
例
は
、
ス

マ
ー
ト
フ
ォ
ン
で
あ
ろ
う
。
ス
マ
ー
ト
フ
ォ
ン
は
、

iPhone

登
場
後
に
、
ほ
ぼ
す
べ
て
の
メ
ー
カ
ー
が
同
じ
形

状
の
製
品
に
な
っ
た
。

　

侵
害
的
な
ス
ピ
ル
オ
ー
バ
ー
を
食
い
止
め
る
た
め
に
、

財
産
権
が
存
在
し
て
い
る
。
財
産
権
が
明
確
で
あ
れ
ば
、

自
社
の
保
有
し
て
い
る
資
産
を
他
社
が
勝
手
に
使
用
で
き

な
い
。
無
形
資
産
に
お
い
て
、
財
産
権
は
存
在
し
て
い
る

も
の
の
、
そ
の
効
力
に
つ
い
て
は
有
形
資
産
ほ
ど
明
確
で
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は
な
い
。

二
・
四
　
シ
ナ
ジ
ー

　

最
後
の
Ｓ
は
シ
ナ
ジ
ー
で
あ
る
。
シ
ナ
ジ
ー
は
、
複
数

の
資
産
を
組
合
わ
せ
る
こ
と
で
、
個
々
の
資
産
よ
り
も
高

い
価
値
を
も
た
ら
す
こ
と
を
指
し
て
い
る
。
シ
ナ
ジ
ー

も
、
無
形
資
産
に
限
ら
ず
有
形
資
産
に
も
み
ら
れ
る
性
質

で
あ
る
が
、
無
形
資
産
の
ス
ケ
ー
ラ
ビ
リ
テ
ィ
の
お
か
げ

で
、
有
形
資
産
よ
り
シ
ナ
ジ
ー
を
生
み
出
し
や
す
い
。

　

ス
マ
ー
ト
フ
ォ
ン
を
考
え
て
み
る
と
、
デ
ザ
イ
ン
や
搭

載
さ
れ
て
い
る
ソ
フ
ト
ウ
ェ
ア
だ
け
で
な
く
、
音
楽
や
ソ

フ
ト
ウ
ェ
ア
の
サ
プ
ラ
イ
チ
ェ
ー
ン
な
ど
と
シ
ナ
ジ
ー
し

て
い
る
。
そ
し
て
、
こ
れ
ら
が
巨
大
な
シ
ナ
ジ
ー
を
生
み

出
す
の
は
、
音
楽
や
ソ
フ
ト
ウ
ェ
ア
な
ど
が
ス
ケ
ー
ラ
ビ

リ
テ
ィ
を
持
っ
て
い
る
た
め
で
あ
ろ
う
。
ま
た
、
無
形
資

産
は
ネ
ッ
ト
ワ
ー
ク
と
の
相
性
が
良
い
。
よ
り
効
率
的
な

金
融
決
済
と
い
う
ア
イ
デ
ア
は
、
よ
り
良
い
ネ
ッ
ト
ワ
ー

ク
な
し
に
は
達
成
で
き
な
い
。

　

以
上
がH

askel and W
estlake

［2017

］
で
の
「
四

つ
の
Ｓ
」
で
あ
る
。
こ
れ
ら
四
つ
の
性
質
す
べ
て
が
、
無

形
資
産
に
固
有
の
性
質
で
あ
る
か
は
、
議
論
の
余
地
が
あ

る
。
特
に
サ
ン
ク
性
と
シ
ナ
ジ
ー
は
程
度
の
違
い
の
問
題

で
あ
り
、
無
形
資
産
に
固
有
の
性
質
と
は
言
い
難
い
側
面

も
あ
る
。
他
の
文
献
で
は
、
将
来
の
不
確
実
性
が
大
き
い

と
い
う
形
で
無
形
資
産
を
特
徴
付
け
す
る
と
い
っ
た
考
え

も
あ
り
、
無
形
資
産
の
特
性
に
つ
い
て
、
共
通
の
理
解
が

あ
る
と
は
言
い
難
い
。

　

し
か
し
、
次
節
で
紹
介
す
るCrouzet

達
［
二
〇
二

二
］
は
コ
ロ
ン
ブ
ス
の
卵
の
よ
う
な
特
性
を
考
え
て
い
る
。

三 

、Crouzet, Eberly, Eisfeldt, and 
Papanikolaou

［2022

］
の
新
し
い

視
点

　

前
節
で
み
た
『
四
つ
の
Ｓ
』
と
は
異
な
り
、Crouzet
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達
は
二
つ
の
特
徴
に
注
目
し
て
い
る
。
一
つ
は
非
競
合
性

で
あ
る
。
ス
ケ
ー
ラ
ビ
リ
テ
ィ
で
す
で
に
触
れ
た
が
、
こ

れ
自
体
は
非
常
に
古
く
か
ら
あ
る
ア
イ
デ
ア
で
あ
る⑻

。

　

も
う
一
つ
の
性
質
が
、
彼
ら
独
自
の
視
点
で
あ
る
。
そ

れ
は
、
無
形
資
産
に
は
格
納
媒
体
（storage m

edium

）

が
必
要
で
あ
る
と
い
う
考
え
で
あ
る
。
無
形
資
産
は
、
無

形
で
あ
る
が
ゆ
え
に
、
単
体
で
は
存
在
で
き
な
い
。
そ
の

た
め
、
無
形
資
産
が
存
在
す
る
に
は
、
格
納
媒
体
が
必
要

と
な
る

⑼

。
こ
れ
は
単
純
な
発
想
で
あ
る
が
、
筆
者
に

と
っ
て
は
盲
点
で
あ
り
、
非
常
に
面
白
く
感
じ
ら
れ
る
点

で
あ
る
。

　

こ
の
格
納
媒
体
は
、
紙
や
コ
ン
ピ
ュ
ー
タ
ー
な
ど
の
磁

気
媒
体
で
あ
っ
た
り
、
あ
る
い
は
人
間
で
あ
っ
た
り
す

る
。
例
え
ば
、 

特
許
は
特
許
シ
ス
テ
ム
に
、 

ソ
フ
ト
ウ
ェ

ア
や
デ
ー
タ
ベ
ー
ス
は
コ
ン
ピ
ュ
ー
タ
ー
に
、 

消
費
者
リ

ス
ト
や
購
入
同
意
は
デ
ジ
タ
ル
メ
デ
ィ
ア
・
契
約
・
社
内

の
労
働
者
に
、 

そ
し
て
、 

ブ
ラ
ン
ド
は
消
費
者
や
ト
レ
ー

ド
マ
ー
ク
に
格
納
さ
れ
て
い
る
。

　

そ
し
て
、
無
形
資
産
は
単
体
で
存
在
で
き
な
い
た
め
、

格
納
媒
体
が
全
て
失
わ
れ
る
と
、
無
形
資
産
も
失
わ
れ
て

し
ま
う
の
で
あ
る
。

　

格
納
媒
体
が
必
要
で
あ
る
と
い
う
特
性
は
、
ど
の
程
度

格
納
す
る
の
か
と
い
う
意
思
決
定
を
明
瞭
に
す
る
。
こ
の

点
を
次
節
で
見
て
、
そ
の
含
意
を
検
討
す
る
。

四 

、
格
納
媒
体
が
必
要
と
い
う

特
性
か
ら
の
含
意

　

上
記
で
見
た
特
性
が
、
ど
の
よ
う
な
含
意
を
持
つ
の
か

に
つ
い
て
、
検
討
し
て
い
く
。
ま
ずCrouzet

達
が
考

え
て
い
る
、
企
業
の
生
産
モ
デ
ル
に
つ
い
て
見
て
い
く
。

次
に
、
無
形
資
産
投
資
に
対
す
る
含
意
に
つ
い
て
、
考
え

て
い
き
た
い
。
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四
・
一
　
製
造
の
意
思
決
定

　
Crouzet

達
［
二
〇
二
二
］
は
、
非
競
合
性
と
格
納
媒

体
の
必
要
性
を
考
慮
し
て
モ
デ
ル
化
し
て
い
る⑽

。

　

一
時
点
で
無
形
資
産
へ
の
投
資
（
経
営
者
の
努
力
）
を

行
う
。
二
時
点
で
無
形
資
産
を
外
部
に
格
納
す
る
量
と
、

生
産
能
力
の
規
模
を
決
定
す
る
。
三
時
点
で
実
物
資
産
の

量
と
、
生
産
ス
ト
リ
ー
ム
に
ど
の
よ
う
に
実
物
・
無
形
資

産
を
配
置
す
る
か
を
決
め
る
。

　

こ
の
モ
デ
ル
で
重
要
な
点
は
、
二
時
点
で
の
意
思
決
定

で
あ
ろ
う
。
無
形
資
産
を
外
部
に
格
納
す
る
（
例
え
ば
成

文
化
す
る
）
こ
と
で
、
よ
り
生
産
能
力
の
規
模
を
大
き
く

す
る
こ
と
が
で
き
る
。
そ
の
一
方
で
、
外
部
に
格
納
す
る

こ
と
で
、
他
社
の
無
形
資
産
の
利
用
を
排
除
す
る
の
が
難

し
く
な
り
、
得
ら
れ
る
レ
ン
ト
が
少
な
く
な
る
。
そ
の
た

め
、
二
時
点
で
の
行
動
は
、
一
時
点
の
無
形
資
産
投
資
の

意
思
決
定
に
も
影
響
を
与
え
る
。

　

モ
デ
ル
の
詳
細
は
省
く
が
、
企
業
の
生
産
は
社
会
的
に

望
ま
し
い
水
準
か
ら
（
無
形
資
産
の
量
や
生
産
規
模
が
）

過
小
に
な
る
。
こ
れ
は
、
他
の
企
業
に
無
形
資
産
が
利
用

さ
れ
る
た
め
に
、
無
形
資
産
か
ら
発
生
す
る
利
益
を
全
部

得
ら
れ
な
い
た
め
に
起
こ
る
。

　

そ
し
て
、
規
模
拡
大
の
し
や
す
い
無
形
資
産
で
あ
っ
て

も
、
そ
れ
が
外
部
に
流
出
す
る
の
を
阻
止
す
る
の
が
難
し

い
も
の
で
あ
る
な
ら
ば
、
そ
も
そ
も
投
資
さ
れ
な
い
の
で

あ
る
。

四
・
二
　
無
形
資
産
投
資
の
種
類
と
評
価
方
法

　

Crouzet

達
［
二
〇
二
二
］
の
「
無
形
資
産
は
、
存
在

す
る
た
め
に
は
、
必
ず
物
理
的
な
存
在
に
格
納
さ
れ
て
な

け
れ
ば
な
ら
な
い
」
と
い
う
考
え
は
、
無
形
資
産
投
資
に

つ
い
て
、
非
常
に
重
要
な
含
意
を
持
っ
て
い
る
よ
う
に
思

わ
れ
る
。

　

そ
れ
は
、
格
納
媒
体
を
増
や
す
た
め
の
無
形
資
産
投
資

と
、
新
た
な
無
形
資
産
を
生
み
出
す
た
め
の
無
形
資
産
投
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の
価
値
は
高
く
評
価
さ
れ
る
べ
き
で
あ
ろ
う
。
そ
の
た

め
、
新
た
に
生
み
出
さ
れ
た
無
形
資
産
を
、
取
得
の
コ
ス

ト
ベ
ー
ス
で
考
え
て
し
ま
う
の
は
、
過
小
な
評
価
を
し
て

し
ま
う
危
険
が
大
き
い
よ
う
に
思
わ
れ
る
。
で
あ
る
な
ら

ば
、
市
場
評
価
を
使
う
か
、
あ
る
い
は
な
ん
ら
か
の
手
法

で
獲
得
で
き
る
利
益
予
想
を
立
て
る
必
要
が
あ
ろ
う
。

　

裏
を
返
せ
ば
、
無
形
資
産
の
複
製
を
生
産
す
る
投
資
か

ら
得
ら
れ
た
利
益
の
一
部
は
、
オ
リ
ジ
ナ
ル
の
無
形
資
産

の
価
値
を
構
成
し
て
い
る
と
考
え
ら
れ
る
。
そ
の
た
め
、

無
形
資
産
の
複
製
の
た
め
の
投
資
か
ら
得
ら
れ
る
利
益
の

全
て
を
、
複
製
の
お
か
げ
で
あ
る
と
考
え
る
の
は
、
複
製

の
価
値
を
過
大
に
見
積
も
っ
て
し
ま
う
か
も
し
れ
な
い
。

そ
う
で
あ
る
な
ら
ば
、
無
形
資
産
の
複
製
の
投
資
の
価
値

を
コ
ス
ト
ベ
ー
ス
で
考
え
る
の
も
、
そ
れ
ほ
ど
悪
く
な
い

よ
う
に
思
わ
れ
る
。

　

こ
の
よ
う
に
、Crouzet

達
［
二
〇
二
二
］
の
視
点
は

無
形
資
産
の
種
類
に
よ
っ
て
評
価
方
法
を
変
え
た
ほ
う
が

資
を
、
識
別
す
べ
き
で
あ
ろ
う
と
い
う
こ
と
で
あ
る
。
例

え
ば
、
訓
練
や
教
育
と
い
っ
た
い
わ
ゆ
る
人
的
資
本
投
資

と
い
わ
れ
る
も
の
は
、
新
た
な
無
形
資
産
を
形
成
す
る
と

い
う
意
味
で
の
投
資
で
は
な
く
、
格
納
媒
体
を
増
や
す
た

め
の
無
形
資
産
投
資
で
あ
ろ
う
。
そ
れ
に
対
し
て
、
新
た

な
ビ
ジ
ネ
ス
ア
イ
デ
ア
は
、
後
者
に
分
類
さ
れ
る
。

　

無
形
資
産
投
資
と
一
口
に
言
っ
て
も
、
新
し
い
無
形
資

産
を
生
産
す
る
た
め
の
投
資
な
の
か
、
そ
れ
と
も
無
形
資

産
の
複
製
を
生
産
す
る
投
資
な
の
か
と
い
う
の
は
、
そ
の

効
果
が
全
く
異
な
る
た
め
、
識
別
す
る
必
要
が
あ
る
よ
う

に
思
わ
れ
る⑾

。

　

新
た
な
無
形
資
産
は
、
そ
の
後
の
複
製
か
ら
得
ら
れ
る

利
益
の
源
泉
と
な
っ
て
い
る
。
そ
の
た
め
、
ミ
ク
ロ
で
考

え
た
場
合
に
は
、
一
度
手
に
入
れ
る
こ
と
が
で
き
た
新
た

な
無
形
資
産
の
価
値
を
、
コ
ス
ト
で
正
当
化
す
る
の
は
困

難
で
あ
る
よ
う
に
思
わ
れ
る⑿

。
複
製
さ
れ
る
規
模
が
大
き

く
な
れ
ば
な
る
ほ
ど
、
新
た
に
生
み
出
さ
れ
た
無
形
資
産
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無形資産の特性と評価における含意

良
い
の
で
は
な
い
か
と
い
う
含
意
を
持
つ
よ
う
に
考
え
ら

れ
る
。お

わ
り
に

　

本
稿
で
は
、
無
形
資
産
の
特
性
と
評
価
に
つ
い
て
、
概

観
し
、Crouzet

達
［
二
〇
二
二
］
の
視
点
と
、
そ
れ
が

も
た
ら
す
新
た
な
含
意
に
つ
い
て
考
察
し
た
。

　

無
形
資
産
を
評
価
す
る
の
は
難
し
く
、
特
に
実
務
上
で

は
、
筆
者
に
は
伺
い
知
れ
な
い
よ
う
な
様
々
な
困
難
が
存

在
す
る
こ
と
は
想
像
に
難
く
な
い
。

　

例
え
ば
、
本
稿
で
は
無
形
資
産
の
特
性
と
し
て
「
四
つ

の
Ｓ
」
を
挙
げ
た
が
、「
財
務
諸
表
等
の
用
語
、
様
式
及

び
作
成
方
法
に
関
す
る
規
則
」
で
挙
げ
ら
れ
て
い
る
借
地

権
、
鉱
業
権
、
漁
業
権
と
い
う
無
形
資
産
は
「
四
つ
の

Ｓ
」
の
性
質
を
満
た
し
て
い
る
と
は
言
い
難
い
。

　

そ
う
で
あ
っ
て
も
、
あ
る
い
は
そ
う
で
あ
る
か
ら
こ

そ
、
無
形
資
産
の
特
性
に
つ
い
て
整
理
し
て
、
理
解
す
る

こ
と
は
意
味
の
あ
る
こ
と
で
あ
る
よ
う
に
思
わ
れ
る
。

　

本
稿
で
は
、Crouzet

達
［
二
〇
二
二
］
の
視
点
が
も

た
ら
す
含
意
と
し
て
、
無
形
資
産
投
資
の
種
類
に
よ
っ

て
、
評
価
方
法
に
注
意
を
払
う
必
要
が
あ
る
の
で
は
な
い

か
と
い
う
考
察
を
行
っ
た
。

　

今
後
の
無
形
資
産
評
価
の
一
助
に
な
れ
ば
幸
い
で
あ

る
。

（
注
）

⑴　

https://w
w

w
.m

eti.go.jp/shingikai/econom
y/kigyo_ka 

chi_kojo/20200930_report.htm
l 

⑵　

SN
A

 2008 p.617

よ
り
、 https://unstats.un.org/unsd/nation 

alaccount/docs/sna2008.pdf

⑶　

た
だ
し
、
金
融
資
産
は
無
形
資
産
か
ら
除
外
さ
れ
る
。

⑷　

か
な
り
強
い
仮
定
を
置
く
こ
と
で
、
こ
の
齟
齬
を
な
く
す
こ
と
は

可
能
で
は
あ
る
。

⑸　

日
本
公
認
会
計
士
協
会
［
二
〇
一
六
］、
長
谷
部 

智
一
郎
［
二
〇

一
七
］
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⑹　

田
邉 

朋
子
［
二
〇
〇
九
］　

⑺　

日
本
公
認
会
計
士
協
会
［
二
〇
一
六
］

⑻　

一
九
八
〇
年
代
に
ポ
ー
ル
・
ロ
ー
マ
ー
が
無
形
資
産
に
非
競
合
性

を
導
入
し
て
い
る
。

⑼　

Crouzet
達
が
こ
の
ア
イ
デ
ア
を
初
め
て
見
出
し
た
の
か
は
不
明

で
あ
る
。

⑽　

モ
デ
ル
の
詳
細
はCrouzet

達
［
二
〇
二
三
］

⑾　

Crozet

達
の
モ
デ
ル
で
い
う
と
新
し
い
無
形
資
産
の
産
出
は
一
時

点
で
行
わ
れ
、
無
形
資
産
の
複
製
は
二
時
点
で
行
わ
れ
て
い
る
。

⑿　

マ
ク
ロ
で
考
え
る
の
で
あ
れ
ば
、
コ
ス
ト
で
の
評
価
も
あ
る
程
度

は
正
当
化
で
き
る
か
も
し
れ
な
い
。
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