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一
、
は
じ
め
に

　

本
稿
で
は
、
サ
ス
テ
ナ
ブ
ル
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
促
進
と
グ

リ
ー
ン
ウ
ォ
ッ
シ
ン
グ
防
止
の
た
め
の
投
資
家
・
金
融
教

育
強
化
に
関
す
る
Ｉ
Ｏ
Ｓ
Ｃ
Ｏ
の
報
告
書
“Retail In-

vestor Education in the Context of Sustainable 

Finance M
arkets and Products

（
サ
ス
テ
ナ
ブ
ル

フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
市
場
・
商
品
と
の
関
連
で
の
リ
テ
ー
ル
投

資
家
教
育⑴

）”を
紹
介
し
た
い
。

　

Ｉ
Ｏ
Ｓ
Ｃ
Ｏ
は
サ
ス
テ
ナ
ブ
ル
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
・
タ
ス

ク
フ
ォ
ー
ス
（
Ｓ
Ｆ
Ｔ
）
を
二
〇
二
〇
年
に
設
立
し⑵

、
サ

ス
テ
ナ
ビ
リ
テ
ィ
関
連
の
開
示
強
化
を
促
進
す
る
と
共

に⑶

、
資
産
運
用
会
社
の
サ
ス
テ
ナ
ビ
リ
テ
ィ
関
連
の
実

務
、
方
針
、
手
続
き
及
び
開
示
に
関
す
る
提
言
や
Ｅ
Ｓ
Ｇ

格
付
け
及
び
デ
ー
タ
商
品
提
供
者
に
関
す
る
提
言
を
公
表

し
て
き
た⑷

。

　

Ｉ
Ｏ
Ｓ
Ｃ
Ｏ
の
代
表
理
事
会
は
二
〇
二
一
年
六
月
に
、

Ｓ
Ｆ
Ｔ
の
活
動
を
補
完
す
る
リ
テ
ー
ル
投
資
家
教
育
の
プ

ロ
ジ
ェ
ク
ト
を
リ
テ
ー
ル
投
資
家
委
員
会
（
第
八
委
員

会
）
に
委
任
し
た
。
本
報
告
書
は
こ
の
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
の

成
果
で
あ
り
、
サ
ス
テ
ナ
ブ
ル
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
に
関
す
る

サ�

ス
テ
ナ
ブ
ル
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
と
投
資
家
・

金
融
教
育
に
関
す
る
Ｉ
Ｏ
Ｓ
Ｃ
Ｏ
の
報
告
書

佐
志
田　

晶　

夫



111―　　―

サステナブルファイナンスと投資家・金融教育に関するＩＯＳＣＯの報告書

投
資
家
教
育
を
提
供
す
る
上
で
の
主
な
課
題
と
各
国
当
局

な
ど
の
実
務
や
事
例
を
整
理
し
て
い
る
。

二�

、
サ
ス
テ
ナ
ブ
ル
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
の

役
割
と
Ｉ
Ｏ
Ｓ
Ｃ
Ｏ
の
取
組
み
、

課
題

⑴�　

サ
ス
テ
ナ
ブ
ル
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
、
Ｅ
Ｓ
Ｇ
商
品
の

拡
大
と
リ
テ
ー
ル
投
資
家
の
関
心
の
高
ま
り

　

報
告
書
に
よ
れ
ば
、
サ
ス
テ
ナ
ブ
ル
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
が

世
界
中
で
成
長
し
リ
テ
ー
ル
投
資
家
の
Ｅ
Ｓ
Ｇ
商
品
へ
の

関
心
が
高
ま
り
、
Ｅ
Ｓ
Ｇ
関
連
の
目
的
と
合
致
す
る
投
資

を
望
む
投
資
家
や
投
資
機
会
拡
大
の
た
め
Ｅ
Ｓ
Ｇ
商
品
を

投
資
対
象
に
加
え
る
投
資
家
が
増
え
て
い
る
（
図
表

1
）。
だ
が
、
リ
テ
ー
ル
投
資
家
の
理
解
を
助
け
る
一
貫

性
が
あ
り
比
較
可
能
な
枠
組
み
が
な
く
、
投
資
家
保
護
の

た
め
の
金
融
・
投
資
家
教
育
が
重
要
に
な
っ
て
い
る
。

図表１�　投資は変化を起こすメカニズムだという考え

ESGファンドが保有す

る企業は私の考えと一
致する

投資はポジティブな変
化を起こす方法になり
うる

企業の役割は収益の最
大化で、社会や環境の
目的の追求ではない

〔出所〕�　FINRA Investor Education Foundation, Consumer Insights: Money & Investing, “Six thin- 
gs to know about ESG and retail investors” March 2022より
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投
資
家
は
、
サ
ス
テ
ナ
ブ
ル
商
品
の
リ
ス
ク
と
様
々
な

金
融
商
品
に
影
響
す
る
サ
ス
テ
ナ
ビ
リ
テ
ィ
関
連
の
リ
ス

ク
を
理
解
す
べ
き
で
あ
り
、
そ
れ
が
情
報
に
基
づ
く
意
思

決
定
や
グ
リ
ー
ン
ウ
ォ
ッ
シ
ン
グ
な
ど
か
ら
自
ら
を
守
る

助
け
に
な
る
。
だ
が
、
標
準
的
な
用
語
の
欠
如
な
ど
が
Ｅ

Ｓ
Ｇ
商
品
の
分
析
や
比
較
を
妨
げ
て
い
る
。

⑵　

サ
ス
テ
ナ
ブ
ル
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
の
用
語
と
ア
プ
ロ
ー

チ
の
不
一
致
に
よ
る
問
題

　

サ
ス
テ
ナ
ブ
ル
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
は
、
環
境
、
社
会
と
ガ

バ
ナ
ン
ス
（
Ｅ
Ｓ
Ｇ
）
の
要
因
を
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
の
意
思

決
定
に
取
り
入
れ
る
プ
ロ
セ
ス
を
意
味
す
る
。
た
だ
し
、

サ
ス
テ
ナ
ブ
ル
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
や
Ｅ
Ｓ
Ｇ
の
一
般
的
な
定

義
は
な
く
、
環
境
、
社
会
や
ガ
バ
ナ
ン
ス
な
ど
の
各
要
因

も
単
一
の
定
義
が
な
い
。
ま
た
、
Ｅ
Ｓ
Ｇ
や
サ
ス
テ
ナ
ブ

ル
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
は
、
あ
る
側
面
を
強
調
し
て
コ
ミ
ュ
ニ

テ
ィ
投
資
、
倫
理
的
投
資
、
グ
リ
ー
ン
投
資
、
イ
ン
パ
ク

ト
投
資
、
ミ
ッ
シ
ョ
ン
関
連
投
資
、
責
任
投
資
と
呼
ば
れ

る
こ
と
が
あ
る
。

　

リ
テ
ー
ル
投
資
家
が
Ｅ
Ｓ
Ｇ
商
品
を
評
価
し
比
較
す
る

こ
と
は
難
し
い
。“
グ
リ
ー
ン
”
や
“
サ
ス
テ
ナ
ブ
ル
”

の
意
味
に
つ
い
て
一
貫
性
が
な
い
こ
と
が
、
資
産
運
用
会

社
は
Ｅ
Ｓ
Ｇ
基
準
を
投
資
戦
略
に
ど
う
組
み
入
れ
て
い
る

か
、
情
報
は
正
確
か
を
投
資
家
が
知
る
こ
と
を
妨
げ
て
い

る
。
知
識
の
ギ
ャ
ッ
プ
と
低
レ
ベ
ル
の
金
融
リ
テ
ラ
シ
ー

が
組
合
わ
さ
る
と
、
投
資
家
は
不
正
行
為
の
リ
ス
ク
に
曝

さ
れ
か
ね
な
い
。

三�

、
金
融
・
投
資
家
教
育
の
問
題
と

リ
テ
ー
ル
投
資
家
の
課
題

　

報
告
書
で
は
、
リ
テ
ー
ル
投
資
家
が
直
面
す
る
課
題
を

認
識
す
る
た
め
に
、
Ｉ
Ｏ
Ｓ
Ｃ
Ｏ
第
八
委
員
会
が
収
集
し

た
情
報
、
デ
ー
タ
や
観
察
を
説
明
し
て
、
一
貫
性
が
あ
っ
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て
比
較
可
能
な
情
報
の
欠
如
と
リ
テ
ー
ル
投
資
家
に
影
響

す
る
知
識
ギ
ャ
ッ
プ
に
つ
い
て
整
理
し
て
い
る
。

⑴　

一
貫
性
が
あ
り
比
較
可
能
な
情
報
の
欠
如

　

十
分
か
つ
正
確
、
タ
イ
ム
リ
ー
で
比
較
可
能
な
情
報

は
、
金
融
市
場
、
規
制
当
局
と
投
資
家
に
と
っ
て
重
要
で

あ
り
、
リ
ス
ク
の
理
解
と
管
理
、
投
資
戦
略
の
定
義
、
適

切
な
評
価
の
取
得
に
必
要
で
あ
る
。
サ
ス
テ
ナ
ビ
リ
テ
ィ

関
連
の
情
報
チ
ェ
ー
ン
に
は
、
発
行
体
や
資
産
運
用
会

社
、
Ｅ
Ｓ
Ｇ
格
付
け
・
デ
ー
タ
提
供
者
、
投
資
家
、
規
制

当
局
が
関
与
し
（
図
表
2
）、
情
報
の
作
成
者
と
利
用
者

が
い
る
。
リ
テ
ー
ル
投
資
家
は
最
終
利
用
者
で
あ
り
、
情

報
チ
ェ
ー
ン
が
作
成
、
流
通
さ
せ
る
情
報
と
そ
の
正
確
さ

や
完
全
性
に
依
存
し
て
い
る
。

　

サ
ス
テ
ナ
ビ
リ
テ
ィ
関
連
の
情
報
が
不
十
分
な
理
由
と

し
て
は
、
①
サ
ス
テ
ナ
ブ
ル
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
や
Ｅ
Ｓ
Ｇ
の

共
通
の
定
義
や
、
環
境
、
社
会
、
ガ
バ
ナ
ン
ス
の
単
一
の

図表２�　サステナビリティ関連の情報チェーン

〔出所〕�　IOSCO “Retail Investor Education in the Context of Sustainable Finance Markets and Pro- 
ducts”. August 2022より
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定
義
が
な
い
。
②
何
が“
グ
リ
ー
ン
”、“
低
炭
素
”、“
サ

ス
テ
ナ
ブ
ル
”、“
Ｅ
Ｓ
Ｇ
”
商
品
、
ま
た
は
投
資
戦
略
な

の
か
に
関
し
、
信
頼
で
き
る
理
解
を
提
供
す
る
一
貫
性
が

あ
っ
て
比
較
可
能
な
尺
度
や
手
法
が
な
い
。
③
サ
ス
テ
ナ

ビ
リ
テ
ィ
関
連
の
開
示
・
報
告
枠
組
み
は
自
発
的
で
あ
る

た
め
企
業
間
で
相
違
が
あ
る
。
な
ど
が
指
摘
で
き
る
。

規
制
当
局
へ
の
提
案

・
規
制
当
局
は
、
発
行
体
の
サ
ス
テ
ナ
ビ
リ
テ
ィ
報

告
や
Ｅ
Ｓ
Ｇ
開
示
枠
組
み
へ
の
リ
テ
ー
ル
投
資
家
の

理
解
を
助
け
る
実
務
指
針
を
金
融
・
投
資
家
教
育
プ

ロ
グ
ラ
ム
に
加
え
る
こ
と
を
検
討
す
べ
き
で
あ
る
。

・
規
制
当
局
は
、
各
国
の
法
律
、
規
制
の
下
で
、
サ

ス
テ
ナ
ビ
リ
テ
ィ
関
連
情
報
を
ど
う
や
っ
て
得
る
か

に
つ
い
て
、
リ
テ
ー
ル
投
資
家
の
方
向
付
け
を
検
討

す
べ
き
で
あ
る
。

⑵　

知
識
の
ギ
ャ
ッ
プ

　

Ｅ
Ｓ
Ｇ
商
品
へ
の
リ
テ
ー
ル
投
資
家
の
認
識
は
様
々
で

あ
る
。
例
え
ば
、
①
サ
ス
テ
ナ
ビ
リ
テ
ィ
関
連
の
事
項
を

考
慮
し
た
金
融
面
の
判
断
に
関
心
を
持
つ
リ
テ
ー
ル
投
資

家
は
増
加
、
た
だ
し
、
②
サ
ス
テ
ナ
ビ
リ
テ
ィ
目
標
へ
の

支
持
が
Ｅ
Ｓ
Ｇ
商
品
へ
の
投
資
に
な
ら
な
い
こ
と
も
あ

る
、
③
Ｅ
Ｓ
Ｇ
商
品
の
理
解
や
従
来
型
商
品
と
の
識
別
は

難
し
く
Ｅ
Ｓ
Ｇ
商
品
間
の
比
較
も
困
難
、
④
若
年
層
は
、

他
の
年
齢
層
と
比
べ
て
サ
ス
テ
ナ
ブ
ル
投
資
を
強
く
選

好
、
な
ど
が
指
摘
さ
れ
て
い
る
。
金
融
リ
テ
ラ
シ
ー
の
不

足
は
サ
ス
テ
ナ
ブ
ル
投
資
の
理
解
を
制
限
し
か
ね
ず
、

様
々
な
概
念
や
用
語
が
あ
る
こ
と
が
投
資
家
の
知
識
や
理

解
を
阻
害
し
か
ね
な
い
。

規
制
当
局
へ
の
提
案

・
規
制
当
局
は
、
サ
ー
ベ
イ
や
ア
ン
ケ
ー
ト
実
施
な

ど
、
リ
テ
ー
ル
投
資
家
の
サ
ス
テ
ナ
ブ
ル
商
品
へ
の
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理
解
を
強
化
し
評
価
す
る
行
動
を
検
討
す
べ
き
で
あ

る
。

・
金
融
教
育
の
強
化
は
、
リ
テ
ー
ル
投
資
家
の
サ
ス

テ
ナ
ブ
ル
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
及
び
そ
の
特
徴
と
リ
ス
ク

の
理
解
と
認
識
を
高
め
る
た
め
に
有
益
で
あ
る
。

・
サ
ス
テ
ナ
ブ
ル
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
の
金
融
教
育
へ
の

取
組
み
で
は
、
Ｅ
Ｓ
Ｇ
用
語
の
明
確
化
（
及
び
分
断

化
に
つ
い
て
の
認
識
向
上
）、
提
供
さ
れ
た
商
品
が

各
自
の
サ
ス
テ
ナ
ビ
リ
テ
ィ
関
連
の
選
好
に
合
っ
て

い
る
か
を
ど
う
調
べ
、
理
解
す
る
か
の
案
内
を
検
討

す
べ
き
で
あ
る
。

・
個
別
的
な
コ
ミ
ュ
ニ
ケ
ー
シ
ョ
ン
と
多
様
な
リ

テ
ー
ル
投
資
家
の
特
性
と
選
好
に
沿
っ
た
コ
ミ
ュ
ニ

ケ
ー
シ
ョ
ン
の
チ
ャ
ネ
ル
は
、
サ
ス
テ
ナ
ブ
ル
投
資

の
教
育
を
改
善
し
、
意
識
を
引
き
つ
け
、
信
頼
と
関

与
を
高
め
る
こ
と
が
で
き
る
。

⑶　

パ
フ
ォ
ー
マ
ン
ス
と
リ
ス
ク
の
認
識

　

リ
テ
ー
ル
投
資
家
に
は
サ
ス
テ
ナ
ブ
ル
商
品
と
従
来
型

投
資
商
品
の
比
較
や
Ｅ
Ｓ
Ｇ
商
品
間
の
比
較
は
難
し
い
。

ま
た
、
パ
フ
ォ
ー
マ
ン
ス
に
関
す
る
リ
テ
ー
ル
投
資
家
の

認
識
は
、
サ
ー
ベ
イ
結
果
に
よ
っ
て
様
々
で
、
他
の
投
資

商
品
よ
り
低
い
と
の
理
解
も
あ
れ
ば
、
リ
タ
ー
ン
を
期
待

し
て
Ｅ
Ｓ
Ｇ
商
品
に
投
資
す
る
投
資
家
も
い
る
。
加
え

て
、
サ
ス
テ
ナ
ブ
ル
投
資
は
他
の
商
品
よ
り
リ
ス
ク
が
高

い
と
い
う
認
識
も
あ
る
。

規
制
当
局
へ
の
提
案

・
規
制
当
局
は
、
リ
テ
ー
ル
投
資
家
に
提
供
さ
れ
る

サ
ス
テ
ナ
ブ
ル
投
資
商
品
の
市
場
と
商
品
の
主
要
な

特
徴
、
リ
ス
ク
及
び
障
害
を
対
応
づ
け
る
研
究
の
実

施
を
検
討
す
べ
き
で
あ
る
。

・
投
資
家
教
育
の
取
組
み
で
は
、
Ｅ
Ｓ
Ｇ
商
品
の
特

質
を
明
確
に
す
る
こ
と
に
よ
り
、
リ
ス
ク
と
成
果
の
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考
え
方
を
明
ら
か
に
す
る
こ
と
を
検
討
す
べ
き
で
あ

る
。

・
投
資
家
教
育
プ
ロ
グ
ラ
ム
は
、
リ
テ
ー
ル
投
資
家

が
Ｅ
Ｓ
Ｇ
商
品
間
及
び
他
の
商
品
と
の
違
い
を
比
較

し
分
析
で
き
る
よ
う
に
支
援
す
べ
き
で
あ
る
。

⑷　

グ
リ
ー
ン
ウ
ォ
ッ
シ
ン
グ
リ
ス
ク
に
つ
い
て
の
意
識

レ
ベ
ル

　

Ｅ
Ｓ
Ｇ
商
品
に
も
機
会
と
リ
ス
ク
が
あ
り
、
透
明
性
の

欠
如
と
不
十
分
な
情
報
は
、
投
資
家
の
リ
ス
ク
を
高
め
か

ね
な
い
。
他
の
商
品
に
も
影
響
す
る
サ
ス
テ
ナ
ビ
リ
テ
ィ

関
連
の
リ
ス
ク
と
、
サ
ス
テ
ナ
ブ
ル
商
品
の
リ
ス
ク
を
理

解
す
る
こ
と
が
重
要
で
あ
り
、
グ
リ
ー
ン
ウ
ォ
ッ
シ
ン
グ

の
リ
ス
ク
を
認
識
す
べ
き
で
あ
る
。

規
制
当
局
へ
の
提
案

・
規
制
当
局
は
、
リ
テ
ー
ル
投
資
家
へ
の
投
資
家
教

育
プ
ロ
グ
ラ
ム
に
サ
ス
テ
ナ
ビ
リ
テ
ィ
情
報
を
含

め
、
分
析
す
る
投
資
商
品
資
料
の
評
価
の
重
要
性
の

認
識
向
上
も
含
め
る
こ
と
を
検
討
す
べ
き
で
あ
る
。

・
規
制
当
局
は
、
サ
ス
テ
ナ
ビ
リ
テ
ィ
関
連
の
主
要

な
問
題
の
評
価
や
投
資
し
よ
う
と
す
る
Ｅ
Ｓ
Ｇ
商
品

と
選
好
や
期
待
が
一
致
し
て
い
る
か
に
つ
い
て
、
投

資
家
の
認
識
を
支
援
す
る
方
法
を
検
討
す
べ
き
で
あ

る
。

・
規
制
当
局
は
、
リ
テ
ー
ル
投
資
家
の
金
融
商
品
の

Ｅ
Ｓ
Ｇ
認
証
や
ラ
ベ
ル
、
ス
コ
ア
の
利
用
で
の
識
別

を
助
け
、
認
識
や
分
析
を
提
供
す
る
市
場
参
加
者
の

取
組
み
へ
の
支
援
を
検
討
す
べ
き
で
あ
る
。

⑸　

サ
ス
テ
ナ
ブ
ル
商
品
と
の
つ
な
が
り
を
持
つ

　

資
産
運
用
会
社
や
フ
ァ
イ
ナ
ン
シ
ャ
ル
ア
ド
バ
イ
ザ
ー

は
、
リ
テ
ー
ル
投
資
家
を
サ
ス
テ
ナ
ブ
ル
商
品
に
つ
な
げ

る
役
割
を
担
っ
て
い
る
。
報
告
書
で
Ｉ
Ｏ
Ｓ
Ｃ
Ｏ
は
、
サ



117―　　―

サステナブルファイナンスと投資家・金融教育に関するＩＯＳＣＯの報告書

ス
テ
ナ
ブ
ル
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
の
金
融
教
育
は
、
フ
ァ
イ
ナ

ン
シ
ャ
ル
ア
ド
バ
イ
ザ
ー
な
ど
業
界
関
係
者
に
も
重
要
だ

と
指
摘
し
て
い
る
。

規
制
当
局
へ
の
提
案

・
適
切
な
ら
規
制
当
局
は
、
フ
ァ
イ
ナ
ン
シ
ャ
ル
ア

ド
バ
イ
ザ
ー
に
グ
リ
ー
ン
ウ
ォ
ッ
シ
ン
グ
に
関
す
る

理
解
を
提
供
し
、
根
拠
が
な
い
か
誤
解
を
招
く
サ
ス

テ
ナ
ビ
リ
テ
ィ
の
主
張
か
ら
守
る
た
め
、
ど
う
や
っ

て
投
資
家
を
導
く
か
に
つ
い
て
の
ト
レ
ー
ニ
ン
グ
の

奨
励
、
促
進
を
検
討
す
べ
き
で
あ
る
。

⑹　

認
識
を
高
め
る
の
に
役
立
つ
質
問

　

様
々
な
課
題
を
考
慮
し
て
リ
テ
ー
ル
投
資
家
に
焦
点
を

合
わ
せ
た
金
融
教
育
プ
ロ
グ
ラ
ム
で
、
規
制
当
局
が
検
討

す
べ
き
メ
ッ
セ
ー
ジ
や
質
問
に
は
、（
図
表
３
）
の
よ
う

な
も
の
が
あ
る
。

図表３�　規制当局からリテール投資家へのメッセージ、質問

〔出所〕�　IOSCO “Retail Investor Education in the Context of Sustainable Finance 
Markets and Products”. August 2022より
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四�

、
サ
ス
テ
ナ
ブ
ル
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
で

の
金
融
・
投
資
家
教
育
へ
の

取
組
み
の
事
例

　

報
告
書
は
、
サ
ス
テ
ナ
ブ
ル
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
と
関
連
す

る
投
資
商
品
で
の
リ
テ
ー
ル
投
資
家
の
教
育
支
援
の
た
め

に
証
券
規
制
当
局
が
検
討
す
べ
き
手
段
に
つ
い
て
、
①
サ

ス
テ
ナ
ブ
ル
投
資
の
教
育
コ
ン
テ
ン
ツ
の
開
発
、
②
サ
ス

テ
ナ
ブ
ル
投
資
の
特
徴
と
リ
ス
ク
情
報
を
伝
え
る
多
様
な

コ
ミ
ュ
ニ
ケ
ー
シ
ョ
ン
チ
ャ
ネ
ル
の
利
用
、
③
リ
テ
ー
ル

投
資
家
以
外
の
対
象
（
フ
ァ
イ
ナ
ン
シ
ャ
ル
ア
ド
バ
イ

ザ
ー
な
ど
）
へ
の
教
育
活
動
促
進
、
を
紹
介
し
て
い
る
。

⑴　

サ
ス
テ
ナ
ブ
ル
投
資
に
関
す
る
教
育
用
コ
ン
テ
ン
ツ

の
開
発

　

規
制
当
局
が
行
う
取
組
み
の
第
一
の
目
的
は
、
リ
テ
ー

ル
投
資
家
に
こ
の
ト
ピ
ッ
ク
を
全
般
的
に
紹
介
し
、
新
し

い
概
念
な
ど
を
知
ら
せ
る
こ
と
で
あ
る
。
ま
ず
、
サ
ス
テ

ナ
ビ
リ
テ
ィ
の
幅
広
い
概
念
か
ら
始
め
、
次
い
で
そ
れ
が

ど
う
投
資
判
断
に
結
び
付
く
か
に
焦
点
を
あ
て
る
。

　

サ
ス
テ
ナ
ブ
ル
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
へ
の
認
識
向
上
や
情
報

収
集
に
利
用
す
る
プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー
ム
の
開
発
、
サ
ス
テ

ナ
ブ
ル
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
と
そ
の
特
質
・
利
点
と
リ
ス
ク
に

関
す
る
コ
ミ
ュ
ニ
ケ
ー
シ
ョ
ン
増
強
は
、
投
資
家
の
教
育

と
保
護
の
良
好
な
実
務
で
あ
る
。
ま
た
、
グ
リ
ー
ン

ウ
ォ
ッ
シ
ン
グ
リ
ス
ク
を
削
減
す
る
措
置
や
社
会
的
ラ
ベ

ル
を
保
証
す
る
指
針
を
採
用
す
る
規
制
当
局
も
あ
る
。

⒜
　
取
組
み
事
例

　

い
く
つ
か
の
規
制
当
局
が
こ
の
ト
ピ
ッ
ク
を
紹
介
す
る

資
料
を
作
成
し
て
い
る
。
た
だ
し
、
サ
ス
テ
ナ
ブ
ル
フ
ァ

イ
ナ
ン
ス
は
発
展
の
初
期
段
階
で
あ
り
、
投
資
家
教
育
の

包
括
的
ア
プ
ロ
ー
チ
の
進
化
に
は
、
よ
り
多
く
の
実
験
と
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証
拠
が
必
要
で
あ
る
。

・�

カ
ナ
ダ
Ｏ
Ｓ
Ｃ
：
Ｏ
Ｓ
Ｃ
は
、Ｅ
Ｓ
Ｇ
投
資
と
は
何
か
、

Ｅ
Ｓ
Ｇ
投
資
の
選
択
で
考
慮
す
べ
き
五
つ
の
項
目
、
投

資
家
の
た
め
の
Ｅ
Ｓ
Ｇ
用
語
、
グ
リ
ー
ン
ウ
ォ
ッ
シ
ン

グ
、
Ｅ
Ｓ
Ｇ
フ
ァ
ン
ド
を
ど
う
や
っ
て
理
解
す
る
か
な

ど
の
Ｑ
＆
Ａ
を
含
む
投
資
家
向
け
コ
ン
テ
ン
ツ
を
作
成

し
て
い
る
。
こ
れ
は
、
Ｅ
Ｓ
Ｇ
投
資
の
選
択
で
コ
ア
と

な
る
価
値
に
焦
点
を
合
わ
せ
、
フ
ァ
イ
ナ
ン
シ
ャ
ル
ア

ド
バ
イ
ザ
ー
と
の
会
話
を
促
す
。

・�

米
国
Ｓ
Ｅ
Ｃ
：
Ｓ
Ｅ
Ｃ
の
ス
タ
ッ
フ
は
、Investor 

Bulletin on ESG Funds

を
通
じ
て
情
報
を
提
供
し

て
い
る（
図
表
4
）。
こ
れ
に
は
リ
テ
ー
ル
投
資
家
が
Ｅ

Ｓ
Ｇ
フ
ァ
ン
ド
に
投
資
す
る
と
き
に
考
慮
す
べ
き
重
要

な
要
素
が
含
ま
れ
、
Ｅ
Ｓ
Ｇ
商
品
と
投
資
を
理
解
す
る

た
め
に
尋
ね
る
べ
き
質
問
も
示
し
て
い
る
。

・�
日
本
金
融
庁
：
金
融
庁
は
高
校
や
大
学
の
学
生
向
け
に

金
融
リ
テ
ラ
シ
ー
教
育
と
講
演
を
提
供
し
、
ス
タ
ッ
フ

図表４�　米国SEC　Investor BulletinでのESG Fundsの説明

〔出所〕�　IOSCO “Retail Investor Education in the Context of Sustain-
able Finance Markets and Products”. August 2022より



120―　　―

証券レビュー　第62巻第11号

が
イ
ン
ス
ト
ラ
ク
タ
ー
を
務
め
て
い
る
。
業
界
関
係
者

と
学
生
の
双
方
に
向
け
て
、
サ
ス
テ
ナ
ブ
ル
フ
ァ
イ
ナ

ン
ス
に
関
す
る
人
的
資
源
開
発
と
教
育
の
促
進
を
計
画

中
で
あ
る
。

⒝
　
取
組
み
の
指
針

　

リ
テ
ー
ル
投
資
家
へ
の
メ
ッ
セ
ー
ジ
と
コ
ン
テ
ン
ツ
を

明
確
に
し
た
着
実
な
ア
プ
ロ
ー
チ
が
必
要
で
あ
る
。
基
礎

的
な
概
念
と
ア
イ
デ
ア
の
提
供
が
出
発
点
で
あ
り
、
追
加

す
る
情
報
や
詳
細
さ
と
し
て
は
、
①
関
連
す
る
市
場
の
発

達
の
程
度
、
②
Ｅ
Ｓ
Ｇ
商
品
に
つ
い
て
の
規
制
当
局
の
政

策
姿
勢
、
が
あ
る
。

　

金
融
教
育
へ
の
取
組
み
で
、
重
要
な
内
容
を
選
択
す
る

こ
と
及
び
リ
テ
ー
ル
投
資
家
や
公
衆
に
正
し
い
メ
ッ
セ
ー

ジ
を
伝
達
す
る
た
め
に
は
、
以
下
の
質
問
に
対
す
る
答
え

を
認
識
す
る
こ
と
が
役
に
立
つ
。

　
“
サ
ス
テ
ナ
ブ
ル
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
と
は
何
か
”、“
何
が

Ｅ
Ｓ
Ｇ
要
因
か
”、“
何
が
サ
ス
テ
ナ
ブ
ル
投
資
か
”、“
Ｅ

Ｓ
Ｇ
商
品
に
投
資
す
る
た
め
知
っ
て
お
く
べ
き
重
要
な
情

報
は
何
か
”、“
グ
リ
ー
ン
ウ
ォ
ッ
シ
ン
グ
と
は
何
か
”

　

ま
た
、
サ
ス
テ
ナ
ブ
ル
投
資
と
グ
リ
ー
ン
ウ
ォ
ッ
シ
ン

グ
に
関
し
て
掘
り
下
げ
る
こ
と
や
、
規
制
当
局
が
金
融
教

育
の
取
組
み
で
考
慮
す
べ
き
こ
と
に
つ
い
て
、
追
加
の
質

問
は
以
下
で
あ
る
。

　
“
リ
テ
ー
ル
投
資
家
に
利
用
可
能
な
サ
ス
テ
ナ
ブ
ル
投

資
商
品
の
範
囲
”、“
投
資
目
的
達
成
や
リ
ス
ク
の
評
価
と

管
理
で
Ｅ
Ｓ
Ｇ
投
資
が
リ
テ
ー
ル
投
資
家
に
提
起
す
る
課

題
”、“
サ
ス
テ
ナ
ブ
ル
投
資
に
関
す
る
重
要
な
開
示
は
ど

こ
で
得
ら
れ
る
か
”、“
グ
リ
ー
ン
ウ
ォ
ッ
シ
ン
グ
を
探
知

し
避
け
る
た
め
に
リ
テ
ー
ル
投
資
家
は
ど
の
よ
う
に
備
え

て
お
く
べ
き
か
”



121―　　―

サステナブルファイナンスと投資家・金融教育に関するＩＯＳＣＯの報告書

⑵　

投
資
家
へ
の
情
報
伝
達
に
は
多
様
な
コ
ミ
ュ
ニ
ケ
ー

シ
ョ
ン
チ
ャ
ネ
ル
を
利
用

　

投
資
家
へ
伝
わ
り
投
資
家
教
育
を
促
す
た
め
に
は
、
幅

広
い
コ
ミ
ュ
ニ
ケ
ー
シ
ョ
ン
チ
ャ
ネ
ル
や
様
々
な
資
料
の

共
有
、
配
布
方
法
が
あ
る
。
規
制
当
局
は
、
コ
ミ
ュ
ニ

ケ
ー
シ
ョ
ン
チ
ャ
ネ
ル
に
よ
っ
て
様
々
な
聴
衆
へ
到
達
し

影
響
を
及
ぼ
せ
る
。

　

新
型
コ
ロ
ナ
が
遠
隔
学
習
と
デ
ジ
タ
ル
コ
ン
テ
ン
ツ
の

開
発
を
加
速
化
さ
せ
た
。
サ
ス
テ
ナ
ブ
ル
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス

は
、
投
資
家
教
育
で
デ
ジ
タ
ル
手
段
を
活
か
し
た
最
初
の

分
野
の
一
つ
で
あ
る
。
若
年
齢
層
は
サ
ス
テ
ナ
ブ
ル
経
済

の
動
向
に
関
心
が
高
く
、
デ
ジ
タ
ル
形
式
の
教
育
手
段
を

最
も
利
用
す
る
。
い
く
つ
か
の
法
域
で
は
、
ソ
ー
シ
ャ
ル

メ
デ
ィ
ア
・
プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー
ム
に
よ
る
情
報
が
、
若
者

へ
の
リ
ス
ク
・
機
会
と
グ
リ
ー
ン
ウ
ォ
ッ
シ
ン
グ
防
止
の

教
育
に
有
効
だ
っ
た
。

⒜
　
取
組
み
事
例

　

規
制
当
局
に
よ
る
情
報
伝
達
の
形
態
は
様
々
で
、
ウ
ェ

ブ
サ
イ
ト
、
講
習
、
対
面
で
の
取
り
組
み
か
ら
ソ
ー
シ
ャ

ル
メ
デ
ィ
ア
や
ウ
ェ
ビ
ナ
ー
、
ビ
デ
オ
を
利
用
す
る
よ
う

に
な
っ
て
き
た
。
ワ
ー
ク
シ
ョ
ッ
プ
と
（
バ
ー
チ
ャ
ル
）

ミ
ー
テ
ィ
ン
グ
は
、
Ｅ
Ｓ
Ｇ
関
連
商
品
に
対
す
る
疑
問
に

答
え
る
の
に
役
立
っ
た
。

　

ウ
ェ
ブ
サ
イ
ト
：
Ｏ
Ｓ
Ｃ
オ
ン
タ
リ
オ
、
Ｃ
Ｍ
Ｖ
Ｍ
ポ

ル
ト
ガ
ル
、
Ｃ
Ｏ
Ｎ
Ｓ
Ｏ
Ｂ
イ
タ
リ
ア
な
ど
は
、
サ
ス
テ

ナ
ブ
ル
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
と
サ
ス
テ
ナ
ブ
ル
投
資
の
情
報
を

当
局
の
ウ
ェ
ブ
サ
イ
ト
に
加
え
て
い
る
。

　

ウ
ェ
ビ
ナ
ー
：
Ｃ
Ｏ
Ｎ
Ｓ
Ｏ
Ｂ
イ
タ
リ
ア
（
世
界
投
資

者
週
間
二
〇
二
一
で
サ
ス
テ
ナ
ブ
ル
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
の

ウ
ェ
ビ
ナ
ー
）、
Ｃ
Ｍ
Ｖ
Ｍ
ス
ペ
イ
ン
（
投
資
家
ウ
ェ
ビ

ナ
ー
、
サ
ス
テ
ナ
ブ
ル
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
に
つ
い
て
）、
Ａ

Ｍ
Ｆ
フ
ラ
ン
ス
（
二
〇
二
一
年
九
月
に
ど
う
や
っ
て
社
会

的
責
任
投
資
で
貯
蓄
に
意
味
づ
け
で
き
る
か
の
ウ
ェ
ビ
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ナ
ー
、
二
〇
二
〇
年
一
〇
月
“
サ
ス
テ
ナ
ブ
ル
投
資
”

フ
ェ
イ
ス
ブ
ッ
ク
で
の
ラ
イ
ブ
）
な
ど
。

　

ソ
ー
シ
ャ
ル
メ
デ
ィ
ア
：
コ
ミ
ュ
ニ
ケ
ー
シ
ョ
ン
戦
略

で
ソ
ー
シ
ャ
ル
メ
デ
ィ
ア
に
焦
点
を
合
わ
せ
て
い
る
メ
ン

バ
ー
も
あ
る
。
Ａ
Ｍ
Ｆ
ケ
ベ
ッ
ク
（
フ
ェ
イ
ス
ブ
ッ
ク
、

リ
ン
ク
ト
イ
ン
、
ツ
イ
ッ
タ
ー
を
使
っ
た
ク
イ
ズ
も
実

施
）、
Ｃ
Ｖ
Ｍ
ブ
ラ
ジ
ル
（
イ
ン
ス
タ
グ
ラ
ム
、
リ
ン
ク

ト
イ
ン
）
な
ど
。

⒝
　
取
組
み
の
指
針

　

幅
広
い
聴
衆
へ
の
到
達
す
る
た
め
に
最
も
容
易
な
方
法

は
ウ
ェ
ブ
サ
イ
ト
の
利
用
で
あ
る
。
な
お
、
サ
ス
テ
ナ
ブ

ル
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
に
関
連
す
る
情
報
を
蓄
積
す
る
ハ
ブ
を

特
定
す
る
こ
と
を
提
案
す
る
。

　

テ
レ
ビ
、
ラ
ジ
オ
や
新
聞
を
通
じ
た
資
料
配
布
も
、
幅

広
い
聴
衆
、
と
り
わ
け
成
人
に
伝
え
ら
れ
る
。

　

ソ
ー
シ
ャ
ル
メ
デ
ィ
ア
は
、
ソ
ー
シ
ャ
ル
メ
デ
ィ
ア
が

浸
透
し
て
い
る
法
域
と
聴
衆
向
け
で
は
、
相
対
的
に
安
価

な
手
段
で
あ
る
。
ソ
ー
シ
ャ
ル
メ
デ
ィ
ア
の
選
択
で
は
対

象
と
す
る
聴
衆
と
キ
ャ
ン
ペ
ー
ン
の
設
計
を
検
討
す
べ
き

で
、
サ
ス
テ
ナ
ブ
ル
投
資
に
関
心
を
持
つ
若
年
層
に
到
達

す
る
の
に
は
効
果
的
で
あ
る
。

　

Ｉ
Ｏ
Ｓ
Ｃ
Ｏ
の
世
界
投
資
者
週
間
は
、
サ
ス
テ
ナ
ブ
ル

フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
の
よ
う
な
ト
ピ
ッ
ク
で
す
ぐ
に
使
え
る

フ
ォ
ー
マ
ッ
ト
で
あ
り
対
象
を
絞
っ
た
取
組
み
の
手
段
に

な
る
。

⑶　

他
の
対
象
へ
の
教
育
活
動
を
促
進
し
、
最
終
的
に

リ
テ
ー
ル
投
資
家
を
保
護
し
情
報
を
提
供

　

リ
テ
ー
ル
投
資
家
へ
の
サ
ス
テ
ナ
ブ
ル
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス

商
品
の
情
報
提
供
は
、
規
制
当
局
の
ス
タ
ッ
フ
、
フ
ィ
ナ

ン
シ
ャ
ル
ア
ド
バ
イ
ザ
ー
、
そ
の
他
の
関
係
者
を
巻
き
込

む
こ
と
に
よ
っ
て
間
接
的
に
実
施
で
き
る
。
規
制
当
局
の

中
に
は
、
各
機
関
内
で
サ
ス
テ
ナ
ビ
リ
テ
ィ
分
野
へ
の
関
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心
と
知
識
水
準
を
高
め
る
活
動
を
行
い
、
他
の
組
織
と
並

行
し
て
市
場
仲
介
者
や
発
行
体
向
け
の
モ
ジ
ュ
ー
ル
を
始

め
よ
う
と
し
て
い
る
も
の
が
あ
る
。

⒜
　
取
組
み
事
例

　

Ａ
Ｍ
Ｆ
フ
ラ
ン
ス
：
様
々
な
部
局
の
複
数
の
専
門
分
野

チ
ー
ム
に
支
援
さ
れ
た
サ
ス
テ
ナ
ブ
ル
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
・

タ
ス
ク
フ
ォ
ー
ス
を
設
立
（
二
〇
一
九
年
一
月
）。
タ
ス

ク
フ
ォ
ー
ス
は
戦
略
・
サ
ス
テ
ナ
ブ
ル
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
ユ

ニ
ッ
ト
が
管
理
し
て
約
二
〇
名
で
構
成
さ
れ
、
ア
ク
シ
ョ

ン
プ
ラ
ン
の
実
施
、
知
識
の
共
有
と
将
来
の
課
題
や
傾
向

の
意
見
交
換
を
行
う
。
メ
ン
バ
ー
は
Ａ
Ｍ
Ｆ
の
気
候
と
サ

ス
テ
ナ
ブ
ル
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
委
員
会
に
貢
献
す
る
。
ト

レ
ー
ニ
ン
グ
プ
ロ
グ
ラ
ム
も
設
定
さ
れ
、
二
〇
二
二
年
以

降
は
Ａ
Ｍ
Ｆ
の
全
ス
タ
ッ
フ
に
自
主
参
加
ベ
ー
ス
で
展
開

さ
れ
て
い
る
。

　

二
〇
二
一
年
二
月
に
Ａ
Ｍ
Ｆ
資
格
の
試
験
の
サ
ス
テ
ナ

ブ
ル
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
部
分
が
拡
張
さ
れ
、
選
択
性
の
モ

ジ
ュ
ー
ル
作
成
が
公
表
さ
れ
た
。
こ
れ
は
、
と
り
わ
け
二

〇
二
二
年
八
月
以
降
は
顧
客
の
サ
ス
テ
ナ
ビ
リ
テ
ィ
選
好

の
入
手
が
要
請
さ
れ
る
販
売
専
門
職
に
向
け
た
も
の
で
あ

る
。
ま
た
、
サ
ス
テ
ナ
ブ
ル
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
に
関
す
る
知

識
が
あ
る
こ
と
を
示
し
た
い
者
も
対
象
に
し
て
い
る
。

　

Bafin

ド
イ
ツ
：
様
々
な
種
類
の
金
融
サ
ー
ビ
ス
と
金

融
機
関
の
監
督
で
統
合
ア
プ
ロ
ー
チ
を
実
施
。
サ
ス
テ
ナ

ブ
ル
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
・
セ
ン
タ
ー
（
Ｚ
Ｓ
Ｆ
）
が
設
立
さ

れ
、
部
門
間
の
協
調
、
ネ
ッ
ト
ワ
ー
キ
ン
グ
と
方
針
の
機

能
を
担
う
。
Ｚ
Ｓ
Ｆ
は
、
特
定
の
サ
ス
テ
ナ
ブ
ル
フ
ァ
イ

ナ
ン
ス
の
問
題
に
つ
い
て
各
部
門
を
支
援
・
監
督
し
、
必

要
に
応
じ
Ｅ
Ｕ
の
法
令
の
導
入
、
適
用
を
行
う
。
ま
た
、

知
識
管
理
機
能
に
よ
り
、Bafin

内
の
サ
ス
テ
ナ
ブ
ル
フ
ァ

イ
ナ
ン
ス
に
関
す
る
情
報
を
収
集
し
、
内
部
の
イ
ン
タ
ー

ネ
ッ
ト
サ
イ
ト
で
利
用
可
能
に
し
、
ス
タ
ッ
フ
の
教
育
に

も
関
与
し
て
い
る
。
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⒝
　
取
組
み
の
指
針

　

他
の
関
係
者
や
サ
ス
テ
ナ
ブ
ル
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
分
野
の

投
資
家
教
育
の
取
組
み
へ
の
影
響
を
通
じ
て
、
リ
テ
ー
ル

投
資
家
を
よ
り
保
護
し
情
報
を
提
供
す
る
に
は
以
下
が
必

要
で
あ
る
。

　

ス
タ
ッ
フ
の
認
識
を
高
め
、
そ
の
知
識
を
ど
う
投
資
家

教
育
の
取
組
み
に
変
換
す
る
か
検
討
す
る
。

　

サ
ス
テ
ナ
ブ
ル
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
専
担
の
タ
ス
ク
フ
ォ
ー

ス
、
ユ
ニ
ッ
ト
、
部
署
を
設
立
す
る
際
に
は
、
リ
テ
ー
ル

投
資
家
の
サ
ス
テ
ナ
ブ
ル
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
に
対
す
る
知
識

や
姿
勢
の
サ
ー
ベ
イ
や
実
情
調
査
の
開
発
を
検
討
す
べ
き

で
あ
る
。

　

関
連
す
る
ス
テ
ー
ク
ホ
ル
ダ
ー
と
共
同
で
教
育
活
動
を

行
い
サ
ス
テ
ナ
ブ
ル
投
資
の
認
識
を
促
す
。

五�

、
Ｉ
Ｏ
Ｓ
Ｃ
Ｏ
報
告
書
の
結
論
、

各
規
制
当
局
へ
の
期
待

　

Ｉ
Ｏ
Ｓ
Ｃ
Ｏ
の
報
告
書
は
、
サ
ス
テ
ナ
ブ
ル
フ
ァ
イ
ナ

ン
ス
に
関
し
て
リ
テ
ー
ル
投
資
家
の
教
育
に
対
処
す
る
最

初
の
試
み
で
あ
り
、
規
制
当
局
は
最
も
効
果
的
な
方
法
を

学
習
中
だ
と
し
て
い
る
。
報
告
書
は
各
法
域
や
市
場
で
の

規
制
当
局
の
経
験
を
金
融
教
育
プ
ロ
グ
ラ
ム
で
活
か
そ
う

と
し
、
紹
介
し
た
事
例
は
第
八
委
員
会
メ
ン
バ
ー
の
経
験

の
共
有
を
意
図
し
た
も
の
で
あ
る
。
た
だ
し
、
ま
だ
課
題

が
残
っ
て
い
る
。

　

Ｉ
Ｏ
Ｓ
Ｃ
Ｏ
は
、
サ
ス
テ
ナ
ブ
ル
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
に
関

す
る
金
融
教
育
に
つ
い
て
、
以
下
の
三
つ
の
目
的
を
達
成

す
る
た
め
に
各
規
制
当
局
が
こ
の
報
告
書
を
検
討
す
る
こ

と
を
奨
励
し
て
い
る
。

　

①
認
識
を
高
め
る
。
様
々
な
サ
ー
ベ
イ
に
よ
れ
ば
、
全
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サステナブルファイナンスと投資家・金融教育に関するＩＯＳＣＯの報告書

て
の
リ
テ
ー
ル
投
資
家
が
Ｅ
Ｓ
Ｇ
商
品
の
利
用
可
能
性
を

認
識
し
て
い
る
わ
け
で
は
な
い
。
ま
た
、
リ
テ
ー
ル
投
資

家
は
サ
ス
テ
ナ
ブ
ル
投
資
に
伴
う
リ
ス
ク
と
機
会
を
認
識

す
る
必
要
が
あ
る
。

　

②
理
解
を
強
化
す
る
。
共
通
の
言
語
や
定
義
、
ラ
ベ

ル
、
指
標
が
な
い
こ
と
を
踏
ま
え
る
と
、
規
制
当
局
は
行

動
す
べ
き
で
あ
る
。
現
状
に
つ
い
て
の
認
識
の
向
上
が
第

一
段
階
で
あ
り
、
サ
ス
テ
ナ
ブ
ル
投
資
と
は
何
か
を
理
解

す
る
こ
と
や
、
ど
こ
で
Ｅ
Ｓ
Ｇ
商
品
の
基
本
的
な
情
報
を

見
つ
け
る
か
、
Ｅ
Ｓ
Ｇ
商
品
に
何
を
期
待
す
る
か
、
グ

リ
ー
ン
ウ
ォ
ッ
シ
ン
グ
の
リ
ス
ク
を
ど
う
軽
減
す
る
か
な

ど
、
リ
テ
ー
ル
投
資
家
が
考
慮
す
べ
き
そ
の
他
の
有
用
な

事
項
で
も
助
け
る
べ
き
で
あ
る
。

　

③
認
識
と
理
解
を
情
報
に
基
づ
く
意
思
決
定
へ
と
変
換

す
る
。
金
融
教
育
は
、
リ
テ
ー
ル
投
資
家
が
機
会
を
識
別

し
リ
ス
ク
を
軽
減
す
る
の
を
助
け
る
こ
と
に
よ
り
、
金
融

に
関
す
る
よ
り
よ
い
意
思
決
定
を
支
え
ら
れ
る
。

六
、
結
び
に
代
え
て

　

サ
ス
テ
ナ
ブ
ル
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
関
連
で
は
、
企
業
開
示

の
グ
ロ
ー
バ
ル
な
整
合
性
確
保
に
向
け
た
取
組
み
が
進
め

ら
れ
、
資
産
運
用
業
の
対
応
改
善
や
Ｅ
Ｓ
Ｇ
格
付
け
と

デ
ー
タ
提
供
な
ど
に
つ
い
て
、
Ｉ
Ｏ
Ｓ
Ｃ
Ｏ
の
提
言
が
公

表
さ
れ
て
い
る
。
サ
ス
テ
ナ
ブ
ル
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
投
資
、

Ｅ
Ｓ
Ｇ
商
品
に
対
す
る
リ
テ
ー
ル
投
資
家
を
含
む
幅
広
い

層
の
関
心
が
高
ま
っ
て
お
り
、
投
資
家
に
提
供
す
る
情
報

の
拡
充
と
金
融
・
投
資
家
教
育
が
重
要
に
な
っ
て
い
る
。

　

各
国
の
規
制
当
局
や
業
界
関
係
者
は
様
々
な
取
組
み
を

行
っ
て
い
る
。
グ
ロ
ー
バ
ル
に
共
通
す
る
基
準
の
策
定
に

努
め
る
と
と
も
に
、
情
報
を
共
有
し
各
法
域
の
状
況
に
応

じ
た
活
動
が
必
要
だ
ろ
う
。
日
本
の
金
融
庁⑹

や
日
本
証
券

業
協
会⑺

も
取
組
み
を
強
化
し
て
お
り
、
今
後
の
展
開
に
注

目
し
た
い
。
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⑴　
IO

SCO
: 

“Retail Investor Education in the Context of 
Sustainable Finance M

arkets and Products

”, Final Report, 
A
ugust, 2022.

を
参
照
。
な
お
、
本
稿
の
脱
稿
後
に
日
本
証
券
業
協

会
か
ら
“
Ｉ
Ｏ
Ｓ
Ｃ
Ｏ
「
サ
ス
テ
ナ
ブ
ル
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
市
場
及
び

商
品
に
関
す
る
リ
テ
ー
ル
投
資
家
教
育
」（
日
本
語
仮
訳
）”
が
公
表

さ
れ
た
。
本
報
告
書
の
詳
細
に
関
心
が
あ
る
方
は
ぜ
ひ
ご
参
照
い
た

だ
き
た
い
。https://w

w
w
.jsda.or.jp/about/international/iosco_

report_202210.htm
l

⑵　

IO
SCO

: 

“Sustainable Finance and the Role of Securities 
Regulators and IO

SCO

”, Final Report, A
pril 2020

を
参
照
。

な
お
、
金
融
庁
作
成
の
「
概
要
」https://w

w
w
.fsa.go.jp/inter/

ios/20200422/02.pdf　

を
参
考
に
さ
せ
て
い
た
だ
い
た
。

⑶　

開
示
関
連
の
取
組
み
は
本
稿
で
は
扱
わ
な
い
が
、
サ
ス
テ
ナ
ビ
リ

テ
ィ
に
関
す
る
開
示
と
比
較
可
能
性
に
つ
い
て
Ｉ
Ｏ
Ｓ
Ｃ
Ｏ
は
、
国

際
サ
ス
テ
ナ
ビ
リ
テ
ィ
基
準
審
議
会
（
Ｉ
Ｓ
Ｓ
Ｂ
）
の
設
立
な
ど
を

働
き
か
け
て
き
た
。IO

SCO
: 

“Report on Sustainability-related 
Issuer D

isclosures

” Final Report, June 2022

な
ど
を
参
照
。

⑷　

IO
SC

O
: 

“Recom
m
endations on Sustainability-R

elated 
Practices, Policies, Procedures and D

isclosure in A
sset 

M
anagem

ent

”, Final Report, N
ovem

ber 2021

（
日
本
証
券
業

協
会
に
よ
る
仮
日
本
語
訳
を
参
考
に
さ
せ
て
い
た
だ
い
た
）、IO

S-

CO
: 

“Environm
ental, Social and Governance 

（ESG

） Rat-
ings and D

ata Products Providers

”, Final Report, N
ovem

-
ber 2021

を
参
照
（
メ
デ
ィ
ア
・
リ
リ
ー
ス
は
金
融
庁
の
仮
訳
あ
り
）。

⑸　

世
界
投
資
者
週
間
で
の
メ
ッ
セ
ー
ジ
は
日
本
証
券
業
協
会
が
Ｈ
Ｐ

で
紹
介
し
て
い
る
。
日
本
証
券
業
協
会
、
国
際
イ
ベ
ン
ト
：“
Ｉ
Ｏ
Ｓ

Ｃ
Ｏ
世
界
投
資
者
週
間
（W

orld Investor W
eek

）
二
〇
二
二
” 

二
〇
二
二
年
九
月
一
五
日
を
参
照
。

⑹　

金
融
庁
の
取
組
み
は
、
金
融
庁
の
ウ
ェ
ブ
サ
イ
ト
“
サ
ス
テ
ナ
ブ

ル
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
の
取
組
み
”
に
ま
と
め
ら
れ
随
時
更
新
さ
れ
て
い

る
。
金
融
リ
テ
ラ
シ
ー
へ
の
取
組
み
は
、“
第
二
〇
回
金
融
審
議
会
市

場
制
度
ワ
ー
キ
ン
グ
・
グ
ル
ー
プ
”
事
務
局
説
明
資
料
二
〇
二
二
年

九
月
な
ど
を
参
照
。

⑺　

日
本
証
券
業
協
会
の
取
組
み
は
、
日
本
証
券
業
協
会
の
ウ
ェ
ブ
サ

イ
ト
の
“
証
券
業
界
に
お
け
る
Ｓ
Ｄ
Ｇ
ｓ
へ
の
取
組
み
”
を
参
照
。

ま
た
、“
サ
ス
テ
ナ
ブ
ル
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
推
進
宣
言
附
属
書
【
二
〇
二

二
年
七
月
二
〇
日
版
】”
二
〇
二
二
年
七
月
で
は
、「
サ
ス
テ
ナ
ブ
ル

フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
に
関
す
る
市
場
関
係
者
の
人
材
育
成
強
化
」
や
「
サ

ス
テ
ナ
ブ
ル
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
に
関
す
る
個
人
投
資
家
等
へ
の
普
及
・

推
進
」
な
ど
を
説
明
し
て
い
る
。

（
さ
し
だ　

あ
き
お
・
当
研
究
所
特
任
リ
サ
ー
チ
・
フ
ェ
ロ
ー
）


