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一
、
は
じ
め
に

　

二
〇
二
二
年
に
入
っ
て
か
ら
世
界
的
に
株
価
の
調
整
が

進
ん
で
い
る⑴

。
本
稿
が
主
な
対
象
と
す
る
ア
メ
リ
カ
に
関

し
て
い
う
と
、
Ｓ
＆
Ｐ
５
０
０
が
六
月
に
昨
年
末
比
で
約

二
〇
％
下
落
し
た
。
テ
ッ
ク
企
業
が
多
く
上
場
す
る
Ｎ
Ａ

Ｓ
Ｄ
Ａ
Ｑ
に
い
た
っ
て
は
約
三
〇
％
下
落
し
、
弱
気
相
場

入
り
が
意
識
さ
れ
た
こ
と
は
記
憶
に
新
し
い
。
こ
う
し
た

株
価
調
整
の
背
景
に
は
、
二
〇
二
一
年
の
バ
イ
デ
ン
政
権

発
足
以
降
進
展
し
た
イ
ン
フ
レ
ー
シ
ョ
ン
の
昂
進
が
あ

る
。
当
初
、
一
時
的
と
見
ら
れ
て
い
た
イ
ン
フ
レ
の
傾
向

は
二
〇
二
二
年
に
入
っ
て
以
降
さ
ら
に
加
速
し
、
そ
の
影

響
が
社
会
問
題
化
し
た
。
こ
う
し
た
動
き
に
対
し
て
、
中

央
銀
行
Ｆ
Ｒ
Ｂ
は
金
融
引
締
め
路
線
へ
と
急
旋
回
し
た

が
、
そ
れ
が
も
た
ら
し
う
る
景
気
減
速
へ
の
懸
念
が
こ
の

間
の
株
価
調
整
を
規
定
し
て
い
る
と
思
わ
れ
る
。

　

他
方
、
二
〇
二
一
年
ま
で
の
動
き
を
振
り
返
る
と
、
Ｇ

Ａ
Ｆ
Ａ
Ｍ
を
は
じ
め
企
業
の
株
価
は
堅
調
に
上
昇
し
て
き

た
。
ま
た
、
こ
の
間
に
株
式
以
外
の
金
融
資
産
も
残
高
を

伸
ば
し
続
け
た
。
実
体
経
済
に
お
い
て
は
新
型
コ
ロ
ナ
ウ

イ
ル
ス
感
染
症
の
流
行
に
伴
う
行
動
制
限
や
ロ
ッ
ク
ダ
ウ
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ン
が
行
わ
れ
た
に
も
関
わ
ら
ず
、
金
融
経
済
は
成
長
を
続

け
た
の
で
あ
る
。
金
融
資
産
が
実
体
経
済
か
ら
遊
離
し
て

成
長
を
続
け
る
の
は
な
ぜ
で
あ
ろ
う
か
。
本
稿
で
は
、
ア

メ
リ
カ
金
融
資
本
市
場
の
歴
史
的
展
開
を
踏
ま
え
つ
つ
、

若
干
の
検
討
を
行
う
こ
と
と
し
た
い
。

二
、
金
融
資
産
残
高
の
拡
大
傾
向

　

ア
メ
リ
カ
に
お
い
て
は
、
一
九
八
〇
年
代
以
降
、
金
融

資
産
残
高
の
長
期
的
な
拡
大
傾
向
が
観
察
さ
れ
る
。
図
表

１
の
折
れ
線
グ
ラ
フ
は
、
対
Ｇ
Ｄ
Ｐ
比
で
み
た
金
融
資
産

残
高
の
長
期
的
な
推
移
を
示
し
た
も
の
で
あ
る
。
一
九
七

〇
年
代
末
頃
ま
で
は
、
金
融
資
産
残
高
は
対
Ｇ
Ｄ
Ｐ
比
で

六
倍
前
後
と
比
較
的
安
定
し
て
推
移
し
て
き
た
。
し
か

し
、
一
九
八
〇
年
代
以
降
、
こ
の
比
率
は
徐
々
に
上
昇
す

る
よ
う
に
な
り
、
二
〇
〇
〇
年
代
半
ば
に
は
一
〇
倍
を
超

え
る
よ
う
に
な
っ
た
。
こ
の
間
、
Ｇ
Ｄ
Ｐ
の
成
長
を
上
回

図表１�　アメリカにおける金融資産残高（対GDP比）の推移（1968年～2021年）

〔出所〕�　FRBおよび米商務省のデータより筆者作成。
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る
勢
い
で
金
融
資
産
の
累
積
が
進
ん
だ
の
で
あ
る
。
こ
の

傾
向
は
、
二
〇
〇
八
年
の
リ
ー
マ
ン
シ
ョ
ッ
ク
時
に
一
時

落
ち
込
み
を
見
せ
た
が
、
そ
の
後
も
ゆ
る
や
か
な
上
昇
を

続
け
て
い
る
。
特
に
、
新
型
コ
ロ
ナ
ウ
イ
ル
ス
感
染
症
が

世
界
を
襲
っ
た
二
〇
二
〇
年
に
は
急
上
昇
し
、
一
三
倍
前

後
の
水
準
に
ま
で
達
し
て
い
る
。

　

こ
の
よ
う
に
一
九
八
〇
年
代
以
降
、
実
体
経
済
の
成
長

を
凌
駕
す
る
勢
い
で
金
融
資
産
の
累
積
が
進
ん
だ
。
一
部

の
研
究
者
は
、
こ
の
傾
向
を
「
金
融
の
肥
大
化
」
現
象
と

呼
び
、
先
駆
的
に
学
問
的
な
検
討
を
加
え
て
き
た
。
近
年

で
は
「
経
済
の
金
融
化
（Financialization
）」
現
象
の

一
部
と
し
て
位
置
づ
け
ら
れ
、
経
済
学
者
の
み
な
ら
ず
社

会
学
者
や
政
治
学
者
、
さ
ら
に
は
経
済
地
理
学
者
な
ど
も

巻
き
込
ん
だ
一
大
研
究
ト
ピ
ッ
ク
と
な
っ
て
い
る⑵

。

三
、
金
融
資
産
累
積
の
要
因

　

こ
う
し
た
金
融
資
産
の
累
積
は
ど
の
よ
う
な
要
因
で
進

ん
だ
の
で
あ
ろ
う
か
。
こ
こ
で
は
紙
幅
の
制
約
か
ら
二
〇

〇
〇
年
代
以
降
を
対
象
と
し
、
代
表
的
な
金
融
資
産
で
あ

る
株
式
と
債
券
に
つ
い
て
検
討
す
る
こ
と
と
し
た
い
。
図

表
２
で
は
、
二
〇
〇
五
年
以
降
の
株
式
時
価
総
額
の
推
移

が
示
さ
れ
て
い
る⑶

。
リ
ー
マ
ン
シ
ョ
ッ
ク
の
影
響
を
受
け

た
二
〇
〇
八
年
や
米
中
間
で
激
し
い
関
税
戦
争
が
展
開
さ

れ
た
二
〇
一
八
年
な
ど
、
一
時
的
に
減
少
し
た
時
期
は
見

ら
れ
る
も
の
の
、
全
体
と
し
て
は
長
期
継
続
的
な
上
昇
傾

向
が
確
認
さ
れ
る
。

　

図
表
３
は
、
一
九
八
〇
年
代
以
降
の
株
式
純
発
行
額
の

推
移
を
示
し
て
い
る
。
実
は
、
ア
メ
リ
カ
に
お
い
て
は
一

九
八
〇
年
代
以
降
、
純
発
行
額
が
マ
イ
ナ
ス
を
示
す
年
が

多
く
な
っ
て
い
る
。
こ
れ
は
、
新
規
に
発
行
さ
れ
る
株
式
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の
総
額
よ
り
も
自
社
株
買
い
や
Ｍ
＆
Ａ
に
よ
っ
て
消
却
さ

れ
る
株
式
の
総
額
の
方
が
大
き
い
こ
と
を
示
し
て
い
る
。

株
式
市
場
は
、
資
金
調
達
市
場
と
し
て
の
役
割
が
低
下

し
、
近
年
で
は
む
し
ろ
消
却
額
の
方
が
多
く
な
っ
て
い
る

の
で
あ
る
。

　

こ
の
よ
う
に
消
却
額
が
発
行
額
を
上
回
る
状
況
に
あ
っ

て
、
株
式
時
価
総
額
が
増
加
し
続
け
て
い
る
の
は
な
ぜ
で

あ
ろ
う
か
。
そ
の
要
因
と
し
て
指
摘
で
き
る
の
が
株
価
の

上
昇
で
あ
る
。
実
際
、
こ
の
間
、
株
価
は
長
期
継
続
的
な

拡
大
を
見
せ
た
。
例
え
ば
、
Ｎ
Ｙ
ダ
ウ
は
、
一
九
九
九
年

三
月
に
初
め
て
一
万
ド
ル
を
突
破
し
、
二
〇
一
七
年
一
月

に
は
二
万
ド
ル
を
突
破
し
た
。
こ
の
間
、
約
一
八
年
か

か
っ
て
い
る
。
そ
の
Ｎ
Ｙ
ダ
ウ
は
、
Ｗ
Ｈ
Ｏ
が
パ
ン
デ

ミ
ッ
ク
を
宣
言
し
た
二
〇
二
〇
年
三
月
に
急
落
し
た
も
の

の
急
回
復
し
、
二
〇
二
〇
年
一
一
月
に
は
三
万
ド
ル
を
突

破
し
た
。
そ
し
て
、
二
〇
二
二
年
一
月
三
日
に
は
過
去
最

高
値
の
三
万
六
五
八
五
・
〇
六
ド
ル
を
記
録
し
た
の
で
あ

図表２�　株式時価総額の推移（2005年～2021年）

〔出所〕�　SIFMAのデータより筆者作成。



5―　　―

新型コロナウイルス感染症の流行と金融資産累積の関係について

る
（
終
値
ベ
ー
ス
）。
二
万
ド
ル
突
破
か
ら
三
万
ド
ル
突

破
ま
で
の
期
間
は
、
わ
ず
か
四
年
弱
で
あ
っ
た
。
こ
の
間

の
株
価
上
昇
が
い
か
に
急
激
で
あ
っ
た
か
が
伺
え
る
。

　

そ
れ
で
は
、
こ
の
間
で
急
激
に
株
価
が
上
昇
し
た
の

は
、
ど
の
よ
う
な
要
因
に
よ
っ
て
で
あ
ろ
う
か
。
も
ち
ろ

ん
株
価
は
様
々
な
要
因
に
よ
っ
て
動
く
も
の
で
あ
り
、
何

か
単
一
の
要
因
に
帰
す
る
こ
と
が
で
き
な
い
点
に
は
注
意

が
必
要
で
あ
る
。
し
か
し
、
こ
の
間
の
株
価
を
見
る
上
で

見
逃
せ
な
い
要
因
の
一
つ
が
低
金
利
環
境
の
長
期
に
わ
た

る
継
続
で
あ
る
。
特
に
、
リ
ー
マ
ン
シ
ョ
ッ
ク
後
、
イ
エ

レ
ン
前
Ｆ
Ｒ
Ｂ
議
長
が
利
上
げ
に
転
換
す
る
ま
で
約
七
年

に
わ
た
っ
て
ゼ
ロ
金
利
政
策
が
続
い
た
。
こ
の
間
、
長
期

金
利
も
低
下
傾
向
が
続
き
、
歴
史
的
な
低
水
準
に
あ
っ
た

と
い
わ
れ
る
。
今
回
の
コ
ロ
ナ
シ
ョ
ッ
ク
に
お
い
て
も
、

金
融
市
場
に
動
揺
が
見
ら
れ
る
と
Ｆ
Ｒ
Ｂ
は
す
ぐ
さ
ま
ゼ

ロ
金
利
へ
と
転
換
し
、
極
め
て
迅
速
に
対
応
し
た
。
中
央

銀
行
の
低
金
利
政
策
が
こ
の
間
の
株
高
を
下
支
え
し
て
い

図表３�　株式純発行額の推移（1980年～2021年）

〔出所〕�　FRBのデータより筆者作成。
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た
の
で
は
な
い
か
と
考
え
ら
れ
る
。

　

図
表
４
で
は
、
二
〇
〇
〇
年
以
降
の
債
券
発
行
額
の
推

移
が
示
さ
れ
て
い
る
。
ま
ず
国
債
発
行
額
の
推
移
が
特
徴

的
な
動
き
を
示
し
て
い
る
。
二
〇
〇
八
年
か
ら
二
〇
〇
九

年
に
か
け
て
、
金
融
危
機
へ
の
対
応
か
ら
国
債
発
行
額
は

顕
著
に
増
加
し
た
。
そ
の
後
、
オ
バ
マ
政
権
期
に
お
い
て

横
ば
い
傾
向
が
続
く
も
の
の
、
二
〇
一
七
年
か
ら
の
ト
ラ

ン
プ
政
権
期
に
は
増
加
傾
向
に
転
じ
た
。
注
目
さ
れ
る
の

は
、
コ
ロ
ナ
対
応
の
中
で
二
〇
二
〇
年
と
二
〇
二
一
年
に

発
行
額
が
激
増
し
た
こ
と
で
あ
る
。
リ
ー
マ
ン
シ
ョ
ッ
ク

や
コ
ロ
ナ
シ
ョ
ッ
ク
と
い
っ
た
経
済
金
融
危
機
が
契
機
と

な
っ
て
、
国
債
発
行
額
は
拡
大
し
た
の
で
あ
る
。

　

続
い
て
、
証
券
化
商
品
（
Ｍ
Ｂ
Ｓ
お
よ
び
Ａ
Ｂ
Ｓ
）
を

見
て
い
こ
う
。
ま
ず
、
二
〇
〇
〇
年
代
前
半
の
Ｍ
Ｂ
Ｓ
発

行
額
の
急
増
が
注
目
さ
れ
る
。
当
時
は
住
宅
価
格
が
長
期

継
続
的
な
上
昇
を
見
せ
、
住
宅
ブ
ー
ム
が
発
生
し
て
い

た
。
金
融
機
関
は
住
宅
ロ
ー
ン
の
供
給
を
拡
大
さ
せ
た

図表４�　債券発行額の推移（2000年～2021年）

〔出所〕�　SIFMAのデータより筆者作成。
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が
、
こ
れ
が
証
券
化
さ
れ
て
Ｍ
Ｂ
Ｓ
と
し
て
投
資
家
に
大

量
販
売
さ
れ
た
の
で
あ
る
。
ま
た
、
住
宅
ブ
ー
ム
が
継
続

す
る
中
で
多
様
な
証
券
化
商
品
が
生
み
出
さ
れ
、
市
場
全

体
が
拡
大
し
た
。
自
動
車
ロ
ー
ン
債
権
や
ク
レ
ジ
ッ
ト

カ
ー
ド
ロ
ー
ン
債
権
を
裏
付
け
と
し
た
証
券
化
商
品
（
Ａ

Ｂ
Ｓ
）
や
企
業
向
け
債
権
を
裏
付
け
と
し
た
証
券
化
商
品

（
Ｃ
Ｄ
Ｏ
）、
さ
ら
に
は
Ａ
Ｂ
Ｓ
を
裏
付
け
と
し
た
再
証
券

化
商
品
や
Ｃ
Ｄ
Ｓ
と
呼
ば
れ
る
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
を
絡
め
た

証
券
化
商
品
ま
で
登
場
し
た
。
図
表
４
か
ら
は
、
サ
ブ
プ

ラ
イ
ム
危
機
が
発
生
す
る
二
〇
〇
七
年
に
か
け
て
、
そ
う

し
た
様
々
な
証
券
化
商
品
が
含
ま
れ
る
Ａ
Ｂ
Ｓ
の
発
行
増

加
が
確
認
で
き
る
。

　

リ
ー
マ
ン
シ
ョ
ッ
ク
後
、
Ｍ
Ｂ
Ｓ
の
発
行
は
か
つ
て
の

勢
い
を
失
い
、
発
行
額
は
横
ば
い
傾
向
が
続
い
た
が
、
二

〇
一
九
年
か
ら
二
〇
二
〇
年
に
か
け
て
発
行
額
が
再
び
激

増
し
た
。
そ
の
要
因
と
し
て
は
コ
ロ
ナ
シ
ョ
ッ
ク
に
対
応

す
る
政
府
・
中
央
銀
行
の
政
策
が
あ
げ
ら
れ
る⑷

。
ま
ず
、

経
済
状
況
の
悪
化
を
受
け
て
Ｆ
Ｒ
Ｂ
は
量
的
緩
和
を
再
開

し
、
大
量
の
資
金
供
給
を
行
っ
た
。
二
〇
二
〇
年
三
月
二

三
日
に
は
、
国
債
や
Ｍ
Ｂ
Ｓ
を
無
制
限
に
購
入
す
る
こ
と

ま
で
表
明
し
た
の
で
あ
る
。
ま
た
、
ゼ
ロ
金
利
に
転
換
す

る
中
で
長
期
金
利
も
低
下
し
、
こ
れ
に
伴
っ
て
住
宅
ロ
ー

ン
金
利
が
歴
史
的
水
準
に
ま
で
低
下
し
た
。
さ
ら
に
、
連

邦
政
府
が
借
入
人
に
対
し
て
返
済
条
件
を
緩
和
し
た
こ
と

に
加
え
て
、
ジ
ニ
ー
メ
イ
等
を
通
じ
て
Ｍ
Ｂ
Ｓ
発
行
者
へ

の
流
動
性
補
完
な
ど
を
実
施
し
た
。
こ
れ
ら
の
政
策
的
対

応
に
よ
り
、
コ
ロ
ナ
で
急
激
な
落
ち
込
み
を
見
せ
た
ア
メ

リ
カ
住
宅
市
場
は
二
〇
二
〇
年
五
月
か
ら
Ｖ
字
回
復
を
遂

げ
た
の
で
あ
る⑸

。
Ｍ
Ｂ
Ｓ
発
行
額
の
急
拡
大
に
は
、
こ
う

し
た
政
策
的
支
援
の
成
果
が
反
映
さ
れ
て
い
る
と
思
わ
れ

る
。

　

最
後
に
、
社
債
に
つ
い
て
も
見
て
い
こ
う
。
リ
ー
マ
ン

シ
ョ
ッ
ク
後
、
社
債
の
発
行
額
は
高
水
準
で
推
移
し
て
き

た⑹

。
そ
の
要
因
の
一
つ
と
し
て
指
摘
さ
れ
る
の
が
、
長
期
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に
渡
る
低
金
利
環
境
の
継
続
で
あ
る
。
先
に
も
述
べ
た
よ

う
に
、
Ｆ
Ｒ
Ｂ
は
約
七
年
に
わ
た
っ
て
ゼ
ロ
金
利
政
策
を

続
け
て
き
た
。
こ
の
間
、
長
期
金
利
も
歴
史
的
水
準
に
ま

で
低
下
し
た
が
、
企
業
に
と
っ
て
は
低
コ
ス
ト
で
社
債
が

発
行
で
き
る
環
境
が
長
く
続
い
た
の
で
あ
る
。

　

そ
し
て
、
コ
ロ
ナ
禍
の
影
響
が
現
れ
る
二
〇
一
九
年
か

ら
二
〇
二
〇
年
に
か
け
て
社
債
発
行
額
は
さ
ら
に
急
増
し

た
。
こ
こ
に
も
中
央
銀
行
Ｆ
Ｒ
Ｂ
の
役
割
を
見
て
取
る
こ

と
が
で
き
る
。
Ｗ
Ｈ
Ｏ
が
パ
ン
デ
ミ
ッ
ク
を
宣
言
し
た
二

〇
二
〇
年
三
月
、
世
界
の
金
融
市
場
は
動
揺
し
、
社
債
市

場
も
機
能
不
全
に
陥
っ
た
。
こ
う
し
た
市
場
の
混
乱
を
受

け
て
Ｆ
Ｒ
Ｂ
は
、
発
行
市
場
や
流
通
市
場
か
ら
社
債
お
よ

び
社
債
Ｅ
Ｔ
Ｆ
を
買
い
取
る
と
い
う
新
た
な
資
産
購
入
の

枠
組
み
を
発
表
し
た
。
そ
の
後
も
購
入
対
象
を
堕
天
使
債

（
投
資
不
適
格
に
格
下
げ
さ
れ
た
社
債
）
に
ま
で
広
げ
る

な
ど
、
企
業
の
資
金
繰
り
を
下
支
え
す
る
と
い
う
異
例
の

対
応
に
ま
で
踏
み
込
ん
だ
の
で
あ
る
。
結
果
と
し
て
社
債

市
場
は
急
回
復
し
、
過
去
最
高
を
更
新
す
る
水
準
で
発
行

が
急
増
し
た
。
コ
ロ
ナ
禍
に
お
い
て
も
社
債
市
場
が
拡
大

を
続
け
る
こ
と
が
で
き
た
背
景
に
は
、「
最
後
の
買
い

手
」
と
し
て
Ｆ
Ｒ
Ｂ
が
控
え
て
い
た
と
い
う
安
心
感
の
存

在
が
指
摘
さ
れ
よ
う
。

四
、
ま
と
め

　

本
稿
で
は
、
今
回
の
コ
ロ
ナ
シ
ョ
ッ
ク
を
題
材
と
し

て
、
金
融
資
産
が
実
体
経
済
か
ら
遊
離
し
て
成
長
を
続
け

る
の
は
な
ぜ
で
あ
ろ
う
か
と
い
う
問
題
を
考
え
て
き
た
。

本
文
中
で
も
見
て
き
た
よ
う
に
、
危
機
の
最
中
に
あ
っ

て
、
政
府
・
中
央
銀
行
の
果
た
し
て
き
た
役
割
は
注
目
に

値
す
る
。
政
府
は
財
政
を
拡
大
さ
せ
、
景
気
の
下
支
え
を

行
っ
た
。
そ
の
中
に
は
住
宅
市
場
を
支
え
る
諸
政
策
も
含

ま
れ
る
。
景
気
が
悪
い
中
で
の
財
政
拡
大
は
財
政
赤
字
の

拡
大
に
帰
結
す
る
が
、
未
曽
有
の
危
機
と
い
う
認
識
が
赤
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字
拡
大
へ
の
懸
念
に
優
越
し
た
の
で
あ
ろ
う
。
中
央
銀
行

は
金
融
を
緩
和
さ
せ
、
低
金
利
環
境
と
潤
沢
な
流
動
性
を

供
給
し
た
。
結
果
と
し
て
、
債
券
の
発
行
額
は
急
増
し
、

株
価
も
高
騰
し
た
。

　

経
済
危
機
や
金
融
危
機
が
発
生
し
た
場
合
、
政
府
や
中

央
銀
行
が
対
応
に
乗
り
出
さ
ざ
る
を
得
な
い
の
が
現
代
経

済
の
特
徴
で
あ
る
。
も
ち
ろ
ん
、
そ
れ
ら
は
危
機
へ
の
対

応
が
主
眼
に
あ
る
の
で
あ
っ
て
、
金
融
資
産
の
拡
大
を
直

接
意
図
し
た
も
の
で
は
な
い
。
し
か
し
、
結
果
と
し
て
は

金
融
資
産
残
高
の
拡
大
に
結
び
つ
い
て
し
ま
う
の
で
あ

る
。
危
機
の
発
生
は
、
政
府
・
中
央
銀
行
の
行
動
を
媒
介

と
し
て
、
結
果
と
し
て
金
融
資
産
の
累
積
を
招
く
。
現
代

の
金
融
化
さ
れ
た
経
済
に
は
、
そ
の
よ
う
な
政
治
経
済
学

的
な
メ
カ
ニ
ズ
ム
が
存
在
す
る
の
で
は
な
い
か
。
本
稿
で

は
仮
説
の
提
示
に
と
ど
ま
ら
ざ
る
を
得
な
い
が
、
よ
り
詳

細
な
検
討
に
つ
い
て
は
今
後
の
課
題
と
し
た
い
。

（
注
）

⑴　

本
稿
は
二
〇
二
二
年
八
月
上
旬
ま
で
の
状
況
を
踏
ま
え
て
執
筆
さ

れ
た
も
の
で
あ
る
。

⑵　

経
済
の
金
融
化
に
つ
い
て
は
、
小
倉
［
二
〇
一
六
］
に
お
い
て
学

説
面
・
現
象
面
で
の
包
括
的
な
サ
ー
ベ
イ
が
行
わ
れ
て
い
る
。

⑶　

リ
ー
マ
ン
シ
ョ
ッ
ク
後
の
ア
メ
リ
カ
株
式
市
場
の
動
向
に
つ
い
て

は
、
小
林
［
二
〇
二
二
］
を
参
照
。

⑷　

コ
ロ
ナ
シ
ョ
ッ
ク
後
の
ア
メ
リ
カ
住
宅
市
場
の
動
向
に
つ
い
て

は
、
小
林
・
木
村
［
二
〇
二
〇
］
を
参
照
。

⑸　

な
お
、
コ
ロ
ナ
禍
に
お
け
る
在
宅
ワ
ー
ク
の
普
及
に
伴
い
、
郊
外

の
住
宅
に
対
す
る
需
要
の
高
ま
り
も
住
宅
市
場
回
復
の
有
力
な
要
因

と
し
て
指
摘
さ
れ
る
。

⑹　

リ
ー
マ
ン
シ
ョ
ッ
ク
後
の
ア
メ
リ
カ
社
債
市
場
の
動
向
に
つ
い
て

は
、
小
林
［
二
〇
二
一
］
を
参
照
。
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