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一
、
変
わ
ら
な
い
個
人
金
融
資
産
構
造

　

日
本
の
個
人
金
融
資
産
の
構
造
変
化
を
促
す
「
貯
蓄
か

ら
投
資
へ
」、「
貯
蓄
か
ら
資
産
形
成
へ
」
と
い
っ
た
ス

ロ
ー
ガ
ン
が
叫
ば
れ
て
久
し
い
が
、
日
本
人
の
金
融
行
動

に
大
き
な
変
化
は
み
ら
れ
な
い
。
日
本
銀
行
の
資
金
循
環

統
計
に
よ
れ
ば
、
二
〇
二
〇
年
末
時
点
で
一
、
九
四
八
兆

円
に
の
ぼ
る
個
人
金
融
資
産
の
五
四
・
二
％
は
現
預
金
で

占
め
ら
れ
る
。
こ
の
欧
米
諸
国
に
比
べ
て
著
し
く
高
い
割

合
は
、
長
年
に
わ
た
っ
て
定
着
し
て
い
る
。

　

そ
の
理
由
と
し
て
、
日
本
人
は
リ
ス
ク
を
嫌
う
と
い
っ

た
文
化
論
と
も
呼
ぶ
べ
き
主
張
が
な
さ
れ
る
こ
と
も
あ

る
。
筆
者
は
む
し
ろ
、
歴
史
的
に
は
定
期
預
金
な
ど
元
本

保
証
付
き
金
融
商
品
の
利
回
り
が
高
か
っ
た
こ
と
、
バ
ブ

ル
経
済
が
崩
壊
し
た
二
〇
〇
〇
年
以
降
も
経
済
の
デ
フ
レ

傾
向
が
続
く
一
方
で
株
価
の
持
続
的
な
上
昇
が
見
ら
れ
な

い
と
い
う
情
勢
の
下
、
金
融
資
産
の
主
要
な
保
有
者
が
高

齢
者
で
あ
る
こ
と
か
ら
す
れ
ば
、
個
人
が
リ
ス
ク
選
好
を

高
め
る
こ
と
が
必
ず
し
も
合
理
的
で
な
か
っ
た
こ
と
を
反

映
し
て
い
る
の
で
は
な
い
か
と
考
え
て
い
る
。

　

も
っ
と
も
、
そ
う
し
た
状
況
は
二
〇
一
〇
年
代
以
降
大

ベ�

ー
シ
ッ
ク
・
ア
カ
ウ
ン
ト
（
B�

A
）
で

「
一
億
総
株
主
化
」
の
実
現
を

大　

崎　

貞　

和

〔
Ｊ
Ｓ
Ｒ
Ｉ
時
事
エ
ッ
セ
イ 

鈴
懸
の
木
の
下
〕
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き
く
変
化
し
た
。
デ
フ
レ
脱
却
を
目
指
す
異
次
元
金
融
緩

和
に
よ
っ
て
預
貯
金
の
金
利
が
大
幅
に
低
下
し
、
わ
ず
か

な
が
ら
も
物
価
上
昇
が
生
じ
る
こ
と
で
、
実
質
金
利
が
マ

イ
ナ
ス
に
な
っ
た
の
で
あ
る
。
他
方
、
上
場
企
業
の
収
益

力
が
高
ま
り
、「
ア
ベ
ノ
ミ
ク
ス
」
が
始
動
し
た
二
〇
一

三
年
以
前
と
比
較
す
れ
ば
、
株
価
の
回
復
が
顕
著
で
あ

る
。二

、
変
化
が
生
じ
な
い
背
景

　

そ
れ
で
も
個
人
の
資
金
が
大
き
く
動
く
気
配
は
な
い
。

そ
の
一
つ
の
要
因
は
慣
れ
で
あ
ろ
う
。
長
年
の
習
慣
か
ら

余
裕
資
金
は
銀
行
に
置
い
て
お
く
人
が
多
い
の
だ
。

　

一
九
九
〇
年
代
前
半
、
筆
者
は
ソ
ビ
エ
ト
連
邦
解
体
後

の
ロ
シ
ア
金
融
資
本
市
場
の
調
査
を
行
っ
た
。
現
地
調
査

で
の
驚
き
の
一
つ
が
、
急
激
な
イ
ン
フ
レ
ー
シ
ョ
ン
が
進

む
中
で
も
預
金
金
利
を
低
率
に
据
え
置
く
国
営
銀
行
ズ
ベ

ル
バ
ン
ク
（
貯
蓄
銀
行
）
か
ら
預
金
が
流
出
し
て
い
な
い

こ
と
だ
っ
た
。
旧
ソ
連
時
代
、
国
民
の
預
金
先
は
ゴ
ス
バ

ン
ク
（
中
央
銀
行
）
の
対
個
人
部
門
だ
っ
た
ズ
ベ
ル
バ
ン

ク
し
か
な
か
っ
た
。
社
会
主
義
経
済
か
ら
市
場
経
済
へ
の

体
制
転
換
が
進
み
、
雨
後
の
筍
の
よ
う
に
民
間
の
新
興
銀

行
が
生
ま
れ
て
も
、
庶
民
の
多
く
は
余
っ
た
お
金
を
ズ
ベ

ル
バ
ン
ク
に
預
け
る
と
い
う
長
年
の
習
慣
を
変
え
ら
れ
な

か
っ
た
の
だ
。

　

日
本
の
個
人
金
融
資
産
が
動
か
な
い
も
う
一
つ
の
要
因

は
、
証
券
投
資
と
い
う
未
知
の
世
界
へ
の
不
安
と
と
も
に

単
純
に
ど
う
し
て
い
い
の
か
分
か
ら
な
い
と
い
う
、
い
わ

ば
知
識
不
足
、
経
験
不
足
で
あ
ろ
う
。

　

日
本
証
券
業
協
会
が
継
続
的
に
実
施
し
て
い
る
「
証
券

投
資
に
関
す
る
全
国
調
査
」
に
よ
る
と
株
式
や
投
資
信

託
、
公
社
債
と
い
っ
た
有
価
証
券
の
保
有
率
は
、
最
も
高

い
株
式
で
も
一
二
か
ら
一
三
％
程
度
に
過
ぎ
な
い
。

　

同
じ
調
査
で
預
貯
金
の
保
有
率
は
九
二
％
に
達
し
て
い
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ベーシック・アカウント（BA）で「一億総株主化」の実現を

る
。
学
生
の
ア
ル
バ
イ
ト
報
酬
も
銀
行
振
り
込
み
が
当
た

り
前
と
い
う
世
の
中
で
、
国
民
の
九
割
が
預
貯
金
を
保
有

し
て
い
る
、
言
い
方
を
換
え
れ
ば
銀
行
口
座
を
保
有
し
て

い
る
の
は
当
然
と
も
言
え
る
。

　

も
ち
ろ
ん
有
価
証
券
を
保
有
し
て
い
な
い
と
回
答
し
た

人
の
中
に
は
過
去
に
証
券
投
資
を
行
っ
て
い
た
人
も
あ
る

だ
ろ
う
。
そ
れ
で
も
国
民
の
約
八
割
は
証
券
投
資
と
は
無

縁
の
生
活
を
送
っ
て
い
る
の
が
実
態
な
の
で
あ
る
。

三�

、
全
国
民
へ
の
Ｂ
Ａ
付
与
と
い
う
構

想

　

証
券
口
座
を
開
設
し
て
証
券
を
保
有
し
た
と
い
う
経
験

が
一
切
な
い
人
に
「
貯
蓄
か
ら
投
資
へ
」
と
呼
び
か
け
て

も
反
応
が
鈍
い
の
は
仕
方
が
な
い
。
そ
こ
で
筆
者
の
勤
務

先
で
あ
る
野
村
総
合
研
究
所
の
竹
端
克
利
上
級
研
究
員
が

提
唱
し
た
の
が
、
全
国
民
に
証
券
口
座
を
付
与
す
る
ベ
ー

シ
ッ
ク
・
ア
カ
ウ
ン
ト
（
Ｂ
Ａ
）
構
想
で
あ
る⑴

。

　

ま
ず
は
証
券
を
保
有
す
る
と
い
う
体
験
を
持
っ
て
も
ら

う
た
め
に
、
証
券
を
受
け
取
る
こ
と
の
で
き
る
Ｂ
Ａ
と
い

う
証
券
口
座
を
政
府
が
全
国
民
に
付
与
す
る
。
Ｂ
Ａ
を
通

じ
て
受
け
取
っ
た
証
券
を
売
却
す
る
た
め
に
は
既
存
の
証

券
会
社
や
銀
行
で
新
た
に
証
券
口
座
を
開
設
し
て
Ｂ
Ａ
か

ら
証
券
を
移
管
す
る
必
要
が
あ
る
が
、
Ｂ
Ａ
を
通
じ
た
証

券
保
有
に
よ
っ
て
全
て
の
国
民
が
、
証
券
投
資
と
い
う
経

験
へ
の
第
一
歩
を
踏
み
出
す
こ
と
に
な
る
と
い
う
構
想
で

あ
る
。

　

Ｂ
Ａ
と
い
う
制
度
を
導
入
す
る
こ
と
に
加
え
て
、
Ｂ
Ａ

を
全
国
民
に
付
与
さ
れ
て
い
る
マ
イ
ナ
ン
バ
ー
に
紐
づ
け

て
マ
イ
ナ
ポ
ー
タ
ル
で
保
有
証
券
の
残
高
が
確
認
で
き
る

仕
組
み
を
作
れ
ば
、
Ｂ
Ａ
の
利
便
性
が
更
に
向
上
す
る
だ

ろ
う
。



4―　　―

証券レビュー　第61巻第６号

四
、
Ｂ
Ａ
の
活
用
法

　

証
券
を
保
有
す
る
だ
け
の
口
座
に
何
の
意
味
が
あ
る
の

か
と
疑
問
に
思
う
向
き
も
あ
る
か
も
知
れ
な
い
。
し
か

し
、
Ｂ
Ａ
と
い
う
仕
組
み
が
あ
れ
ば
、
コ
ロ
ナ
禍
の
二
〇

二
〇
年
に
実
施
さ
れ
た
定
額
給
付
金
の
よ
う
な
国
民
へ
の

給
付
を
現
金
で
は
な
く
国
債
の
交
付
と
い
う
形
で
行
う
と

か
、
都
道
府
県
や
市
町
村
単
位
で
経
済
活
性
化
の
た
め
の

地
域
振
興
券
に
代
わ
る
地
方
債
を
住
民
に
給
付
す
る
と

い
っ
た
有
益
な
利
用
法
も
考
え
ら
れ
る
の
で
あ
る
。

　

あ
る
い
は
、
新
成
人
へ
の
祝
い
金
代
わ
り
に
国
が
一
定

金
額
の
証
券
を
交
付
す
る
の
は
ど
う
か
。
例
え
ば
日
本
銀

行
が
保
有
す
る
Ｅ
Ｔ
Ｆ
（
上
場
投
資
信
託
）
を
政
府
が
買

い
取
っ
て
新
成
人
の
Ｂ
Ａ
に
移
す
の
だ
。
二
〇
一
九
年
の

新
成
人
は
一
二
五
万
人
だ
っ
た
か
ら
全
員
に
一
〇
万
円
相

当
の
Ｅ
Ｔ
Ｆ
を
交
付
す
る
の
で
あ
れ
ば
、
一
、
二
五
〇
億

円
の
予
算
で
実
現
で
き
る
。

　

日
本
の
少
額
投
資
優
遇
税
制
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
の
お
手
本
と

な
っ
た
英
国
の
Ｉ
Ｓ
Ａ
で
は
個
人
の
拠
出
金
に
政
府
が

ボ
ー
ナ
ス
給
付
を
上
乗
せ
す
る
仕
組
み
が
あ
る
。
し
か

し
、
日
本
の
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
の
場
合
、
現
状
で
は
も
っ
ぱ
ら
既

に
投
資
経
験
の
あ
る
人
に
活
用
さ
れ
て
い
る
こ
と
も
あ

り
、
政
府
に
よ
る
上
乗
せ
拠
出
に
は
異
論
も
あ
ろ
う
。
だ

が
、
国
か
ら
受
け
取
っ
た
Ｅ
Ｔ
Ｆ
を
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
口
座
に
移

す
こ
と
で
、
ほ
と
ん
ど
が
投
資
未
経
験
者
で
あ
る
新
成
人

に
新
た
に
投
資
経
験
を
積
ん
で
も
ら
う
と
い
う
の
で
あ
れ

ば
、
納
得
性
も
高
く
、
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
利
用
の
裾
野
拡
大
に
も

つ
な
が
る
の
で
は
な
い
だ
ろ
う
か
。

　

Ｂ
Ａ
の
具
体
的
な
制
度
設
計
次
第
だ
が
、
政
府
や
地
方

自
治
体
だ
け
で
な
く
、
民
間
企
業
や
一
般
の
個
人
に
よ
る

Ｂ
Ａ
へ
の
証
券
交
付
も
可
能
に
す
れ
ば
、
上
場
企
業
が
製

品
の
ユ
ー
ザ
ー
に
自
社
の
株
式
を
贈
呈
す
る
と
い
っ
た
使

い
方
も
考
え
ら
れ
る
。
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ベーシック・アカウント（BA）で「一億総株主化」の実現を
　

証
券
投
資
に
踏
み
出
せ
な
い
理
由
と
し
て
、「
値
下
が

り
の
危
険
」
を
挙
げ
る
人
は
多
い
が
、
い
わ
ば
タ
ダ
で
も

ら
っ
た
Ｅ
Ｔ
Ｆ
や
株
式
で
あ
れ
ば
、
少
々
の
値
下
が
り
は

心
理
的
に
受
け
入
れ
や
す
い
だ
ろ
う
。
そ
れ
で
も
時
価
の

変
動
と
い
う
現
実
を
体
感
す
る
こ
と
は
、
畳
の
水
練
の
よ

う
な
教
科
書
的
金
融
教
育
よ
り
も
は
る
か
に
効
果
が
大
き

い
の
で
は
な
い
か
。
Ｂ
Ａ
が
国
民
の
金
融
リ
テ
ラ
シ
ー
の

底
上
げ
に
つ
な
が
る
こ
と
も
期
待
で
き
る
の
だ
。

五
、
Ｂ
Ａ
で
一
億
総
株
主
化
を

　

筆
者
は
数
年
前
に
「
一
億
総
株
主
化
の
必
要
性
」
と
題

す
る
小
文
を
草
し
た
こ
と
が
あ
る⑵

。
大
筋
以
下
の
よ
う
な

内
容
だ
。

　

政
府
の
コ
ー
ポ
レ
ー
ト
ガ
バ
ナ
ン
ス
改
革
が
奏
功
し
て

日
本
企
業
の
収
益
力
向
上
と
株
価
上
昇
や
株
主
還
元
の
充

実
に
つ
な
が
っ
た
と
し
て
も
、
外
国
人
投
資
家
の
存
在
感

の
大
き
い
現
在
の
市
場
で
は
、
そ
の
果
実
の
か
な
り
の
部

分
は
海
外
に
流
出
し
て
し
ま
う
。
し
か
も
企
業
が
筋
肉
質

に
な
る
過
程
で
労
働
分
配
率
が
低
下
し
て
勤
労
者
の
所
得

を
減
ら
す
か
も
知
れ
な
い
。
し
か
し
、「
一
億
総
株
主

化
」
つ
ま
り
投
資
信
託
を
通
じ
た
間
接
保
有
を
含
む
国
民

の
株
式
保
有
の
拡
大
が
実
現
す
れ
ば
、
企
業
収
益
向
上
の

成
果
は
多
く
の
国
民
に
享
受
さ
れ
、
勤
労
者
は
所
得
の
減

少
を
投
資
収
益
の
拡
大
で
補
う
こ
と
が
可
能
に
な
る
だ
ろ

う
。

　

以
上
の
よ
う
な
現
状
認
識
と
問
題
意
識
は
、
現
在
も
全

く
変
わ
っ
て
い
な
い
。
し
か
も
超
低
金
利
が
持
続
す
る
中

で
、
預
貯
金
は
徐
々
に
で
は
あ
る
が
確
実
に
目
減
り
し
て

お
り
、
投
資
の
拡
大
に
よ
る
収
益
の
獲
得
は
国
民
一
人
一

人
が
自
ら
の
保
有
金
融
資
産
の
実
質
的
な
価
値
を
維
持
す

る
た
め
に
も
避
け
て
は
通
れ
な
い
道
な
の
で
あ
る
。

　

今
こ
そ
一
億
総
株
主
社
会
へ
の
転
換
が
必
要
で
あ
り
、

全
て
の
国
民
が
保
有
す
る
Ｂ
Ａ
は
、
そ
の
た
め
の
有
力
な
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手
段
と
な
り
得
る
。
Ｂ
Ａ
の
導
入
に
向
け
た
気
運
の
高
ま

り
と
政
策
当
局
に
よ
る
本
格
的
な
検
討
を
ぜ
ひ
期
待
し
た

い
。

（
注
）

⑴　

竹
端
克
利
「
ベ
ー
シ
ッ
ク
・
ア
カ
ウ
ン
ト
構
想
（
Ｂ
Ａ
構
想
）～
一

人
一
口
座
で
証
券
保
有
の
日
常
化
を
～
」『
金
融
Ｉ
Ｔ
フ
ォ
ー
カ
ス
』

特
別
号
（
二
〇
二
〇
年
一
〇
月
）。

⑵　

大
崎
貞
和
「
一
億
総
株
主
化
の
必
要
性
」『
日
本
経
済
新
聞
』
夕
刊

コ
ラ
ム
「
十
字
路
」（
二
〇
一
七
年
八
月
八
日
）。

（
お
お
さ
き
　
さ
だ
か
ず
・
野
村
総
合
研
究
所
主
席
研
究
員

東
京
大
学
客
員
教
授

）


