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世
界
は
低
金
利
の
罠
に
陥
っ
た
か

門　

間　

一　

夫

　

た
だ
い
ま
御
紹
介
い
た
だ
き
ま
し
た
、
み
ず
ほ
総
研
の

門
間
で
ご
ざ
い
ま
す
。

　

今
日
は
、「
世
界
は
低
金
利
の
罠
に
陥
っ
た
か
」
と
い

う
タ
イ
ト
ル
を
掲
げ
て
お
り
ま
す
が
、
結
論
と
し
て
は
、

陥
っ
て
い
ま
す
。
答
え
は
見
え
て
し
ま
っ
て
い
る
の
で
、

前
半
は
世
界
経
済
、
日
本
経
済
の
話
を
中
心
に
お
話
し

し
、
後
半
で
金
利
を
巡
る
話
題
を
取
り
上
げ
た
い
と
思
い

ま
す
。
全
体
の
中
で
、
こ
こ
は
聞
け
て
よ
か
っ
た
と
い
う

話
が
部
分
的
に
で
も
あ
れ
ば
、
大
変
う
れ
し
く
思
い
ま

す
。

一
、
世
界
全
体
の
経
済
情
勢

（
世
界
経
済
は
減
速
傾
向
）

　

最
初
に
、
世
界
経
済
の
状
況
か
ら
ご
説
明
し
た
い
と
思

い
ま
す
（
図
表
１
）。

　

今
、
世
界
経
済
は
同
時
減
速
と
言
わ
れ
て
い
ま
す
。

我
々
の
予
測
で
は
、
二
〇
一
九
年
は
、
二
〇
一
八
年
の

四
・
〇
％
か
ら
か
な
り
下
落
し
て
前
年
比
三
・
四
％
で

す
。
二
〇
二
〇
年
が
、
三
・
三
％
な
の
で
、
二
〇
一
九
年

か
ら
二
〇
二
〇
年
に
か
け
て
ほ
ぼ
横
ば
い
の
成
長
率
と
い
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う
イ
メ
ー
ジ
で
す
。

　

二
〇
一
七
年
も
二
〇
一
八
年
も
、
最
近
で
は
一
番
高
い

四
・
〇
％
な
の
で
す
が
、
経
済
の
数
字
を
一
年
単
位
で
見

る
と
き
の
罠
が
あ
っ
て
、
一
年
の
中
で
上
下
す
る
ニ
ュ
ア

ン
ス
が
出
て
こ
な
い
の
で
す
。
二
〇
一
七
年
は
上
り
坂
の

四
・
〇
％
、
二
〇
一
八
年
は
下
り
坂
の
四
・
〇
％
で
す
。

つ
ま
り
、
風
向
き
と
し
て
は
、
二
〇
一
八
年
か
ら
相
当
な

勢
い
で
減
速
が
始
ま
っ
て
、
む
し
ろ
足
下
は
減
速
局
面
が

底
を
打
っ
た
の
で
は
な
い
か
と
い
う
の
が
最
近
の
大
方
の

見
方
で
す
。
我
々
も
一
応
そ
の
シ
ナ
リ
オ
と
同
じ
で
す
。

底
は
打
ち
ま
す
が
、
こ
こ
か
ら
の
急
回
復
も
考
え
に
く
い

の
で
、
横
ば
い
の
数
字
に
な
っ
て
い
ま
す
。

（
世
界
経
済
の
リ
ス
ク
）

　

世
界
経
済
に
は
、
い
ろ
い
ろ
な
リ
ス
ク
が
あ
り
ま
す

が
、
最
近
、
特
に
マ
ー
ケ
ッ
ト
関
係
者
が
少
し
和
ら
い
だ

と
思
っ
て
い
る
の
は
米
中
問
題
で
す
。
一
二
月
中
ぐ
ら
い

図表１

 

（前年比、％） （前年比、％） （％ポイント）
暦年 2016年 2017年 2018年 2019年 2020年 2019年 2020年 2019年 2020年

（予測） （予測）
予測対象地域計 3.5 4.0 4.0 3.4 3.3 3.5 3.4 ▲ 0.1 ▲ 0.1
日米ユーロ圏 1.6 2.3 2.2 1.7 1.2 1.7 1.3 － ▲ 0.1
米国 1.6 2.4 2.9 2.4 1.6 2.4 1.8 － ▲ 0.2
ユーロ圏 1.9 2.5 1.9 1.2 1.1 1.2 1.1 － －
英国 1.8 1.8 1.4 1.3 0.9 1.3 0.9 － －
日本 0.6 1.9 0.8 0.9 0.0 1.0 0.0 ▲ 0.1 －

アジア 6.4 6.2 6.2 5.5 5.5 5.7 5.7 ▲ 0.2 ▲ 0.2
中国 6.7 6.8 6.6 6.2 5.9 6.2 6.0 － ▲ 0.1
NIEs 2.4 3.2 2.8 1.8 1.5 1.8 1.6 － ▲ 0.1
ASEAN5 5.0 5.3 5.2 4.9 4.8 4.9 4.8 － －
インド 8.7 6.9 7.4 6.0 6.6 6.9 7.1 ▲ 0.9 ▲ 0.5

オーストラリア 2.8 2.5 2.7 2.0 1.9 2.1 2.0 ▲ 0.1 ▲ 0.1
ブラジル ▲ 3.3 1.1 1.1 0.8 1.9 0.8 1.9 － －
メキシコ 2.9 2.1 2.0 0.6 1.2 0.6 1.2 － －
ロシア 0.3 1.6 2.3 1.0 1.8 1.0 1.8 － －
日本（年度） 0.9 1.9 0.7 0.6 0.3 0.7 0.4 ▲ 0.1 ▲ 0.1
原油価格（WTI,$/bbl） 43 51 65 56 57 56 57 － －

（6月予測との比較）
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に
は
米
中
の
第
一
段
階
の
合
意
が
で
き
る
の
で
は
な
い
か

と
い
う
の
が
マ
ー
ケ
ッ
ト
コ
ン
セ
ン
サ
ス
に
な
っ
て
い
ま

す
。
恐
ら
く
で
き
る
と
思
い
ま
す
。
た
だ
し
、
そ
れ
は
貿

易
を
め
ぐ
る
ご
く
一
部
の
デ
ィ
ー
ル
で
す
。
も
っ
と
根
の

深
い
フ
ァ
ー
ウ
ェ
イ
問
題
や
、
そ
れ
を
含
ん
だ
技
術
覇

権
、
安
全
保
障
、
中
国
の
国
有
企
業
の
問
題
な
ど
は
、
来

年
も
再
来
年
も
続
き
、
人
に
よ
っ
て
は
一
〇
年
、
二
〇
年

単
位
で
ず
っ
と
リ
ス
ク
と
し
て
残
っ
て
い
く
と
言
っ
て
い

ま
す
。
し
た
が
っ
て
、
第
一
段
階
の
合
意
が
で
き
た
か
ら

と
い
っ
て
、
そ
こ
で
世
界
経
済
の
不
透
明
感
が
払
拭
さ
れ

て
、
設
備
投
資
が
積
極
的
に
行
わ
れ
る
と
い
う
展
開
に
は

な
り
ま
せ
ん
。
い
ろ
い
ろ
な
リ
ス
ク
が
あ
る
の
で
、
二
〇

二
〇
年
も
慎
重
に
見
て
い
ま
す
が
、
一
応
最
悪
期
は
脱
し

つ
つ
あ
る
の
で
は
な
い
か
と
い
う
の
が
大
方
の
見
方
で

す
。

（
世
界
経
済
は
製
造
業
を
中
心
に
減
速
）

　

先
ほ
ど
二
〇
一
八
年
か
ら
減
速
が
始
ま
っ
た
と
言
い
ま

し
た
が
、
ほ
と
ん
ど
の
エ
コ
ノ
ミ
ス
ト
が
二
言
目
に
は
米

中
問
題
に
よ
る
減
速
だ
と
言
い
ま
す
。
日
銀
も
、
Ｉ
Ｍ
Ｆ

も
同
じ
よ
う
に
言
っ
て
い
ま
す
。

　

確
か
に
米
中
問
題
は
あ
り
ま
す
が
、
そ
れ
は
物
語
の
一

部
で
あ
っ
て
、
基
本
的
に
は
製
造
業
の
サ
イ
ク
ル
に
よ
る

も
の
と
考
え
て
い
ま
す
。
今
の
世
界
経
済
を
動
か
し
て
い

る
の
は
、
ほ
ぼ
製
造
業
で
す
。
製
造
業
の
Ｐ
Ｍ
Ｉ
（
購
買

担
当
者
景
気
指
数
）
と
い
う
指
数
を
見
る
と
、
二
〇
一
六

年
の
後
半
か
ら
二
〇
一
七
年
に
か
け
て
す
ご
い
勢
い
で
上

昇
し
て
い
ま
す
。
そ
の
反
動
で
、
あ
る
程
度
の
減
速
が
二

〇
一
八
年
以
降
起
き
た
わ
け
で
す
。

　

し
た
が
っ
て
、
今
、
米
中
問
題
の
第
一
段
階
が
片
付
こ

う
と
し
て
い
ま
す
が
、
そ
れ
が
な
く
て
も
、
製
造
業
の
サ

イ
ク
ル
と
し
て
、
そ
ろ
そ
ろ
底
入
れ
で
も
お
か
し
く
な
い

状
況
な
の
で
す
。
ま
た
、
不
確
実
性
に
伴
っ
て
投
資
が
抑



4―　　―

証券レビュー　第59巻第12号

え
ら
れ
て
い
る
と
か
、
関
税
が
上
が
っ
て
貿
易
が
停
滞
し

て
い
る
と
も
言
わ
れ
て
い
ま
す
が
、
そ
れ
は
製
造
業
の
大

き
な
サ
イ
ク
ル
か
ら
す
る
と
、
中
に
紛
れ
て
し
ま
っ
て
わ

か
ら
な
い
ぐ
ら
い
の
要
因
だ
と
私
は
理
解
し
て
い
ま
す
。

　

二
〇
一
六
年
後
半
か
ら
始
ま
っ
た
こ
の
ア
ッ
プ
ダ
ウ
ン

を
形
づ
く
っ
て
い
る
の
は
半
導
体
と
自
動
車
で
す
。
し
た

が
っ
て
、
半
導
体
と
自
動
車
が
本
当
に
底
を
打
っ
て
、
こ

の
後
上
が
っ
て
い
く
の
か
が
、
大
き
な
ポ
イ
ン
ト
に
な
る

の
で
す
が
、
二
〇
一
七
年
の
よ
う
な
大
き
な
ア
ッ
プ
ス
イ

ン
グ
に
は
な
ら
な
い
と
思
っ
て
い
ま
す
。

二
、
主
要
国
の
経
済
情
勢

⑴　

ア
メ
リ
カ
の
経
済
情
勢

（
実
質
Ｇ
Ｄ
Ｐ
は
潜
在
成
長
率
並
み
）

　

製
造
業
が
減
速
し
て
い
る
一
方
で
、
非
製
造
業
が
持
ち

こ
た
え
て
い
る
の
が
、
世
界
全
体
が
景
気
後
退
ま
で
に
は

至
っ
て
い
な
い
基
本
的
な
背
景
で
す
。

　

特
に
ア
メ
リ
カ
が
典
型
的
で
す
。
ア
メ
リ
カ
は
製
造
業

の
ウ
エ
ー
ト
が
雇
用
ベ
ー
ス
で
見
れ
ば
一
割
も
あ
り
ま
せ

ん
か
ら
、
非
製
造
業
が
し
っ
か
り
し
て
い
る
限
り
ア
メ
リ

カ
経
済
は
崩
れ
な
い
の
で
す
。
Ｇ
Ｄ
Ｐ
も
、
二
％
ぐ
ら
い

は
ず
っ
と
キ
ー
プ
し
て
い
ま
す
。
今
、
二
％
前
後
が
ア
メ

リ
カ
の
潜
在
成
長
率
で
す
か
ら
、
実
力
相
応
あ
る
い
は
そ

れ
以
上
の
走
り
を
ず
っ
と
続
け
て
い
ま
す
。
こ
の
間
、
米

中
問
題
が
あ
っ
て
も
あ
ま
り
減
速
し
て
い
な
い
の
が
、
ア

メ
リ
カ
の
実
態
で
す
。
あ
る
い
は
、
減
速
し
て
い
て
も
、

そ
れ
は
高
過
ぎ
た
と
こ
ろ
か
ら
の
減
速
で
あ
っ
て
、
今
ぐ

ら
い
の
ス
ピ
ー
ド
が
遅
過
ぎ
る
わ
け
で
は
な
い
と
い
う
状

況
で
す
。

　

ア
メ
リ
カ
の
Ｉ
Ｓ
Ｍ
製
造
業
景
況
感
指
数
を
み
て
も
、

製
造
業
は
上
昇
後
、
低
下
し
て
い
ま
す
が
、
非
製
造
業
は

意
外
に
高
い
水
準
で
持
ち
こ
た
え
て
い
ま
す
。
こ
れ
は
実

は
日
本
も
欧
州
も
同
じ
で
す
。
今
、
世
界
中
が
こ
の
よ
う
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世界は低金利の罠に陥ったか

な
感
じ
に
な
っ
て
い
ま
す
。

（
イ
ー
ル
ド
カ
ー
ブ
か
ら
み
た
景
気
後
退
確
率
）

　

こ
の
夏
に
、
ア
メ
リ
カ
で
イ
ー
ル
ド
カ
ー
ブ
が
逆
転
す

る
、
つ
ま
り
、
長
期
金
利
が
大
き
く
下
が
り
短
期
金
利
を

下
回
る
現
象
が
起
こ
っ
た
た
め
、
ア
メ
リ
カ
も
景
気
後
退

に
な
る
の
で
は
な
い
か
と
い
う
議
論
が
、
随
分
話
題
に

な
っ
た
こ
と
が
あ
り
ま
し
た
。
こ
れ
に
関
連
し
、
ニ
ュ
ー

ヨ
ー
ク
連
銀
が
、
イ
ー
ル
ド
カ
ー
ブ
か
ら
機
械
的
に
計
算

し
た
一
年
後
の
景
気
後
退
確
率
を
出
し
て
い
ま
す
。
こ
れ

に
よ
る
と
、
来
年
の
二
〇
二
〇
年
夏
に
は
約
四
割
に
近
い

確
率
で
景
気
後
退
に
陥
る
と
し
て
い
ま
す
。
多
く
の
エ
コ

ノ
ミ
ス
ト
も
自
前
で
い
ろ
い
ろ
計
算
し
て
、
来
年
は
リ

セ
ッ
シ
ョ
ン
だ
と
言
っ
て
い
ま
し
た
。

　

た
だ
、
私
は
そ
の
こ
ろ
か
ら
疑
問
に
思
っ
て
い
て
、
こ

れ
は
ま
さ
に
今
日
の
テ
ー
マ
で
す
が
、
も
し
低
金
利
の
罠

に
陥
っ
て
い
る
と
す
れ
ば
、
長
期
金
利
は
、
そ
も
そ
も
景

気
と
関
係
な
く
下
が
っ
て
い
る
の
で
は
な
い
か
と
い
う
こ

と
で
す
。
そ
の
一
つ
の
要
因
は
、
日
銀
を
は
じ
め
、
世
界

の
中
央
銀
行
が
国
債
を
大
量
に
買
っ
て
い
る
こ
と
で
す
。

そ
の
ほ
か
に
も
、
景
気
と
は
関
係
な
い
さ
ま
ざ
ま
な
構
造

的
要
因
に
よ
っ
て
、
長
期
金
利
が
低
く
な
っ
て
い
る
と
す

る
と
、
イ
ー
ル
ド
カ
ー
ブ
が
逆
転
し
た
か
ら
景
気
後
退
に

な
る
と
い
う
フ
ォ
ー
ミ
ュ
ラ
は
当
て
は
ま
ら
な
く
な
っ
て

い
る
可
能
性
が
高
い
の
で
す
。

　

し
た
が
っ
て
、
恐
ら
く
ア
メ
リ
カ
は
リ
セ
ッ
シ
ョ
ン
に

は
な
ら
な
い
と
思
い
ま
す
。
こ
の
二
、
三
週
間
を
み
る

と
、
イ
ー
ル
ド
カ
ー
ブ
の
逆
転
が
解
消
し
て
長
期
金
利
が

上
が
り
始
め
て
い
ま
す
の
で
、
や
は
り
こ
れ
で
リ
セ
ッ

シ
ョ
ン
は
な
い
と
い
う
雰
囲
気
に
、
マ
ー
ケ
ッ
ト
は
な
っ

て
い
ま
す
。

（
失
業
率
と
雇
用
）

　

ア
メ
リ
カ
の
非
製
造
業
が
持
ち
こ
た
え
て
い
る
理
由
と
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し
て
、
よ
く
言
わ
れ
る
の
が
雇
用
で
す
。
今
は
ふ
え
方
が

減
速
し
て
き
て
い
ま
す
が
、
月
間
一
五
万
人
ぐ
ら
い
の

ペ
ー
ス
は
維
持
し
て
い
ま
す
。
ア
メ
リ
カ
で
は
、
月
間
一

〇
万
人
ぐ
ら
い
を
維
持
で
き
れ
ば
失
業
率
は
高
ま
ら
な
い

と
言
わ
れ
て
い
ま
す
の
で
、
雇
用
環
境
は
ほ
と
ん
ど
心
配

が
あ
り
ま
せ
ん
。
逆
に
言
う
と
、
仮
に
今
の
仕
事
を
ク
ビ

に
な
っ
て
も
、
す
ぐ
に
次
が
見
つ
か
る
と
い
う
自
信
が
あ

る
た
め
、
消
費
が
落
ち
ず
に
ア
メ
リ
カ
経
済
は
順
調
な
わ

け
で
す
。

　

現
に
、
直
近
の
失
業
率
三
・
六
％
と
い
う
数
字
は
、
ア

ポ
ロ
一
一
号
が
月
に
行
っ
た
一
九
六
九
年
以
来
、
五
十
年

ぶ
り
の
低
水
準
で
す
。
Ｆ
ｅ
ｄ
で
は
完
全
雇
用
を
失
業
率

四
・
二
％
ぐ
ら
い
と
し
て
い
ま
す
の
で
、
完
全
雇
用
を
突

破
す
る
ほ
ど
の
低
い
失
業
率
で
す
。

　

で
す
か
ら
製
造
業
が
相
当
減
速
し
て
も
景
気
後
退
に
は

な
り
ま
せ
ん
。
し
か
も
、
そ
の
製
造
業
も
、
底
を
打
っ
て

き
て
い
る
と
み
ら
れ
ま
す
。
ま
た
、
二
〇
二
〇
年
は
大
統

領
選
挙
の
年
で
す
の
で
、
景
気
後
退
に
は
な
ら
な
い
と
い

う
感
覚
が
、
こ
の
と
こ
ろ
マ
ー
ケ
ッ
ト
で
も
大
分
強
ま
っ

て
き
て
い
る
と
い
う
印
象
で
す
。

（
Ｆ
ｅ
ｄ
の
予
防
的
利
下
げ
の
動
機
付
け
）

　

ア
メ
リ
カ
の
中
央
銀
行
と
し
て
の
唯
一
の
問
題
は
イ
ン

フ
レ
で
す
。
今
、
世
界
中
の
中
央
銀
行
が
二
％
を
目
標
に

政
策
を
運
営
し
て
い
ま
す
。
二
〇
一
二
年
に
Ｐ
Ｃ
Ｅ
（
個

人
消
費
支
出
）
デ
フ
レ
ー
タ
ー
・
コ
ア
が
、
一
瞬
だ
け

二
％
を
超
え
た
と
き
に
、
前
議
長
の
バ
ー
ナ
ン
キ
さ
ん
が

二
％
を
正
式
に
目
標
に
設
定
し
ま
し
た
が
、
皮
肉
な
こ
と

に
、
そ
こ
か
ら
ほ
と
ん
ど
二
％
に
届
い
て
い
ま
せ
ん
。
二

〇
一
八
年
に
、
ご
く
一
瞬
だ
け
二
％
に
絡
み
ま
し
た
が
、

そ
の
後
、
ま
た
落
ち
て
、
足
下
は
一
・
七
％
、
一
・
八
％

と
い
う
レ
ベ
ル
で
推
移
し
て
い
ま
す
。

　

我
々
か
ら
見
れ
ば
、
一
・
七
％
、
一
・
八
％
と
い
う
の

は
ほ
と
ん
ど
誤
差
の
範
囲
で
す
。
し
か
も
、
こ
の
間
、
少
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な
く
と
も
一
・
五
％
ぐ
ら
い
は
キ
ー
プ
で
き
て
い
る
の

で
、
二
％
タ
ー
ゲ
ッ
ト
に
し
て
か
ら
の
七
年
間
、
四
捨
五

入
す
れ
ば
、
大
体
二
％
は
達
成
で
き
て
き
た
と
思
え
ま

す
。

　

私
は
調
査
統
計
局
に
随
分
長
く
い
た
の
で
、
デ
ー
タ
は

誤
差
が
大
き
い
も
の
だ
と
い
う
こ
と
は
わ
か
っ
て
い
ま

す
。
例
え
ば
、
Ｃ
Ｐ
Ｉ
の
〇
・
五
％
ぐ
ら
い
は
誤
差
の
範

囲
と
い
う
感
じ
で
す
。
そ
れ
か
ら
す
る
と
、
ア
メ
リ
カ
は

二
％
を
達
成
し
て
き
た
と
言
え
る
と
思
い
ま
す
が
、
達
成

し
て
い
な
い
と
い
う
の
が
Ｆ
ｅ
ｄ
の
議
論
で
す
。
単
に

一
・
七
％
だ
か
ら
達
成
し
て
い
な
い
と
い
う
の
で
は
な
く

て
、
五
入
ば
か
り
で
四
捨
が
な
い
と
い
う
の
が
彼
ら
の
心

配
事
な
の
で
す
。
つ
ま
り
、
二
％
を
中
心
に
し
て
上
下
に

振
れ
て
平
均
で
大
体
二
％
な
ら
い
い
け
れ
ど
、
わ
ず
か
と

は
い
え
二
％
を
下
回
る
方
向
で
外
れ
続
け
て
い
る
の
が
気

に
入
ら
な
い
わ
け
で
す
。

　

最
近
、
Ｆ
ｅ
ｄ
は
、
二
％
タ
ー
ゲ
ッ
ト
の
こ
と
を
シ
ン

メ
ト
リ
ッ
ク
二
％
タ
ー
ゲ
ッ
ト
と
言
っ
て
い
ま
す
。
シ
ン

メ
ト
リ
ッ
ク
と
い
う
と
こ
ろ
に
非
常
に
重
き
を
置
い
て
コ

ミ
ュ
ニ
ケ
ー
シ
ョ
ン
を
し
て
い
ま
す
。
つ
ま
り
、
上
下
対

称
に
二
％
に
な
ら
な
い
と
満
足
で
き
な
い
と
い
う
こ
と
で

す
。
な
ぜ
か
と
い
う
と
、
少
し
と
は
い
え
、
二
％
を
下
回

る
状
態
が
続
い
て
い
る
う
ち
に
、
次
第
に
人
々
の
中
長
期

的
な
期
待
イ
ン
フ
レ
が
下
が
り
、
日
本
の
よ
う
に
ゼ
ロ
が

普
通
と
い
う
国
に
な
っ
て
し
ま
う
こ
と
を
非
常
に
恐
れ
て

い
る
の
で
す
。
ほ
と
ん
ど
二
％
を
達
成
で
き
て
い
る
の

に
、
あ
る
種
の
恐
怖
心
か
ら
、
緩
和
的
に
金
融
政
策
を
運

営
し
て
い
こ
う
と
い
う
気
持
ち
が
非
常
に
強
い
と
い
う
状

況
で
す
。
実
際
に
五
年
先
の
期
待
イ
ン
フ
レ
を
見
る
と
、

確
か
に
下
が
っ
て
き
て
は
い
る
の
で
、
Ｆ
ｅ
ｄ
と
し
て
は

少
し
心
配
な
の
だ
と
思
い
ま
す
が
、
そ
も
そ
も
二
％
イ
ン

フ
レ
を
本
当
に
続
け
な
け
れ
ば
い
け
な
い
の
か
は
、
も
っ

と
ビ
ッ
グ
ク
エ
ス
チ
ョ
ン
で
す
の
で
、
こ
れ
に
つ
い
て
は

後
で
触
れ
る
か
も
し
れ
ま
せ
ん
。
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（
今
後
の
利
下
げ
余
地
）

　

ア
メ
リ
カ
は
、
今
年
、
七
月
、
九
月
、
一
〇
月
と
三
回

利
下
げ
を
し
ま
し
た
。
理
由
の
一
つ
目
は
、
米
中
問
題
な

ど
で
不
確
実
性
が
高
か
っ
た
た
め
で
す
。
二
つ
目
は
、
非

製
造
業
は
し
っ
か
り
し
て
い
る
も
の
の
、
さ
す
が
に
製
造

業
は
減
速
し
た
た
め
で
す
。
三
つ
目
は
、
シ
ン
メ
ト
リ
ッ

ク
な
二
％
イ
ン
フ
レ
が
達
成
で
き
て
い
な
い
の
で
、
そ
れ

が
確
保
で
き
る
よ
う
に
し
っ
か
り
と
金
融
政
策
で
下
支
え

し
て
い
き
た
い
と
い
う
戦
略
か
ら
で
す
。

　

一
〇
月
末
の
利
下
げ
で
、
こ
こ
か
ら
後
は
様
子
を
見
ま

す
よ
と
い
う
コ
ミ
ュ
ニ
ケ
ー
シ
ョ
ン
に
な
っ
て
き
た
の

で
、
多
分
こ
こ
か
ら
し
ば
ら
く
利
下
げ
は
な
い
だ
ろ
う
と

い
う
こ
と
で
、
マ
ー
ケ
ッ
ト
は
、
今
度
の
一
二
月
の
Ｆ
Ｏ

Ｍ
Ｃ
で
の
利
下
げ
は
織
り
込
ん
で
い
ま
せ
ん
し
、
来
年

も
、
あ
っ
た
と
し
て
も
一
回
ぐ
ら
い
と
捉
え
て
い
ま
す
。

　

ま
た
、
イ
ン
フ
レ
が
二
％
に
達
し
て
い
な
い
の
が
気
に

入
ら
な
い
と
す
る
と
、
世
界
経
済
が
少
し
持
ち
直
し
て

も
、
金
利
を
上
げ
る
方
向
に
は
ま
ず
な
ら
な
い
だ
ろ
う

し
、
も
し
か
す
る
と
、
も
う
少
し
保
険
を
掛
け
た
い
と
し

て
、
さ
ら
に
利
下
げ
を
す
る
こ
と
も
あ
り
得
な
く
は
な
い

で
す
。
結
局
、
二
％
イ
ン
フ
レ
に
達
し
て
い
な
い
こ
と
に

相
当
引
き
ず
ら
れ
て
Ｆ
ｅ
ｄ
の
判
断
が
な
さ
れ
て
い
る
と

私
に
は
見
え
ま
す
。

（
レ
バ
レ
ッ
ジ
ド
・
ロ
ー
ン
残
高
）

　

も
う
一
つ
、
Ｆ
ｅ
ｄ
が
若
干
気
に
し
て
い
る
の
が
、
ア

メ
リ
カ
の
企
業
債
務
の
増
大
で
す
。
特
に
そ
の
中
で
も
ク

オ
リ
テ
ィ
ー
が
余
り
高
く
な
い
レ
バ
レ
ッ
ジ
ド
・
ロ
ー
ン

が
、
こ
の
と
こ
ろ
随
分
ふ
え
て
き
て
い
ま
す
。
こ
の
債
務

問
題
は
、
去
年
ぐ
ら
い
か
ら
世
界
的
に
相
当
問
題
に
な
っ

て
い
ま
す
。
バ
ン
ク
・
オ
ブ
・
イ
ン
グ
ラ
ン
ド
で
は
、
特

に
Ｃ
Ｌ
Ｏ
（
ロ
ー
ン
担
保
証
券
）
と
い
う
レ
バ
レ
ッ
ジ

ド
・
ロ
ー
ン
を
証
券
化
し
た
商
品
を
誰
が
持
っ
て
い
る
の

か
を
分
類
し
て
い
ま
す
。
日
本
の
銀
行
の
一
部
で
か
な
り
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持
っ
て
い
る
と
こ
ろ
が
あ
っ
て
、
そ
こ
は
名
指
し
で
批
判

さ
れ
た
り
も
し
ま
し
た
が
、
足
下
は
ち
ょ
っ
と
沈
静
化
し

て
き
て
い
る
状
況
で
す
。

（
米
国
の
金
融
面
の
リ
ス
ク
）

　

Ｆ
ｅ
ｄ
は
去
年
の
一
一
月
か
ら
金
融
安
定
レ
ポ
ー
ト

（Financial Stability Report

）
を
年
に
二
回
出
す
よ
う

に
な
り
ま
し
た
。
日
銀
が
四
月
と
一
〇
月
に
出
し
て
い
る

金
融
シ
ス
テ
ム
レ
ポ
ー
ト
の
よ
う
な
も
の
で
す
。
そ
こ
で

は
企
業
債
務
の
ク
オ
リ
テ
ィ
ー
に
は
注
意
が
必
要
だ
と

言
っ
て
い
ま
す
が
、
そ
の
た
め
に
今
の
低
金
利
を
修
正
す

る
必
要
が
あ
る
と
考
え
て
い
る
か
と
い
う
と
、
そ
う
で
は

な
い
で
す
。
そ
れ
は
そ
れ
、
こ
れ
は
こ
れ
と
い
う
話
な
の

で
す
。

　

な
ぜ
か
と
い
う
と
、
今
の
マ
ー
ケ
ッ
ト
は
、
過
熱
感
が

は
っ
き
り
し
て
く
る
と
、
そ
れ
な
り
に
ブ
レ
ー
キ
が
か
か

る
よ
う
に
な
っ
て
い
る
か
ら
で
す
。
リ
ー
マ
ン
シ
ョ
ッ
ク

後
の
金
融
規
制
改
革
で
規
制
自
体
も
変
わ
り
ま
し
た
が
、

リ
ス
ク
テ
イ
ク
を
め
ぐ
る
環
境
や
文
化
の
よ
う
な
も
の
も

相
当
変
わ
っ
て
き
て
、
当
局
が
ダ
メ
と
い
う
感
じ
に
な
っ

て
く
る
と
、
リ
ス
ク
は
と
れ
な
い
と
い
う
の
が
割
と
自
然

に
伝
わ
る
よ
う
に
な
っ
て
い
ま
す
。

　

し
た
が
っ
て
、
Ｅ
Ｃ
Ｂ
（
欧
州
中
央
銀
行
）
や
Ｂ
Ｏ

Ｅ
、
日
銀
な
ど
が
、
Ｃ
Ｌ
Ｏ
は
心
配
だ
、
心
配
だ
と
言
う

と
、
Ｃ
Ｌ
Ｏ
市
場
が
途
端
に
お
と
な
し
く
な
る
と
い
う
メ

カ
ニ
ズ
ム
に
よ
っ
て
、
マ
ー
ケ
ッ
ト
は
や
や
落
ち
つ
い
て

き
て
い
ま
す
。

　

要
は
、
金
融
シ
ス
テ
ム
の
問
題
は
、
規
制
や
監
督
、
そ

れ
に
関
連
す
る
コ
ミ
ュ
ニ
ケ
ー
シ
ョ
ン
で
し
っ
か
り
と
抑

え
る
こ
と
が
で
き
る
の
で
、
金
融
政
策
で
金
利
を
上
げ
る

必
要
は
な
い
と
い
う
の
が
、
今
の
Ｆ
ｅ
ｄ
の
基
本
ス
タ
ン

ス
で
す
。

　

最
近
の
中
央
銀
行
は
、
金
利
は
あ
く
ま
で
も
物
価
の
安

定
の
た
め
に
使
い
、
企
業
債
務
や
金
融
シ
ス
テ
ム
の
問
題
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は
あ
く
ま
で
も
規
制
・
監
督
・
コ
ミ
ュ
ニ
ケ
ー
シ
ョ
ン
で

対
処
す
る
と
い
う
分
離
主
義
（separation principle

）

を
、
か
な
り
明
確
に
言
う
よ
う
に
な
っ
て
い
ま
す
。

　

ち
な
み
に
、
そ
れ
を
最
も
強
く
言
っ
て
い
る
の
は
日
銀

で
、
黒
田
総
裁
の
記
者
会
見
を
御
覧
に
な
れ
ば
お
わ
か
り

に
な
り
ま
す
が
、「
バ
ブ
ル
は
心
配
で
は
な
い
で
す
か
」

と
い
う
こ
と
を
聞
か
れ
る
と
、「
心
配
な
部
分
が
な
い
わ

け
で
は
な
い
が
、
そ
こ
は
必
要
が
あ
れ
ば
金
融
庁
が
や
る

で
し
ょ
う
」
と
い
う
感
じ
な
の
で
、
日
銀
が
金
利
を
上
げ

て
そ
れ
を
と
め
る
と
い
う
話
に
は
な
り
ま
せ
ん
。
し
た

が
っ
て
、
イ
ン
フ
レ
に
な
ら
な
い
限
り
は
基
本
的
に
金
利

は
上
が
ら
な
い
と
い
う
政
策
思
想
に
な
っ
て
い
ま
す
。

（
企
業
債
務
増
加
の
影
響
）

　

ア
メ
リ
カ
経
済
は
、
今
は
そ
れ
ほ
ど
不
均
衡
が
拡
大
し

て
い
る
わ
け
で
は
な
い
と
思
っ
て
い
ま
す
。
確
か
に
企
業

の
債
務
は
ふ
え
て
い
ま
す
が
、
ア
メ
リ
カ
の
企
業
は
債
務

を
Ｍ
＆
Ａ
や
自
社
株
買
い
、
既
存
の
債
務
の
返
済
に
使
っ

て
い
て
、
実
物
面
で
の
投
資
が
過
剰
に
な
っ
て
い
く
よ
う

な
こ
と
が
起
き
て
い
る
よ
う
に
は
私
に
は
見
え
な
い
の
で

す
。

　

債
務
の
大
き
さ
自
体
が
、
Ｇ
Ｄ
Ｐ
比
で
リ
ー
マ
ン

シ
ョ
ッ
ク
の
前
を
超
え
た
と
い
う
こ
と
で
危
機
を
あ
お
る

よ
う
な
報
道
が
時
々
あ
り
ま
す
。
確
か
に
、
過
去
一
五
年

間
の
推
移
だ
け
を
切
り
取
っ
て
見
る
と
そ
う
見
え
ま
す

が
、
過
去
六
〇
年
間
で
見
る
と
、
Ｇ
Ｄ
Ｐ
対
比
の
債
務
に

は
経
済
発
展
に
伴
う
上
方
ト
レ
ン
ド
が
あ
り
、
今
の
企
業

債
務
も
そ
の
ト
レ
ン
ド
の
範
囲
で
の
動
き
で
す
。

　

設
備
投
資
と
住
宅
投
資
の
Ｇ
Ｄ
Ｐ
比
を
見
る
と
、
も
っ

と
顕
著
で
す
。
リ
ー
マ
ン
シ
ョ
ッ
ク
の
後
、
す
ご
く
減
っ

て
し
ま
っ
た
こ
れ
ら
の
投
資
が
、
よ
う
や
く
八
〇
年
代
以

降
の
平
均
ま
で
戻
っ
て
き
た
と
い
う
の
が
今
の
状
況
で

す
。
少
な
く
と
も
過
剰
投
資
が
問
題
に
な
っ
て
い
る
よ
う

な
状
況
に
は
全
く
見
え
ま
せ
ん
。
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し
た
が
っ
て
、
今
、
ア
メ
リ
カ
経
済
は
、
景
気
拡
大
期

と
し
て
史
上
最
長
の
一
一
年
目
に
な
っ
て
い
ま
す
が
、
世

界
経
済
が
少
し
持
ち
直
す
と
い
う
見
通
し
が
大
き
く
外
れ

な
い
限
り
、
な
お
し
ば
ら
く
景
気
拡
大
を
続
け
る
可
能
性

が
あ
り
ま
す
。
緩
や
か
で
す
け
れ
ど
も
、
景
気
拡
大
が
途

切
れ
な
い
と
い
う
比
較
的
い
い
バ
ラ
ン
ス
に
な
っ
て
い
る

可
能
性
が
高
い
の
で
は
な
い
か
と
思
っ
て
い
ま
す
。

⑵　

ユ
ー
ロ
圏
の
経
済
情
勢

（
製
造
業
の
弱
さ
が
鮮
明
）

　

今
、
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
は
世
界
中
で
一
番
リ
セ
ッ
シ
ョ
ン
リ

ス
ク
が
高
い
と
言
わ
れ
て
い
ま
す
が
、
そ
れ
も
基
本
は
製

造
業
が
悪
い
と
い
う
こ
と
で
、
非
製
造
業
、
サ
ー
ビ
ス
業

は
意
外
と
し
っ
か
り
し
て
い
ま
す
。

　

た
だ
、
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
も
悩
み
は
同
じ
で
、
イ
ン
フ
レ
率

が
低
い
で
す
。
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
の
悩
み
は
ア
メ
リ
カ
よ
り
も

う
少
し
深
く
て
、
二
〇
一
三
年
ぐ
ら
い
か
ら
過
去
七
年
ぐ

ら
い
、
ほ
ぼ
一
％
に
ア
ン
カ
ー
さ
れ
て
い
る
感
じ
で
、
動

い
て
も
、
せ
い
ぜ
い
〇
・
二
％
か
〇
・
三
％
ぐ
ら
い
の
状

況
が
続
い
て
い
ま
す
。
人
々
は
一
％
イ
ン
フ
レ
が
当
た
り

前
だ
と
思
い
始
め
て
い
る
の
で
、
私
の
見
立
て
で
は
、

ヨ
ー
ロ
ッ
パ
は
二
％
イ
ン
フ
レ
を
実
現
す
る
の
は
ほ
ぼ
絶

望
的
だ
と
思
い
ま
す
。
少
な
く
と
も
一
年
、
二
年
と
い
う

単
位
で
実
現
で
き
る
も
の
で
は
な
い
と
思
い
ま
す
。

（
ユ
ー
ロ
圏
の
金
融
政
策
）

　

ヨ
ー
ロ
ッ
パ
は
、
ア
メ
リ
カ
以
上
に
日
本
化
を
す
ご
く

心
配
し
て
い
ま
す
。
こ
の
春
に
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
に
行
き
ま
し

た
が
、
そ
の
と
き
ジ
ャ
パ
ニ
フ
ィ
ケ
ー
シ
ョ
ン
と
い
う
言

葉
を
何
度
聞
い
た
か
と
い
う
感
じ
で
す
。
と
に
か
く
日
本

化
を
避
け
た
い
と
い
う
感
じ
が
強
く
、
こ
の
一
〇
月
で
退

任
さ
れ
た
Ｅ
Ｃ
Ｂ
前
総
裁
の
ド
ラ
ギ
さ
ん
が
、
そ
の
直
前

の
九
月
に
比
較
的
大
き
な
金
融
緩
和
政
策
を
打
っ
た
わ
け

で
す
。
Ｅ
Ｃ
Ｂ
の
中
で
も
意
見
が
相
当
割
れ
て
い
ま
し
た
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が
、
強
引
に
押
し
切
り
ま
し
た
。
そ
の
後
も
相
当
波
紋
を

呼
ん
で
い
ま
す
が
、
マ
イ
ナ
ス
金
利
〇
・
四
％
を
〇
・

五
％
に
下
げ
ま
し
た
。
日
本
は
マ
イ
ナ
ス
〇
・
一
％
で
す

か
ら
、
そ
の
五
倍
の
〇
・
五
％
で
、
し
か
も
、
二
％
に
イ

ン
フ
レ
率
が
実
際
に
近
づ
い
て
い
く
ま
で
は
そ
れ
を
続
け

る
と
い
う
フ
ォ
ワ
ー
ド
ガ
イ
ダ
ン
ス
も
入
れ
て
い
ま
す
。

ヨ
ー
ロ
ッ
パ
で
は
半
永
久
的
に
マ
イ
ナ
ス
金
利
が
続
く
と

思
え
て
し
ま
う
よ
う
な
こ
と
が
起
き
て
い
る
と
私
に
は
見

え
ま
す
。

　

で
す
か
ら
、
今
度
新
し
く
総
裁
に
な
っ
た
ラ
ガ
ル
ド
さ

ん
は
、
二
％
近
く
な
る
ま
で
金
利
を
据
え
置
く
と
い
う
約

束
事
も
含
め
て
、
そ
れ
が
い
い
の
か
ど
う
か
と
い
う
検
証

を
、
ど
こ
か
で
迫
ら
れ
る
と
思
い
ま
す
。
来
年
、
Ｅ
Ｃ
Ｂ

は
戦
略
レ
ビ
ュ
ー
と
い
う
の
を
や
る
こ
と
に
な
っ
て
い
る

の
で
、
そ
の
中
で
二
％
イ
ン
フ
レ
や
マ
イ
ナ
ス
金
利
継
続

に
つ
い
て
必
ず
議
論
が
出
て
く
る
と
思
い
ま
す
。

⑶　

中
国
の
経
済
情
勢

（
減
速
す
る
中
国
経
済
）

　

中
国
経
済
に
つ
い
て
は
、
皆
さ
ん
減
速
を
心
配
さ
れ
て

い
ま
す
。
そ
の
要
因
は
米
中
問
題
に
よ
る
影
響
と
お
考
え

か
も
し
れ
ま
せ
ん
が
、
そ
れ
は
一
部
に
す
ぎ
ま
せ
ん
。
中

国
で
は
、
二
〇
一
八
年
の
頭
ぐ
ら
い
か
ら
、
シ
ャ
ド
ウ
・

バ
ン
キ
ン
グ
や
企
業
の
過
剰
債
務
な
ど
の
金
融
面
の
不
均

衡
を
是
正
す
る
た
め
に
、
明
確
に
政
策
の
か
じ
を
切
り
ま

し
た
。
も
と
も
と
二
〇
一
八
年
は
、
中
国
政
府
の
意
志
に

よ
っ
て
減
速
を
実
現
す
べ
き
年
だ
っ
た
の
で
す
。
そ
れ
を

始
め
た
と
こ
ろ
に
米
中
問
題
が
起
こ
り
、
思
っ
た
以
上
に

減
速
が
強
く
な
る
の
で
は
な
い
か
と
い
う
懸
念
か
ら
、
足

下
、
景
気
対
策
を
実
施
し
て
い
ま
す
。

　

ま
た
、
二
〇
一
八
年
に
は
自
動
車
の
販
売
台
数
が
前
年

比
マ
イ
ナ
ス
に
な
っ
て
い
ま
す
が
、
こ
れ
は
二
〇
一
六

年
、
二
〇
一
七
年
が
非
常
に
好
調
だ
っ
た
こ
と
の
反
動
で

す
。
さ
ら
に
自
動
車
の
販
売
台
数
に
つ
い
て
は
、
Ｅ
Ｖ
の
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普
及
を
後
押
し
す
る
た
め
に
中
国
政
府
が
相
当
つ
け
て
い

た
補
助
金
が
、
二
〇
一
八
年
に
停
止
さ
れ
た
と
い
う
こ
と

も
あ
り
ま
す
。
こ
れ
ら
の
影
響
は
徐
々
に
薄
ら
い
で
い
ま

す
の
で
、
自
動
車
の
販
売
台
数
は
、
多
分
も
う
少
し
で
前

年
比
ゼ
ロ
近
辺
ま
で
回
復
し
て
い
く
と
思
い
ま
す
。

（
増
大
す
る
企
業
債
務
）

　

今
、
中
国
で
一
番
の
政
策
命
題
と
な
っ
て
い
る
の
が
、

増
大
す
る
企
業
債
務
で
す
。
企
業
債
務
の
対
Ｇ
Ｄ
Ｐ
比
が

中
国
で
は
一
五
〇
％
近
く
に
な
っ
て
い
ま
す
。
か
つ
て
一

二
〇
％
を
超
え
た
日
本
や
ス
ペ
イ
ン
は
、
そ
の
後
、
バ
ブ

ル
の
崩
壊
で
深
い
調
整
を
迫
ら
れ
て
い
ま
す
。
そ
の
た

め
、
調
整
を
余
り
深
く
し
な
い
で
ソ
フ
ト
ラ
ン
デ
ィ
ン
グ

さ
せ
よ
う
と
い
う
こ
と
で
、
一
方
で
は
景
気
対
策
を
や
り

な
が
ら
、
こ
の
調
整
を
進
め
て
い
く
部
分
は
岩
盤
だ
と
い

う
ス
タ
ン
ス
に
な
っ
て
い
ま
す
。

　

こ
れ
か
ら
の
中
国
経
済
は
、
二
〇
一
四
～
二
〇
一
五
年

ぐ
ら
い
ま
で
の
よ
う
に
世
界
経
済
の
エ
ン
ジ
ン
に
な
る
と

い
う
こ
と
は
な
く
、
減
速
す
る
方
向
で
あ
る
こ
と
は
間
違

い
な
い
で
す
。
ど
こ
ま
で
減
速
す
る
の
か
は
議
論
が
あ
り

ま
す
が
、
世
界
経
済
や
中
国
経
済
自
身
に
い
か
に
大
き
な

混
乱
を
も
た
ら
さ
な
い
で
減
速
で
き
る
か
が
デ
ィ
フ
ェ
ン

ス
ラ
イ
ン
で
す
。
中
国
の
エ
コ
ノ
ミ
ス
ト
も
、
世
界
経
済

の
回
復
を
中
国
に
期
待
し
て
い
る
人
た
ち
が
た
く
さ
ん
い

る
け
れ
ど
も
、
そ
れ
は
や
め
て
ほ
し
い
と
言
っ
て
い
ま
し

た
の
で
、
そ
れ
は
本
音
な
の
で
し
ょ
う
。
中
国
自
身
は
、

も
う
世
界
経
済
の
牽
引
者
と
な
る
よ
う
な
力
強
い
回
復
を

起
こ
す
つ
も
り
は
全
く
あ
り
ま
せ
ん
。
減
速
を
い
か
に
秩

序
あ
る
形
で
や
る
か
、
こ
れ
が
政
策
命
題
だ
と
い
う
こ
と

を
前
提
に
、
こ
れ
か
ら
は
中
国
を
考
え
て
い
か
な
け
れ
ば

い
け
な
い
と
思
い
ま
す
。
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三
、
日
本
の
経
済
情
勢

（
景
気
の
牽
引
役
は
設
備
投
資
）

　

さ
て
、
日
本
で
す
が
、
世
界
経
済
が
こ
の
よ
う
な
状
況

で
す
か
ら
、
当
然
で
す
が
、
鉱
工
業
生
産
、
輸
出
、
製
造

業
関
係
の
指
標
は
二
〇
一
八
年
の
途
中
か
ら
ず
っ
と
悪
い

で
す
。
足
下
、
輸
出
が
持
ち
直
し
た
か
の
よ
う
な
感
じ
に

も
見
え
ま
す
が
、
こ
れ
は
ま
だ
本
物
か
ど
う
か
わ
か
り
ま

せ
ん
。
こ
の
後
、
も
う
一
回
下
が
る
か
も
し
れ
ま
せ
ん
。

昨
日
の
機
械
受
注
を
見
て
も
外
需
は
弱
い
の
で
、
こ
れ
は

ま
だ
フ
ォ
ー
ル
ス
・
ド
ー
ン
じ
ゃ
な
い
か
と
思
い
ま
す
。

　

今
の
日
本
の
景
気
拡
大
局
面
は
、
ボ
ト
ム
が
二
〇
一
二

年
一
一
月
で
す
。
安
倍
さ
ん
が
総
理
大
臣
に
な
ら
れ
た
の

が
二
〇
一
二
年
一
二
月
で
す
が
、
ほ
ぼ
そ
の
と
き
に
今
の

景
気
拡
大
が
始
ま
っ
た
わ
け
で
す
。
そ
こ
で
の
最
大
の
牽

引
役
は
、
実
は
設
備
投
資
で
す
。
輸
出
で
は
あ
り
ま
せ

ん
。
輸
出
は
、
二
〇
一
六
年
、
二
〇
一
七
年
に
少
し
い
い

局
面
が
あ
り
ま
し
た
が
、
全
体
と
し
て
見
れ
ば
、
設
備
投

資
が
圧
倒
的
に
引
っ
張
っ
て
い
ま
し
た
。

　

設
備
投
資
が
い
い
の
は
、
企
業
収
益
が
い
い
こ
と
は
も

ち
ろ
ん
で
す
が
、
特
に
都
心
の
不
動
産
の
状
況
が
非
常
に

い
い
た
め
で
も
あ
り
ま
す
。
あ
ち
こ
ち
で
都
市
再
開
発
が

行
わ
れ
て
い
て
、
タ
ワ
ー
マ
ン
シ
ョ
ン
や
商
業
ビ
ル
の
建

設
が
続
い
て
い
ま
す
。
東
京
オ
リ
ン
ピ
ッ
ク
の
後
も
、
二

〇
二
二
年
、
二
〇
二
三
年
に
竣
工
す
る
ビ
ル
が
た
く
さ
ん

あ
り
ま
す
。
日
銀
の
近
く
の
大
手
町
に
は
三
九
〇
メ
ー
ト

ル
の
高
さ
日
本
一
の
ビ
ル
が
で
き
ま
す
が
、
二
〇
二
七
年

の
竣
工
予
定
な
の
で
、
ま
だ
ま
だ
二
〇
二
〇
年
代
を
通
じ

て
相
当
な
需
要
が
あ
る
と
い
う
こ
と
で
す
。

　

そ
れ
に
加
え
て
、
人
手
不
足
が
今
回
の
景
気
局
面
で
は

顕
著
な
の
で
、
合
理
化
投
資
、
例
え
ば
Ｉ
ｏ
Ｔ
を
使
っ
て

工
場
を
合
理
化
し
た
り
、
非
製
造
業
や
事
務
セ
ク
タ
ー
で

も
い
ろ
い
ろ
な
ソ
フ
ト
ウ
エ
ア
を
入
れ
か
え
た
り
し
て
合
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理
化
し
て
い
く
動
き
が
非
常
に
盛
ん
で
す
。

　

こ
の
よ
う
に
設
備
投
資
が
結
構
底
堅
い
と
い
う
の
が
、

実
は
日
銀
が
一
番
自
信
を
持
っ
て
い
る
と
こ
ろ
で
、
こ
こ

ま
で
追
加
緩
和
を
し
て
い
な
い
一
つ
の
理
由
に
な
っ
て
い

ま
す
。

　

若
干
心
配
な
の
は
、
日
本
で
は
設
備
投
資
の
名
目
Ｇ
Ｄ

Ｐ
比
が
ア
メ
リ
カ
と
は
違
っ
て
過
去
の
景
気
の
ピ
ー
ク
を

超
え
て
し
ま
っ
て
い
る
こ
と
で
す
。
こ
れ
は
典
型
的
な
設

備
投
資
過
剰
の
サ
イ
ン
で
す
。
人
手
不
足
対
応
な
ど
も
あ

る
の
で
今
回
だ
け
は
違
う
、
と
言
え
な
く
も
な
い
の
で
す

が
、
そ
こ
ま
で
強
く
言
え
る
か
ど
う
か
は
、
な
か
な
か
微

妙
な
と
こ
ろ
で
す
。
確
か
に
そ
れ
な
り
に
底
堅
い
か
も
し

れ
ま
せ
ん
が
、
こ
こ
か
ら
さ
ら
な
る
伸
び
し
ろ
が
期
待
で

き
る
と
い
う
状
況
で
は
な
い
と
思
っ
て
い
ま
す
。

（
労
働
市
場
の
微
妙
な
変
化
）　　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　

雇
用
状
況
が
い
い
の
で
、
人
手
不
足
対
応
の
設
備
投
資

に
も
つ
な
が
っ
て
い
ま
す
し
、
個
人
消
費
も
ぎ
り
ぎ
り
で

支
え
ら
れ
て
き
て
い
ま
す
が
、
足
下
で
、
微
妙
な
変
化
が

見
ら
れ
ま
す
。
特
に
有
効
求
人
倍
率
が
、
今
年
の
春
ぐ
ら

い
は
一
・
六
三
倍
ぐ
ら
い
あ
っ
た
の
が
直
近
で
は
一
・
五

七
倍
に
下
が
っ
て
い
ま
す
。
そ
れ
で
も
、
一
九
七
〇
年
代

ぐ
ら
い
の
高
い
レ
ベ
ル
で
す
が
、
二
〇
一
〇
年
か
ら
の
上

昇
の
中
で
初
め
て
目
に
見
え
る
下
落
で
、
こ
の
ま
ま

ス
ー
ッ
と
落
ち
て
い
く
と
リ
セ
ッ
シ
ョ
ン
に
な
っ
て
し
ま

い
ま
す
。
こ
こ
で
持
ち
こ
た
え
ら
れ
る
か
ど
う
か
と
い
う

と
こ
ろ
で
す
が
、
こ
れ
ま
で
の
労
働
需
給
の
ひ
っ
迫
に
比

べ
れ
ば
若
干
の
緩
み
が
出
て
き
て
い
る
の
は
確
か
な
の

で
、
少
し
気
に
な
り
ま
す
。

（
委
縮
す
る
個
人
消
費
）

　

そ
の
点
が
表
れ
て
い
る
か
も
し
れ
な
い
の
が
、
家
計
所

得
と
個
人
消
費
で
す
。
二
〇
一
八
年
は
、
雇
用
者
数
も
賃

金
も
非
常
に
高
い
伸
び
で
、
雇
用
者
数
に
賃
金
を
掛
け
て
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算
出
す
る
家
計
所
得
は
前
年
比
三
・
〇
％
も
ふ
え
て
い
ま

す
。
二
〇
一
二
年
以
前
の
約
一
五
年
間
は
、
賃
金
が
減
る

の
が
当
た
り
前
だ
っ
た
の
で
、
二
〇
一
二
年
以
降
、
何
年

間
も
ふ
え
続
け
て
い
る
こ
と
自
体
が
日
本
的
に
は
奇
跡
的

な
こ
と
と
い
え
ま
す
。
そ
れ
に
加
え
て
雇
用
者
数
も
す
ご

く
伸
び
て
い
ま
す
。
こ
れ
は
女
性
や
高
齢
者
が
働
き
に
出

て
い
る
か
ら
で
す
。
前
年
比
三
・
〇
％
の
伸
び
は
、
一
九

九
二
年
以
来
二
六
年
ぶ
り
の
高
い
伸
び
で
す
か
ら
、
こ
こ

ま
で
は
家
計
に
も
景
気
が
波
及
し
て
き
て
い
ま
し
た
。

　

た
だ
、
こ
れ
だ
け
所
得
が
ふ
え
て
も
、
将
来
不
安
な
ど

か
ら
、
消
費
に
つ
な
が
ら
な
い
の
が
今
の
日
本
の
最
大
の

問
題
で
す
が
、
今
年
に
入
っ
て
か
ら
は
、
そ
の
家
計
所
得

の
伸
び
も
大
分
鈍
化
し
て
き
て
い
ま
す
。
今
年
の
夏
の

ボ
ー
ナ
ス
は
減
少
し
ま
し
た
し
、
冬
も
恐
ら
く
減
少
す
る

と
い
う
レ
ポ
ー
ト
を
、
昨
日
、
み
ず
ほ
総
研
が
出
し
ま
し

た
。

　

消
費
税
が
上
が
っ
て
、
一
二
月
に
も
ら
う
ボ
ー
ナ
ス
も

前
年
に
比
べ
る
と
低
く
な
っ
て
き
ま
す
。
し
か
も
、
雇
用

者
数
も
前
年
ほ
ど
は
ふ
え
な
く
な
っ
て
い
る
の
で
、
こ
れ

か
ら
半
年
ぐ
ら
い
、
個
人
消
費
は
少
し
心
配
で
す
。

　

そ
の
感
じ
が
出
て
い
る
の
が
消
費
者
マ
イ
ン
ド
で
、
ど

の
指
標
を
見
て
も
、
消
費
者
は
今
年
の
初
め
か
ら
先
々
の

こ
と
を
心
配
し
始
め
て
い
る
の
が
わ
か
り
ま
す
。

　

日
銀
の
「
生
活
意
識
に
関
す
る
ア
ン
ケ
ー
ト
調
査
」
で

も
、
一
年
後
の
景
況
感
を
聞
い
た
指
数
が
、
前
回
の
消
費

税
引
き
上
げ
時
よ
り
も
既
に
悪
く
な
っ
て
い
ま
す
。
今
の

個
人
消
費
を
取
り
巻
く
環
境
は
、
少
な
く
と
も
消
費
者
の

主
観
的
な
判
断
と
し
て
は
非
常
に
弱
い
と
い
う
こ
と
で

す
。

　

世
界
経
済
が
回
復
し
て
い
け
ば
い
い
の
で
す
が
、
恐
ら

く
一
〇
～
一
二
月
の
Ｇ
Ｄ
Ｐ
も
マ
イ
ナ
ス
で
し
ょ
う
か

ら
、
個
人
消
費
が
ま
す
ま
す
萎
縮
す
る
と
、
一
〇
～
一
二

月
、
一
～
三
月
は
景
気
後
退
の
ピ
ン
チ
も
な
く
は
な
い
と

思
っ
て
い
ま
す
。
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四
、
日
本
の
物
価
問
題

（
上
が
ら
な
い
日
本
の
物
価
）

　

最
後
に
日
本
の
物
価
で
す
が
、
こ
れ
は
景
気
と
は
関
係

な
く
上
が
り
ま
せ
ん
。
非
常
に
明
快
だ
と
思
い
ま
す
。
日

銀
は
消
費
者
物
価
指
数
（
除
く
生
鮮
食
品
・
エ
ネ
ル

ギ
ー
）
前
年
比
二
％
を
目
指
し
て
い
ま
す
が
、
こ
れ
は
全

く
無
理
な
話
で
す
。
前
年
比
一
％
に
達
し
た
の
も
、
過
去

二
四
年
間
で
二
回
し
か
あ
り
ま
せ
ん
。
し
か
も
、
ほ
ん
の

わ
ず
か
の
期
間
し
か
達
し
て
い
ま
せ
ん
。

　

ま
た
、
二
回
の
う
ち
の
一
回
は
二
〇
〇
八
年
で
、
こ
の

と
き
は
世
界
的
な
食
料
価
格
の
大
高
騰
が
起
き
て
、
日
本

で
も
、
そ
ば
、
ラ
ー
メ
ン
、
パ
ン
、
お
好
み
焼
き
等
、
小

麦
粉
を
使
う
も
の
は
全
て
上
が
り
ま
し
た
。
そ
う
い
う
状

況
の
と
き
に
、
よ
う
や
く
一
％
に
達
し
ま
し
た
。

　

も
う
一
回
は
二
〇
一
五
年
で
、
円
相
場
が
二
〇
一
二
年

の
八
〇
円
割
れ
か
ら
、
一
ド
ル
＝
一
二
五
円
に
達
し
た
年

で
す
。
そ
の
と
き
に
よ
う
や
く
一
％
に
達
し
て
い
ま
す
。

　

で
す
か
ら
、
異
常
事
態
の
と
き
に
、
警
報
の
よ
う
に
鳴

る
サ
イ
ン
で
あ
る
一
％
イ
ン
フ
レ
が
日
本
の
イ
ン
フ
レ
の

特
徴
な
の
で
、
二
％
は
最
初
か
ら
あ
り
得
な
い
の
で
す
。

　

も
っ
と
明
確
な
の
は
、
フ
ィ
リ
ッ
プ
ス
曲
線
で
す
（
図

表
２
）。
横
軸
が
需
給
ギ
ャ
ッ
プ
、
縦
軸
が
消
費
者
物
価

で
、
右
に
行
く
ほ
ど
景
気
が
い
い
と
い
う
こ
と
で
す
。
日

銀
は
、
需
給
ギ
ャ
ッ
プ
が
プ
ラ
ス
で
あ
れ
ば
物
価
は
次
第

に
上
の
ほ
う
に
上
が
っ
て
い
く
だ
ろ
う
と
言
っ
て
い
ま
す

が
、
実
際
に
は
、
異
次
元
緩
和
期
と
デ
フ
レ
期
一
五
年
間

の
点
の
位
置
は
余
り
変
わ
っ
て
い
ま
せ
ん
。
た
だ
、
全
体

と
し
て
景
気
が
よ
く
な
っ
て
い
る
分
だ
け
右
に
あ
り
ま
す

し
、
緩
や
か
な
物
価
上
昇
が
続
い
て
い
ま
す
か
ら
、
少
し

上
に
は
来
て
い
る
の
で
す
が
、
日
銀
が
本
当
に
目
指
し
て

い
る
楕
円
（
点
線
）
か
ら
は
、
全
部
大
き
く
外
れ
た
ま
ま

で
す
。
直
近
で
〇
・
四
％
で
す
か
ら
、
こ
れ
か
ら
五
年
ぐ
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ら
い
た
っ
て
も
、
楕
円
に
た
く
さ
ん
点
が
入
る
と
い
う
状

況
は
と
て
も
想
定
で
き
な
い
わ
け
で
す
。
二
％
は
、
Ｅ
Ｃ

Ｂ
で
す
ら
絶
望
的
だ
と
い
う
意
見
を
申
し
上
げ
ま
し
た
け

れ
ど
も
、
日
銀
の
場
合
に
は
最
初
か
ら
箸
に
も
棒
に
も
か

か
ら
な
い
状
態
な
わ
け
で
す
。

（
日
銀
が
維
持
し
た
い
モ
メ
ン
タ
ム
）

　

日
銀
も
最
近
そ
の
こ
と
は
自
覚
し
て
き
て
い
て
、
内
心

は
二
％
を
諦
め
て
い
る
と
思
わ
れ
る
節
が
多
々
あ
り
ま

す
。
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
は
二
％
を
諦
め
ず
に
、
二
％
に
近
い
と

こ
ろ
ま
で
マ
イ
ナ
ス
金
利
を
続
け
る
と
い
う
無
理
な
コ

ミ
ッ
ト
メ
ン
ト
を
し
て
い
る
の
で
す
が
、
日
銀
は
内
心
諦

め
て
し
ま
っ
て
い
る
の
で
、
二
％
に
な
る
ま
で
と
い
う
コ

ミ
ッ
ト
メ
ン
ト
は
し
て
い
な
い
の
で
す
。

　

今
、
日
銀
が
デ
ィ
フ
ェ
ン
ス
ラ
イ
ン
と
し
て
い
る
の

は
、
二
％
に
い
く
モ
メ
ン
タ
ム
を
維
持
し
た
い
と
い
う
こ

と
で
す
。
モ
メ
ン
タ
ム
は
、「
勢
い
」
と
い
う
意
味
で
と

図表２　為替要因調整後のフィリップス曲線

▲ 1.5

▲ 1.0

▲ 0.5

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

▲ 8 ▲ 6 ▲ 4 ▲ 2 0 2 4

デフレ期（98～12年）

異次元緩和期（13年～）

消費者物価（生鮮食品、エネル
ギー、為替要因を除く）
（前年比％）

需給ギャップ（2四半期ラグ、％）

直近 0.4％
2019 Q3

2％インフレ目標の達成と
は、このあたりに点が集ま
る状態のこと
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ら
え
ら
れ
て
お
り
、
新
聞
の
記
事
で
も
「
モ
メ
ン
タ
ム

（
勢
い
）」
と
書
い
て
あ
る
記
事
が
多
い
で
す
が
、
そ
れ
は

全
く
間
違
い
で
、
日
銀
は
そ
の
よ
う
な
意
味
で
は
使
っ
て

い
ま
せ
ん
。
展
望
レ
ポ
ー
ト
で
、
い
ず
れ
二
％
に
達
し
ま

す
と
書
け
る
ぎ
り
ぎ
り
の
条
件
ぐ
ら
い
の
感
じ
で
す
。

　

需
給
ギ
ャ
ッ
プ
が
一
応
プ
ラ
ス
圏
に
あ
っ
て
、
為
替
も

安
定
し
て
い
る
の
で
、
い
ず
れ
二
％
に
達
し
ま
す
と
い
う

お
話
は
つ
く
れ
る
わ
け
で
す
。
現
実
は
も
ち
ろ
ん
そ
れ
と

は
違
う
の
で
す
が
、
お
話
す
ら
つ
く
れ
な
く
な
っ
て
し
ま

う
と
い
う
状
態
を
避
け
た
い
と
考
え
て
い
る
わ
け
で
、
そ

れ
が
モ
メ
ン
タ
ム
な
の
で
す
。
例
え
ば
需
給
ギ
ャ
ッ
プ
が

マ
イ
ナ
ス
に
な
っ
た
り
、
円
相
場
が
一
〇
〇
円
あ
た
り
ま

で
円
高
に
な
っ
て
し
ま
う
と
、
さ
す
が
に
お
話
と
し
て
も

二
％
に
な
る
と
は
言
え
な
く
な
っ
て
し
ま
い
ま
す
の
で
、

そ
う
な
ら
な
い
よ
う
に
し
た
い
と
い
う
の
が
、
今
の
日
銀

の
状
況
で
す
。

　

し
か
し
、
モ
メ
ン
タ
ム
が
失
わ
れ
た
と
し
て
も
、
そ
の

と
き
日
銀
が
や
れ
る
こ
と
は
限
ら
れ
て
い
ま
す
。
資
産
買

入
れ
は
難
し
い
し
、
マ
ネ
タ
リ
ー
ベ
ー
ス
の
拡
大
も
ダ

メ
、
長
期
金
利
も
も
う
下
げ
た
く
な
い
の
で
、
短
期
金
利

の
マ
イ
ナ
ス
〇
・
一
％
を
少
し
下
げ
る
と
い
う
、
マ
イ
ナ

ス
金
利
の
深
掘
り
以
外
に
オ
プ
シ
ョ
ン
は
あ
り
ま
せ
ん
。

（
日
銀
の
追
加
緩
和
策
）

　

日
銀
は
、
一
〇
年
物
国
債
の
利
回
り
は
〇
％
程
度
、
で

き
れ
ば
プ
ラ
ス
圏
に
し
て
お
き
た
い
と
い
う
の
が
基
本
的

な
考
え
方
で
す
。
特
に
二
〇
年
、
三
〇
年
債
の
金
利
に
対

し
て
は
、
下
が
っ
て
ほ
し
く
な
い
と
い
う
情
報
発
信
を
非

常
に
強
く
行
っ
て
い
ま
す
。

　

長
期
国
債
を
た
く
さ
ん
買
え
ば
長
期
金
利
は
下
が
っ
て

し
ま
い
ま
か
ら
、
日
銀
は
長
期
国
債
を
も
う
大
量
に
は

買
っ
て
い
ま
せ
ん
。
買
い
入
れ
ペ
ー
ス
の
目
安
は
年
率
八

〇
兆
円
と
言
っ
て
い
ま
す
が
、
実
際
に
買
っ
て
い
る
の
は

二
〇
兆
円
ぐ
ら
い
で
、
こ
の
ぐ
ら
い
は
買
い
続
け
て
も
長
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期
金
利
が
下
が
ら
な
い
よ
う
祈
っ
て
い
る
状
況
で
す
。

　

マ
ネ
タ
リ
ー
ベ
ー
ス
は
、
国
債
の
買
い
入
れ
で
ほ
ぼ
決

ま
り
ま
す
か
ら
、
国
債
を
買
わ
な
け
れ
ば
、
マ
ネ
タ
リ
ー

ベ
ー
ス
も
ふ
や
せ
ま
せ
ん
。
前
年
比
で
見
る
と
、
今
は
、

大
体
三
％
ぐ
ら
い
の
増
加
で
す
。
多
分
こ
れ
を
ゼ
ロ
に
し

な
い
で
何
と
か
プ
ラ
ス
圏
を
維
持
で
き
れ
ば
い
い
と
い
う

の
が
今
の
日
銀
の
心
境
な
の
で
、
や
れ
る
こ
と
は
、
マ
イ

ナ
ス
金
利
の
深
掘
り
し
か
な
い
と
い
う
こ
と
で
す
。

　

た
だ
、
そ
れ
も
本
当
は
し
た
く
な
い
の
で
す
。
な
ぜ
か

と
い
う
と
、
金
融
機
関
か
ら
さ
ん
ざ
ん
文
句
を
言
わ
れ
る

し
、
消
費
者
マ
イ
ン
ド
に
も
悪
影
響
が
出
る
可
能
性
が
な

い
わ
け
で
は
な
い
か
ら
で
す
。
さ
ら
に
言
う
と
、
メ
デ
ィ

ア
の
批
判
記
事
が
必
ず
ふ
え
ま
す
。
加
え
て
、
二
〇
一
六

年
一
月
に
マ
イ
ナ
ス
金
利
を
実
施
し
た
後
、
円
相
場
が
む

し
ろ
円
高
に
な
っ
て
、
そ
の
後
、
株
も
下
が
っ
た
と
い
う

苦
い
経
験
も
あ
り
ま
す
か
ら
、
や
り
た
く
な
い
わ
け
で

す
。

　

た
だ
し
、
本
当
に
円
相
場
が
一
〇
五
円
、
一
〇
〇
円
と

な
っ
た
場
合
に
は
、
ダ
メ
か
も
し
れ
な
い
け
れ
ど
も
、
も

し
か
す
る
と
相
場
の
反
転
に
効
く
か
も
し
れ
な
い
と
い
う

祈
り
を
込
め
た
緩
和
を
や
る
可
能
性
は
あ
る
と
思
い
ま

す
。

　

そ
の
際
、
日
銀
と
し
て
は
、
な
る
べ
く
副
作
用
が
起
き

な
い
よ
う
に
全
力
を
尽
く
す
で
し
ょ
う
。
例
え
ば
、
今
、

三
層
構
造
に
な
っ
て
い
る
準
備
預
金
の
プ
ラ
ス
部
分
を
ふ

や
し
た
り
、
二
〇
年
、
三
〇
年
の
長
期
債
利
回
り
は
明
確

に
フ
ロ
ア
を
入
れ
て
下
げ
な
い
よ
う
に
す
る
な
ど
、
何
と

か
副
作
用
を
最
小
限
に
し
よ
う
と
す
る
と
思
い
ま
す
が
、

そ
れ
で
も
リ
ス
ク
が
あ
る
の
で
、
そ
う
簡
単
に
は
踏
み
切

れ
な
い
と
い
う
こ
と
だ
と
思
い
ま
す
。
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五
、
金
利
を
下
げ
る
こ
と
自
体
の
意
味

（
物
価
目
標
へ
の
こ
だ
わ
り
）

　

次
に
、
中
央
銀
行
が
イ
ン
フ
レ
を
高
め
る
た
め
に
金
利

を
下
げ
る
こ
と
自
体
の
意
味
に
つ
い
て
、
お
話
し
し
た
い

と
思
い
ま
す
。

　

今
、
中
央
銀
行
が
一
番
気
に
し
て
い
る
の
は
、
イ
ン
フ

レ
目
標
を
下
回
る
物
価
で
す
。
そ
の
た
め
に
、
中
央
銀
行

と
し
て
は
持
て
る
手
を
全
部
打
っ
て
い
ま
す
。
短
期
金
利

を
引
き
下
げ
る
と
同
時
に
、
フ
ォ
ワ
ー
ド
ガ
イ
ダ
ン
ス
で

将
来
の
短
期
金
利
に
対
す
る
予
想
も
下
げ
、
国
債
買
入
れ

で
リ
ス
ク
・
プ
レ
ミ
ア
ム
も
下
げ
て
、
国
債
利
回
り
を
な

る
べ
く
下
げ
る
と
い
う
や
り
方
を
続
け
て
い
ま
す
。
米
国

自
身
は
そ
こ
ま
で
や
っ
て
い
ま
せ
ん
が
、
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
や

日
本
で
長
期
金
利
を
マ
イ
ナ
ス
領
域
ま
で
押
し
下
げ
て
い

る
の
で
、
資
金
が
米
国
に
流
れ
て
米
国
の
長
期
金
利
に
も

低
下
圧
力
が
か
か
っ
て
い
る
の
で
す
。

　

そ
の
心
は
、
国
債
利
回
り
が
下
が
っ
て
、
景
気
が
よ
く

な
り
、
イ
ン
フ
レ
が
上
が
る
と
い
う
効
果
を
狙
っ
て
い
る

わ
け
で
す
。
こ
う
し
た
効
果
が
本
当
に
あ
る
か
ど
う
か

が
、
今
ま
さ
に
問
わ
れ
て
い
ま
す
。
こ
れ
は
実
は
重
大
な

問
い
な
の
で
す
。
と
い
う
の
は
、
も
し
効
果
が
な
い
と
す

る
と
、
イ
ン
フ
レ
が
上
が
ら
な
い
か
ら
低
金
利
を
さ
ら
に

続
け
よ
う
と
い
う
話
に
な
り
、
永
遠
の
マ
イ
ナ
ス
金
利
に

な
っ
て
し
ま
う
か
ら
で
す
。

　

さ
ら
に
悲
観
的
に
見
れ
ば
、
逆
効
果
に
な
っ
て
い
る
可

能
性
す
ら
否
定
で
き
ま
せ
ん
。
つ
ま
り
、
低
金
利
を
長
く

続
け
れ
ば
続
け
る
ほ
ど
、
実
は
イ
ン
フ
レ
が
ま
す
ま
す
上

が
り
に
く
く
な
る
、
と
い
う
メ
カ
ニ
ズ
ム
が
働
い
て
い
る

可
能
性
で
す
。
そ
の
場
合
、
こ
れ
は
完
全
な
無
限
ル
ー
プ

に
な
っ
て
し
ま
う
の
で
す
。
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（
低
金
利
政
策
の
長
期
化
に
伴
う
副
作
用
）

　

金
融
緩
和
の
副
作
用
は
、
い
ろ
い
ろ
考
え
ら
れ
ま
す

が
、
普
通
よ
く
言
わ
れ
る
副
作
用
は
バ
ブ
ル
の
発
生
で

す
。
日
銀
は
最
近
、「
金
融
シ
ス
テ
ム
レ
ポ
ー
ト
」
で
金

融
ギ
ャ
ッ
プ
と
い
う
、
数
値
が
プ
ラ
ス
に
な
る
ほ
ど
金
融

が
緩
和
し
す
ぎ
て
い
る
こ
と
を
示
す
イ
ン
デ
ィ
ケ
ー
タ
ー

を
計
算
し
て
い
ま
す
。
こ
れ
に
よ
り
、
日
銀
は
、
か
つ
て

の
バ
ブ
ル
期
ほ
ど
で
は
あ
り
ま
せ
ん
が
、
近
年
に
は
な

か
っ
た
よ
う
な
金
融
緩
和
状
況
が
結
構
長
く
続
い
て
い
る

こ
と
を
認
識
し
て
い
ま
す
。

　

さ
ら
に
、「GD

P at Risk

」
と
い
う
分
析
で
、
最
近

（
二
〇
一
九
年
四
月
～
六
月
）
の
「
金
融
環
境
」
の
も
と

で
は
、
こ
れ
も
バ
ブ
ル
期
ほ
ど
で
は
あ
り
ま
せ
ん
が
、
三

年
後
の
経
済
を
大
き
く
下
押
し
す
る
リ
ス
ク
が
あ
る
と
い

う
こ
と
も
認
識
し
て
い
ま
す
。

　

た
だ
、
実
は
こ
こ
が
肝
で
、
正
確
な
言
葉
遣
い
と
し

て
、
日
銀
は
、
今
の
「
金
融
環
境
」
に
リ
ス
ク
が
あ
る
と

言
っ
て
い
て
、
日
銀
の
「
金
融
政
策
」
に
リ
ス
ク
が
あ
る

と
は
一
言
も
言
っ
て
い
な
い
の
で
す
。
金
融
環
境
と
は
、

例
え
ば
金
融
機
関
の
貸
出
し
姿
勢
な
ど
を
意
味
し
て
い
ま

す
の
で
、
そ
こ
に
問
題
が
あ
る
な
ら
規
制
や
監
督
な
ど
で

金
融
庁
が
適
切
に
是
正
す
べ
き
だ
、
と
い
う
こ
と
を
意
味

す
る
わ
け
で
す
。
こ
の
レ
ポ
ー
ト
の
ど
こ
を
読
ん
で
も
、

一
言
も
「
金
融
政
策
」
が
緩
和
し
過
ぎ
て
い
る
と
は
書
い

て
な
く
て
、
単
に
金
融
環
境
が
緩
和
し
過
ぎ
て
い
る
と
書

い
て
あ
る
だ
け
な
の
で
す
。
そ
れ
は
つ
ま
り
、
金
融
機
関

の
ビ
ヘ
イ
ビ
ア
に
対
し
て
警
告
を
発
し
て
い
る
の
で
あ
っ

て
、
日
銀
自
ら
の
政
策
に
リ
ス
ク
が
あ
る
と
い
う
評
価
に

は
な
っ
て
い
な
い
わ
け
で
す
。
日
銀
は
そ
の
よ
う
に
書
い

て
い
ま
す
が
、
本
当
に
そ
う
い
う
評
価
で
よ
い
か
ど
う
か

は
わ
か
ら
な
い
と
こ
ろ
で
す
。

　

そ
れ
か
ら
、
最
近
よ
く
あ
る
議
論
で
、
リ
バ
ー
サ
ル

レ
ー
ト
と
い
う
の
が
あ
り
ま
す
。
こ
れ
は
、
金
利
を
下
げ

過
ぎ
て
し
ま
う
と
金
融
機
関
の
収
益
が
減
っ
て
、
資
本
が
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薄
く
な
り
、
リ
ス
ク
テ
イ
ク
能
力
が
下
が
っ
て
、
む
し
ろ

金
融
引
締
め
に
な
る
と
い
う
議
論
で
す
。
こ
の
議
論
は
、

実
は
黒
田
総
裁
が
二
年
ぐ
ら
い
前
に
、
あ
る
講
演
で
紹
介

さ
れ
ま
し
た
。
そ
の
際
は
、
こ
れ
で
日
銀
は
過
度
な
低
金

利
の
修
正
に
向
か
う
の
で
は
な
い
か
、
と
市
場
は
一
時
期

待
し
ま
し
た
が
、
そ
の
後
総
裁
は
そ
う
し
た
期
待
を
打
ち

消
し
、
実
際
、
超
金
利
が
続
い
て
い
ま
す
。
い
ず
れ
に
し

て
も
、
こ
の
よ
う
な
議
論
が
あ
る
こ
と
自
体
は
日
銀
も
認

識
し
て
い
ま
す
し
、
最
近
、
Ｅ
Ｃ
Ｂ
も
随
分
言
っ
て
は
い

ま
す
が
、
今
の
時
点
で
は
リ
バ
ー
サ
ル
レ
ー
ト
に
な
っ
て

い
な
い
と
い
う
の
が
日
銀
や
Ｅ
Ｃ
Ｂ
の
判
断
で
す
。

　

ま
た
、
日
本
の
銀
行
の
預
金
利
子
は
、
何
年
も
前
か
ら

ほ
ぼ
ゼ
ロ
で
す
。
幾
ら
政
策
金
利
を
マ
イ
ナ
ス
に
し
て

も
、
預
金
金
利
は
マ
イ
ナ
ス
に
で
き
な
い
の
で
、
銀
行
の

資
金
調
達
コ
ス
ト
は
下
が
ら
な
い
の
で
す
。
一
方
で
資
産

運
用
利
回
り
だ
け
が
下
が
っ
て
い
く
の
で
、
も
と
も
と
預

金
の
ウ
エ
ー
ト
が
非
常
に
高
い
日
本
の
銀
行
で
は
、
欧
州

の
銀
行
に
比
べ
て
も
利
ざ
や
が
圧
迫
さ
れ
や
す
い
、
と
日

銀
自
ら
分
析
を
し
て
い
ま
す
。
し
か
し
、
だ
か
ら
金
融
政

策
に
問
題
が
あ
る
、
と
い
う
評
価
に
は
な
っ
て
い
ま
せ

ん
。

（
低
金
利
を
長
く
続
け
る
こ
と
の
根
本
的
な
問
題
）

　

実
は
私
が
も
っ
と
根
本
的
に
問
題
だ
と
思
っ
て
い
る
こ

と
は
、
金
融
機
関
へ
の
影
響
云
々
の
前
に
、
低
金
利
の
長

期
化
が
経
済
に
プ
ラ
ス
な
の
か
と
い
う
こ
と
で
す
（
図
表

３
）。
こ
れ
は
日
銀
は
分
析
し
て
い
ま
せ
ん
。
そ
も
そ
も

金
利
が
波
及
す
る
チ
ャ
ネ
ル
と
し
て
は
、
Ａ
、
Ｂ
と
い
う

実
体
経
済
の
チ
ャ
ネ
ル
と
、
Ｃ
以
下
の
資
産
効
果
、
リ
ス

ク
・
プ
レ
ミ
ア
ム
、
為
替
と
い
っ
た
金
融
市
場
を
通
じ
る

チ
ャ
ネ
ル
が
あ
り
ま
す
。
金
融
市
場
を
通
じ
る
効
果
と
い

う
の
も
最
終
的
に
は
経
済
の
フ
ァ
ン
ダ
メ
ン
タ
ル
ズ
を
反

映
し
ま
す
か
ら
、
根
本
的
に
は
Ａ
と
Ｂ
で
す
。

　

Ａ
は
、
異
時
点
間
の
代
替
効
果
で
す
。
金
利
が
低
い
と
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い
う
の
は
、
高
い
局
面
に
比
べ
る
と
今
が
低
い
と
い
う
こ

と
で
あ
り
、
相
対
関
係
に
ポ
イ
ン
ト
が
あ
る
の
で
す
。
低

気
圧
も
、
○
○
ヘ
ク
ト
パ
ス
カ
ル
以
下
が
低
気
圧
と
い
う

定
義
が
あ
る
わ
け
で
は
な
く
て
、
周
囲
の
気
圧
よ
り
低
い

か
ら
低
気
圧
な
の
で
す
。
金
利
も
全
く
同
じ
で
、
前
後
よ

り
も
低
金
利
だ
か
ら
今
が
借
り
時
で
あ
る
、
と
い
う
「
今

で
し
ょ
」
効
果
に
本
質
が
あ
る
の
で
す
。

　

し
た
が
っ
て
、
い
く
ら
低
金
利
で
あ
っ
て
も
、
未
来
永

劫
低
金
利
だ
と
す
る
と
、
今
借
り
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
と

い
う
理
由
が
な
く
な
る
の
で
、
低
金
利
の
効
果
が
な
く

な
っ
て
し
ま
い
ま
す
。
そ
れ
が
異
時
点
間
の
代
替
効
果
が

な
く
な
っ
て
し
ま
う
と
い
う
話
で
す
。

　

Ａ
が
な
く
な
っ
て
も
、
確
実
に
残
る
別
の
金
利
引
き
下

げ
効
果
が
あ
り
ま
す
。
そ
れ
が
Ｂ
の
所
得
移
転
効
果
で
、

資
産
を
運
用
す
る
側
か
ら
お
金
を
借
り
て
い
る
側
に
所
得

移
転
が
起
き
て
い
る
、
と
い
う
効
果
の
こ
と
で
す
。
つ
ま

り
、
低
金
利
が
続
く
場
合
、
資
産
運
用
者
は
、
本
来
得
ら

図表３
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世界は低金利の罠に陥ったか

れ
た
か
も
し
れ
な
い
金
利
を
失
い
続
け
、
逆
に
調
達
者

は
、
本
来
払
う
べ
き
金
利
を
払
わ
ず
に
済
む
状
態
が
続

く
、
と
い
う
こ
と
に
な
る
で
す
。

　

慢
性
的
な
低
金
利
に
な
る
と
、
Ａ
が
な
く
な
り
、
Ｂ
だ

け
が
残
る
の
で
す
。
日
本
で
は
資
産
運
用
者
は
圧
倒
的
に

家
計
で
、
一
番
お
金
を
借
り
て
い
る
の
は
政
府
で
す
か

ら
、
Ｂ
だ
け
が
残
っ
て
し
ま
う
と
い
う
こ
と
は
、
単
純
に

言
え
ば
家
計
か
ら
政
府
に
お
金
が
吸
い
上
げ
ら
れ
続
け
る

と
い
う
こ
と
で
す
。
家
計
か
ら
政
府
へ
の
お
金
の
吸
い
上

げ
と
い
う
の
は
税
金
と
同
じ
で
す
。
本
来
得
べ
か
り
し
金

利
の
部
分
が
、
い
わ
ば
税
と
し
て
毎
年
国
庫
に
入
っ
て
い

く
こ
と
に
な
り
ま
す
。
こ
れ
は
、
あ
る
種
の
デ
フ
レ
効
果

を
も
た
ら
し
て
い
る
こ
と
に
な
り
ま
す
。

　

普
通
は
Ａ
が
あ
る
の
で
、
今
は
家
計
が
苦
し
く
て
も
、

い
ず
れ
異
時
点
間
の
代
替
効
果
が
効
い
て
、
投
資
に
よ
っ

て
景
気
が
よ
く
な
り
、
雇
用
が
ふ
え
て
賃
金
も
上
が
る
か

ら
、
ち
ょ
っ
と
我
慢
し
て
く
だ
さ
い
と
い
う
説
明
が
で
き

ま
す
。
し
か
し
、
日
本
の
よ
う
に
一
九
九
五
年
以
降
、
ほ

と
ん
ど
ゼ
ロ
金
利
、
し
か
も
こ
れ
か
ら
も
ず
っ
と
そ
う
だ

と
い
う
こ
と
に
な
っ
て
く
る
と
、
日
本
で
は
Ａ
は
も
う
余

り
効
い
て
お
ら
ず
、
Ｂ
の
デ
フ
レ
効
果
だ
け
が
効
い
て
し

ま
っ
て
い
る
か
も
し
れ
な
い
と
い
う
こ
と
で
す
。

　

先
ほ
ど
、
今
は
投
資
が
い
い
と
申
し
上
げ
た
中
で
も
、

人
手
不
足
や
再
開
発
が
要
因
と
は
言
わ
れ
ま
す
が
、
低
金

利
だ
か
ら
投
資
し
て
い
る
と
い
う
話
は
余
り
聞
き
ま
せ

ん
。

（
ネ
オ
・
フ
ィ
ッ
シ
ャ
ー
効
果
）

　

も
う
一
つ
、
一
部
の
学
者
が
言
っ
て
い
る
ネ
オ
・

フ
ィ
ッ
シ
ャ
ー
効
果
と
い
う
の
が
あ
り
ま
す
。
普
通
は
金

利
を
下
げ
る
と
、
そ
れ
に
よ
っ
て
景
気
が
よ
く
な
っ
て
イ

ン
フ
レ
が
上
が
る
と
考
え
ま
す
が
、
ず
っ
と
低
金
利
だ

と
、
そ
の
う
ち
予
想
イ
ン
フ
レ
率
も
次
第
に
下
が
っ
て
く

る
の
で
は
な
い
か
と
い
う
議
論
で
す
。
フ
ィ
ッ
シ
ャ
ー
方
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程
式
（
名
目
金
利
＝
実
質
金
利
＋
予
想
イ
ン
フ
レ
率
）
と

い
う
の
は
、
方
程
式
と
言
っ
て
は
い
ま
す
が
、
恒
等
式
で

す
か
ら
、
右
辺
か
ら
読
む
か
、
左
辺
か
ら
読
む
か
、
そ
れ

は
あ
な
た
の
哲
学
次
第
で
す
と
い
う
話
で
、
左
辺
か
ら
読

む
と
い
う
哲
学
も
あ
り
得
る
と
い
う
こ
と
で
す
。

　

特
に
日
本
の
よ
う
に
、
そ
れ
こ
そ
二
〇
年
、
二
五
年

と
、
ず
っ
と
名
目
金
利
が
ほ
ぼ
ゼ
ロ
に
近
く
て
、
そ
れ
が

当
た
り
前
に
な
っ
て
く
る
と
、
例
え
ば
家
計
か
ら
す
る

と
、
預
金
に
金
利
が
全
然
つ
か
な
い
わ
け
で
す
か
ら
、

だ
っ
た
ら
モ
ノ
を
買
う
と
き
に
は
物
価
も
上
が
っ
て
ほ
し

く
な
い
と
当
然
思
う
わ
け
で
す
。
つ
ま
り
、
金
利
が
低
い

こ
と
が
、
資
産
運
用
者
の
物
価
上
昇
許
容
度
を
下
げ
て
い

る
可
能
性
が
あ
る
と
い
う
こ
と
で
す
。
そ
う
い
う
消
費
者

の
行
動
を
ベ
ー
ス
に
す
れ
ば
、
企
業
は
価
格
を
な
か
な
か

上
げ
ら
れ
な
く
な
り
ま
す
。

　

一
方
、
企
業
に
と
っ
て
は
金
利
も
原
価
の
一
部
を
占
め

る
コ
ス
ト
で
す
。
そ
の
部
分
が
低
い
ま
ま
な
の
で
す
か

ら
、
コ
ス
ト
の
転
嫁
圧
力
も
減
る
わ
け
で
す
。
以
上
の
よ

う
な
メ
カ
ニ
ズ
ム
が
働
い
て
い
る
か
ど
う
か
厳
密
に
証
明

す
る
の
は
な
か
な
か
難
し
い
の
で
す
が
、
そ
の
可
能
性
は

否
定
で
き
な
い
の
で
す
。

（
現
代
金
融
政
策
の
哲
学
）

　

そ
う
い
う
リ
ス
ク
が
あ
る
に
も
か
か
わ
ら
ず
、
日
銀
を

は
じ
め
と
す
る
中
央
銀
行
が
、
低
金
利
政
策
を
や
め
な
い

の
は
な
ぜ
か
と
い
う
と
、
主
流
派
経
済
学
が
つ
く
っ
た
現

代
金
融
政
策
の
強
力
な
哲
学
が
あ
る
か
ら
で
す
。

　

そ
れ
は
、
ま
ず
、
金
融
政
策
だ
け
で
物
価
の
安
定
を
実

現
す
る
「
能
力
」
が
あ
る
こ
と
、
次
に
、
金
利
を
下
げ
れ

ば
物
価
は
上
が
る
と
い
う
「
手
段
」
が
あ
る
こ
と
、
そ
し

て
、
能
力
が
あ
っ
て
手
段
も
あ
る
の
だ
か
ら
、
あ
と
は

「
意
志
」
さ
え
あ
れ
ば
、
物
価
は
必
ず
二
％
に
な
る
は
ず

だ
と
い
う
ロ
ジ
ッ
ク
が
、
二
％
イ
ン
フ
レ
目
標
の
背
後
に

あ
る
強
力
な
哲
学
な
の
で
す
。
能
力
が
あ
っ
て
手
段
も
あ
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世界は低金利の罠に陥ったか

る
の
だ
か
ら
、
あ
と
は
意
志
で
し
ょ
う
と
い
う
こ
と
で

す
。

　

し
か
し
、
も
し
能
力
も
手
段
も
実
は
乏
し
い
の
だ
と
す

る
と
、
意
志
だ
け
幾
ら
強
く
持
っ
て
も
仕
方
が
な
い
わ
け

で
す
。
そ
う
い
う
根
源
的
な
問
題
が
、
恐
ら
く
こ
れ
か
ら

問
わ
れ
て
き
ま
す
。
Ｅ
Ｃ
Ｂ
や
日
本
の
状
況
を
見
て
い
る

と
、
す
で
に
そ
の
こ
と
が
議
論
に
な
っ
て
も
い
い
と
思
い

ま
す
が
、
肝
心
の
ア
メ
リ
カ
が
、
意
志
を
強
く
す
る
こ
と

で
う
ま
く
い
っ
て
い
る
、
と
い
う
こ
と
に
今
の
と
こ
ろ

な
っ
て
い
る
の
で
す
。
経
済
学
と
い
う
の
は
基
本
的
に
ア

メ
リ
カ
の
学
問
で
あ
り
、
そ
の
理
屈
に
合
わ
な
い
こ
と
が

ア
メ
リ
カ
で
起
き
な
い
と
、
新
し
い
哲
学
に
塗
り
替
わ
っ

て
い
か
な
い
の
で
す
。
悲
し
い
か
な
、
こ
れ
が
経
済
学
の

こ
の
一
〇
〇
年
ぐ
ら
い
の
変
遷
で
す
。
逆
に
言
え
ば
、
ア

メ
リ
カ
で
問
題
が
起
き
れ
ば
、
経
済
学
は
必
ず
変
わ
り
ま

す
。

　

た
だ
、
そ
れ
は
あ
く
ま
で
も
ア
メ
リ
カ
で
起
き
た
種
類

の
問
題
に
対
し
て
、
変
わ
る
と
い
う
こ
と
で
す
。
例
え

ば
、
リ
ー
マ
ン
シ
ョ
ッ
ク
の
後
は
、
学
界
で
も
金
融
面
の

重
要
性
を
か
な
り
意
識
す
る
よ
う
に
な
り
ま
し
た
。
実

際
、
そ
う
し
た
政
策
思
想
の
変
化
を
伴
い
な
が
ら
、
金
融

規
制
や
プ
ル
ー
デ
ン
ス
政
策
が
強
化
さ
れ
ま
し
た
。
し
か

し
、
金
融
政
策
に
関
し
て
は
、
リ
ー
マ
ン
シ
ョ
ッ
ク
か
ら

の
回
復
も
果
た
し
た
し
、
日
本
化
も
食
い
と
め
て
い
て
、

ア
メ
リ
カ
で
は
う
ま
く
い
っ
て
い
る
と
い
う
評
価
に
な
っ

て
い
る
の
で
、
こ
の
部
分
は
哲
学
を
変
え
る
動
機
が
全
く

な
い
の
で
す
。

　

ヨ
ー
ロ
ッ
パ
や
日
本
で
理
論
に
合
わ
な
い
こ
と
が
起

こ
っ
て
も
、
そ
れ
は
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
や
日
本
の
問
題
で
あ
っ

て
理
論
の
問
題
で
は
な
い
、
と
い
う
話
に
な
る
の
で
す
。

ア
メ
リ
カ
で
理
論
に
合
わ
な
い
こ
と
が
起
き
た
と
き
に
の

み
、
理
論
に
対
す
る
反
省
機
運
が
出
て
く
る
と
い
う
こ
と

で
す
。

　

で
す
か
ら
、
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
や
日
本
だ
け
で
こ
の
状
況
を
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変
え
る
こ
と
は
難
し
く
て
、
こ
れ
が
非
常
に
ジ
レ
ン
マ
な

の
で
す
。
皮
肉
な
言
い
方
を
す
れ
ば
、
ア
メ
リ
カ
で
デ
フ

レ
に
で
も
な
っ
て
く
れ
れ
ば
、
金
融
政
策
を
巡
る
根
本
的

な
議
論
が
進
む
と
思
い
ま
す
が
、
ア
メ
リ
カ
は
意
外
と
し

ぶ
と
く
て
、
低
イ
ン
フ
レ
で
は
あ
っ
て
も
デ
フ
レ
に
は
な

か
な
か
な
ら
な
い
で
す
。

（
失
わ
れ
た
二
十
年
の
再
考
）

　

そ
も
そ
も
イ
ン
フ
レ
が
二
％
で
な
け
れ
ば
中
長
期
的
な

経
済
力
に
悪
影
響
が
あ
る
の
か
ど
う
か
も
、
大
き
な
ポ
イ

ン
ト
だ
と
思
っ
て
い
ま
す
。
日
本
の
失
わ
れ
た
二
〇
年
と

低
イ
ン
フ
レ
が
結
び
つ
い
て
し
ま
っ
て
、
日
本
は
デ
フ
レ

だ
っ
た
か
ら
経
済
力
が
弱
く
な
っ
た
と
い
う
の
が
一
つ
の

ナ
ラ
テ
ィ
ブ
と
し
て
確
立
し
て
し
ま
っ
て
い
ま
す
が
、
そ

も
そ
も
本
当
に
失
わ
れ
た
二
〇
年
だ
っ
た
の
で
し
ょ
う

か
。

　

確
か
に
日
本
は
、
九
〇
年
代
半
ば
以
降
ず
っ
と
、
人
口

減
少
、
高
齢
化
で
、
Ｇ
Ｄ
Ｐ
全
体
が
余
り
ふ
え
て
い
ま
せ

ん
。
た
だ
し
、
Ｇ
Ｄ
Ｐ
を
労
働
投
入
量
で
割
っ
た
時
間
当

た
り
の
労
働
生
産
性
で
見
る
と
、
伸
び
率
は
ほ
か
の
国
と

ほ
と
ん
ど
変
わ
り
ま
せ
ん
。
直
近
で
は
、
む
し
ろ
日
本
が

ア
メ
リ
カ
を
上
回
っ
て
い
ま
す
。
つ
ま
り
、
近
年
先
進
国

の
経
済
成
長
が
軒
並
み
低
下
す
る
中
で
、
人
口
要
因
も
調

整
す
れ
ば
、
日
本
経
済
だ
け
が
特
別
に
弱
か
っ
た
と
は
言

え
な
い
の
で
す
。

　

な
お
、
日
本
は
資
金
循
環
で
見
る
と
相
当
の
カ
ネ
余
り

な
の
で
、
ま
だ
ま
だ
財
政
を
使
え
る
と
い
う
議
論
が
あ
り

ま
す
。
私
も
そ
の
議
論
に
一
理
あ
る
と
考
え
て
い
る
の
で

す
が
、
高
齢
化
が
進
む
中
で
ど
こ
ま
で
政
府
の
債
務
を
増

や
せ
る
の
か
、
そ
れ
を
き
ち
ん
と
証
明
す
る
の
は
非
常
に

難
し
い
で
す
。
既
に
大
き
な
政
府
債
務
を
さ
ら
に
増
や
す

こ
と
に
も
リ
ス
ク
が
あ
る
し
、
民
間
に
膨
大
な
余
剰
資
金

が
あ
る
の
に
政
府
も
急
速
に
財
政
再
建
を
進
め
て
お
金
を

使
わ
な
く
す
る
と
い
う
の
に
も
リ
ス
ク
が
あ
り
ま
す
。
ど
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世界は低金利の罠に陥ったか

ち
ら
が
正
し
い
か
は
わ
か
ら
な
い
の
で
、
財
政
の
ス
タ
ン

ス
は
極
端
な
決
め
打
ち
は
せ
ず
、
様
子
を
見
な
が
ら
柔
軟

か
つ
ゆ
っ
く
り
決
め
て
い
く
こ
と
が
重
要
な
の
で
は
な
い

か
と
思
い
ま
す
。

（
金
利
は
簡
単
に
は
上
が
ら
な
い
）

　

こ
の
よ
う
な
カ
ネ
余
り
の
状
況
で
、
財
政
も
節
度
あ
る

ス
タ
ン
ス
を
保
つ
と
す
れ
ば
、
仮
に
日
銀
が
今
の
政
策
を

や
め
て
も
、
そ
う
簡
単
に
金
利
は
上
が
り
ま
せ
ん
。

　

今
、
金
融
機
関
が
持
っ
て
い
る
預
金
と
貸
出
し
の
差
が

約
七
〇
〇
兆
円
あ
り
ま
す
（
図
表
４
）。
こ
れ
は
Ｇ
Ｄ
Ｐ

の
一
二
五
％
で
す
。
日
本
の
Ｇ
Ｄ
Ｐ
を
上
回
る
預
金
が

余
っ
て
い
ま
す
。
こ
れ
だ
け
余
っ
て
い
る
と
、
金
利
は
上

が
り
ま
せ
ん
。

　

こ
れ
は
構
造
的
な
日
本
の
カ
ネ
余
り
で
す
か
ら
、
財
政

で
お
金
を
吸
収
す
る
か
、
企
業
が
お
金
を
使
う
か
、
家
計

が
貯
蓄
を
や
め
る
か
の
ど
れ
か
を
し
な
い
と
、
こ
の
差
は

図表４　銀行のB／S主要項目の対名目GDP比率
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埋
ま
り
ま
せ
ん
。
預
貸
の
差
は
、
ま
だ
ま
だ
開
い
て
い
く

状
況
な
の
で
、
仮
に
日
銀
が
マ
イ
ナ
ス
金
利
を
や
め
て

も
、
低
金
利
状
況
は
全
く
変
わ
ら
な
い
と
思
い
ま
す
。
世

界
も
、
日
本
ほ
ど
極
端
で
は
あ
り
ま
せ
ん
が
、
全
般
的
に

長
期
的
な
低
金
利
が
続
い
て
い
ま
す
。

　

先
ほ
ど
、
金
融
・
財
政
政
策
を
め
ぐ
る
基
本
哲
学
は
そ

う
簡
単
に
は
変
わ
ら
な
い
と
い
う
話
を
し
ま
し
た
。
ア
メ

リ
カ
で
大
き
な
問
題
が
起
き
な
い
限
り
は
、
今
の
哲
学
は

変
わ
ら
な
い
と
考
え
て
い
る
の
で
す
が
、
最
近
、
財
政
政

策
を
も
う
少
し
積
極
的
に
行
う
と
い
う
話
が
出
て
き
て
は

い
る
の
で
、
多
分
次
の
リ
セ
ッ
シ
ョ
ン
が
来
た
場
合
に

は
、
そ
れ
に
対
応
す
る
程
度
の
財
政
政
策
は
、
恐
ら
く
ア

メ
リ
カ
も
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
も
日
本
も
行
う
と
思
い
ま
す
。

　

た
だ
し
、
膨
大
な
カ
ネ
余
り
を
帳
消
し
に
す
る
ほ
ど
財

政
を
出
し
て
も
い
い
と
ま
で
は
恐
ら
く
考
え
な
い
し
、

二
％
イ
ン
フ
レ
の
た
め
に
低
金
利
を
維
持
す
る
と
い
う
思

想
自
体
も
恐
ら
く
変
わ
ら
な
い
と
す
る
と
、
景
気
が
多
少

よ
く
な
っ
た
ぐ
ら
い
で
は
、
超
低
金
利
構
造
は
変
わ
る
余

地
が
な
い
、
変
わ
る
理
屈
が
な
い
と
い
う
こ
と
な
の
で

す
。

　

例
え
ば
、
ア
メ
リ
カ
の
一
〇
年
金
利
の
一
・
五
％
が

二
・
五
％
ぐ
ら
い
に
な
る
可
能
性
は
あ
る
か
も
し
れ
ま
せ

ん
が
、
歴
史
的
に
見
た
低
金
利
状
況
は
変
わ
ら
な
い
し
、

次
の
リ
セ
ッ
シ
ョ
ン
が
来
れ
ば
ア
メ
リ
カ
の
長
期
金
利
は

ま
た
す
ぐ
に
ゼ
ロ
に
近
く
な
っ
て
い
く
と
い
う
構
造
自
体

は
今
の
哲
学
の
も
と
で
は
変
わ
る
余
地
が
な
い
の
で
す
。

　

た
だ
、
そ
う
は
言
っ
て
も
、
永
遠
の
ゼ
ロ
か
と
い
う

と
、
そ
こ
は
私
も
少
し
リ
ザ
ベ
ー
シ
ョ
ン
が
あ
っ
て
、
五

〇
年
、
一
〇
〇
年
単
位
で
考
え
れ
ば
、
ア
メ
リ
カ
も
恐
ら

く
ど
こ
か
で
デ
フ
レ
に
な
る
、
あ
る
い
は
、
も
し
次
の
リ

セ
ッ
シ
ョ
ン
で
ア
メ
リ
カ
も
マ
イ
ナ
ス
金
利
と
い
う
話
に

な
る
と
、
さ
す
が
に
こ
れ
は
お
か
し
い
と
い
う
話
に
な
っ

て
、
ど
こ
か
で
大
き
く
哲
学
が
変
わ
る
と
き
が
、
二
〇

年
、
三
〇
年
ぐ
ら
い
の
タ
ー
ム
で
見
れ
ば
来
る
可
能
性
は
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十
分
に
あ
る
の
で
は
な
い
か
と
思
い
ま
す
。

　

し
た
が
っ
て
、
私
が
今
の
思
想
の
も
と
で
は
低
金
利
は

絶
対
に
変
わ
ら
な
い
と
言
っ
た
か
ら
と
い
っ
て
、
さ
す
が

に
五
〇
年
債
を
い
き
な
り
買
う
の
は
結
構
危
険
で
す
よ
と

い
う
話
を
、
最
後
に
申
し
上
げ
た
い
と
思
い
ま
す
。

　

以
上
で
ご
ざ
い
ま
す
。
ど
う
も
あ
り
が
と
う
ご
ざ
い
ま

し
た
。（
拍
手
）

○
増
井
理
事
長　

門
間
さ
ん
、
根
本
的
な
問
題
提
起
を
含

め
て
、
大
変
興
味
深
い
お
話
を
伺
い
ま
し
た
。

　

そ
れ
で
は
、
若
干
お
時
間
が
あ
り
ま
す
の
で
、
御
質
問

あ
る
い
は
御
意
見
が
ご
ざ
い
ま
し
た
ら
、
い
か
が
で
ご
ざ

い
ま
し
ょ
う
か
。

○
質
問
者
Ａ　

御
説
明
の
中
で
期
待
イ
ン
フ
レ
率
が
上

が
っ
て
こ
な
い
根
本
的
な
理
由
を
お
話
に
な
っ
て
い
な
い

よ
う
な
気
が
し
ま
し
た
の
で
、
そ
れ
に
つ
い
て
お
願
い
し

ま
す
。

○
門
間　

答
え
が
わ
か
ら
な
い
こ
と
な
の
で
今
日
は
話
し

ま
せ
ん
で
し
た
。
日
本
の
場
合
に
は
、
理
由
は
と
も
か

く
、
二
〇
年
、
二
五
年
低
イ
ン
フ
レ
が
続
い
て
い
る
わ
け

で
す
。
そ
う
す
る
と
、
物
価
水
準
が
ほ
ぼ
横
一
直
線
で
す

か
ら
、
な
か
な
か
変
わ
り
よ
う
が
な
い
。
例
え
ば
、
地
下

鉄
の
料
金
も
、
日
本
は
こ
の
二
〇
年
間
ほ
と
ん
ど
変
わ
っ

て
い
ま
せ
ん
。
そ
う
い
う
国
で
、
Ｊ
Ｒ
で
も
地
下
鉄
で

も
、
い
き
な
り
ポ
ン
と
上
げ
た
ら
、
も
う
大
変
な
バ
ッ
ク

ラ
ッ
シ
ュ
で
す
。
だ
か
ら
、
も
う
で
き
な
い
の
で
す
。

　

ア
メ
リ
カ
は
、
地
下
鉄
も
何
年
か
に
一
回
は
料
金
が
結

構
上
が
り
ま
す
が
、
そ
れ
で
も
よ
う
や
く
全
体
で
イ
ン
フ

レ
が
二
％
で
す
。
で
す
か
ら
、
社
会
の
常
識
が
違
う
の
で

す
。
日
本
は
ア
メ
リ
カ
の
よ
う
な
物
価
観
に
は
も
う
な
ら

な
い
で
す
。

　

ア
メ
リ
カ
で
少
し
イ
ン
フ
レ
期
待
が
落
ち
て
き
て
い
る

理
由
に
つ
い
て
は
、
学
者
や
中
央
銀
行
の
研
究
家
が
い
ろ

い
ろ
な
こ
と
を
言
っ
て
い
ま
す
が
、
こ
れ
も
実
は
決
め
手
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が
あ
り
ま
せ
ん
。
よ
く
言
わ
れ
て
い
る
の
は
、
グ
ロ
ー
バ

リ
ゼ
ー
シ
ョ
ン
と
技
術
革
新
、
特
に
情
報
技
術
革
新
で

す
。
ア
マ
ゾ
ン
の
よ
う
な
ネ
ッ
ト
を
活
用
し
た
ビ
ジ
ネ
ス

モ
デ
ル
が
ふ
え
て
き
て
、
価
格
も
ネ
ッ
ト
上
で
簡
単
に
比

較
で
き
る
の
で
、
消
費
者
の
物
価
上
昇
許
容
度
が
低
下
し

て
い
る
と
い
う
こ
と
で
す
。

　

た
だ
、
そ
れ
は
ア
メ
リ
カ
も
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
も
日
本
も
同

じ
な
の
で
、
同
じ
状
況
の
中
で
ア
メ
リ
カ
だ
け
が
二
％
イ

ン
フ
レ
に
近
く
て
日
本
は
ゼ
ロ
だ
と
い
う
の
は
、
そ
れ
で

は
説
明
で
き
な
い
わ
け
で
す
。
日
本
は
、
か
つ
て
こ
う

だ
っ
た
か
ら
今
も
こ
う
だ
と
言
う
以
外
に
理
由
が
な
い
と

い
う
こ
と
だ
と
思
い
ま
す
。
人
に
よ
っ
て
は
、
財
政
を

も
っ
と
出
せ
ば
い
い
と
言
う
人
も
い
ま
す
が
、
そ
れ
も
よ

く
わ
か
り
ま
せ
ん
。

○
質
問
者
Ｂ　

御
説
明
は
ご
ざ
い
ま
せ
ん
で
し
た
が
、
資

料
の
中
に
物
価
目
標
実
現
へ
の
ブ
ラ
ッ
ク
ロ
ッ
ク
の
提
案

が
あ
り
ま
し
た
。
中
央
銀
行
に
政
府
の
ア
カ
ウ
ン
ト
を
つ

く
っ
て
、
政
府
は
中
央
銀
行
が
決
め
た
一
定
の
範
囲
内
で

資
金
を
供
与
し
て
、
政
府
は
そ
れ
を
使
う
と
い
う
こ
と
だ

と
私
は
理
解
し
て
い
ま
す
。
中
央
銀
行
に
そ
れ
だ
け
の
権

限
を
与
え
る
の
は
、
特
に
今
の
日
本
の
政
権
か
ら
見
て
可

能
と
も
思
わ
な
い
で
す
し
、
一
方
で
、
今
の
日
欧
の
金
融

政
策
も
限
界
だ
と
す
る
と
、
ど
の
よ
う
に
考
え
た
ら
よ
ろ

し
い
の
で
し
ょ
う
か
。

○
門
間　

ブ
ラ
ッ
ク
ロ
ッ
ク
の
提
案
は
、
も
と
も
と
ヘ
リ

コ
プ
タ
ー
マ
ネ
ー
の
議
論
と
関
連
し
て
い
ま
す
。
ヘ
リ
コ

プ
タ
ー
マ
ネ
ー
は
、
政
府
が
イ
ン
フ
レ
に
な
る
ま
で
財
政

を
出
し
続
け
中
央
銀
行
が
そ
の
国
債
を
引
き
受
け
る
と
い

う
議
論
で
す
が
、
政
治
家
が
や
り
過
ぎ
て
イ
ン
フ
レ
に
歯

止
め
が
効
か
な
く
な
る
恐
れ
が
あ
る
と
い
う
反
論
が
あ
る

わ
け
で
す
。
そ
の
反
論
に
対
す
る
再
反
論
と
し
て
、
中
央

銀
行
が
ど
こ
ま
で
や
れ
ば
い
い
か
を
決
め
て
、
政
府
は
そ

れ
に
従
っ
て
粛
々
と
国
債
を
発
行
し
て
財
政
支
出
を
す

る
、
と
い
う
の
が
ブ
ラ
ッ
ク
ロ
ッ
ク
提
案
の
発
想
で
す
。



33―　　―

世界は低金利の罠に陥ったか
　

私
も
自
分
の
所
見
と
し
て
書
い
て
い
ま
す
が
、
こ
の
最

大
の
問
題
は
、
そ
こ
ま
で
中
央
銀
行
に
権
限
を
持
た
せ
て

い
い
の
か
と
い
う
こ
と
で
す
。
や
は
り
最
終
的
に
は
国
の

予
算
の
話
な
の
で
、
そ
の
規
模
を
議
会
で
は
な
く
て
中
央

銀
行
が
決
め
て
し
ま
っ
て
い
い
の
か
と
い
う
話
に
な
る
の

で
、
こ
れ
は
現
実
的
で
は
な
い
と
思
い
ま
す
。

　

も
う
一
つ
、
最
大
の
問
題
は
、
そ
も
そ
も
経
済
の
正
し

い
体
温
計
は
何
な
の
か
、
と
い
う
点
で
す
。
今
、
物
価
が

体
温
計
で
、
二
％
イ
ン
フ
レ
が
適
温
、
と
い
う
考
え
方
が

正
し
い
と
い
う
前
提
で
議
論
が
な
さ
れ
て
い
る
わ
け
で

す
。
ブ
ラ
ッ
ク
ロ
ッ
ク
提
案
も
、
二
％
イ
ン
フ
レ
に
必
要

な
だ
け
の
財
政
の
規
模
を
中
央
銀
行
の
エ
コ
ノ
ミ
ス
ト
が

計
算
し
て
決
め
る
と
い
う
話
で
す
。
二
％
イ
ン
フ
レ
と
い

う
目
標
に
向
か
う
た
め
に
、
中
央
銀
行
の
エ
ン
ジ
ン
だ
け

で
は
出
力
が
足
り
な
い
の
で
、
財
政
の
出
力
を
貸
し
て
く

だ
さ
い
、
ど
こ
ま
で
出
力
を
上
げ
た
ら
い
い
の
か
は
我
々

が
計
算
し
て
決
め
て
あ
げ
ま
す
、
と
い
う
話
な
の
で
す
。

　

し
か
し
、
二
％
と
い
う
目
標
が
も
し
間
違
っ
て
い
る

と
、
そ
こ
に
向
か
っ
て
馬
力
の
強
い
エ
ン
ジ
ン
を
吹
か
す

こ
と
に
な
っ
て
し
ま
う
わ
け
で
す
。
今
は
金
融
政
策
と
い

う
弱
い
エ
ン
ジ
ン
だ
け
で
や
っ
て
い
る
の
で
、
効
果
も
出

な
い
代
わ
り
に
問
題
も
限
定
的
な
わ
け
で
す
が
、
そ
の
エ

ン
ジ
ン
を
強
く
す
る
と
い
う
の
な
ら
、
本
当
に
二
％
イ
ン

フ
レ
が
正
し
い
目
標
な
の
か
ど
う
か
、
今
以
上
に
も
っ
と

も
っ
と
真
剣
に
考
え
て
か
ら
や
る
必
要
が
あ
り
ま
す
。

　

で
は
、
目
指
す
べ
き
目
標
が
二
％
イ
ン
フ
レ
で
は
な
い

と
す
る
な
ら
ば
何
な
の
か
。
普
通
言
わ
れ
る
の
は
完
全
雇

用
で
す
。
そ
れ
で
見
れ
ば
、
現
在
の
失
業
率
は
ア
メ
リ
カ

三
・
六
％
、
日
本
も
二
・
四
％
で
、
す
で
に
完
全
雇
用
な

の
で
、
何
も
や
る
必
要
が
な
い
と
い
う
話
に
な
り
ま
す
。

と
こ
ろ
が
、
こ
れ
は
こ
れ
で
ま
た
議
論
が
あ
っ
て
、
例
え

ば
Ｍ
Ｍ
Ｔ
（
現
代
貨
幣
理
論
）
論
者
は
、
そ
れ
で
も
現
状

に
は
問
題
が
あ
り
財
政
を
使
っ
て
も
っ
と
雇
用
を
増
や
す

べ
き
だ
、
と
言
っ
て
い
る
わ
け
で
す
。
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こ
こ
で
彼
ら
が
言
っ
て
い
る
雇
用
は
質
の
高
い
雇
用
で

す
。
ぎ
り
ぎ
り
の
生
活
を
維
持
し
て
い
く
た
め
に
へ
と
へ

と
に
な
る
ま
で
働
く
と
い
う
こ
と
で
は
な
く
、
普
通
に
九

時
か
ら
五
時
ま
で
働
い
て
一
生
懸
命
や
れ
ば
、
十
分
に
家

族
が
養
え
る
だ
け
の
給
料
が
も
ら
え
る
職
を
ふ
や
す
、
と

い
う
こ
と
で
す
。

　

そ
の
た
め
の
財
源
は
国
債
発
行
で
、
自
国
通
貨
で
発
行

し
て
い
る
限
り
は
問
題
な
い
と
い
う
議
論
で
す
。
後
段
の

部
分
だ
け
が
よ
く
報
道
さ
れ
て
い
る
の
で
す
が
、
根
本

は
、
雇
用
の
ク
オ
リ
テ
ィ
ー
を
勘
案
す
る
と
、
ま
だ
ま
だ

ア
ン
ダ
ー
・
エ
ン
プ
ロ
イ
ド
で
あ
る
と
い
う
問
題
提
起
な

の
で
す
。

　

そ
こ
ま
で
考
え
れ
ば
、
実
は
完
全
雇
用
の
定
義
も
簡
単

で
は
な
い
の
で
す
。
単
純
に
失
業
率
が
低
け
れ
ば
よ
い
、

と
い
う
話
で
は
な
く
な
っ
て
し
ま
う
の
で
す
。
賃
金
の
上

昇
率
で
定
義
で
き
る
か
、
と
い
っ
て
も
格
差
も
あ
り
ま

す
。
何
％
の
人
間
の
賃
金
が
ど
の
く
ら
い
上
が
れ
ば
よ
い

の
か
、
な
ど
考
え
始
め
る
と
切
り
が
な
い
わ
け
で
、
い
っ

た
い
国
と
し
て
、
ど
の
よ
う
な
マ
ク
ロ
経
済
の
状
態
を
目

標
と
す
べ
き
な
の
か
、
そ
れ
自
体
が
実
は
よ
く
わ
か
ら
な

い
の
で
す
。

　

実
は
、
こ
れ
が
現
在
の
マ
ク
ロ
経
済
政
策
が
直
面
し
て

い
る
最
大
の
問
題
で
す
。
マ
ク
ロ
経
済
政
策
を
巡
っ
て
こ

れ
か
ら
ど
の
よ
う
な
議
論
を
す
る
に
せ
よ
、
手
段
を
考
え

る
前
に
目
標
に
つ
い
て
議
論
を
尽
く
す
必
要
が
あ
り
ま

す
。
こ
こ
に
対
し
て
は
、
ま
だ
誰
も
き
ち
ん
と
し
た
解
を

持
っ
て
い
ま
せ
ん
。

○
増
井
理
事
長　

そ
れ
で
は
、
こ
の
あ
た
り
で
今
日
の
講

演
会
を
終
わ
ら
せ
て
い
た
だ
き
た
い
と
思
い
ま
す
。

　

今
日
は
、
大
変
根
本
的
か
つ
刺
激
的
な
お
話
で
、
大
変

お
も
し
ろ
か
っ
た
と
思
い
ま
す
。
い
つ
も
の
よ
う
に
大
変

切
れ
味
の
い
い
お
話
を
い
た
だ
き
ま
し
た
。

　

ど
う
も
あ
り
が
と
う
ご
ざ
い
ま
し
た
。（
拍
手
）
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世界は低金利の罠に陥ったか
�

（
も
ん
ま　

か
ず
お
・
み
ず
ほ
総
合
研
究
所

エ
グ
ゼ
ク
テ
ィ
ブ
エ
コ
ノ
ミ
ス
ト
）

（
本
稿
は
、
令
和
元
年
十
一
月
十
二
日
に
開
催
し
た
講
演
会
で
の
講
演

の
要
旨
を
整
理
し
た
も
の
で
あ
り
、
文
責
は
当
研
究
所
に
あ
る
。

）
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証券レビュー　第59巻第12号

　　門　間　一　夫　氏

略　　歴

1981年東京大学経済学部を卒業し日本銀行に入行。1988年米国ウォートンスクール

経営学修士。2007年６月から調査統計局長として、リーマンショックや東日本大震

災など激震に見舞われた日本経済を分析。2011年４月から企画局長、2012年５月か

ら金融政策担当理事を務め、２％物価安定目標の宣言に至る局面を担当。2013年３

月から国際担当理事として、G7や G20などの国際会議に出席。2016年５月末に日本

銀行を退職し同６月から現職。


