
130―　　―

フ
ィ
ン
テ
ッ
ク
と
わ
が
国
リ
テ
ー
ル
証
券

小　

林　

陽　

介

一
、
は
じ
め
に

　

金
融
（Finance

）
と
技
術
（T

echnology

）
を
か
け

合
わ
せ
た
造
語
で
あ
る
フ
ィ
ン
テ
ッ
ク
（FinT

ech

）
が

人
口
に
膾
炙
し
て
久
し
い
。
フ
ィ
ン
テ
ッ
ク
は
、
送
金
、

決
済
、
融
資
等
、
銀
行
業
が
担
っ
て
き
た
領
域
に
お
い
て

多
大
な
イ
ン
パ
ク
ト
を
与
え
る
可
能
性
が
し
ば
し
ば
指
摘

さ
れ
て
き
た
が
、
投
資
、
資
産
運
用
、
証
券
発
行
と
い
っ

た
証
券
業
が
伝
統
的
に
担
っ
て
き
た
領
域
に
お
い
て
も
ロ

ボ
ア
ド
バ
イ
ザ
ー
や
投
資
型
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ

と
い
っ
た
新
た
な
サ
ー
ビ
ス
が
登
場
し
、
そ
れ
ら
が
ど
の

よ
う
な
影
響
を
証
券
業
に
与
え
る
か
に
つ
い
て
関
心
が
高

ま
っ
て
い
る⑴

。
そ
こ
で
、
本
稿
で
は
特
に
リ
テ
ー
ル
分
野

に
焦
点
を
絞
り
フ
ィ
ン
テ
ッ
ク
が
わ
が
国
の
証
券
業
に
も

た
ら
し
う
る
影
響
に
つ
い
て
検
討
す
る
こ
と
に
し
た
い⑵

。

二�

、
証
券
分
野
に
お
け
る
フ
ィ
ン
テ
ッ
ク

　

証
券
分
野
に
お
け
る
フ
ィ
ン
テ
ッ
ク
と
し
て
は
、
ネ
ッ

ト
上
で
資
金
需
要
者
と
資
金
供
給
者
と
を
マ
ッ
チ
ン
グ
す

る
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
や
ブ
ロ
ッ
ク
チ
ェ
ー
ン
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（D
LT
, D
istributed Ledger T

echnologies

）
の
金
融

市
場
イ
ン
フ
ラ
へ
の
適
用
を
あ
げ
る
こ
と
が
で
き
る
。
個

人
向
け
の
リ
テ
ー
ル
・
サ
ー
ビ
ス
と
し
て
は
、
ロ
ボ
ア
ド

バ
イ
ザ
ー
、
お
つ
り
投
資
、
モ
バ
イ
ル
証
券
が
代
表
的
で

あ
る
（
図
表
１⑶

）。
そ
れ
ら
は
、
若
者
向
け
・
シ
ン
プ
ル

（
分
か
り
や
す
さ
）・
手
軽
さ
・
小
口
化
と
い
っ
た
点
が
特

徴
的
で
あ
り
、
以
下
で
み
る
よ
う
に
新
た
な
コ
ン
セ
プ
ト

で
証
券
業
に
接
近
し
つ
つ
あ
る
。

⑴
　
ロ
ボ
ア
ド
バ
イ
ザ
ー

　

ロ
ボ
ア
ド
バ
イ
ザ
ー
は
、
イ
ン
タ
ー
ネ
ッ
ト
上
で
投
資

目
的
や
リ
ス
ク
許
容
度
に
関
す
る
い
く
つ
か
の
簡
単
な
質

問
に
回
答
す
る
こ
と
で
、
現
代
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
理
論
に

基
づ
い
て
構
築
さ
れ
た
推
奨
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
が
提
示
さ

れ
る
サ
ー
ビ
ス
で
あ
る
。
利
用
者
と
投
資
一
任
契
約
を
結

ぶ
こ
と
に
よ
っ
て
運
用
期
間
中
の
リ
バ
ラ
ン
シ
ン
グ
等
を

行
う
タ
イ
プ
の
サ
ー
ビ
ス
も
存
在
す
る
（
投
資
一
任
型
）。

図表１　証券分野における代表的なフィンテック
分野 サービス（技術） 概要

資産運用 ロボアドバイザー オンラインを通じて複数の質問事項に回答することで、アル
ゴリズムがリスク許容度等を自動判定し、顧客属性に適した
推奨ポートフォリオが提示されるサービス。

資産運用 おつり投資 クレジットカードや電子マネーでの買い物時に端数を切り上
げて決済し、その差額をあらかじめ指定したETFや投資信
託で自動的に積み立てるサービス。

トレーディング モバイル証券 スマートフォン等のモバイル端末でのサービス提供に特化し
た証券会社。簡単な操作によって証券を売買できるような工
夫が追求されている。

資金仲介 クラウドファン
ディング

インターネットを通じて不特定多数の資金提供者から小口の
資金を集める仕組み。資金提供の対価として受け取るものの
違いから、寄付型、事前購入型、貸付型、投資型（株式型お
よびファンド型）が存在する。

証券インフラ ブロックチェーン 一定期間の取引を１つの単位（ブロック）にまとめ、これを
連ねて記録する技術。分散型の台帳で管理される。証券分野
では、主としてポストトレード処理での活用が模索されてい
る。

（注）　代表的なもののみ掲載。
〔出所〕　筆者作成。
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こ
の
場
合
、
利
用
者
は
、
最
初
に
プ
ロ
フ
ァ
イ
リ
ン
グ
の

た
め
の
質
問
項
目
に
回
答
す
る
の
み
で
、
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ

オ
の
作
成
、
銘
柄
選
択
や
取
引
の
執
行
、
リ
バ
ラ
ン
シ
ン

グ
、
税
金
の
最
適
化
等
の
運
用
プ
ロ
セ
ス
全
体
が
自
動
化

さ
れ
た
サ
ー
ビ
ス
を
享
受
で
き
る
。
金
融
や
投
資
に
関
す

る
知
識
が
な
く
て
も
、
ま
た
、
忙
し
く
時
間
が
な
い
人
で

も
資
産
運
用
を
始
め
る
こ
と
が
で
き
る
「
お
任
せ
型
」
の

サ
ー
ビ
ス
で
あ
る
点
が
特
徴
的
で
あ
る
。
わ
が
国
で
は
、

株
式
会
社
お
金
の
デ
ザ
イ
ン
に
よ
る
Ｔ
Ｈ
Ｅ
Ｏ
、
ウ
ェ
ル

ス
ナ
ビ
株
式
会
社
に
よ
るW
ealthN

avi
が
独
立
系
ス

タ
ー
ト
ア
ッ
プ
に
よ
る
サ
ー
ビ
ス
の
代
表
例
で
あ
る
。

　

ロ
ボ
ア
ド
バ
イ
ザ
ー
の
利
用
者
は
二
〇
代
～
三
〇
代
の

若
年
層
を
含
む
資
産
形
成
層
が
中
心
で
あ
る
と
い
わ
れ

る
。
例
え
ば
、
前
述
の
Ｔ
Ｈ
Ｅ
Ｏ
の
ケ
ー
ス
で
は
、
二
〇

代
か
ら
五
〇
代
で
利
用
者
全
体
の
九
五
％
を
占
め
る⑷

。
そ

の
う
ち
二
〇
代
か
ら
三
〇
代
の
若
年
層
が
半
数
を
占
め
て

お
り
、
若
年
層
か
ら
の
支
持
の
高
さ
が
う
か
が
え
る
。
運

用
を
開
始
す
る
た
め
に
必
要
な
金
額
が
数
万
円
～
数
十
万

円
と
低
く
設
定
さ
れ
て
い
る
こ
と
、
オ
ン
ラ
イ
ン
や
ア
ル

ゴ
リ
ズ
ム
の
活
用
に
よ
っ
て
手
数
料
を
低
く
抑
え
て
い
る

こ
と
も
こ
の
層
の
支
持
を
集
め
る
要
因
で
あ
る
と
考
え
ら

れ
る
。

⑵
　
お
つ
り
投
資

　

お
つ
り
投
資
は
、
買
い
物
時
の
お
釣
り
を
投
資
に
回
す

サ
ー
ビ
ス
で
あ
る
が
、
こ
れ
を
ク
レ
ジ
ッ
ト
カ
ー
ド
や
電

子
マ
ネ
ー
で
の
買
い
物
時
に
自
動
的
に
行
え
る
よ
う
に
し

た
と
こ
ろ
が
フ
ィ
ン
テ
ッ
ク
ら
し
い
点
で
あ
る
。
ス
マ
ー

ト
フ
ォ
ン
の
ア
プ
リ
上
で
事
前
に
「
一
〇
〇
円
で
支
払

う
」「
五
〇
〇
円
で
支
払
う
」「
一
〇
〇
〇
円
で
支
払
う
」

と
い
っ
た
設
定
を
行
う
だ
け
で
買
い
物
時
の
お
釣
り
が
自

動
的
に
計
算
さ
れ
、
例
え
ば
三
五
〇
円
の
買
い
物
の
場

合
、「
一
〇
〇
円
で
支
払
う
」
に
設
定
さ
れ
て
い
れ
ば
五

〇
円
が
お
釣
り
と
し
て
投
資
に
回
さ
れ
る
。
投
資
対
象
は
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Ｅ
Ｔ
Ｆ
や
投
資
信
託
が
一
般
的
で
あ
り
、
そ
の
選
択
に
ロ

ボ
ア
ド
バ
イ
ザ
ー
が
活
用
さ
れ
る
こ
と
も
あ
る
。
ま
た
、

ポ
イ
ン
ト
を
用
い
た
投
資
を
可
能
に
す
る
サ
ー
ビ
ス
な
ど

も
登
場
し
て
い
る
。

　

お
つ
り
投
資
は
、
数
百
円
と
い
っ
た
単
位
で
の
投
資
を

可
能
に
し
て
お
り
、
小
口
投
資
の
さ
ら
に
進
ん
だ
形
態
と

い
え
る
。
金
額
面
で
の
ハ
ー
ド
ル
引
き
下
げ
に
加
え
て
、

日
々
の
買
い
物
の
お
釣
り
と
い
う
比
較
的
リ
ス
ク
許
容
度

の
高
い
お
金
を
投
資
に
向
け
る
こ
と
で
、
投
資
に
か
か
る

心
理
的
な
負
担
感
を
引
き
下
げ
て
い
る
。
資
産
運
用
に
は

ま
と
ま
っ
た
資
金
が
必
要
と
い
う
従
来
の
イ
メ
ー
ジ
を
払

拭
し
、
買
い
物
と
い
う
日
常
生
活
の
中
に
投
資
を
溶
け
込

ま
せ
る
と
い
う
コ
ン
セ
プ
ト
が
ユ
ニ
ー
ク
で
あ
る
。
米
国

に
お
い
て
は
若
年
層
か
ら
の
支
持
が
強
い
が
、
わ
が
国
に

お
い
て
も
ウ
ェ
ル
ス
ナ
ビ
株
式
会
社
に
よ
る
マ
メ
タ
ス
、

T
O
RA
N
O
T
EC

株
式
会
社
に
よ
る
ト
ラ
ノ
コ
が
リ
リ
ー

ス
さ
れ
て
お
り
今
後
の
動
向
が
注
目
さ
れ
る
。

⑶
　
モ
バ
イ
ル
証
券

　

モ
バ
イ
ル
証
券
と
は
、
ス
マ
ー
ト
フ
ォ
ン
で
の
サ
ー
ビ

ス
提
供
に
特
化
し
た
証
券
会
社
で
あ
る
。
ス
マ
ー
ト
フ
ォ

ン
を
通
じ
た
証
券
取
引
サ
ー
ビ
ス
は
、
す
で
に
既
存
の
証

券
会
社
に
よ
っ
て
も
提
供
さ
れ
て
い
た
が
、
フ
ィ
ン
テ
ッ

ク
の
文
脈
で
は
、
投
資
未
経
験
者
や
投
資
初
心
者
を
主
た

る
タ
ー
ゲ
ッ
ト
と
し
て
、
シ
ン
プ
ル
で
わ
か
り
や
す
く
手

軽
な
投
資
ス
タ
イ
ル
を
提
案
す
る
と
い
う
コ
ン
セ
プ
ト
に

基
づ
い
た
サ
ー
ビ
ス
が
登
場
し
て
い
る
。
例
え
ば
、
株
式

会
社O

ne T
ap BU

Y

は
、
千
円
単
位
と
い
っ
た
小
口
で

の
投
資
を
可
能
に
し
、
取
扱
商
品
を
日
米
の
有
名
企
業
三

〇
社
の
株
式
に
限
定
し
た
り
難
し
い
専
門
用
語
を
排
除
し

た
り
す
る
こ
と
で
分
か
り
や
す
さ
を
実
現
し
、
ス
マ
ホ
上

で
も
直
感
的
に
操
作
し
や
す
い
使
い
や
す
さ
を
備
え
た
ア

プ
リ
を
提
供
し
て
い
る
。

　

同
サ
ー
ビ
ス
の
利
用
者
は
、
七
割
が
二
〇
代
～
三
〇
代

の
若
い
世
代
で
あ
り
、
投
資
未
経
験
者
が
七
割
を
占
め
る
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と
い
う⑸

。
投
資
未
経
験
者
は
、
経
済
や
金
融
に
関
す
る
専

門
的
な
知
識
が
な
け
れ
ば
投
資
は
で
き
な
い
と
考
え
る
傾

向
に
あ
り
、
そ
れ
が
投
資
に
踏
み
出
せ
な
い
要
因
の
一
つ

と
な
っ
て
い
た
。
し
か
し
、
分
か
り
や
す
さ
と
手
軽
さ
を

武
器
と
す
る
モ
バ
イ
ル
証
券
の
サ
ー
ビ
ス
は
、
そ
う
い
っ

た
専
門
的
な
知
識
が
投
資
を
始
め
る
の
に
あ
た
っ
て
必
ず

し
も
重
要
で
は
な
い
こ
と
を
示
唆
し
て
い
る
。「
投
資
初

心
者
」
と
い
う
こ
れ
ま
で
の
証
券
業
が
う
ま
く
取
り
込
め

な
か
っ
た
領
域
に
ア
プ
ロ
ー
チ
し
つ
つ
あ
る
モ
バ
イ
ル
証

券
は
、
フ
ィ
ン
テ
ッ
ク
の
潮
流
で
新
た
に
登
場
し
た
ユ

ニ
ー
ク
な
動
き
と
し
て
注
目
さ
れ
よ
う
。

　

以
上
の
よ
う
に
、
証
券
分
野
に
お
け
る
リ
テ
ー
ル
向
け

フ
ィ
ン
テ
ッ
ク
は
、
若
者
向
け
・
シ
ン
プ
ル
（
分
か
り
や

す
さ
）・
手
軽
さ
・
小
口
化
と
い
っ
た
特
徴
を
持
ち
、
新

た
な
コ
ン
セ
プ
ト
の
も
と
で
証
券
業
に
接
近
し
つ
つ
あ

る
。
こ
う
し
た
方
向
性
は
、
伝
統
的
な
対
面
型
証
券
と

も
、
信
用
取
引
を
駆
使
し
て
頻
繁
に
取
引
を
繰
り
返
す
ア

ク
テ
ィ
ブ
な
投
資
家
層
を
開
拓
し
た
ネ
ッ
ト
証
券
と
も
異

な
っ
て
い
る
と
み
ら
れ
る
。
こ
れ
は
、
リ
テ
ー
ル
向
け

フ
ィ
ン
テ
ッ
ク
に
お
け
る
サ
ー
ビ
ス
提
供
の
主
た
る
チ
ャ

ネ
ル
で
あ
る
ス
マ
ー
ト
フ
ォ
ン
の
特
徴
と
関
連
が
深
い
。

そ
こ
で
、
次
節
で
は
証
券
取
引
チ
ャ
ネ
ル
と
し
て
の
ス

マ
ー
ト
フ
ォ
ン
の
特
徴
を
見
て
い
く
こ
と
に
し
よ
う
。

三�

、
ス
マ
ー
ト
フ
ォ
ン
・
チ
ャ
ネ
ル
の

特
徴

　

二
〇
〇
七
年
のiPhone

発
売
以
降
、
ス
マ
ー
ト
フ
ォ

ン
は
爆
発
的
な
勢
い
で
普
及
し
た
。
わ
が
国
で
は
二
〇
一

〇
年
に
九
・
七
％
で
あ
っ
た
ス
マ
ー
ト
フ
ォ
ン
保
有
率

（
世
帯
）
は
、
二
〇
一
七
年
に
は
七
五
・
一
％
へ
と
急
激

に
上
昇
し
た⑹

。
今
や
ス
マ
ー
ト
フ
ォ
ン
は
、
パ
ソ
コ
ン

（
七
二
・
五
％
）
や
固
定
電
話
（
七
〇
・
六
％
）
よ
り
も
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フ
ォ
ン
を
通
じ
た
イ
ン
タ
ー
ネ
ッ
ト
の
利
用
が
当
た
り
前

の
も
の
と
な
り
つ
つ
あ
る
。
証
券
サ
ー
ビ
ス
の
チ
ャ
ネ
ル

と
し
て
考
え
た
場
合
、
ス
マ
ー
ト
フ
ォ
ン
は
若
い
世
代
に

接
近
す
る
た
め
の
手
段
と
し
て
の
期
待
値
が
高
く
、
フ
ィ

ン
テ
ッ
ク
が
主
た
る
タ
ー
ゲ
ッ
ト
を
若
年
層
に
置
く
の
も

合
点
の
い
く
も
の
で
あ
る
と
い
え
よ
う
。

　

ス
マ
ー
ト
フ
ォ
ン
の
特
徴
を
さ
ら
に
深
堀
す
る
た
め

に
、
同
じ
く
イ
ン
タ
ー
ネ
ッ
ト
に
接
続
す
る
手
段
で
あ
る

パ
ソ
コ
ン
と
比
較
し
て
み
よ
う
（
図
表
２
）。

　

ま
ず
指
摘
で
き
る
の
が
利
用
場
所
の
違
い
で
あ
る
。
パ

ソ
コ
ン
の
場
合
、
机
の
前
で
椅
子
に
着
席
し
て
イ
ン
タ
ー

ネ
ッ
ト
を
利
用
す
る
と
い
う
場
面
が
想
定
さ
れ
る
。
こ
れ

に
対
し
て
、
ス
マ
ー
ト
フ
ォ
ン
の
場
合
は
、
ど
こ
に
で
も

持
ち
運
べ
る
と
い
う
携
帯
性
か
ら
利
用
場
所
に
制
限
が
な

い
。
家
の
な
か
で
は
必
ず
し
も
着
席
す
る
必
要
は
な
く
、

横
に
な
り
な
が
ら
で
も
利
用
す
る
こ
と
が
で
き
る
。
ま

た
、
移
動
中
の
電
車
や
待
ち
時
間
、
休
憩
時
間
な
ど
の

普
及
し
て
い
る
の
で
あ
る
。
注
目
さ
れ
る
の
は
、
世
代
間

で
保
有
率
に
違
い
が
あ
る
こ
と
で
あ
る
。
二
〇
代
は
九

四
・
五
％
、
三
〇
代
は
九
一
・
七
％
、
四
〇
代
は
八
五
・

五
％
、
五
〇
代
は
七
二
・
七
％
、
六
〇
代
は
四
四
・

六
％
、
七
〇
代
は
一
八
・
八
％
、
八
〇
歳
以
上
は
六
・

一
％
と
な
り
、
若
い
世
代
ほ
ど
保
有
率
は
高
い
傾
向
に
あ

る
。

　

ス
マ
ー
ト
フ
ォ
ン
の
普
及
は
、
人
々
の
イ
ン
タ
ー
ネ
ッ

ト
利
用
環
境
を
変
え
た
。
二
〇
一
七
年
の
イ
ン
タ
ー
ネ
ッ

ト
に
接
続
す
る
端
末
の
利
用
率
は
、
ス
マ
ー
ト
フ
ォ
ン
が

五
九
・
七
％
と
な
り
パ
ソ
コ
ン
の
五
二
・
五
％
を
超
え

た
。
こ
こ
で
も
や
は
り
世
代
間
の
違
い
が
み
ら
れ
る
。
一

〇
代
（
一
三
歳
～
一
九
歳
）
は
七
五
・
二
％
、
二
〇
代
は

九
〇
％
、
三
〇
代
は
八
八
・
八
％
、
四
〇
代
は
八
二
・

九
％
、
五
〇
代
は
六
八
・
四
％
、
六
〇
代
は
三
九
・

四
％
、
七
〇
代
は
一
六
・
一
％
、
八
〇
歳
以
上
は
五
・

二
％
と
な
っ
て
い
る
。
世
代
が
若
い
ほ
ど
、
ス
マ
ー
ト
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ち
ょ
っ
と
し
た
間
に
利
用
で
き
る
。
こ
の
よ
う
に
、
ス

マ
ー
ト
フ
ォ
ン
は
人
々
の
イ
ン
タ
ー
ネ
ッ
ト
利
用
に
対
す

る
ハ
ー
ド
ル
を
大
き
く
引
き
下
げ
、
よ
り
一
層
手
軽
な
イ

ン
タ
ー
ネ
ッ
ト
へ
の
ア
ク
セ
ス
を
可
能
に
し
た
と
い
え
る

で
あ
ろ
う
。
先
に
み
た
フ
ィ
ン
テ
ッ
ク
の
特
徴
は
こ
う
し

た
ス
マ
ー
ト
フ
ォ
ン
利
用
環
境
と
も
適
合
的
で
あ
る
。

　

次
に
画
面
の
大
き
さ
と
表
示
で
き
る
情
報
量
の
差
が
指

摘
で
き
る
。
パ
ソ
コ
ン
の
場
合
、
相
対
的
に
大
画
面
で
利

用
す
る
こ
と
が
で
き
、
一
画
面
で
表
示
で
き
る
情
報
量
が

多
い
。
加
え
て
、
マ
ル
チ
ウ
ィ
ン
ド
ウ
機
能
や
外
部
デ
ィ

ス
プ
レ
イ
の
接
続
と
い
っ
た
拡
張
性
を
持
つ
。
そ
れ
ゆ

え
、
豊
富
な
情
報
を
一
度
に
表
示
す
る
と
い
う
点
に
パ
ソ

コ
ン
の
強
み
が
あ
る
と
い
え
る
。
こ
れ
に
対
し
て
ス
マ
ー

ト
フ
ォ
ン
は
、
一
般
的
に
い
っ
て
パ
ソ
コ
ン
よ
り
も
画
面

が
小
さ
い
。
複
数
の
ウ
ィ
ン
ド
ウ
を
同
時
に
表
示
す
る
こ

と
は
基
本
的
に
は
で
き
ず
、
多
く
の
情
報
を
確
認
す
る
た

め
に
は
頻
繁
に
画
面
を
切
り
替
え
る
こ
と
が
必
要
に
な

図表２　パソコンとスマートフォンの比較
パソコン スマートフォン

利用場所 パソコンの前に着席 いつでも、どこでも

画面の大きさ 大 小

一画面の情報量 多い 少ない
〔出所〕　筆者作成。
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る
。
こ
の
よ
う
な
一
度
に
表
示
で
き
る
情
報
量
の
制
約
か

ら
、
ス
マ
ー
ト
フ
ォ
ン
で
は
機
能
を
拡
充
さ
せ
る
よ
り
も

む
し
ろ
機
能
を
絞
り
込
む
こ
と
に
よ
っ
て
シ
ン
プ
ル
に
す

る
こ
と
が
求
め
ら
れ
る
。
こ
の
点
か
ら
、
フ
ィ
ン
テ
ッ
ク

は
、
多
様
な
情
報
の
リ
ア
ル
タ
イ
ム
で
の
提
供
や
高
度
な

機
能
を
実
装
し
た
取
引
ツ
ー
ル
の
提
供
を
通
じ
て
、
頻
繁

に
売
買
を
繰
り
返
す
ア
ク
テ
ィ
ブ
な
投
資
家
を
開
拓
し
て

き
た
パ
ソ
コ
ン
に
よ
る
ネ
ッ
ト
取
引
と
は
異
な
っ
た
発
展

経
路
を
進
ん
で
い
く
可
能
性
が
高
い
と
思
わ
れ
る
。

四
、
お
わ
り
に

　

本
稿
で
見
て
き
た
よ
う
に
、
若
者
向
け
・
シ
ン
プ
ル

（
分
か
り
や
す
さ
）・
手
軽
さ
・
小
口
化
と
い
っ
た
特
徴
を

持
つ
リ
テ
ー
ル
向
け
フ
ィ
ン
テ
ッ
ク
は
、
若
年
層
を
含
む

資
産
形
成
層
を
主
要
な
顧
客
タ
ー
ゲ
ッ
ト
と
し
、
そ
れ
ら

に
ス
マ
ー
ト
フ
ォ
ン
と
い
う
チ
ャ
ネ
ル
で
ア
プ
ロ
ー
チ

し
、
そ
の
顧
客
層
に
適
し
た
商
品
サ
ー
ビ
ス
（
分
か
り
や

す
い
商
品
や
「
お
任
せ
型
」
の
商
品
等
）
を
提
供
し
て
い

る
。
顧
客
セ
グ
メ
ン
ト
、
チ
ャ
ネ
ル
、
提
供
さ
れ
る
商
品

サ
ー
ビ
ス
と
い
う
ビ
ジ
ネ
ス
モ
デ
ル
を
構
成
す
る
各
要
素

に
整
合
性
が
見
ら
れ
、
今
後
も
発
展
し
て
い
く
こ
と
が
期

待
さ
れ
る⑺

。
こ
れ
ま
で
の
証
券
業
が
う
ま
く
リ
ー
チ
す
る

こ
と
が
で
き
な
か
っ
た
若
年
層
が
開
拓
さ
れ
つ
つ
あ
る
こ

と
は
、
投
資
家
層
の
す
そ
野
拡
大
に
つ
な
が
り
、
将
来
の

市
場
拡
大
に
寄
与
す
る
可
能
性
を
秘
め
て
い
る
と
い
え
よ

う
。

　

も
ち
ろ
ん
、
リ
テ
ー
ル
分
野
の
フ
ィ
ン
テ
ッ
ク
は
、
小

口
で
の
サ
ー
ビ
ス
提
供
が
主
流
と
い
う
こ
と
も
あ
り
、
そ

の
動
き
は
全
体
か
ら
み
れ
ば
ま
だ
小
さ
な
も
の
に
と
ど

ま
っ
て
い
る
と
み
る
こ
と
が
で
き
る
か
も
し
れ
な
い
。
し

か
し
、
ロ
ボ
ア
ド
バ
イ
ザ
ー
の
預
か
り
資
産
は
こ
の
一
年

で
急
速
に
積
み
上
が
り
、
今
後
も
拡
大
し
て
い
く
と
み
る

向
き
が
多
い
。
モ
バ
イ
ル
証
券
や
お
つ
り
投
資
の
よ
う
な
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サ
ー
ビ
ス
で
投
資
を
始
め
て
み
る
人
も
今
後
増
え
て
い
く

で
あ
ろ
う
。
証
券
業
界
に
お
い
て
は
、
一
九
九
〇
年
代
の

イ
ン
タ
ー
ネ
ッ
ト
取
引
の
爆
発
的
普
及
を
す
で
に
経
験
し

て
お
り
、
イ
ノ
ベ
ー
シ
ョ
ン
の
影
響
と
い
う
と
短
期
間
で

の
急
激
な
変
化
を
想
起
さ
れ
る
か
も
し
れ
な
い
が
、
今
次

フ
ィ
ン
テ
ッ
ク
の
影
響
は
長
い
時
間
を
か
け
て
徐
々
に
現

れ
て
く
る
可
能
性
が
考
え
ら
れ
る
。
そ
の
意
味
で
は
、

フ
ィ
ン
テ
ッ
ク
の
動
向
に
今
後
も
継
続
的
に
注
目
し
て
い

く
こ
と
が
重
要
と
な
ろ
う
。

（
注
）

⑴�　

フ
ィ
ン
テ
ッ
ク
が
証
券
業
界
に
対
し
て
持
つ
含
意
に
つ
い
て
の
基

本
的
な
評
価
に
つ
い
て
は
、
当
研
究
所
に
設
置
さ
れ
た
「
証
券
業
界

と
フ
ィ
ン
テ
ッ
ク
に
関
す
る
研
究
会
」
が
公
表
し
た
報
告
書
『
フ
ィ

ン
テ
ッ
ク
時
代
の
証
券
業
』
を
ご
参
照
い
た
だ
け
れ
ば
幸
い
で
あ
る
。

⑵�　

本
テ
ー
マ
に
関
す
る
よ
り
詳
細
な
議
論
に
つ
い
て
は
、
小
林

［2018a

］
が
あ
り
、
そ
の
要
約
版
と
し
て
小
林
［2018b

］
が
あ
る
。

本
稿
は
後
者
を
加
筆
修
正
し
た
も
の
で
あ
り
、
あ
わ
せ
て
ご
参
照
い

た
だ
け
れ
ば
幸
い
で
あ
る
。

⑶�　

わ
が
国
の
状
況
を
踏
ま
え
て
代
表
的
な
も
の
を
掲
載
。
よ
り
包
括

的
な
整
理
に
つ
い
て
は
、
証
券
業
界
と
フ
ィ
ン
テ
ッ
ク
に
関
す
る
研

究
会
サ
ー
ベ
イ
グ
ル
ー
プ
［
二
〇
一
七
］
を
参
照
。

⑷�　

https://theo.blue/infographics/2018-02-16/

⑸�　

https://w
w
w
.quick.co.jp/6/article/14319

⑹�　

総
務
省
［
二
〇
一
八
］。
以
降
、
ス
マ
ー
ト
フ
ォ
ン
の
保
有
率
や
イ

ン
タ
ー
ネ
ッ
ト
利
用
率
に
関
す
る
値
は
同
資
料
よ
り
引
用
。

⑺�　

リ
テ
ー
ル
証
券
業
の
ビ
ジ
ネ
ス
モ
デ
ル
に
つ
い
て
は
、
佐
賀
［
二

〇
一
五
］
を
参
照
。
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