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は
じ
め
に

　

ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
は
、
イ
ン
タ
ー
ネ
ッ
ト
等

の
プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー
ム
を
用
い
て
個
人
投
資
家
か
ら
資
金

を
募
る
と
い
う
形
で
行
わ
れ
る
資
金
調
達
手
段
で
あ
り
、

近
年
急
速
に
広
が
り
を
見
せ
て
い
る
。
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン

デ
ィ
ン
グ
と
一
口
に
言
っ
て
も
、
投
資
家
へ
の
利
益
分
配

の
方
法
に
応
じ
て
い
く
つ
か
の
型
に
分
け
ら
れ
る
。

　

ま
ず
、
粗
い
区
分
で
は
あ
る
が
、
満
期
と
額
面
を
決
定

す
る
債
券
型
（
貸
付
型
、
融
資
型
）
と
、
利
益
の
一
部
を

受
け
取
る
権
利
を
渡
す
株
式
型
が
あ
る
。
こ
れ
は
既
存
の

債
券
・
株
式
の
発
行
に
よ
る
資
金
調
達
と
非
常
に
似
通
っ

て
い
る
。

　

こ
の
他
、
既
存
の
金
融
と
異
な
る
区
分
が
二
つ
存
在
す

る
。
一
つ
は
リ
ワ
ー
ド
型
（
購
入
型
）
と
呼
ば
れ
る
も
の

で
あ
る
。
こ
れ
は
資
金
調
達
に
よ
っ
て
生
産
が
可
能
に

な
っ
た
財
・
サ
ー
ビ
ス
を
、
出
資
し
た
金
額
に
応
じ
て
配

分
す
る
と
い
う
仕
組
み
で
あ
る
。
も
う
一
つ
は
、
出
資
者

に
は
何
の
見
返
り
も
な
い
寄
付
型
と
な
っ
て
い
る
。

　

こ
の
よ
う
な
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
の
市
場
は
今

後
も
拡
大
し
て
い
く
と
予
想
さ
れ
る
。
こ
の
と
き
、
多
く

ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
の
機
能
に
関
す
る
考
察

―
既
存
金
融
の
補
完
的
機
能
―

田　

代　

一　

聡
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の
人
の
頭
に
浮
か
ぶ
疑
問
は
、
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン

グ
が
既
存
の
金
融
業
・
証
券
業
へ
ど
の
よ
う
な
イ
ン
パ
ク

ト
を
も
た
ら
す
の
か
と
い
う
点
で
あ
ろ
う
。

　

先
に
述
べ
た
よ
う
に
債
券
型
や
株
式
型
な
ど
は
、
既
存

の
債
券
・
株
式
に
よ
る
資
金
調
達
と
似
通
っ
て
い
る
た

め
、
既
存
の
金
融
業
・
証
券
業
と
競
合
関
係
に
あ
る
と
考

え
る
の
が
妥
当
で
あ
る
よ
う
に
思
わ
れ
る
。

　

で
は
、
リ
ワ
ー
ド
型
の
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
は

ど
う
で
あ
ろ
う
か
。
こ
の
型
は
既
存
の
金
融
業
・
証
券
業

に
と
っ
て
補
完
的
な
機
能
を
持
つ
の
で
は
な
い
か
、
と
い

う
の
が
こ
の
論
文
の
主
た
る
メ
ッ
セ
ー
ジ
で
あ
る
。

　

以
下
で
は
、
こ
の
た
め
に
、
ま
ず
は
現
在
の
ク
ラ
ウ
ド

フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
の
状
況
に
つ
い
て
概
観
し
て
い
く
。
次

に
議
論
の
フ
レ
ー
ム
ワ
ー
ク
を
簡
単
に
解
説
し
、
そ
の
後

に
リ
ワ
ー
ド
型
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
の
機
能
に
つ

い
て
検
討
し
た
い
。
最
後
に
簡
潔
に
結
論
を
ま
と
め
る
。

一�

、
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
の
状

況

　

ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
の
現
状
を
概
観
す
る
。
図

表
１
は
、
日
本
の
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
市
場
に
関

す
る
状
況
を
表
し
て
い
る
。
ま
ず
、
市
場
規
模
の
推
移
を

見
る
と
、
急
激
な
市
場
規
模
の
伸
び
が
見
て
取
れ
、
こ
の

数
年
の
間
に
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
と
い
う
言
葉
を

耳
に
す
る
機
会
が
増
え
た
の
も
納
得
で
き
る
。
金
額
は
二

〇
一
七
年
度
に
千
億
円
を
超
え
る
見
込
み
で
あ
り
、
当
面

こ
の
勢
い
を
保
持
し
て
い
く
こ
と
が
予
想
さ
れ
る
。

　

そ
し
て
、
そ
の
内
訳
は
ほ
と
ん
ど
が
債
券
型
（
貸
付

型
）
と
な
っ
て
お
り
、
実
に
九
割
が
債
券
型
に
よ
っ
て
占

め
ら
れ
て
い
る
。
次
に
大
き
い
の
は
リ
ワ
ー
ド
型
（
購
入

型
）
で
あ
り
八
％
程
度
と
な
っ
て
い
る
。
残
り
が
株
式
型

や
寄
付
型
で
あ
る
が
合
わ
せ
て
二
％
程
度
で
あ
る
。
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こ
の
論
文
で
注
目
し
て
い
る
リ
ワ
ー
ド
型
は
市
場
の
マ

ジ
ョ
リ
テ
ィ
で
は
な
い
も
の
の
無
視
し
え
な
い
割
合
を
保

持
し
て
い
る
。

　

こ
の
傾
向
は
世
界
全
体
で
見
て
も
大
き
な
差
は
な
さ
そ

う
で
あ
る
。
図
表
２
は
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
の
過

去
の
総
額
を
、
世
界
の
地
域
別
や
内
訳
を
示
し
た
も
の
で

あ
る
。
世
界
全
体
で
三
百
四
十
億
ド
ル
（
お
よ
そ
三
兆
六

千
億
円
）
が
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
に
よ
っ
て
調
達

さ
れ
て
い
る
。
そ
の
七
割
強
が
債
券
型
（
Ｐ
２
Ｐ
レ
ン

デ
ィ
ン
グ
）
に
よ
っ
て
成
さ
れ
て
い
る
こ
と
が
示
さ
れ
て

お
り
、
リ
ワ
ー
ド
型
は
二
割
弱
、
寄
付
型
は
一
割
弱
と

な
っ
て
い
る
こ
と
が
示
さ
れ
て
い
る
。

二
、
基
本
モ
デ
ル

　

こ
の
節
で
は
基
本
モ
デ
ル
を
提
示
す
る
。
こ
の
モ
デ
ル

はT
irole

［2006

］
か
ら
の
引
用
で
あ
る
。
図
表
３
は
モ

図表１　日本の市場規模と構成

〔出所〕　矢野経済研究所
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デ
ル
の
時
系
列
を
簡
単
に
整
理
し
た
も
の
で
あ
る
。
以
下

で
は
こ
の
解
説
を
し
て
い
く
。

　

起
業
家
と
投
資
家
が
存
在
し
、
起
業
家
は
プ
ロ
ジ
ェ
ク

ト
の
案
と
自
己
資
金
（
Ａ
）
を
保
有
し
て
い
る
。
自
己
資

金
だ
け
で
は
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
を
実
現
す
る
た
め
の
投
資
資

金
（
Ｉ
）
を
賄
え
な
い
起
業
家
は
、
資
金
の
不
足
分
（I

－A

）
を
投
資
家
か
ら
募
る
。

　

簡
単
化
の
為
に
リ
ス
ク
中
立
的
な
多
数
の
投
資
家
が
お

り
、
安
全
利
子
率
は
零
と
い
う
仮
定
を
置
く
。
こ
の
仮
定

を
置
く
こ
と
で
、
投
資
家
は
、
現
在
の
期
待
値
で
貸
出
額

と
同
じ
金
額
を
将
来
支
払
わ
れ
る
な
ら
ば
貸
出
し
を
行
う

と
い
う
こ
と
に
な
る
。

　

投
資
資
金
を
確
保
で
き
な
け
れ
ば
そ
の
時
点
で
モ
デ
ル

は
終
わ
り
で
あ
る
が
、
投
資
家
か
ら
の
貸
出
し
を
受
け
て

起
業
家
は
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
へ
の
投
資
を
行
っ
た
後
、
プ
ロ

ジ
ェ
ク
ト
の
管
理
を
行
う
。
こ
の
際
に
、
起
業
家
に
は
二

つ
の
選
択
肢
が
与
え
ら
れ
る
。
ひ
と
つ
は
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト

図表２　世界の市場規模と構成

〔出所〕　FUNDLY.COMより
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の
成
功
に
努
め
る
と
い
う
選
択
で
あ
り
、
い
ま
ひ
と
つ

は
、
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
の
成
功
を
少
し
阻
害
す
る
が
、
自
己

の
利
益⑴

（
Ｂ
）
を
得
る
と
い
う
選
択
で
あ
る
。
前
者
の
選

択
を
し
た
場
合
の
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
の
成
功
確
率
を
ｐ
と
置

き
、
後
者
の
選
択
を
し
た
場
合
の
成
功
確
率
を
ｑ
と
置

く
。
前
者
の
成
功
確
率
が
高
い
の
で
、ｐ

>ｑ

が
仮
定
さ

れ
る
。

　

プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
が
成
功
し
た
と
き
は
Ｒ
の
利
益
が
生
じ

て
、
こ
れ
を
投
資
家
と
起
業
家
が
分
け
る
。
そ
の
一
方

で
、
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
が
失
敗
し
た
と
き
の
利
益
は
零
で
あ

る
と
仮
定
す
る
。
そ
し
て
、
起
業
家
は
有
限
責
任
で
守
ら

れ
て
い
る
と
仮
定
す
る
。
す
な
わ
ち
、
利
益
が
零
の
時
に

投
資
家
へ
の
支
払
い
義
務
か
ら
逃
れ
ら
れ
る
の
で
あ
る
。

　

さ
ら
に
以
下
の
仮
定
を
置
く
。
す
な
わ
ち
、
プ
ロ
ジ
ェ

ク
ト
は
、
起
業
家
が
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
の
成
功
に
努
め
る
場

合
に
は
、
正
の
正
味
現
在
価
値
（N

PV

）
を
持
つ
た
め
、

実
行
さ
れ
る
ほ
う
が
望
ま
し
い
（pR

－I

∨

0

）。
し
か

し
、
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
の
成
功
を
少
し
阻
害
す
る
が
、
自
己

の
利
益
を
得
る
場
合
に
は
負
の
正
味
現
在
価
値
と
な
り
、

実
行
さ
れ
な
い
ほ
う
が
望
ま
し
い
（qR

＋B

－I

∧

0

）。

　

こ
の
よ
う
に
仮
定
を
置
い
た
と
き
、
起
業
家
が
自
己
の

利
益
を
得
る
行
動
を
と
る
と
予
測
さ
れ
る
な
ら
、
投
資
家

は
資
金
を
貸
さ
な
い
。
他
方
、
起
業
家
が
成
功
に
努
め
る

こ
と
が
予
想
さ
れ
る
場
合
に
は
、
資
金
の
提
供
を
投
資
家

が
行
い
、
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
が
成
功
し
た
と
き
の
投
資
家
の

分
け
前
を
Ｓ
と
置
く
と
、pS

＝（I

－A

）
と
な
る
よ
う
に

貸
出
し
時
に
設
定
さ
れ
る
。
残
り
の
（R

－S

）
は
、
起

業
家
の
取
り
分
で
あ
る
。

　

起
業
家
が
『
成
功
に
努
め
る
』
を
選
択
す
る
条
件
は
、

で
あ
る
。
こ
れ
は
獲
得
で
き
る
期
待
利
益
が
『
成
功
に
努

め
る
』
を
選
択
し
た
ほ
う
が
『
自
己
の
利
益
を
得
る
』
を

選
択
し
た
と
き
よ
り
大
き
く
な
る
と
い
う
条
件
を
数
式
と

し
て
記
述
し
た
も
の
で
あ
る
。

p（
R－
S）
q（
R－
S）＋

B
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こ
れ
を
言
い
換
え
る
と
、
投
資
家
へ
の
分
け
前
が
あ
る

水
準
よ
り
も
低
く
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
と
言
う
こ
と
に
な

る
。
先
ほ
ど
の
条
件
は

と
書
き
換
え
る
こ
と
が
で
き
、
投
資
家
へ
の
分
け
前
を
こ

れ
以
上
増
や
す
と
、
起
業
家
は
『
成
功
に
努
め
る
』
を
選

択
し
な
く
な
っ
て
し
ま
う
。

　

こ
の
投
資
家
へ
の
分
け
前
の
上
限
と
分
け
前
の
設
定
方

法
で
あ
るpS

＝（I

－A

）
か
ら
、

p（
R－

Bp－
q ） 　（

I－
A
）

と
い
う
条
件
が
満
た
さ
れ
れ
ば
、
投
資
家
は
資
金
を
貸
出

す
こ
と
に
な
る
。
こ
の
条
件
で
注
目
す
る
の
は
起
業
家
の

自
己
資
金
（
Ａ
）
で
あ
る
。
す
な
わ
ち
、
起
業
家
の
自
己

資
金
が
あ
る
程
度
以
上
大
き
け
れ
ば
、
投
資
家
は
資
金
を

提
供
し
て
く
れ
る
こ
と
に
な
る⑵

。
言
い
換
え
れ
ば
、
あ
る

R－
Bp－
q 　
S

図表３　モデルの時系列

〔出所〕　著者作成
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程
度
以
上
の
自
己
資
金
を
持
っ
て
い
る
起
業
家
は
、
プ
ロ

ジ
ェ
ク
ト
が
成
功
し
た
と
き
の
取
り
分
が
十
分
に
大
き
い

た
め
、
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
の
成
功
に
努
め
る
イ
ン
セ
ン
テ
ィ

ブ
が
生
じ
る
の
で
あ
る
。

　

な
お
、
こ
の
モ
デ
ル
は
非
常
に
単
純
で
あ
り
、
投
資
家

が
資
金
提
供
を
行
う
際
に
、
債
券
を
購
入
す
る
か
、
株
式

を
購
入
す
る
か
さ
え
識
別
で
き
な
い
。
更
に
言
う
と
、
通

常
の
債
券
・
株
式
と
、
債
券
型
・
株
式
型
の
ク
ラ
ウ
ド

フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
で
あ
る
か
ど
う
か
も
識
別
で
き
な
い
。

こ
の
様
に
、
非
常
に
抽
象
的
な
モ
デ
ル
に
お
い
て
、
リ

ワ
ー
ド
型
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
の
機
能
を
論
じ
る

こ
と
で
、
そ
の
本
質
を
見
易
く
す
る
。

三�

、
リ
ワ
ー
ド
型
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン

デ
ィ
ン
グ
の
機
能

　

リ
ワ
ー
ド
型
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
で
は
、
投
資

を
行
う
前
に
、
将
来
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
を
通
し
て
生
産
さ
れ

る
財
・
サ
ー
ビ
ス
に
対
す
る
支
払
い
を
受
取
る
こ
と
が
で

き
、
こ
の
資
金
を
投
資
に
当
て
る
こ
と
が
可
能
と
な
る
。

し
か
し
、
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
に
失
敗
し
て
、
約
束
の
財
や

サ
ー
ビ
ス
が
渡
せ
な
か
っ
た
と
し
て
も
特
段
の
罰
則
が
生

じ
て
い
な
い
の
が
現
状
の
よ
う
で
あ
る
。

　

こ
の
要
素
を
モ
デ
ル
に
取
り
込
む
た
め
に
、
リ
ワ
ー
ド

型
の
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
を
行
う
こ
と
で
、
投
資

を
実
行
す
る
前
に
、
Ｃ
の
資
金
を
獲
得
で
き
、
プ
ロ
ジ
ェ

ク
ト
が
成
功
し
た
と
き
に
は
、
財
・
サ
ー
ビ
ス
を
渡
さ
な

け
れ
ば
な
ら
な
い
の
で
利
益
は
Ｃ
だ
け
減
少
す
る
と
い
う

仮
定
を
追
加
す
る⑶

。
こ
の
時
、
起
業
家
が
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト

実
行
の
為
に
投
資
家
か
ら
調
達
し
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
資

金
の
量
は

と
な
り
、
Ｃ
だ
け
投
資
家
か
ら
必
要
と
な
る
資
金
調
達
が

減
る
こ
と
に
な
る
。 I－（

A
＋
C）
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し
か
し
、
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
が
成
功
し
た
と
き
の
利
益
も

減
っ
て
し
ま
う
た
め
に
、
起
業
家
が
『
成
功
に
努
め
る
』

た
め
の
条
件
に
も
影
響
し
、

R－
C－

Bp－
q 　
S

と
な
る
。
こ
の
結
果
、
投
資
家
か
ら
の
資
金
調
達
が
成
さ

れ
る
た
め
の
条
件
は

p（
R－

Bp－
q ） 　（

I－
A
）－（
1－
p）
C

と
な
る
。
こ
の
条
件
は
、
投
資
家
か
ら
の
資
金
提
供
を
受

け
る
た
め
に
必
要
と
さ
れ
る
起
業
家
の
自
己
資
金
の
量

が
、（1

－p

）C

だ
け
減
っ
て
い
る
こ
と
を
意
味
し
て
い

る
。
す
な
わ
ち
、
リ
ワ
ー
ド
型
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン

グ
に
よ
っ
て
調
達
し
た
資
金
の
一
部
は
、
起
業
家
の
自
己

資
金
と
し
て
機
能
す
る
可
能
性
が
示
唆
さ
れ
る
。

　

こ
れ
は
、
既
存
の
金
融
・
証
券
で
の
資
金
調
達
手
段
で

は
達
成
で
き
な
い
機
能
で
あ
る
と
思
わ
れ
る
。
自
己
資
金

が
足
り
な
い
た
め
に
資
金
調
達
が
出
来
な
か
っ
た
起
業
家

が
リ
ワ
ー
ド
型
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
を
通
じ
て
自

己
資
金
を
増
強
す
る
こ
と
で
、
投
資
家
か
ら
の
資
金
調
達

が
可
能
と
な
る
の
で
あ
る
。

　

こ
れ
を
今
少
し
わ
か
り
や
す
く
見
る
た
め
に
、
数
値
例

で
確
認
し
た
の
が
次
の
図
表
４
で
あ
る
。
Ａ
と
Ｃ
以
外
の

パ
ラ
メ
ー
タ
を
図
表
４
の
よ
う
に
設
定
す
る
。
こ
の
時
、

自
己
資
金
Ａ
が
五
以
上
で
あ
れ
ば
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ

ン
グ
の
有
無
に
か
か
わ
ら
ず
資
金
調
達
が
可
能
で
あ
る
。

一
方
で
、
自
己
資
金
が
五
未
満
の
場
合
は
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ

ン
デ
ィ
ン
グ
が
な
い
と
資
金
調
達
が
不
可
能
で
あ
る
。

　

し
か
し
、
自
己
資
金
が
全
く
な
い
場
合
で
も
、
ク
ラ
ウ

ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
で
一
二
・
五
以
上
を
得
ら
れ
た
場
合

に
は
、
残
り
の
三
七
・
五
の
投
資
資
金
を
投
資
家
か
ら
の

提
供
を
受
け
る
こ
と
が
可
能
と
な
る
。

　

こ
の
例
は
、
リ
ワ
ー
ド
型
の
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン

グ
が
存
在
す
る
こ
と
に
よ
っ
て
、
新
た
に
投
資
家
か
ら
の



81―　　―

クラウドファンディングの機能に関する考察

資
金
提
供
が
行
わ
れ
る
可
能
性
を
示
唆
し
て
い
る
。
こ
れ

は
す
な
わ
ち
、
リ
ワ
ー
ド
型
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ

が
既
存
の
金
融
業
・
証
券
業
に
対
し
て
、
補
完
的
な
機
能

を
持
つ
可
能
性
を
示
唆
す
る
も
の
で
あ
る
。

四
、
結
び

　

こ
の
論
文
で
は
、
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
が
、
既

存
の
金
融
業
・
証
券
業
に
対
し
て
、
補
完
的
な
機
能
を
持

つ
可
能
性
を
議
論
し
た
。

　

こ
の
結
論
は
、
非
常
に
単
純
か
つ
抽
象
的
な
モ
デ
ル
か

ら
の
結
果
で
あ
る
が
、
そ
れ
ゆ
え
に
リ
ワ
ー
ド
型
ク
ラ
ウ

ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
の
本
質
的
な
機
能
の
一
側
面
を
炙
り

だ
す
こ
と
が
で
き
て
い
る
と
考
え
ら
れ
る
。
し
か
し
、
同

時
に
、
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
に
対
し
て
非
常
に
狭

い
見
方
で
性
質
を
あ
ぶ
り
だ
し
た
た
め
に
、
他
に
も
考
え

ら
れ
る
重
要
な
側
面
に
つ
い
て
は
こ
こ
で
は
無
視
さ
れ
て

図表４　数値例

〔出所〕　著者作成



82―　　―

証券レビュー　第58巻第３号

い
る
。
例
え
ば
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
を
行
う
こ
と

で
も
た
ら
さ
れ
る
情
報
の
効
果
な
ど
が
考
え
ら
れ
る
。

Chris and Ram
achandran

［2010

］
は
こ
の
問
題
を

取
り
扱
っ
て
い
る
。

　

今
後
、
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
に
関
す
る
研
究
の

進
展
に
伴
っ
て
、
そ
の
様
々
な
機
能
に
つ
い
て
も
解
明
さ

れ
て
い
く
こ
と
が
期
待
さ
れ
る
。
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注⑴　

こ
の
よ
う
な
利
益
は
『
私
的
利
益
（private benefit

）』
と
呼
ば

れ
る
。
こ
れ
は
金
銭
的
な
利
益
と
い
う
よ
り
は
、
起
業
家
個
人
の
満

足
か
ら
生
じ
る
も
の
で
あ
る
。
例
え
ば
、
必
要
な
機
材
を
購
入
す
る

際
に
、
他
に
優
れ
た
も
の
が
あ
っ
た
と
し
て
も
、
知
人
が
経
営
す
る

企
業
か
ら
購
入
す
る
、
と
い
っ
た
よ
う
な
行
動
で
あ
る
。
経
済
学
で

は
こ
れ
ら
の
行
動
が
『
悪
い
行
動
』
と
さ
れ
て
い
る
わ
け
で
は
な

く
、
効
率
性
の
観
点
か
ら
良
い
・
悪
い
が
判
断
さ
れ
る
。

⑵　

正
の
自
己
資
金
が
要
求
さ
れ
る
と
仮
定
す
る
。
こ
の
条
件
は
、

R－
Ip ＜

Bp－
q

で
あ
る
。

⑶　

プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
の
利
益
の
減
少
は
Ｃ
と
仮
定
し
た
が
、Cp

よ
り
小

さ
け
れ
ば
結
論
は
変
わ
ら
な
い
。Cp

よ
り
小
さ
く
な
る
と
い
う
仮
定

の
正
当
化
と
し
て
、
こ
の
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
を
通
じ
て
生
産
さ
れ
る

財
・
サ
ー
ビ
ス
が
他
で
は
得
ら
れ
な
い
場
合
に
は
、
投
資
家
は
こ
の

財
・
サ
ー
ビ
ス
か
ら
得
ら
れ
る
効
用
を
考
慮
し
て
、
生
産
が
実
現
さ

れ
た
後
の
市
場
価
格
よ
り
割
高
で
あ
っ
て
も
購
入
す
る
（
資
金
提
供

を
す
る
）
こ
と
が
挙
げ
ら
れ
る
。

�

（
た
し
ろ
　
か
ず
と
し
・
当
研
究
所
研
究
員
）


