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世
界
経
済
の
潮
流
と
ア
ベ
ノ
ミ
ク
ス
の
行
方
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た
だ
い
ま
御
紹
介
に
あ
ず
か
り
ま
し
た
大
和
総
研
の
熊

谷
で
ご
ざ
い
ま
す
。
本
日
は
、
伝
統
の
あ
る
講
演
会
に
お

招
き
い
た
だ
き
心
よ
り
光
栄
に
存
じ
ま
す
。
少
し
で
も
皆

様
の
お
役
に
立
つ
よ
う
な
話
を
さ
せ
て
い
た
だ
き
た
い
と

思
い
ま
す
。
ど
う
ぞ
よ
ろ
し
く
お
願
い
申
し
上
げ
ま
す
。

　

そ
れ
で
は
、
お
手
元
の
資
料
１
ペ
ー
ジ
を
ご
覧
下
さ

い
。
今
日
は
大
き
く
八
つ
の
点
に
つ
い
て
お
話
を
さ
せ
て

い
た
だ
き
ま
す
。

（Brexit

が
日
本
経
済
に
与
え
る
影
響
）

　

ま
ず
、
一
点
目
は
、Brexit

（
英
国
の
Ｅ
Ｕ
離
脱
）
が

日
本
経
済
に
ど
れ
ぐ
ら
い
の
影
響
を
与
え
る
か
と
い
う
こ

と
で
す
。
こ
れ
に
つ
き
ま
し
て
は
、
後
で
私
ど
も
の
マ
ク

ロ
モ
デ
ル
を
使
っ
た
具
体
的
な
試
算
を
お
示
し
し
ま
す
。

私
が
強
調
し
た
い
の
は
、Brexit

の
問
題
は
、
リ
ー
マ

ン
・
シ
ョ
ッ
ク
の
よ
う
な
金
融
シ
ス
テ
ム
の
危
機
と
比
べ

れ
ば
、
当
面
の
影
響
は
は
る
か
に
小
さ
い
と
い
う
こ
と
で

す
。
他
方
、
数
十
年
と
い
う
単
位
で
考
え
ま
す
と
、
今
ま

で
拡
大
し
て
き
た
Ｅ
Ｕ
が
、
こ
れ
か
ら
の
大
き
な
流
れ
と

し
て
分
散
の
方
向
に
向
か
う
可
能
性
が
あ
り
ま
す
。
そ
の
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意
味
で
、
今
ま
で
以
上
に
い
ろ
い
ろ
な
と
こ
ろ
で
地
政
学

的
な
リ
ス
ク
が
出
て
く
る
可
能
性
も
出
て
き
ま
す
。
今
ま

で
塊
に
な
っ
て
力
を
高
め
て
き
た
Ｅ
Ｕ
が
分
散
の
方
向
に

向
か
え
ば
、
相
対
的
に
中
国
の
政
治
的
な
プ
レ
ゼ
ン
ス
が

高
ま
っ
て
い
く
こ
と
は
避
け
ら
れ
ま
せ
ん
。
こ
の
よ
う
な

点
を
含
め
、
今
ま
で
進
ん
で
き
た
エ
リ
ー
ト
主
導
の
グ

ロ
ー
バ
リ
ゼ
ー
シ
ョ
ン
が
、
大
き
な
曲
が
り
角
を
迎
え
る

可
能
性
が
あ
る
の
で
は
な
い
か
、
こ
れ
を
一
点
目
と
し
て

申
し
上
げ
ま
す
。

（
中
国
「
バ
ブ
ル
」
崩
壊
の
リ
ス
ク
）

　

二
点
目
は
、
中
国
の
バ
ブ
ル
崩
壊
の
リ
ス
ク
で
す
。
結

論
と
し
て
は
、「
短
期
＝
楽
観
。
中
長
期
＝
悲
観
」
と
考

え
て
い
ま
す
。
中
国
は
、
し
ょ
せ
ん
は
社
会
主
義
の
国
で

す
か
ら
、
一
、
二
年
ぐ
ら
い
な
ら
カ
ン
フ
ル
剤
で
い
か
よ

う
に
で
も
問
題
を
先
送
り
す
る
こ
と
が
可
能
で
す
。
た

だ
、
向
こ
う
三
年
か
ら
五
年
以
上
の
時
間
軸
で
見
た
と
き

に
は
、
か
な
り
大
き
な
バ
ブ
ル
崩
壊
の
リ
ス
ク
が
存
在
し

ま
す
。
こ
れ
も
後
ほ
ど
デ
ー
タ
に
基
づ
い
て
申
し
上
げ
ま

す
が
、
今
、
中
国
で
は
、
金
融
面
で
の
過
剰
が
一
千
兆
円

以
上
存
在
し
ま
す
。
過
去
の
諸
外
国
の
事
例
を
検
証
す
る

と
、
こ
の
一
千
兆
円
の
う
ち
、
少
な
く
と
も
二
百
兆
円
、

場
合
に
よ
っ
て
は
三
百
兆
円
か
ら
四
百
兆
円
が
不
良
債
権

化
す
る
リ
ス
ク
が
あ
る
と
見
ら
れ
ま
す
。
日
本
の
バ
ブ
ル

崩
壊
後
の
不
良
債
権
が
百
兆
円
で
し
た
の
で
、
中
国
で

は
、
少
な
く
見
て
そ
の
二
倍
、
場
合
に
よ
っ
て
は
三
倍
か

ら
四
倍
ぐ
ら
い
の
不
良
債
権
が
将
来
的
に
生
じ
て
く
る
可

能
性
が
あ
る
と
い
う
こ
と
で
す
。
こ
れ
を
二
点
目
と
し
て

申
し
上
げ
ま
す
。

（
日
銀
に
よ
る
マ
イ
ナ
ス
金
利
導
入
の
影
響
）

　

三
点
目
は
、
日
銀
に
よ
る
マ
イ
ナ
ス
金
利
導
入
の
影
響

で
す
。
マ
イ
ナ
ス
金
利
の
導
入
は
、
そ
れ
ぞ
れ
の
主
体
に

対
し
て
一
定
程
度
の
プ
ラ
ス
の
効
果
を
も
た
ら
し
ま
す
。
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金
融
機
関
に
と
っ
て
も
、
当
面
、
日
銀
が
国
債
を
高
く

買
っ
て
く
れ
ま
す
の
で
、
す
ぐ
に
収
益
が
急
減
す
る
よ
う

な
こ
と
に
は
な
り
ま
せ
ん
。
そ
の
意
味
で
、
マ
イ
ナ
ス
金

利
の
導
入
に
は
、
一
定
程
度
の
景
気
の
下
支
え
効
果
が
存

在
し
ま
す
。

　

し
か
し
、
ど
こ
ま
で
も
緩
和
で
き
る
か
と
申
し
ま
す

と
、
そ
う
で
は
あ
り
ま
せ
ん
。
Ｏ
Ｅ
Ｃ
Ｄ
の
レ
ポ
ー
ト
に

よ
り
ま
す
と
、
現
金
を
保
有
す
る
こ
と
に
は
、
盗
ま
れ
た

り
な
く
し
た
り
す
る
コ
ス
ト
が
存
在
し
ま
す
。
こ
の
コ
ス

ト
を
金
利
に
換
算
し
ま
す
と
、
マ
イ
ナ
ス
〇
・
七
五
％
か

ら
マ
イ
ナ
ス
二
％
程
度
に
相
当
す
る
よ
う
で
す
。
現
に
ス

ウ
エ
ー
デ
ン
は
金
利
を
マ
イ
ナ
ス
一
・
二
五
％
ま
で
下
げ

て
い
ま
す
が
、
ど
こ
ま
で
も
金
利
を
下
げ
ら
れ
る
わ
け
で

は
あ
り
ま
せ
ん
。

　

特
に
日
本
の
場
合
、
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
と
比
べ
て
マ
イ
ナ
ス

金
利
の
引
き
下
げ
余
地
は
お
そ
ら
く
か
な
り
限
定
的
な
も

の
に
な
っ
て
く
る
よ
う
に
思
い
ま
す
。
な
ぜ
な
ら
、
日
本

で
は
治
安
が
良
い
た
め
、
現
金
が
盗
ま
れ
る
リ
ス
ク
は
小

さ
く
、
現
金
決
済
が
一
般
的
に
普
及
し
て
い
る
こ
と
が
挙

げ
ら
れ
ま
す
。
さ
ら
に
、
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
で
は
、
マ
イ
ナ
ス

金
利
が
導
入
さ
れ
た
と
き
、
預
金
金
利
が
一
％
程
度
で
し

た
の
で
、
さ
ら
な
る
引
き
下
げ
余
地
が
あ
っ
た
わ
け
で
す

が
、
日
本
で
は
、
預
金
金
利
が
ほ
と
ん
ど
ゼ
ロ
の
と
こ
ろ

で
マ
イ
ナ
ス
金
利
が
導
入
さ
れ
ま
し
た
の
で
、
下
げ
た
と

し
て
も
、
マ
イ
ナ
ス
〇
・
五
％
か
ら
一
％
ぐ
ら
い
の
と
こ

ろ
が
せ
い
ぜ
い
で
は
な
い
か
と
思
わ
れ
ま
す
。

　

そ
の
意
味
で
、
日
銀
は
こ
れ
ま
で
か
な
り
金
融
緩
和
の

カ
ー
ド
を
使
っ
て
お
り
、
残
さ
れ
た
カ
ー
ド
は
少
な
い
わ

け
で
す
が
、
そ
れ
で
も
、
マ
イ
ナ
ス
金
利
に
は
一
定
程
度

の
景
気
の
下
支
え
効
果
が
存
在
す
る
と
い
う
の
が
、
三
点

目
に
申
し
上
げ
た
い
こ
と
で
す
。

（
日
本
経
済
の
メ
イ
ン
シ
ナ
リ
オ
）

　

四
点
目
と
し
て
、
日
本
経
済
を
巡
っ
て
、
国
内
要
因
で
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少
し
好
材
料
が
出
て
き
て
い
る
と
い
う
こ
と
を
申
し
上
げ

ま
す
。
具
体
的
に
は
、
実
質
賃
金
が
増
加
し
て
い
る
他
、

原
油
価
格
が
下
が
っ
た
こ
と
に
よ
っ
て
交
易
条
件
が
改
善

し
て
き
て
い
ま
す
。
さ
ら
に
、
こ
の
秋
に
は
、
十
兆
円
を

大
幅
に
上
回
る
規
模
の
経
済
対
策
が
策
定
さ
れ
る
可
能
性

が
あ
る
と
も
言
わ
れ
て
い
ま
す
。
他
方
、
海
外
要
因
に
関

し
て
は
、
か
な
り
下
振
れ
を
警
戒
し
て
お
く
必
要
が
あ
る

だ
ろ
う
と
考
え
て
い
ま
す
。

（
ア
ベ
ノ
ミ
ク
ス
の
成
果
と
課
題
）

　

五
点
目
と
し
て
、
ア
ベ
ノ
ミ
ク
ス
の
成
果
と
課
題
を
取

り
上
げ
ま
す
。
先
ほ
ど
申
し
上
げ
た
こ
と
と
若
干
重
複
し

ま
す
が
、
従
来
の
ア
ベ
ノ
ミ
ク
ス
の
三
本
の
矢
の
中
で
、

一
本
目
の
矢
の
金
融
政
策
に
負
担
が
か
か
り
過
ぎ
て
い
る

こ
と
が
非
常
に
大
き
な
問
題
で
す
。
黒
田
日
銀
総
裁
が
孤

軍
奮
闘
す
る
よ
う
な
状
況
に
な
り
つ
つ
あ
り
ま
す
。
二
本

目
の
矢
の
財
政
政
策
は
、
大
胆
な
財
政
政
策
で
は
な
く

て
、
機
動
的
な
財
政
政
策
で
す
。
し
た
が
い
ま
し
て
、
短

期
的
に
は
財
政
を
出
し
て
も
良
い
わ
け
で
す
が
、
中
長
期

的
に
は
財
政
規
律
を
維
持
す
る
こ
と
が
重
要
で
あ
り
、
特

に
社
会
保
障
制
度
の
抜
本
的
な
改
革
が
必
要
で
す
。

　

海
外
に
行
き
ま
す
と
、
ア
ベ
ノ
ミ
ク
ス
は
、
結
局
、
ク

ロ
ダ
ノ
ミ
ク
ス
で
は
な
い
か
と
言
わ
れ
る
こ
と
が
あ
り
ま

す
。
三
本
目
の
矢
の
成
長
戦
略
は
、
メ
ニ
ュ
ー
と
し
て
は

非
常
に
良
い
も
の
が
出
て
き
て
い
る
わ
け
で
す
が
、
農

業
、
医
療
・
介
護
、
と
り
わ
け
労
働
市
場
と
い
う
最
も
大

き
な
改
革
の
効
果
が
期
待
で
き
る
分
野
に
お
い
て
、
既
得

権
に
踏
み
込
む
こ
と
が
で
き
ず
、
結
果
的
に
、
三
本
目
の

矢
に
関
し
て
は
ま
だ
取
り
組
み
が
不
十
分
で
あ
る
と
い
う

の
が
実
情
で
す
。
誰
も
が
多
く
は
文
句
を
言
わ
な
い
一
本

目
の
矢
の
金
融
政
策
に
過
度
な
負
担
を
か
け
る
一
方
で
、

国
民
に
と
っ
て
耳
の
痛
い
社
会
保
障
制
度
の
抜
本
的
な
改

革
や
岩
盤
規
制
の
緩
和
な
ど
の
本
丸
に
は
踏
み
込
め
て
い

な
い
と
言
わ
ざ
る
を
え
ま
せ
ん
。
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も
う
一
つ
、
分
配
面
で
見
て
、
ア
ベ
ノ
ミ
ク
ス
の
果
実

が
一
部
の
主
体
に
偏
っ
て
い
る
と
い
う
問
題
が
あ
り
ま

す
。
非
製
造
業
、
中
小
企
業
、
地
方
の
所
得
や
資
産
の
少

な
い
人
々
や
、
若
年
層
・
子
育
て
世
代
に
、
さ
ら
に
き
め

細
か
く
所
得
の
再
分
配
を
図
っ
て
い
く
、
こ
れ
が
こ
れ
か

ら
の
ア
ベ
ノ
ミ
ク
ス
の
課
題
に
な
る
と
思
い
ま
す
。

（
米
国
の
出
口
戦
略
の
影
響
）

　

六
点
目
は
、
米
国
の
出
口
戦
略
と
、
こ
れ
が
世
界
経
済

に
与
え
る
影
響
で
す
。
今
、
米
国
の
金
融
政
策
が
拙
速
に

出
口
に
向
か
う
可
能
性
は
小
さ
く
な
っ
て
お
り
、
年
内
に

あ
と
一
回
利
上
げ
す
る
か
し
な
い
か
と
い
う
程
度
と
見
ら

れ
て
い
ま
す
。
こ
の
よ
う
に
、
米
国
の
利
上
げ
が
ス
ロ
ー

ダ
ウ
ン
す
る
こ
と
は
、
為
替
の
ド
ル
安
へ
の
調
整
を
通
じ

て
、
ア
メ
リ
カ
の
製
造
業
や
エ
ネ
ル
ギ
ー
価
格
を
支
え
る

効
果
を
持
ち
ま
す
。
米
国
の
利
上
げ
が
見
送
ら
れ
る
こ
と

を
基
点
と
す
る
好
循
環
が
、
世
界
経
済
の
底
割
れ
を
防
い

で
く
れ
る
可
能
性
が
高
い
と
思
わ
れ
ま
す
。

（
日
本
経
済
の
リ
ス
ク
要
因
）

　

七
点
目
は
、
日
本
経
済
の
リ
ス
ク
要
因
で
す
。
リ
ス
ク

は
、Brexit

の
悪
影
響
の
拡
大
、
中
国
経
済
の
下
振
れ
、

米
国
の
出
口
戦
略
に
伴
う
新
興
国
市
場
の
動
揺
、
地
政
学

的
な
リ
ス
ク
を
背
景
と
す
る
リ
ス
ク
オ
フ
（
円
高
・
株

安
）
な
ど
、
も
っ
ぱ
ら
海
外
に
あ
り
ま
す
。
こ
の
よ
う

に
、
地
政
学
的
な
リ
ス
ク
が
高
ま
っ
て
い
る
根
底
に
は
、

米
国
オ
バ
マ
政
権
の
消
極
的
な
外
交
姿
勢
が
あ
り
ま
す
。

米
国
が
世
界
の
警
察
官
で
あ
る
こ
と
を
や
め
た
こ
と
か

ら
、
世
界
中
で
ひ
ず
み
が
生
じ
、
同
盟
の
揺
ら
ぎ
の
よ
う

な
も
の
が
起
き
て
い
る
状
況
で
す
。

　

例
え
ば
、
中
国
や
北
朝
鮮
が
米
国
の
足
元
を
見
て
強
硬

策
に
出
て
い
ま
す
。
テ
ロ
に
見
舞
わ
れ
た
フ
ラ
ン
ス
は
、

本
来
は
米
国
に
頼
り
た
か
っ
た
わ
け
で
す
が
、
も
う
米
国

は
頼
り
に
な
ら
な
い
と
い
う
こ
と
で
ロ
シ
ア
に
接
近
し
、
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そ
こ
か
ら
ウ
ク
ラ
イ
ナ
な
ど
の
問
題
が
出
て
き
ま
し
た
。

サ
ウ
ジ
ア
ラ
ビ
ア
と
イ
ラ
ン
が
国
交
を
断
絶
し
ま
し
た

が
、
こ
れ
は
、
米
国
と
イ
ラ
ン
が
急
接
近
し
た
こ
と
が
背

景
に
あ
り
ま
す
。
さ
ら
に
、
移
民
の
増
え
た
ド
イ
ツ
が
ト

ル
コ
と
接
近
す
る
な
ど
、
世
界
中
の
至
る
と
こ
ろ
で
、
米

国
の
消
極
的
な
外
交
姿
勢
に
端
を
発
し
た
同
盟
の
揺
ら

ぎ
、
地
政
学
的
な
リ
ス
ク
が
く
す
ぶ
っ
て
い
る
状
況
で

す
。

　

米
国
で
は
、
今
、
大
統
領
選
挙
が
行
わ
れ
て
い
ま
す
。

仮
に
共
和
党
の
ト
ラ
ン
プ
候
補
が
政
権
を
取
り
ま
す
と
、

米
国
は
従
来
以
上
に
内
向
き
に
な
る
可
能
性
が
あ
り
ま

す
。
例
え
ば
、
ジ
ャ
パ
ン
バ
ッ
シ
ン
グ
の
よ
う
な
こ
と
が

起
き
て
、
日
米
関
係
が
悪
化
す
る
リ
ス
ク
が
あ
り
ま
す
。

従
来
以
上
に
地
政
学
的
な
リ
ス
ク
が
出
て
く
る
可
能
性
も

あ
り
ま
す
。
も
っ
と
も
、
ト
ラ
ン
プ
候
補
が
政
権
を
取
っ

た
と
き
に
ど
う
な
る
か
は
、
な
か
な
か
読
み
切
れ
な
い
と

こ
ろ
が
あ
り
、
常
識
的
に
考
え
ま
す
と
、
万
一
政
権
を
取

れ
ば
、
あ
る
程
度
の
ス
タ
ッ
フ
を
そ
ろ
え
て
、
そ
れ
ほ
ど

極
端
で
は
な
い
政
策
を
実
施
す
る
可
能
性
も
あ
り
ま
す
。

例
え
ば
大
型
の
法
人
税
減
税
や
、
古
く
な
っ
た
イ
ン
フ
ラ

の
整
備
な
ど
が
行
わ
れ
る
よ
う
な
こ
と
も
考
え
ら
れ
ま

す
。
い
ず
れ
に
し
て
も
、
ト
ラ
ン
プ
政
権
は
、
非
常
に
ハ

イ
リ
ス
ク
・
ハ
イ
リ
タ
ー
ン
の
政
権
で
あ
る
よ
う
に
思
い

ま
す
。
他
方
、
民
主
党
の
ヒ
ラ
リ
ー
候
補
が
政
権
を
取
っ

た
と
し
て
も
、
サ
ン
ダ
ー
ス
候
補
に
引
っ
張
ら
れ
て
、
政

策
が
左
寄
り
に
な
っ
て
し
ま
っ
て
い
る
状
況
で
す
か
ら
、

今
の
国
際
政
治
の
情
勢
か
ら
見
て
、
地
政
学
的
な
リ
ス
ク

が
落
ち
つ
く
ま
で
難
し
い
状
態
が
続
い
て
い
く
の
で
は
な

い
か
と
考
え
て
い
ま
す
。

（
金
融
市
場
の
展
望
）

　

最
後
に
、
八
点
目
の
金
融
市
場
に
つ
い
て
申
し
ま
す

と
、
株
価
は
、
日
経
平
均
株
価
で
、
Ｐ
Ｂ
Ｒ
一
倍
の
一
万

四
千
五
百
円
ぐ
ら
い
の
と
こ
ろ
が
下
値
の
め
ど
と
し
て
意
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識
さ
れ
る
可
能
性
が
あ
り
ま
す
。
他
方
、
秋
に
は
大
型
の

経
済
対
策
が
出
て
き
ま
す
し
、
日
銀
も
、
残
さ
れ
た
カ
ー

ド
は
少
な
い
と
は
言
え
、
金
融
緩
和
を
進
め
て
い
く
こ
と

を
考
え
ま
す
と
、
上
値
の
方
は
、
一
万
七
千
円
プ
ラ
ス
ア

ル
フ
ァ
ぐ
ら
い
の
レ
ン
ジ
の
中
で
進
ん
で
い
く
形
に
な
る

の
で
は
な
い
か
と
考
え
て
い
ま
す
。
そ
の
際
、
株
価
の
動

き
と
し
て
は
、
ち
ょ
う
ど
ノ
コ
ギ
リ
の
刃
の
よ
う
に
、
上

が
る
と
き
は
じ
り
じ
り
上
が
る
が
、
落
ち
る
と
き
は
一
気

に
落
ち
る
こ
と
を
繰
り
返
し
て
い
く
こ
と
が
想
定
さ
れ
ま

す
。

　

長
期
金
利
は
、
日
銀
が
市
場
に
出
て
く
る
国
債
を
ほ
と

ん
ど
買
っ
て
お
り
ま
す
の
で
、
少
な
く
と
も
一
、
二
年
は

非
常
に
低
い
状
態
が
続
き
ま
す
。
た
だ
、
向
こ
う
三
年
か

ら
五
年
ぐ
ら
い
で
、
日
銀
が
出
口
に
向
か
っ
て
進
ん
で
い

き
ま
す
と
、
そ
の
と
き
は
長
期
金
利
が
少
な
く
と
も
二
％

を
超
え
て
い
く
可
能
性
が
高
い
と
見
て
い
ま
す
。
さ
ら

に
、
向
こ
う
五
年
か
ら
一
〇
年
ぐ
ら
い
で
日
本
の
財
政
赤

字
が
解
消
し
な
い
よ
う
で
あ
れ
ば
、
将
来
、
五
％
レ
ベ
ル

を
超
え
て
、
非
常
に
大
き
く
金
利
が
上
が
っ
て
し
ま
う
可

能
性
が
出
て
く
る
よ
う
に
思
い
ま
す
。

　

今
日
は
、
以
上
の
八
つ
の
点
に
関
し
、
な
ぜ
そ
う
考
え

て
い
る
か
と
い
う
こ
と
に
つ
い
て
、
残
さ
れ
た
時
間
で
実

際
の
デ
ー
タ
を
使
っ
て
お
話
を
さ
せ
て
い
た
だ
き
ま
す
。

二�

、Brexit

が
日
本
経
済
に
与
え
る
影

響

（
日
本
経
済
の
見
通
し
）

　

資
料
２
ペ
ー
ジ
は
、
日
本
の
実
質
Ｇ
Ｄ
Ｐ
の
見
通
し
で

す
。
こ
れ
に
よ
り
ま
す
と
、
二
〇
一
六
年
度
が
〇
・

七
％
、
二
〇
一
七
年
度
が
〇
・
七
％
と
な
っ
て
お
り
、

一
％
に
は
届
か
な
い
水
準
に
と
ど
ま
っ
て
い
ま
す
。
な

お
、
こ
こ
で
は
、
ま
だBrexit

の
影
響
は
織
り
込
ん
で

い
ま
せ
ん
。
一
言
で
申
し
ま
す
と
、
非
常
に
低
い
レ
ベ
ル
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で
緩
や
か
な
景
気
拡
大
が
進
む
こ
と
を
メ
イ
ン
シ
ナ
リ
オ

に
据
え
て
い
る
と
い
う
こ
と
で
す
。

（Brexit
が
日
本
経
済
に
与
え
る
影
響
―
―
悲
観
的
シ
ナ

リ
オ
）

　

資
料
３
ペ
ー
ジ
は
、
私
ど
も
の
マ
ク
ロ
モ
デ
ル
を
使
っ

て
、Brexit

に
よ
っ
て
日
本
の
Ｇ
Ｄ
Ｐ
が
ど
れ
ぐ
ら
い

押
し
下
げ
ら
れ
る
か
を
推
計
し
た
も
の
で
す
。
こ
こ
で

は
、
日
本
経
済
へ
の
影
響
は
、
三
つ
の
要
素
に
よ
っ
て
決

ま
る
と
考
え
て
い
ま
す
。
一
つ
目
は
為
替
で
、
表
の
縦
軸

は
為
替
が
ど
れ
だ
け
円
高
に
進
む
か
に
つ
い
て
三
つ
の

ケ
ー
ス
を
想
定
し
て
い
ま
す
。
二
つ
目
は
株
価
で
、
表
の

横
軸
は
株
価
が
ど
れ
だ
け
調
整
す
る
か
に
つ
い
て
や
は
り

三
つ
の
ケ
ー
ス
を
想
定
し
て
い
ま
す
。
三
つ
目
は
世
界
経

済
の
動
向
で
、
ケ
ー
ス
①
の
悲
観
的
シ
ナ
リ
オ
で
は
、
表

の
下
の
（
注
２
）
の
と
お
り
、
リ
ー
マ
ン
・
シ
ョ
ッ
ク
と

同
じ
ぐ
ら
い
世
界
経
済
が
落
ち
込
む
場
合
を
想
定
し
て
い

ま
す
。
表
の
真
ん
中
に
あ
り
ま
す
の
が
、
こ
の
悲
観
的
シ

ナ
リ
オ
に
お
い
て
、
為
替
が
一
五
％
の
円
高
、
株
価
が
二

〇
％
の
下
落
と
、
ほ
ぼ
リ
ー
マ
ン
・
シ
ョ
ッ
ク
並
み
の

マ
ー
ケ
ッ
ト
の
動
き
を
想
定
し
た
場
合
で
、
日
本
の
Ｇ
Ｄ

Ｐ
は
マ
イ
ナ
ス
一
％
強
程
度
の
下
押
し
圧
力
を
受
け
る
こ

と
に
な
り
、
実
質
Ｇ
Ｄ
Ｐ
は
五
兆
円
以
上
減
少
す
る
と
見

込
ま
れ
て
い
ま
す
。

（
リ
ー
マ
ン
・
シ
ョ
ッ
ク
と
の
比
較
）

　

リ
ー
マ
ン
・
シ
ョ
ッ
ク
は
、
金
融
シ
ス
テ
ム
に
お
い
て

生
じ
た
シ
ョ
ッ
ク
で
あ
っ
て
、
大
事
な
ポ
イ
ン
ト
は
予
見

可
能
性
が
あ
る
か
ど
う
か
で
す
。
リ
ー
マ
ン
・
シ
ョ
ッ
ク

の
際
に
問
題
に
な
っ
た
の
は
、
サ
ブ
プ
ラ
イ
ム
ロ
ー
ン
を

基
に
組
成
さ
れ
た
証
券
化
商
品
、
言
わ
ば
毒
ま
ん
じ
ゅ
う

が
世
界
中
に
配
ら
れ
、
ど
こ
に
毒
が
入
っ
て
お
り
ど
こ
に

毒
が
入
っ
て
い
な
い
か
、
誰
に
も
わ
か
ら
な
か
っ
た
こ
と

で
す
。
そ
の
商
品
は
、
ド
イ
ツ
の
片
田
舎
で
す
ら
投
げ
売
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り
さ
れ
、
価
格
も
二
割
以
下
ま
で
下
落
す
る
と
い
う
、
あ

る
種
の
金
融
パ
ニ
ッ
ク
が
生
じ
た
わ
け
で
す
。

　

Brexit

の
場
合
も
、
今
後
の
英
国
の
選
挙
な
ど
不
透

明
要
因
は
あ
り
ま
す
が
、
二
年
か
け
て
ゆ
っ
く
り
と
話
し

合
い
な
が
ら
英
国
の
離
脱
を
進
め
て
い
く
と
い
う
こ
と
で

す
か
ら
、
リ
ー
マ
ン
・
シ
ョ
ッ
ク
の
と
き
と
比
べ
れ
ば
、

金
融
シ
ス
テ
ム
が
危
機
に
陥
る
可
能
性
は
限
定
的
で
あ

り
、
当
時
の
よ
う
な
パ
ニ
ッ
ク
に
至
る
リ
ス
ク
は
そ
れ
ほ

ど
大
き
な
も
の
で
は
な
い
と
考
え
ら
れ
ま
す
。

　

た
だ
、
あ
え
て
申
し
上
げ
れ
ば
、
日
本
は
英
国
に
累
積

ベ
ー
ス
で
十
兆
円
以
上
の
直
接
投
資
を
し
て
い
ま
す
。
日

本
か
ら
千
三
百
八
十
社
の
会
社
が
英
国
に
出
て
い
ま
す
。

金
融
業
に
つ
い
て
申
し
ま
す
と
、
統
一
パ
ス
ポ
ー
ト
に
基

づ
き
、
ロ
ン
ド
ン
に
拠
点
を
置
け
ば
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
全
体
で

銀
行
業
務
を
営
む
こ
と
が
で
き
た
わ
け
で
す
が
、
交
渉
の

結
果
が
出
る
ま
で
は
、
こ
の
制
度
が
ど
う
な
る
か
わ
か
ら

な
い
状
態
が
続
き
ま
す
。
最
近
、
ゴ
ー
ル
ド
マ
ン
サ
ッ
ク

ス
そ
の
他
幾
つ
か
の
欧
米
系
の
投
資
銀
行
が
一
気
に
千
人

単
位
で
ロ
ン
ド
ン
か
ら
人
を
引
き
揚
げ
る
方
向
で
動
い
て

い
ま
す
。
こ
れ
を
き
っ
か
け
に
、
バ
ブ
ル
が
生
じ
て
い
た

ロ
ン
ド
ン
の
不
動
産
価
格
が
急
落
し
て
、
金
融
シ
ス
テ
ム

に
影
響
す
る
リ
ス
ク
に
一
定
の
注
意
を
払
う
必
要
は
あ
り

ま
す
が
、
リ
ー
マ
ン
・
シ
ョ
ッ
ク
と
比
べ
れ
ば
、
か
な
り

秩
序
立
っ
た
調
整
に
な
っ
て
く
る
可
能
性
が
高
い
よ
う
に

思
い
ま
す
。

（Brexit

が
日
本
経
済
に
与
え
る
影
響
―
―
現
実
的
シ
ナ

リ
オ
）

　

資
料
４
ペ
ー
ジ
は
、
ケ
ー
ス
②
の
現
実
的
シ
ナ
リ
オ
を

整
理
し
た
も
の
で
す
。
こ
こ
で
は
、
為
替
と
株
価
に
つ
い

て
、
ケ
ー
ス
①
と
同
様
に
三
つ
の
場
合
を
想
定
し
て
い
ま

す
。
他
方
、
世
界
経
済
の
動
向
に
つ
い
て
は
、
表
の
下
の

（
注
２
）
の
と
お
り
、
Ｉ
Ｍ
Ｆ
の
試
算
等
を
考
慮
し
て
、

リ
ー
マ
ン
・
シ
ョ
ッ
ク
の
と
き
と
比
べ
か
な
り
限
定
的
な
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落
ち
込
み
を
想
定
し
て
い
ま
す
。
表
の
真
ん
中
に
あ
り
ま

す
の
が
、
こ
の
現
実
的
シ
ナ
リ
オ
に
お
い
て
、
為
替
が
一

五
％
の
円
高
、
株
価
が
二
〇
％
の
下
落
と
な
る
ケ
ー
ス

で
、
こ
の
と
き
日
本
の
Ｇ
Ｄ
Ｐ
は
マ
イ
ナ
ス
〇
・
三
％
程

度
の
下
押
し
圧
力
を
受
け
る
と
見
込
ま
れ
て
い
ま
す
。

　

英
国
の
国
民
投
票
の
結
果
が
明
ら
か
に
な
っ
た
後
、

マ
ー
ケ
ッ
ト
は
一
旦
大
き
く
落
ち
込
み
ま
し
た
が
、
こ
こ

に
来
ま
し
て
、
株
価
も
為
替
も
か
な
り
戻
っ
て
き
て
い
ま

す
。
例
え
ば
株
価
は
、
離
脱
が
決
ま
る
前
日
と
比
べ
て
、

今
は
大
体
三
％
前
後
の
下
落
に
と
ど
ま
っ
て
い
ま
す
。
ま

た
、
為
替
も
、
離
脱
が
決
ま
る
前
日
と
比
べ
て
、
今
は

三
％
ぐ
ら
い
の
円
高
に
と
ど
ま
っ
て
い
ま
す
。
資
料
３

ペ
ー
ジ
、
４
ペ
ー
ジ
の
表
で
見
ま
す
と
、
マ
ー
ケ
ッ
ト
が

こ
の
ま
ま
収
ま
る
よ
う
で
あ
れ
ば
、Brexit

の
影
響
は
、

左
上
の
欄
（
為
替
が
五
％
の
円
高
、
株
価
が
一
〇
％
の
下

落
）
よ
り
さ
ら
に
軽
微
な
、
微
々
た
る
も
の
に
と
ど
ま
る

可
能
性
が
あ
る
よ
う
に
思
い
ま
す
。

　

こ
の
よ
う
に
、
短
期
的
な
影
響
は
そ
れ
ほ
ど
大
し
た
も

の
で
は
あ
り
ま
せ
ん
が
、
数
十
年
と
い
う
単
位
で
考
え
ま

す
と
、Brexit

に
伴
っ
て
、
今
ま
で
進
ん
で
き
た
グ
ロ
ー

バ
リ
ゼ
ー
シ
ョ
ン
が
大
き
な
曲
が
り
角
を
迎
え
る
可
能
性

が
あ
り
、
そ
こ
か
ら
地
政
学
的
な
リ
ス
ク
が
生
じ
た
り
、

中
国
の
台
頭
が
起
き
た
り
す
る
よ
う
な
こ
と
を
頭
の
片
隅

に
置
い
て
お
く
必
要
が
あ
る
と
考
え
て
い
ま
す
。

三
、
中
国
「
バ
ブ
ル
」
崩
壊
の
リ
ス
ク

（
中
国
経
済
を
取
り
巻
く
環
境
）

　

資
料
５
ペ
ー
ジ
は
、
今
日
の
二
つ
目
の
テ
ー
マ
で
あ
る

中
国
経
済
に
関
連
し
て
、
こ
れ
を
取
り
巻
く
環
境
の
イ

メ
ー
ジ
を
整
理
し
た
も
の
で
す
。
冒
頭
で
も
申
し
上
げ
ま

し
た
よ
う
に
、
中
国
経
済
に
は
、
全
体
と
し
て
一
千
兆
円

以
上
の
金
融
面
で
の
過
剰
が
存
在
し
ま
す
。
そ
し
て
、
そ

の
コ
イ
ン
の
裏
側
と
し
て
設
備
ス
ト
ッ
ク
の
過
剰
が
四
百
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兆
円
以
上
存
在
し
ま
す
。
こ
れ
に
対
し
て
、
や
ろ
う
と
思

え
ば
、
ま
だ
潜
在
的
に
は
六
百
兆
円
か
ら
八
百
兆
円
程
度

の
財
政
出
動
の
余
地
が
あ
り
ま
す
。
し
た
が
い
ま
し
て
、

少
な
く
と
も
一
、
二
年
ぐ
ら
い
は
、
カ
ン
フ
ル
剤
で
問
題

を
先
送
り
す
る
こ
と
が
可
能
で
す
が
、
早
け
れ
ば
三
年
か

ら
五
年
ぐ
ら
い
先
の
と
こ
ろ
で
、
非
常
に
大
き
な
バ
ブ
ル

崩
壊
の
リ
ス
ク
が
生
じ
て
く
る
可
能
性
が
あ
る
と
見
て
い

ま
す
。
一
言
で
申
し
上
げ
れ
ば
、「
短
期
＝
楽
観
。
中
長

期
＝
悲
観
」
と
い
う
考
え
方
で
す
。

　

資
料
６
ペ
ー
ジ
は
、
社
会
融
資
総
量
残
高
の
Ｇ
Ｄ
Ｐ
に

対
す
る
比
率
が
ト
レ
ン
ド
か
ら
ど
れ
ぐ
ら
い
乖
離
し
て
い

る
か
を
表
し
て
い
ま
す
。
こ
こ
で
も
示
さ
れ
て
お
り
ま
す

よ
う
に
、
二
〇
一
六
年
の
時
点
で
、
一
千
兆
円
以
上
の
融

資
の
過
剰
が
存
在
す
る
状
況
で
す
。
最
終
的
な
不
良
債
権

の
規
模
と
し
て
は
、
少
な
く
見
て
二
百
兆
円
、
場
合
に

よ
っ
て
は
三
百
兆
円
か
ら
四
百
兆
円
に
上
る
と
見
て
い
ま

す
。

　

資
料
７
ペ
ー
ジ
の
左
側
の
グ
ラ
フ
は
、
中
国
が
過
去
数

十
年
間
、
ど
の
よ
う
な
経
済
発
展
の
経
路
を
描
い
て
き
た

か
を
マ
ク
ロ
的
に
見
た
も
の
で
す
。
こ
の
グ
ラ
フ
の
縦
軸

は
労
働
係
数
（
労
働
投
入
量
を
Ｇ
Ｄ
Ｐ
で
割
っ
た
も
の
）

で
、
数
値
が
大
き
く
な
る
ほ
ど
労
働
の
効
率
が
悪
く
な
る

こ
と
を
示
し
て
い
ま
す
。
横
軸
は
資
本
係
数
（
資
本
ス

ト
ッ
ク
を
Ｇ
Ｄ
Ｐ
で
割
っ
た
も
の
）
で
、
数
値
が
大
き
く

な
る
ほ
ど
資
本
の
効
率
が
悪
く
な
る
こ
と
を
示
し
て
い
ま

す
。
グ
ラ
フ
の
中
で
、
右
上
に
移
動
し
て
原
点
か
ら
遠
ざ

か
り
ま
す
と
、
中
国
の
技
術
レ
ベ
ル
が
後
退
し
て
い
る
こ

と
を
、
他
方
、
左
下
に
移
動
し
て
原
点
に
近
づ
き
ま
す

と
、
技
術
レ
ベ
ル
が
進
歩
し
て
い
る
こ
と
を
表
し
て
い
ま

す
。
改
革
・
開
放
路
線
の
後
、
中
国
の
マ
ク
ロ
的
な
技
術

レ
ベ
ル
は
、
基
本
的
に
は
上
か
ら
下
に
向
か
っ
て
動
い
て

き
ま
し
た
。
つ
ま
り
、
資
本
装
備
率
を
上
げ
労
働
の
効
率

を
良
く
す
る
こ
と
に
よ
っ
て
、
か
な
り
の
技
術
進
歩
を
遂

げ
て
き
た
と
言
う
こ
と
が
で
き
ま
す
。
そ
の
後
、
こ
こ
数
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年
ぐ
ら
い
は
、
左
か
ら
右
に
向
け
て
ほ
ぼ
水
平
に
動
い
て

い
ま
す
。
こ
の
こ
と
は
、
こ
こ
数
年
間
、
マ
ク
ロ
的
な
技

術
レ
ベ
ル
が
停
滞
し
て
い
る
こ
と
を
表
し
て
お
り
、
そ
の

よ
う
な
中
で
、
設
備
ス
ト
ッ
ク
が
四
百
兆
円
過
剰
に
な
っ

て
、
急
速
に
資
本
の
効
率
が
悪
く
な
っ
て
い
る
と
い
う
状

況
に
あ
り
ま
す
。

　

右
側
の
グ
ラ
フ
は
資
本
係
数
の
動
き
で
、
上
に
行
く
ほ

ど
設
備
ス
ト
ッ
ク
が
過
剰
で
あ
る
こ
と
を
示
し
て
い
ま

す
。
二
〇
一
二
年
で
は
、
十
九
・
四
兆
元
の
実
質
資
本
ス

ト
ッ
ク
の
過
剰
が
存
在
す
る
こ
と
に
な
り
、
こ
れ
を
名
目

ベ
ー
ス
に
直
し
て
円
に
換
算
し
ま
す
と
、
四
百
兆
円
以

上
、
設
備
ス
ト
ッ
ク
が
過
剰
な
状
況
と
な
っ
て
い
ま
す
。

こ
の
た
め
、
例
え
ば
自
動
車
な
ど
で
は
、
設
備
稼
働
率
が

五
〇
％
に
と
ど
ま
り
、
半
分
し
か
設
備
が
動
い
て
い
な
い

状
況
と
な
っ
て
い
ま
す
。

　

資
料
８
ペ
ー
ジ
は
、
中
国
の
財
政
出
動
余
地
を
表
し
て

い
ま
す
。
グ
ラ
フ
の
右
端
に
中
国
①
、
中
国
②
と
書
い
て

あ
り
ま
す
。
中
国
①
は
、
米
国
、
英
国
、
ド
イ
ツ
、
フ
ラ

ン
ス
と
い
っ
た
先
進
国
と
同
程
度
ま
で
財
政
が
悪
化
し
て

も
よ
い
と
考
え
た
場
合
で
す
。
こ
の
と
き
、
中
国
の
財
政

出
動
余
地
は
三
十
二
兆
元
、
円
貨
に
換
算
す
る
と
六
百
兆

円
程
度
と
な
り
ま
す
。
中
国
②
は
、
イ
タ
リ
ア
、
ポ
ル
ト

ガ
ル
、
ス
ペ
イ
ン
と
い
っ
た
南
欧
諸
国
や
ア
イ
ル
ラ
ン
ド

と
同
程
度
ま
で
財
政
が
悪
化
し
て
も
よ
い
と
考
え
た
場
合

で
す
。
こ
の
と
き
、
中
国
の
財
政
出
動
余
地
は
四
十
三
兆

元
、
円
貨
に
換
算
す
る
と
八
百
兆
円
程
度
と
な
り
ま
す
。

こ
の
こ
と
か
ら
、
中
国
で
は
、
潜
在
的
に
は
ま
だ
六
百
兆

円
か
ら
八
百
兆
円
ぐ
ら
い
の
財
政
出
動
余
地
が
あ
る
と
言

う
こ
と
が
で
き
る
よ
う
に
思
い
ま
す
。

（
中
国
経
済
の
シ
ナ
リ
オ
）

　

資
料
９
ペ
ー
ジ
の
表
は
、
こ
う
し
た
環
境
を
踏
ま
え

て
、
今
後
の
中
国
経
済
の
シ
ナ
リ
オ
を
表
し
て
い
ま
す
。

三
つ
の
シ
ナ
リ
オ
が
あ
り
、
①
が
六
％
台
の
成
長
を
維
持
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す
る
標
準
シ
ナ
リ
オ
、
②
が
資
本
ス
ト
ッ
ク
の
調
整
が
行

わ
れ
る
「
資
本
ス
ト
ッ
ク
調
整
シ
ナ
リ
オ
」、
③
が
自
然

体
（
レ
ッ
セ
フ
ェ
ー
ル
）
で
放
置
し
た
と
き
の
「
メ
ル
ト

ダ
ウ
ン
シ
ナ
リ
オ
」
で
す
。
三
つ
目
の
シ
ナ
リ
オ
の
と
お

り
、
自
然
体
で
放
置
し
ま
す
と
、
瞬
間
風
速
で
マ
イ
ナ
ス

八
％
ぐ
ら
い
ま
で
、
中
国
経
済
が
減
速
す
る
リ
ス
ク
が
あ

り
ま
す
。

　

資
料
10
ペ
ー
ジ
が
、「
メ
ル
ト
ダ
ウ
ン
シ
ナ
リ
オ
」
の

概
要
で
す
。
経
済
成
長
は
三
つ
の
要
因
で
決
ま
り
ま
す
。

一
つ
目
が
技
術
要
因
で
す
。
先
ほ
ど
触
れ
ま
し
た
が
、
中

国
で
は
、
マ
ク
ロ
的
に
見
た
技
術
進
歩
が
停
滞
し
て
お

り
、
今
後
、
技
術
要
因
の
寄
与
は
ほ
ぼ
期
待
で
き
な
く
な

る
可
能
性
が
あ
り
ま
す
。
二
つ
目
が
資
本
要
因
で
す
。
今

ま
で
中
国
で
は
、
外
資
を
自
転
車
操
業
的
に
呼
び
込
み
設

備
を
増
や
す
こ
と
に
よ
っ
て
、
自
己
実
現
的
に
経
済
を
支

え
て
き
ま
し
た
。
し
か
し
、
今
や
、
設
備
ス
ト
ッ
ク
が
四

百
兆
円
の
過
剰
と
な
っ
て
お
り
、
設
備
の
ス
ト
ッ
ク
調
整

の
連
立
方
程
式
を
解
き
ま
す
と
、
グ
ラ
フ
の
資
本
要
因
で

表
さ
れ
て
い
る
と
こ
ろ
ま
で
設
備
の
寄
与
は
落
ち
て
し
ま

う
可
能
性
が
あ
り
ま
す
。
三
つ
目
が
労
働
要
因
で
す
。
三

つ
の
う
ち
、
労
働
要
因
だ
け
が
か
ろ
う
じ
て
経
済
を
支
え

る
形
で
、
潜
在
成
長
率
は
自
然
体
で
は
一
・
六
％
ま
で
下

が
り
ま
す
。
そ
の
と
き
、
瞬
間
風
速
で
は
大
幅
な
マ
イ
ナ

ス
成
長
の
可
能
性
が
存
在
す
る
こ
と
を
、
リ
ス
ク
要
因
と

し
て
警
戒
し
て
い
く
必
要
が
あ
る
と
い
う
こ
と
で
す
。

　

資
料
11
ペ
ー
ジ
の
グ
ラ
フ
で
、
折
れ
線
は
景
気
循
環
信

号
指
数
を
表
し
て
い
ま
す
。
十
個
の
デ
ー
タ
を
合
成
し
た

も
の
で
、
中
国
ウ
ォ
ッ
チ
ャ
ー
が
今
非
常
に
注
目
し
て
い

る
指
標
で
す
。
こ
の
デ
ー
タ
に
基
づ
い
て
、
政
策
判
断
の

局
面
を
五
つ
に
分
け
る
こ
と
が
で
き
ま
す
。
す
な
わ
ち
、

過
熱
、
や
や
過
熱
、
安
定
、
や
や
低
迷
、
低
迷
で
す
。
中

国
の
政
策
当
局
は
、
こ
れ
ら
の
中
で
も
、
低
迷
に
陥
る
こ

と
は
何
と
し
て
も
避
け
た
い
と
思
っ
て
お
り
、
短
期
で
見

れ
ば
、
お
そ
ら
く
カ
ン
フ
ル
剤
で
支
え
て
い
く
こ
と
に
な
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る
で
し
ょ
う
。
今
回
も
、
低
迷
に
陥
る
一
ミ
リ
ぐ
ら
い
手

前
の
と
こ
ろ
で
、
政
策
を
転
換
し
、
中
小
企
業
に
対
す
る

減
税
な
ど
が
行
わ
れ
ま
し
た
。
そ
の
結
果
、
景
気
は
、
緩

や
か
な
が
ら
も
、
人
為
的
に
支
え
ら
れ
て
成
長
す
る
と
い

う
段
階
に
入
っ
て
き
て
い
ま
す
。

　

そ
の
中
で
、
特
に
て
こ
入
れ
を
し
て
い
る
の
が
住
宅
投

資
で
す
。
資
料
12
ペ
ー
ジ
に
あ
り
ま
す
よ
う
に
、
中
国
の

経
済
は
、
短
期
的
に
は
ほ
と
ん
ど
株
価
と
連
動
し
て
い
ま

せ
ん
。
他
方
、
不
動
産
価
格
が
上
が
り
ま
す
と
、
経
済
を

刺
激
す
る
効
果
が
あ
り
ま
す
の
で
、
不
動
産
価
格
と
中
国

経
済
は
非
常
に
連
動
性
が
高
い
と
い
う
構
造
に
な
っ
て
い

ま
す
。
棒
グ
ラ
フ
は
、
住
宅
価
格
指
数
の
上
昇
都
市
数
か

ら
下
落
都
市
数
を
引
い
た
も
の
で
、
こ
れ
が
動
き
ま
す

と
、
折
れ
線
で
表
し
た
住
宅
価
格
指
数
が
、
半
年
遅
れ
て

追
随
す
る
と
い
う
傾
向
が
あ
り
ま
す
。
現
状
を
見
ま
す

と
、
住
宅
価
格
指
数
が
、
大
都
市
部
を
中
心
に
上
昇
傾
向

に
あ
り
、
不
動
産
バ
ブ
ル
と
も
言
え
る
よ
う
な
様
相
を
呈

し
て
い
ま
す
。
こ
の
こ
と
は
、
当
面
の
中
国
経
済
の
底
割

れ
を
防
ぐ
要
因
と
し
て
作
用
し
て
く
る
こ
と
に
な
る
よ
う

に
思
い
ま
す
。

　

結
論
と
し
て
、
中
国
経
済
は
、
今
後
、
一
、
二
年
ぐ
ら

い
は
カ
ン
フ
ル
剤
で
も
た
せ
る
こ
と
が
で
き
ま
す
が
、
そ

の
後
、
早
け
れ
ば
向
こ
う
三
年
か
ら
五
年
ぐ
ら
い
の
と
こ

ろ
で
、
非
常
に
大
き
な
バ
ブ
ル
の
崩
壊
が
起
き
始
め
る
可

能
性
が
あ
る
と
見
て
い
ま
す
。

四�

、
日
銀
に
よ
る
マ
イ
ナ
ス
金
利
導
入

の
影
響

（
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
の
経
験
）

　

資
料
13
ペ
ー
ジ
以
降
は
、
日
銀
に
よ
る
マ
イ
ナ
ス
金
利

導
入
の
影
響
に
関
連
す
る
資
料
で
す
。

　

資
料
13
ペ
ー
ジ
は
、
左
上
が
ユ
ー
ロ
圏
、
左
下
が
デ
ン

マ
ー
ク
、
右
上
が
ス
ウ
ェ
ー
デ
ン
、
右
下
が
ス
イ
ス
の
そ
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れ
ぞ
れ
に
つ
い
て
、
金
利
と
貸
出
の
推
移
を
整
理
し
た
も

の
で
す
。
こ
れ
を
見
ま
す
と
、
全
体
と
し
て
は
、
金
利
を

ゼ
ロ
に
近
い
と
こ
ろ
又
は
マ
イ
ナ
ス
ま
で
下
げ
て
も
、
貸

出
が
明
確
に
伸
び
る
と
こ
ろ
ま
で
は
至
っ
て
い
な
い
こ
と

が
読
み
取
れ
ま
す
。

　

次
に
、
先
の
四
つ
の
国
・
地
域
に
つ
い
て
、
一
〇
年
債

利
回
り
と
、
実
質
実
効
為
替
レ
ー
ト
、
株
価
指
数
、
住
宅

価
格
指
数
の
関
係
を
見
て
い
き
ま
す
。

　

資
料
14
ペ
ー
ジ
で
は
、
縦
軸
に
為
替
レ
ー
ト
を
取
り
、

横
軸
に
一
〇
年
債
利
回
り
を
取
っ
て
い
ま
す
。
こ
れ
ら
の

グ
ラ
フ
か
ら
、
概
し
て
、
金
融
が
緩
和
さ
れ
金
利
が
低
下

し
ま
す
と
、
当
該
国
・
地
域
の
為
替
レ
ー
ト
は
下
が
る
傾

向
に
あ
る
こ
と
が
見
て
と
れ
ま
す
。

　

資
料
15
ペ
ー
ジ
で
は
、
縦
軸
に
株
価
を
取
っ
て
い
ま

す
。
金
融
が
緩
和
さ
れ
金
利
が
低
下
す
る
中
で
、
株
価
は

比
較
的
底
固
く
推
移
し
て
い
る
こ
と
が
わ
か
り
ま
す
。

　

資
料
16
ペ
ー
ジ
で
は
、
縦
軸
に
不
動
産
価
格
を
取
っ
て

い
ま
す
。
マ
イ
ナ
ス
金
利
を
導
入
し
て
も
、
実
体
経
済
に

対
す
る
直
接
的
な
刺
激
効
果
は
そ
れ
ほ
ど
な
い
わ
け
で
す

が
、
不
動
産
市
場
に
お
金
が
流
れ
る
こ
と
に
よ
り
、
不
動

産
価
格
は
比
較
的
底
固
い
動
き
を
し
て
い
る
こ
と
が
わ
か

り
ま
す
。

（
マ
イ
ナ
ス
金
利
が
金
融
機
関
、
企
業
、
家
計
に
与
え
る

影
響
）

　

資
料
17
ペ
ー
ジ
は
、
金
融
機
関
、
企
業
、
家
計
の
各
主

体
に
対
し
て
、
向
こ
う
一
年
程
度
で
、
マ
イ
ナ
ス
金
利
が

ど
れ
ぐ
ら
い
プ
ラ
ス
マ
イ
ナ
ス
の
影
響
を
及
ぼ
す
か
を
整

理
し
た
も
の
で
す
。

　

表
の
下
の
注
釈
に
あ
り
ま
す
よ
う
に
、
こ
こ
で
は
二
つ

の
ケ
ー
ス
を
想
定
し
て
い
ま
す
。
ケ
ー
ス
①
で
は
、
長
期

金
利
が
マ
イ
ナ
ス
〇
・
一
％
余
り
の
場
合
を
想
定
し
て
い

ま
す
。
今
は
マ
イ
ナ
ス
〇
・
二
％
ぐ
ら
い
で
す
の
で
、

ケ
ー
ス
①
の
想
定
よ
り
も
マ
イ
ナ
ス
幅
が
大
き
く
な
っ
て
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い
ま
す
。
ケ
ー
ス
②
で
は
、
長
期
金
利
が
ゼ
ロ
％
ま
で

戻
っ
て
し
ま
う
場
合
を
想
定
し
て
い
ま
す
。

　

左
側
の
金
融
機
関
の
欄
を
上
か
ら
下
に
見
て
い
た
だ
き

ま
す
と
、
一
番
上
の
と
こ
ろ
で
、
マ
イ
ナ
ス
六
百
五
十
六

億
円
と
い
う
数
値
が
出
て
き
ま
す
。
こ
れ
は
、
金
融
機
関

が
日
銀
に
当
座
預
金
を
置
い
て
い
る
た
め
、
マ
イ
ナ
ス
金

利
に
伴
う
ペ
ナ
ル
テ
ィ
ー
が
一
年
間
で
六
百
五
十
六
億
円

発
生
す
る
こ
と
を
示
し
て
い
ま
す
。
日
本
で
は
、
金
融
機

関
の
経
営
に
配
慮
し
て
、
マ
イ
ナ
ス
金
利
の
適
用
範
囲
が

狭
く
な
っ
て
お
り
ま
す
の
で
、
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
な
ど
と
比
べ

ま
す
と
、
影
響
の
大
き
さ
は
四
分
の
一
以
下
に
と
ど
ま
っ

て
い
ま
す
。

　

な
お
、
日
本
で
は
、
リ
ー
マ
ン
・
シ
ョ
ッ
ク
の
後
、
日

銀
当
座
預
金
に
対
し
て
臨
時
に
〇
・
一
％
の
付
利
が
な
さ

れ
て
お
り
、
金
融
機
関
に
対
し
て
一
年
間
で
二
千
百
億
円

の
プ
ラ
ス
が
発
生
し
て
い
ま
す
。

　

も
う
一
つ
、
日
銀
が
高
く
国
債
を
買
っ
て
く
れ
ま
す
の

で
、
ケ
ー
ス
①
で
す
と
、
金
融
機
関
の
収
益
に
二
兆
六
千

億
円
程
度
プ
ラ
ス
の
影
響
が
出
て
き
ま
す
。
こ
の
他
、
預

金
金
利
が
下
が
る
こ
と
に
よ
る
プ
ラ
ス
の
影
響
、
貸
出
金

利
が
下
が
る
こ
と
に
よ
る
マ
イ
ナ
ス
の
影
響
に
も
留
意
す

る
必
要
が
あ
り
ま
す
。
こ
れ
ら
を
全
部
ネ
ッ
ト
ア
ウ
ト
し

ま
す
と
、
金
融
機
関
に
つ
い
て
、
少
な
く
と
も
当
面
は
プ

ラ
ス
の
影
響
が
出
る
こ
と
が
想
定
さ
れ
ま
す
。

　

も
ち
ろ
ん
、
五
年
、
一
〇
年
と
い
う
長
い
目
で
見
れ

ば
、
イ
ー
ル
ド
カ
ー
ブ
が
潰
れ
る
こ
と
な
ど
の
影
響
で
、

地
銀
の
再
編
成
等
に
つ
な
が
る
よ
う
な
動
き
が
出
て
く
る

こ
と
も
予
想
さ
れ
ま
す
。

　

企
業
、
家
計
に
つ
き
ま
し
て
も
、
預
金
金
利
が
下
が
っ

た
こ
と
に
よ
る
マ
イ
ナ
ス
よ
り
、
貸
出
金
利
が
下
が
っ
た

こ
と
に
よ
る
プ
ラ
ス
の
方
が
大
き
い
た
め
、
日
銀
の
マ
イ

ナ
ス
金
利
政
策
は
、
最
終
的
に
は
す
べ
て
の
損
を
日
銀
が

か
ぶ
る
形
で
、
金
融
機
関
、
企
業
、
家
計
の
他
、
国
債
を

発
行
す
る
国
に
対
し
て
も
プ
ラ
ス
の
影
響
を
も
た
ら
し
、
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あ
る
程
度
日
本
経
済
を
支
え
る
効
果
を
持
つ
こ
と
が
想
定

さ
れ
る
わ
け
で
す
。

五
、
日
本
経
済
の
メ
イ
ン
シ
ナ
リ
オ

（
日
本
経
済
は
「
踊
り
場
」
が
継
続
）

　

資
料
18
ペ
ー
ジ
か
ら
22
ペ
ー
ジ
は
、
日
本
経
済
の
メ
イ

ン
シ
ナ
リ
オ
に
関
す
る
資
料
で
す
。

　

資
料
18
ペ
ー
ジ
に
お
い
て
、
輸
出
と
生
産
の
推
移
を
表

し
て
い
ま
す
。
こ
の
グ
ラ
フ
か
ら
も
見
て
と
れ
ま
す
よ
う

に
、
日
本
経
済
は
、
ま
さ
に
一
進
一
退
の
踊
り
場
と
い
う

状
態
が
続
い
て
い
ま
す
。
た
だ
、
以
下
で
申
し
上
げ
ま
す

よ
う
に
、
国
内
要
因
で
三
つ
の
プ
ラ
ス
材
料
が
出
て
き
て

い
ま
す
。

（
好
材
料
①
―
―
実
質
賃
金
は
プ
ラ
ス
に
転
換
）

　

一
つ
目
は
、
実
質
賃
金
が
プ
ラ
ス
に
転
換
し
た
こ
と
で

す
。
今
、
参
議
院
議
員
選
挙
が
行
わ
れ
て
お
り
、
そ
の
中

で
、
与
野
党
間
で
賃
金
が
上
が
っ
た
か
ど
う
か
と
い
う
議

論
が
な
さ
れ
て
い
ま
す
。
こ
こ
で
、
賃
金
に
は
四
つ
の
種

類
が
あ
る
こ
と
に
留
意
す
る
必
要
が
あ
り
ま
す
。
す
な
わ

ち
、
名
目
で
見
る
か
実
質
で
見
る
か
、
さ
ら
に
は
、
一
人

当
た
り
で
見
る
か
、
一
人
当
た
り
賃
金
に
雇
用
者
数
を
掛

け
合
わ
せ
た
賃
金
総
額
で
見
る
か
と
い
う
こ
と
で
す
。

　

こ
れ
ら
の
中
で
、
国
民
経
済
に
と
っ
て
最
も
重
要
な
の

は
、
一
人
当
た
り
賃
金
に
雇
用
者
数
を
掛
け
合
わ
せ
た
、

国
民
の
懐
に
入
る
お
金
の
総
額
を
実
質
化
し
た
も
の
で

す
。

　

例
え
ば
、
私
と
家
内
の
二
人
の
家
計
が
あ
り
、
こ
れ
ま

で
私
が
一
人
で
働
い
て
三
十
万
円
も
ら
っ
て
い
た
と
し
ま

す
。
そ
の
後
、
ア
ベ
ノ
ミ
ク
ス
で
景
気
が
良
く
な
っ
て
、

家
内
が
パ
ー
ト
に
出
て
十
万
円
も
ら
う
よ
う
に
な
っ
た
と

し
ま
す
。
そ
う
し
ま
す
と
、
私
の
家
全
体
の
収
入
は
、
今

ま
で
私
一
人
が
稼
い
で
い
た
三
十
万
円
か
ら
、
私
と
家
内
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が
二
人
で
稼
ぐ
四
十
万
円
に
増
え
て
、
明
ら
か
に
懐
ぐ
あ

い
が
良
く
な
っ
た
こ
と
に
な
り
ま
す
。
他
方
、
一
人
当
た

り
の
賃
金
は
、
四
十
万
円
を
二
で
割
っ
て
、
二
十
万
円
と

い
う
こ
と
に
な
り
ま
す
。
景
気
が
良
く
な
る
が
ゆ
え
に
、

一
人
当
た
り
の
賃
金
が
減
っ
て
し
ま
う
と
い
う
数
字
の
マ

ジ
ッ
ク
が
存
在
す
る
わ
け
で
す
。
こ
こ
で
大
事
な
の
は
、

国
民
の
懐
に
入
る
お
金
の
総
額
で
あ
り
、
言
い
換
え
れ

ば
、
一
人
当
た
り
賃
金
に
雇
用
者
数
を
掛
け
合
わ
せ
た
金

額
を
実
質
化
し
た
も
の
で
す
。

　

資
料
19
ペ
ー
ジ
の
グ
ラ
フ
を
見
ま
す
と
、
前
年
比
で

二
・
五
％
増
加
し
て
い
ま
す
。
十
ヶ
月
連
続
で
増
え
て
い

る
わ
け
で
す
か
ら
、
徐
々
に
国
民
の
懐
ぐ
あ
い
は
最
悪
期

を
脱
し
、
改
善
し
て
き
て
い
る
と
言
え
ま
し
ょ
う
。

（
好
材
料
②
―
―
原
油
安
が
日
本
経
済
を
下
支
え
）

　

二
つ
目
は
、
原
油
安
が
も
た
ら
す
メ
リ
ッ
ト
で
す
。
資

料
20
ペ
ー
ジ
の
上
の
表
の
左
上
に
○
が
書
い
て
あ
り
ま

す
。
こ
こ
で
示
さ
れ
て
お
り
ま
す
よ
う
に
、
私
ど
も
の
マ

ク
ロ
モ
デ
ル
で
計
測
し
ま
す
と
、
原
油
安
に
伴
い
、
原
油

価
格
が
百
五
ド
ル
で
高
ど
ま
り
し
て
い
た
と
き
と
比
べ
、

二
〇
一
七
年
度
の
日
本
の
Ｇ
Ｄ
Ｐ
が
〇
・
九
％
程
度
、
五

兆
円
近
く
か
さ
上
げ
さ
れ
る
効
果
が
あ
り
ま
す
。

　

資
料
21
ペ
ー
ジ
の
グ
ラ
フ
に
お
い
て
、
縦
軸
は
、
各
国

の
中
国
依
存
度
、
す
な
わ
ち
、
各
国
の
Ｇ
Ｄ
Ｐ
に
対
す
る

中
国
向
け
輸
出
の
比
率
を
表
し
て
い
ま
す
。
上
に
行
く
ほ

ど
中
国
へ
の
依
存
度
が
高
く
、
中
国
経
済
の
減
速
に
弱
い

国
を
表
し
て
い
ま
す
。
横
軸
は
、
各
国
の
資
源
依
存
度
、

す
な
わ
ち
、
各
国
の
Ｇ
Ｄ
Ｐ
に
対
す
る
資
源
輸
出
の
比
率

を
表
し
て
い
ま
す
。
右
に
行
く
ほ
ど
資
源
輸
出
へ
の
依
存

度
が
高
く
、
資
源
安
に
弱
い
国
を
表
し
て
い
ま
す
。
こ
の

よ
う
に
、
世
界
の
国
を
、
中
国
依
存
度
と
資
源
依
存
度
に

よ
っ
て
四
つ
の
タ
イ
プ
に
分
類
し
て
整
理
し
て
い
ま
す
。

　

ご
注
目
い
た
だ
き
た
い
の
は
、
各
国
の
○
の
大
き
さ
で

す
。
日
本
か
ら
そ
の
国
に
向
け
た
輸
出
の
規
模
を
○
の
大
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き
さ
で
表
し
て
い
ま
す
。
一
目
で
、
○
の
大
き
な
国
は
、

左
上
の
象
限
に
集
中
し
て
い
る
こ
と
が
わ
か
り
ま
す
。
つ

ま
り
、
日
本
の
貿
易
相
手
国
の
多
く
は
、
中
国
の
減
速
に

は
弱
い
が
、
資
源
安
に
は
強
い
国
で
あ
る
と
い
う
こ
と
で

す
。
こ
こ
か
ら
、
資
源
価
格
の
下
落
は
、
日
本
経
済
に
与

え
る
影
響
か
ら
見
れ
ば
、
そ
れ
ほ
ど
心
配
す
る
必
要
は
な

く
、
む
し
ろ
日
本
経
済
に
と
っ
て
は
プ
ラ
ス
で
あ
る
と
言

う
こ
と
が
で
き
ま
し
ょ
う
。
た
だ
、
中
長
期
的
に
は
、
中

国
経
済
が
減
速
す
る
こ
と
に
伴
う
悪
影
響
に
つ
い
て
、
細

心
の
注
意
を
払
っ
て
警
戒
し
て
い
く
必
要
が
あ
る
よ
う
に

思
い
ま
す
。

（
好
材
料
③
―
―
平
成
二
七
年
度
補
正
予
算
の
進
捗
）

　

資
料
22
ペ
ー
ジ
の
左
側
の
表
の
一
番
下
の
欄
に
、
平
成

二
七
年
度
補
正
予
算
に
よ
っ
て
、
Ｇ
Ｄ
Ｐ
を
〇
・
三
％
程

度
押
し
上
げ
る
効
果
が
あ
る
こ
と
が
示
さ
れ
て
い
ま
す
。

今
年
度
も
、
補
正
予
算
で
十
兆
円
を
大
幅
に
上
回
る
規
模

の
経
済
対
策
が
策
定
さ
れ
る
可
能
性
が
あ
る
と
も
言
わ
れ

て
い
ま
す
。

　

以
上
で
申
し
上
げ
て
き
た
三
つ
の
要
因
が
、
今
後
、
日

本
経
済
を
支
え
て
い
く
展
開
が
想
定
さ
れ
て
い
ま
す
。

六
、
ア
ベ
ノ
ミ
ク
ス
の
成
果
と
課
題

（
日
本
企
業
の
「
七
重
苦
」）

　

こ
こ
か
ら
ア
ベ
ノ
ミ
ク
ス
の
成
果
と
課
題
に
入
っ
て
い

き
ま
す
。
私
は
ア
ベ
ノ
ミ
ク
ス
の
基
本
的
な
方
向
性
は
正

し
い
と
考
え
て
い
ま
す
。

　

資
料
22
ペ
ー
ジ
に
は
、
こ
れ
ま
で
日
本
企
業
を
苦
し
め

て
き
た
七
つ
の
問
題
点
を
掲
げ
て
い
ま
す
。
こ
こ
で
は
、

日
本
企
業
を
海
外
に
追
い
や
っ
て
空
洞
化
を
進
め
る
五
つ

の
問
題
点
―
―
こ
れ
を
わ
が
国
の
財
界
首
脳
は
「
追
い
出

し
五
点
セ
ッ
ト
」
と
命
名
し
ま
し
た
―
―
に
、
電
力
不

足
・
電
力
価
格
の
上
昇
と
日
中
関
係
の
悪
化
を
加
え
て
、
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日
本
企
業
の
「
七
重
苦
」
と
し
て
整
理
し
て
い
ま
す
。

　

安
倍
政
権
は
、
基
本
的
に
こ
れ
ら
を
全
て
反
対
の
方
向

に
転
換
し
よ
う
と
し
て
い
ま
す
。
民
主
党
政
権
下
で
行
わ

れ
た
よ
う
な
、
企
業
の
足
を
引
っ
張
る
ア
ン
チ
ビ
ジ
ネ
ス

的
な
政
策
か
ら
、
ま
ず
は
企
業
を
元
気
に
す
る
こ
と
に

よ
っ
て
、
日
本
経
済
を
良
く
し
て
い
く
と
い
う
プ
ロ
ビ
ジ

ネ
ス
的
な
政
策
へ
の
転
換
が
図
ら
れ
ま
し
た
。
そ
れ
か
ら

三
年
が
経
ち
、
今
は
、
次
の
ス
テ
ッ
プ
と
し
て
成
長
と
分

配
を
両
目
で
に
ら
む
方
向
に
動
い
て
き
て
い
る
状
況
で

す
。

（
従
来
の
「
ア
ベ
ノ
ミ
ク
ス
」
の
三
本
の
矢
）

　

資
料
24
ペ
ー
ジ
で
は
、
ア
ベ
ノ
ミ
ク
ス
の
三
本
の
矢
に

つ
い
て
整
理
し
て
い
ま
す
。
一
本
目
の
矢
は
金
融
政
策
で

す
が
、
こ
れ
に
負
担
が
か
か
り
過
ぎ
て
い
る
状
況
で
す
。

二
本
目
の
矢
は
機
動
的
な
財
政
政
策
で
す
が
、
社
会
保
障

制
度
の
抜
本
的
な
改
革
な
ど
に
よ
る
財
政
規
律
の
維
持
が

求
め
ら
れ
て
い
ま
す
。
三
本
目
の
矢
の
成
長
戦
略
に
関
し

て
は
、
下
か
ら
二
行
目
に
あ
り
ま
す
よ
う
に
、
岩
盤
規
制

の
緩
和
が
課
題
と
な
っ
て
い
ま
す
。
農
業
、
医
療
・
介

護
、
労
働
市
場
な
ど
、
既
得
権
が
強
い
分
野
に
踏
み
込
ん

で
、
規
制
緩
和
を
強
化
し
て
い
く
必
要
が
あ
り
ま
す
。

　

こ
れ
ら
の
点
に
照
ら
し
ま
す
と
、
こ
れ
ま
で
の
ア
ベ
ノ

ミ
ク
ス
の
取
り
組
み
は
や
や
ポ
ピ
ュ
リ
ズ
ム
的
な
傾
向
が

あ
り
、
国
民
に
と
っ
て
耳
の
痛
い
社
会
保
障
制
度
の
改
革

や
岩
盤
規
制
の
緩
和
に
踏
み
込
め
て
い
な
い
と
言
わ
ざ
る

を
え
ま
せ
ん
。
こ
れ
ら
が
こ
れ
か
ら
の
安
倍
政
権
の
最
大

の
課
題
に
な
っ
て
い
ま
す
。

（
ア
ベ
ノ
ミ
ク
ス
が
抱
え
る
課
題
）

　

今
申
し
上
げ
た
点
を
整
理
し
た
の
が
、
資
料
25
ペ
ー
ジ

の
三
項
目
で
す
。
一
つ
目
が
、
社
会
保
障
制
度
の
抜
本
的

な
改
革
、
二
つ
目
が
、
従
来
の
三
本
目
の
矢
の
成
長
戦
略

の
強
化
、
三
つ
目
が
、
家
計
部
門
の
所
得
の
改
善
で
す
。
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今
日
私
が
強
調
し
た
い
大
き
な
ポ
イ
ン
ト
は
、
国
民
の
所

得
を
伸
ば
そ
う
と
す
る
と
き
、
分
配
政
策
だ
け
で
は
限
界

が
あ
る
と
い
う
こ
と
で
す
。
二
つ
目
の
成
長
戦
略
と
三
つ

目
の
分
配
政
策
は
一
体
の
課
題
で
あ
り
、
こ
れ
ら
を
同
時

並
行
的
に
行
っ
て
い
く
こ
と
こ
そ
、
持
続
的
に
国
民
の
所

得
を
伸
ば
し
て
い
く
た
め
の
鍵
に
な
り
ま
す
。
企
業
が
無

理
に
従
業
員
へ
の
分
配
を
増
や
そ
う
と
し
ま
す
と
、
い
ず

れ
企
業
経
営
が
傾
い
て
し
ま
い
、
長
い
目
で
見
て
む
し
ろ

国
民
の
賃
金
が
減
っ
て
し
ま
う
お
そ
れ
が
あ
り
ま
す
。
言

葉
を
換
え
れ
ば
、
企
業
が
横
取
り
を
し
て
い
る
か
ら
国
民

の
賃
金
が
伸
び
な
い
わ
け
で
は
あ
り
ま
せ
ん
。
国
民
の
賃

金
が
伸
び
な
い
背
景
に
は
、
企
業
の
稼
ぐ
力
、
競
争
力
が

落
ち
て
き
て
い
る
こ
と
が
あ
り
ま
す
。
三
本
目
の
矢
の
成

長
戦
略
に
よ
っ
て
、
も
う
一
度
企
業
の
稼
ぐ
力
、
競
争
力

を
取
り
戻
す
こ
と
と
、
き
め
の
細
か
い
分
配
政
策
を
同
時

並
行
的
に
行
う
こ
と
が
ポ
イ
ン
ト
に
な
り
ま
す
。

（
何
故
、
賃
金
が
低
迷
し
て
い
る
の
か
）

　

何
故
、
そ
の
よ
う
に
考
え
て
い
る
の
か
を
、
資
料
26

ペ
ー
ジ
の
表
に
基
づ
い
て
説
明
し
ま
す
。
日
米
独
の
三
ヶ

国
に
つ
い
て
、
二
〇
〇
〇
年
か
ら
二
〇
〇
九
年
の
時
間
当

た
り
実
質
賃
金
上
昇
率
の
平
均
値
を
比
較
し
ま
す
と
、
日

本
だ
け
が
マ
イ
ナ
ス
に
な
っ
て
い
ま
す
。
表
で
は
、
こ
の

数
字
を
、
労
働
生
産
性
、
企
業
の
競
争
力
等
、
労
働
分
配

率
と
い
う
三
つ
の
要
因
に
分
解
し
て
整
理
し
て
い
ま
す
。

こ
れ
を
見
る
こ
と
で
、
こ
れ
ま
で
ど
こ
に
問
題
が
あ
っ
て

賃
金
が
伸
び
な
か
っ
た
の
か
、
こ
れ
か
ら
ど
こ
に
て
こ
入

れ
を
す
れ
ば
賃
金
が
伸
び
て
い
く
の
か
を
定
量
的
に
議
論

す
る
こ
と
が
可
能
に
な
り
ま
す
。

　

最
初
に
ご
覧
い
た
だ
き
た
い
の
は
、
三
つ
目
の
労
働
分

配
率
で
、
企
業
が
稼
い
だ
お
金
の
う
ち
国
民
の
懐
に
入
る

お
金
の
割
合
で
す
。
日
本
は
マ
イ
ナ
ス
〇
・
三
％
ポ
イ
ン

ト
、
実
質
賃
金
を
下
げ
る
方
向
で
働
い
て
い
ま
す
。
た
だ

し
、
他
の
国
も
ほ
と
ん
ど
同
じ
ぐ
ら
い
の
マ
イ
ナ
ス
寄
与
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に
な
っ
て
お
り
、
労
働
分
配
率
を
高
め
る
こ
と
に
よ
っ
て

実
質
賃
金
を
高
め
よ
う
と
す
る
こ
と
は
、
国
際
的
な
潮
流

に
逆
ら
う
よ
う
な
面
が
あ
り
ま
す
。
そ
も
そ
も
、
国
際
的

に
見
れ
ば
、
日
本
の
労
働
分
配
率
は
決
し
て
低
い
わ
け
で

は
な
く
、
真
ん
中
も
し
く
は
真
ん
中
よ
り
若
干
高
い
ぐ
ら

い
の
状
況
と
な
っ
て
い
ま
す
。
こ
れ
ら
の
点
を
踏
ま
え
れ

ば
、
労
働
分
配
率
を
引
き
上
げ
る
こ
と
に
よ
る
実
質
賃
金

の
伸
び
し
ろ
は
、
残
念
な
が
ら
か
な
り
限
定
的
な
も
の
に

な
ら
ざ
る
を
得
な
い
と
考
え
ら
れ
ま
す
。

　

他
方
、
一
つ
目
の
労
働
生
産
性
の
寄
与
度
に
関
し
て

は
、
日
本
は
米
国
や
ド
イ
ツ
を
下
回
っ
て
い
ま
す
。
二
つ

目
の
広
い
意
味
で
の
企
業
の
競
争
力
等
の
寄
与
度
も
マ
イ

ナ
ス
幅
が
最
大
に
な
っ
て
い
ま
す
。
こ
れ
ら
の
二
つ
は
、

分
配
政
策
に
よ
っ
て
向
上
す
る
よ
う
な
も
の
で
は
あ
り
ま

せ
ん
。
そ
こ
で
三
本
目
の
矢
の
成
長
戦
略
が
重
要
に
な
っ

て
き
ま
す
。
岩
盤
規
制
の
緩
和
、
法
人
税
の
減
税
、
Ｔ
Ｐ

Ｐ
へ
の
参
加
な
ど
、
三
本
目
の
矢
の
成
長
戦
略
に
よ
っ

て
、
労
働
生
産
性
を
上
げ
、
企
業
の
競
争
力
等
を
高
め
て

い
く
こ
と
が
、
こ
れ
か
ら
国
民
の
賃
金
を
持
続
的
に
伸
ば

す
た
め
の
鍵
に
な
る
と
い
う
こ
と
で
す
。

　

こ
れ
ら
の
中
で
、
特
に
伸
び
し
ろ
が
大
き
い
の
は
、

サ
ー
ビ
ス
業
の
労
働
生
産
性
を
上
げ
る
こ
と
で
す
。
今
、

日
本
の
サ
ー
ビ
ス
業
の
労
働
生
産
性
は
、
米
国
の
半
分
ぐ

ら
い
の
レ
ベ
ル
に
と
ど
ま
っ
て
い
ま
す
。
サ
ー
ビ
ス
業

は
、
日
本
経
済
の
七
割
を
占
め
て
い
る
わ
け
で
す
か
ら
、

仮
に
サ
ー
ビ
ス
業
の
労
働
生
産
性
が
一
割
上
が
れ
ば
、
そ

れ
に
よ
っ
て
、
日
本
の
Ｇ
Ｄ
Ｐ
は
単
純
計
算
で
七
％
ぐ
ら

い
、
金
額
で
三
十
兆
円
程
度
高
ま
り
ま
す
。
さ
ら
に
、
も

し
、
日
本
の
サ
ー
ビ
ス
業
の
労
働
生
産
性
が
米
国
の
レ
ベ

ル
ま
で
上
が
れ
ば
、
日
本
の
労
働
生
産
性
は
六
割
ほ
ど
上

が
り
、
Ｇ
Ｄ
Ｐ
の
金
額
で
二
百
数
十
兆
円
拡
大
し
ま
す
。

他
方
、
農
業
が
成
長
戦
略
の
柱
で
あ
る
と
言
っ
て
も
、
日

本
の
Ｇ
Ｄ
Ｐ
ベ
ー
ス
の
農
業
の
付
加
価
値
は
わ
ず
か
五
・

六
兆
円
し
か
あ
り
ま
せ
ん
。
仮
に
、
こ
れ
を
三
倍
に
し
て
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十
一
兆
円
余
り
増
や
し
た
と
し
て
も
、
た
か
が
知
れ
て
い

ま
す
。
こ
れ
に
対
し
て
、
サ
ー
ビ
ス
業
の
労
働
生
産
性
を

一
割
上
げ
る
こ
と
は
、
も
と
も
と
の
レ
ベ
ル
が
極
め
て
低

い
わ
け
で
す
か
ら
、
そ
れ
ほ
ど
難
し
い
話
で
は
あ
り
ま
せ

ん
。
サ
ー
ビ
ス
業
の
労
働
生
産
性
を
上
げ
る
こ
と
が
、
こ

れ
か
ら
の
日
本
の
成
長
戦
略
に
と
っ
て
宝
の
山
に
な
っ
て

く
る
と
言
う
こ
と
が
で
き
ま
し
ょ
う
。

（
日
本
の
労
働
シ
ス
テ
ム
の
問
題
点
）

　

そ
の
と
き
に
重
要
に
な
っ
て
く
る
の
が
、
労
働
市
場
の

抜
本
的
な
改
革
を
行
う
こ
と
で
す
。
資
料
27
ペ
ー
ジ
の
と

お
り
、
日
本
の
労
働
市
場
は
極
端
に
二
極
化
し
た
状
況
に

あ
り
ま
す
。
非
常
に
恵
ま
れ
た
メ
ン
バ
ー
シ
ッ
プ
型
正
社

員
と
不
安
定
な
非
正
規
雇
用
の
二
つ
し
か
働
き
方
が
な

く
、
多
様
な
働
き
方
が
で
き
な
い
状
況
に
な
っ
て
い
ま

す
。

　

こ
れ
ら
の
う
ち
、
メ
ン
バ
ー
シ
ッ
プ
型
正
社
員
に
つ
い

て
は
、
二
つ
の
問
題
が
あ
り
ま
す
。
一
つ
は
、
雇
い
主
の

人
事
権
が
非
常
に
強
く
、
正
社
員
は
、
何
で
も
屋
の
よ
う

な
形
で
あ
ち
こ
ち
に
異
動
さ
せ
ら
れ
、
自
分
の
専
門
分
野

を
持
て
な
い
こ
と
で
す
。
過
重
労
働
の
問
題
や
社
員
の
健

康
問
題
な
ど
も
生
じ
が
ち
で
す
。

　

も
う
一
つ
、
正
社
員
に
は
雇
用
保
障
が
存
在
す
る
た

め
、
日
本
企
業
は
、
判
例
の
四
要
件
が
満
た
さ
れ
な
い
限

り
、
つ
ま
り
、
経
営
が
徹
底
的
に
追
い
込
ま
れ
な
い
限

り
、
リ
ス
ト
ラ
す
る
こ
と
が
で
き
ま
せ
ん
。
本
来
は
、
景

気
が
良
い
と
き
に
、
円
滑
に
成
長
分
野
に
人
を
異
動
さ
せ

る
攻
め
の
リ
ス
ト
ラ
が
必
要
と
な
る
わ
け
で
す
が
、
現
実

に
は
、
そ
の
よ
う
な
形
で
リ
ス
ト
ラ
を
進
め
る
こ
と
は
困

難
で
す
。
結
果
的
に
、
生
産
性
の
低
い
と
こ
ろ
に
人
が
張

り
つ
い
て
し
ま
い
、
産
業
構
造
の
変
化
が
妨
げ
ら
れ
て
、

国
全
体
の
生
産
性
も
上
が
ら
な
い
こ
と
に
な
っ
て
し
ま
い

ま
す
。
ま
た
、
雇
用
保
障
の
裏
側
に
は
定
年
制
が
あ
り
ま

す
の
で
、
高
齢
者
の
活
用
な
ど
も
進
み
ま
せ
ん
。
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二
つ
目
の
非
正
規
雇
用
に
つ
い
て
は
、
非
正
規
労
働
者

が
不
十
分
な
職
業
訓
練
し
か
受
け
ら
れ
ず
、
ス
キ
ル
の
向

上
を
図
る
こ
と
が
難
し
い
と
い
う
問
題
が
あ
り
ま
す
。
こ

の
こ
と
と
、
先
ほ
ど
来
申
し
上
げ
て
き
た
こ
と
が
相
ま
っ

て
、
労
働
生
産
性
の
低
迷
、
国
際
競
争
力
の
低
下
と
い
っ

た
問
題
が
生
じ
て
い
ま
す
。

　

さ
ら
に
、
非
正
規
雇
用
に
関
し
て
は
、
格
差
の
固
定
化

や
ブ
ラ
ッ
ク
企
業
の
問
題
な
ど
も
出
て
き
て
お
り
、
将
来

不
安
か
ら
、
な
か
な
か
結
婚
に
踏
み
切
れ
な
か
っ
た
り
、

消
費
を
手
控
え
た
り
す
る
よ
う
な
現
象
が
生
じ
て
い
ま

す
。
結
婚
が
進
ま
な
い
こ
と
は
、
少
子
化
の
問
題
に
も
結

び
付
い
て
き
ま
す
。

　

定
量
的
に
検
証
を
行
っ
た
結
果
、
将
来
が
不
安
な
こ
と

で
、
消
費
の
レ
ベ
ル
が
、
一
九
八
三
年
か
ら
の
累
計
で

四
％
程
度
押
し
下
げ
ら
れ
て
い
る
こ
と
が
わ
か
り
ま
し

た
。
裏
を
返
し
ま
す
と
、
労
働
市
場
の
改
革
を
進
め
、
社

会
保
障
制
度
の
抜
本
的
な
改
革
を
行
う
こ
と
な
ど
に
よ
っ

て
、
将
来
不
安
を
な
く
す
こ
と
が
で
き
れ
ば
、
消
費
を

四
％
程
度
拡
大
す
る
こ
と
が
可
能
に
な
る
と
想
定
さ
れ
る

わ
け
で
す
。

（
労
働
シ
ス
テ
ム
改
革
の
全
体
像
）

　

七
月
一
〇
日
に
投
票
が
行
わ
れ
る
参
議
院
議
員
選
挙
で

は
、
与
党
が
勝
利
を
収
め
る
こ
と
に
な
る
と
思
わ
れ
ま

す
。
そ
の
勝
利
で
得
た
ポ
リ
テ
ィ
カ
ル
キ
ャ
ピ
タ
ル
を
、

メ
デ
ィ
ア
も
含
め
て
最
も
反
対
の
強
い
労
働
シ
ス
テ
ム
の

改
革
に
集
中
的
に
投
入
す
る
こ
と
が
で
き
れ
ば
、
我
が
国

の
労
働
生
産
性
を
上
げ
る
こ
と
が
可
能
に
な
り
ま
す
。
労

働
市
場
の
改
革
を
進
め
、
サ
ー
ビ
ス
業
の
労
働
生
産
性
を

上
げ
る
と
こ
ろ
に
、
大
き
な
経
済
成
長
の
魚
影
が
存
在
す

る
と
い
う
こ
と
で
す
。

　

具
体
的
に
ど
う
す
れ
ば
よ
い
か
と
い
う
点
に
関
し
て

は
、
資
料
28
ペ
ー
ジ
で
整
理
し
て
い
ま
す
。
ま
ず
は
、
メ

ン
バ
ー
シ
ッ
プ
型
正
社
員
と
非
正
規
労
働
者
の
間
の
格
差
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を
な
く
し
、
同
一
労
働
同
一
賃
金
の
原
則
で
多
様
な
働
き

方
を
実
現
す
る
こ
と
が
考
え
ら
れ
ま
す
。
労
働
時
間
の
規

制
を
強
め
る
こ
と
で
、
ワ
ー
ク
ラ
イ
フ
バ
ラ
ン
ス
を
改
善

す
る
よ
う
な
こ
と
も
考
え
な
け
れ
ば
な
り
ま
せ
ん
。
解
雇

に
関
し
て
は
、
あ
っ
さ
り
と
懲
戒
解
雇
を
認
め
る
一
方
、

事
業
所
の
閉
鎖
に
伴
う
集
団
解
雇
は
企
業
が
破
綻
す
る
直

前
ま
で
認
め
な
い
な
ど
、
バ
ラ
ン
ス
の
悪
い
も
の
と
な
っ

て
お
り
ま
す
の
で
、
関
連
す
る
規
制
を
正
常
化
す
る
こ
と

が
必
要
で
す
。
職
業
訓
練
を
充
実
さ
せ
た
り
、
セ
ー
フ

テ
ィ
ー
ネ
ッ
ト
等
で
貧
困
の
連
鎖
を
断
ち
切
っ
た
り
す
る

こ
と
も
重
要
で
す
。

　

こ
う
し
た
取
り
組
み
を
進
め
る
こ
と
を
通
じ
、
国
際
競

争
力
を
上
げ
、
将
来
不
安
を
な
く
す
る
こ
と
に
よ
っ
て
、

個
人
消
費
を
増
や
し
、
出
生
率
を
上
げ
て
い
く
こ
と
が
、

こ
れ
か
ら
の
安
倍
政
権
に
課
せ
ら
れ
た
、
あ
る
意
味
で
最

大
の
課
題
で
あ
る
と
言
え
ま
す
。

（
消
費
増
税
の
実
体
経
済
へ
の
影
響
）

　

資
料
29
ペ
ー
ジ
の
表
は
、
二
〇
一
七
年
四
月
の
消
費
税

率
引
き
上
げ
の
延
期
が
実
体
経
済
に
及
ぼ
す
影
響
を
試
算

し
た
も
の
で
す
。
右
端
の
部
分
に
示
し
た
と
お
り
、
二
〇

一
六
年
度
の
経
済
成
長
率
は
、
駆
け
込
み
需
要
が
な
く
な

る
た
め
、
〇
・
三
％
ポ
イ
ン
ト
下
が
り
ま
す
。
他
方
、
二

〇
一
七
年
度
は
、
経
済
成
長
率
が
〇
・
七
％
ポ
イ
ン
ト
高

ま
り
ま
す
。
た
だ
し
、
長
い
時
間
軸
で
見
ま
す
と
、
朝
三

暮
四
と
い
う
話
で
は
あ
り
ま
せ
ん
が
、
増
税
を
先
送
り
す

る
こ
と
に
よ
っ
て
、
い
ず
れ
は
も
っ
と
大
き
な
負
担
増
が

生
じ
て
く
る
こ
と
に
な
り
ま
す
。
消
費
税
率
の
引
き
上
げ

を
先
送
り
し
て
、
目
先
の
経
済
状
態
を
少
々
良
く
し
た
ぐ

ら
い
で
、
日
本
の
財
政
が
再
建
で
き
る
よ
う
な
甘
い
状
況

で
は
あ
り
ま
せ
ん
。
長
期
の
シ
ミ
ュ
レ
ー
シ
ョ
ン
を
行
っ

て
み
ま
す
と
、
一
％
ポ
イ
ン
ト
経
済
成
長
率
が
上
が
る
こ

と
に
よ
る
プ
ラ
ス
効
果
よ
り
、
一
％
ポ
イ
ン
ト
長
期
金
利

が
上
が
る
こ
と
に
よ
る
マ
イ
ナ
ス
効
果
の
方
が
は
る
か
に
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大
き
く
な
り
ま
す
。
ス
ト
ッ
ク
ベ
ー
ス
の
財
政
赤
字
が
こ

こ
ま
で
積
み
上
が
っ
て
お
り
ま
す
の
で
、
財
政
再
建
の
た

め
に
は
、
経
済
成
長
に
加
え
て
、
社
会
保
障
制
度
の
抜
本

的
な
改
革
と
消
費
税
率
の
引
き
上
げ
を
三
位
一
体
で
実
施

す
る
必
要
が
あ
り
、
そ
れ
に
よ
っ
て
、
や
っ
と
財
政
再
建

の
入
り
口
に
立
て
る
ぐ
ら
い
の
状
況
で
あ
る
と
言
え
ま

す
。
こ
の
点
に
照
ら
し
、
消
費
税
率
の
引
き
上
げ
を
先
送

り
し
た
こ
と
は
、
将
来
に
非
常
に
大
き
な
禍
根
を
残
し
た

と
思
っ
て
い
ま
す
。
安
倍
政
権
は
目
先
の
景
気
を
重
視
し

過
ぎ
て
い
る
と
こ
ろ
が
あ
り
ま
す
が
、
本
来
は
五
年
、
一

〇
年
、
あ
る
い
は
も
っ
と
長
い
ス
パ
ン
で
、
財
政
赤
字
や

少
子
高
齢
化
な
ど
の
問
題
に
取
り
組
ま
な
け
れ
ば
な
り
ま

せ
ん
。
目
先
の
景
気
を
気
に
し
過
ぎ
て
、
あ
る
種
ポ
ピ
ュ

リ
ズ
ム
的
な
要
素
が
強
く
な
っ
て
い
る
こ
と
が
、
私
の
安

倍
政
権
に
対
す
る
不
安
材
料
で
す
。

七
、
米
国
の
出
口
戦
略
の
影
響

（
米
国
を
中
心
と
し
た
「
世
界
経
済
サ
イ
ク
ル
」）

　

資
料
30
ペ
ー
ジ
は
、
米
国
を
中
心
と
し
た
「
世
界
経
済

サ
イ
ク
ル
」
を
表
し
て
い
ま
す
。
米
国
の
金
融
政
策
の
動

向
に
よ
っ
て
、
大
き
な
世
界
経
済
の
流
れ
が
決
ま
っ
て
き

ま
す
。
昨
年
末
の
時
点
で
、
米
国
で
は
、
年
明
け
後
、
少

な
く
と
も
四
回
の
利
上
げ
が
行
わ
れ
る
と
予
想
さ
れ
て
い

ま
し
た
。
し
か
し
、
年
が
明
け
て
、
今
の
時
点
で
は
、
年

内
に
あ
と
一
回
利
上
げ
で
き
る
か
ど
う
か
と
い
う
状
況
に

な
っ
て
い
ま
す
。
米
国
の
利
上
げ
ペ
ー
ス
が
落
ち
れ
ば
、

為
替
の
ド
ル
安
へ
の
調
整
が
生
じ
、
結
果
的
に
米
国
の
製

造
業
が
支
え
ら
れ
る
こ
と
に
な
り
ま
す
。
新
興
国
か
ら
お

金
が
流
出
す
る
不
安
も
小
さ
く
な
り
ま
す
。
ド
ル
と
商
品

市
況
は
総
じ
て
逆
相
関
の
傾
向
が
あ
り
ま
す
の
で
、
商
品

価
格
の
極
端
な
下
値
不
安
も
な
く
な
っ
て
き
ま
す
。
米
国
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の
利
上
げ
ペ
ー
ス
が
落
ち
る
こ
と
が
、
世
界
経
済
に
対
し

て
さ
ま
ざ
ま
な
側
面
で
一
定
の
下
支
え
効
果
を
持
つ
こ
と

に
な
り
ま
す
。

（
世
界
生
産
の
先
行
指
標
に
改
善
の
動
き
）

　

資
料
31
ペ
ー
ジ
に
お
い
て
、
一
番
下
の
線
は
世
界
鉱
工

業
生
産
の
推
移
を
表
し
て
い
ま
す
。
さ
ら
に
、
こ
れ
に
先

行
し
て
動
く
指
標
を
徹
底
的
に
調
べ
、
大
き
く
二
つ
の
先

行
指
標
の
推
移
を
取
り
上
げ
て
い
ま
す
。
一
つ
目
は
、
一

番
上
の
中
国
の
景
気
先
行
指
数
で
す
。
先
ほ
ど
も
申
し
上

げ
ま
し
た
よ
う
に
、
中
国
で
は
、
景
気
刺
激
の
た
め
の
カ

ン
フ
ル
剤
が
打
た
れ
、
不
動
産
価
格
が
底
入
れ
す
る
中

で
、
当
面
、
最
悪
期
を
脱
す
る
兆
し
が
出
て
き
て
い
ま

す
。
二
つ
目
は
、
そ
の
下
に
あ
る
米
国
の
Ｉ
Ｓ
Ｍ
指
数

（
製
造
業
景
況
感
指
数
）
で
す
。
こ
れ
も
、
ド
ル
安
等
の

影
響
が
あ
っ
て
、
緩
や
か
な
が
ら
も
底
入
れ
す
る
方
向
が

出
て
き
て
い
ま
す
。

　

も
ち
ろ
ん
、Brexit

が
金
融
シ
ス
テ
ム
に
波
及
す
る

リ
ス
ク
を
見
て
お
く
必
要
は
あ
り
ま
す
が
、
米
国
と
中
国

と
い
う
二
大
巨
頭
の
状
況
か
ら
、
自
然
体
で
見
ま
す
と
世

界
経
済
は
底
入
れ
す
る
兆
し
が
出
て
き
て
い
る
よ
う
に
思

い
ま
す
。

（
米
欧
金
融
政
策
が
世
界
経
済
に
与
え
る
影
響
）

　

資
料
33
ペ
ー
ジ
の
表
は
、
米
国
が
利
上
げ
を
行
う
一

方
、
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
が
金
融
緩
和
で
立
ち
向
か
う
と
い
う
形

で
、
米
国
と
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
の
中
央
銀
行
が
頂
上
決
戦
を
し

た
と
き
に
、
ど
ち
ら
に
軍
配
が
上
が
る
の
か
、
グ
ロ
ー
バ

ル
な
マ
ク
ロ
モ
デ
ル
を
使
っ
て
検
証
し
た
も
の
で
す
。

　

ま
ず
ご
覧
い
た
だ
き
た
い
の
は
、
左
下
の
①
で
す
。
こ

れ
は
、
米
国
が
拙
速
な
利
上
げ
を
行
い
、
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
が

量
的
金
融
緩
和
を
行
っ
た
と
き
の
シ
ミ
ュ
レ
ー
シ
ョ
ン
結

果
で
、
米
国
の
利
上
げ
の
効
果
が
強
く
現
れ
、
世
界
経
済

に
は
一
定
の
下
振
れ
圧
力
が
か
か
る
形
に
な
っ
て
い
ま
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す
。

　

他
方
、
よ
り
重
要
な
の
は
右
下
の
②
で
す
。
米
国
が
慎

重
な
利
上
げ
ス
タ
ン
ス
を
採
る
場
合
に
は
、
ヨ
ー
ロ
ッ
パ

の
量
的
金
融
緩
和
の
効
果
も
あ
っ
て
、
世
界
経
済
へ
の
悪

影
響
は
ほ
と
ん
ど
ゼ
ロ
に
と
ど
ま
る
形
に
な
っ
て
い
ま

す
。

　

も
う
一
つ
、
③
は
、
米
国
の
利
上
げ
が
新
興
国
経
済
に

及
ぼ
す
影
響
を
表
し
て
い
ま
す
。
一
定
の
マ
イ
ナ
ス
の
影

響
は
避
け
ら
れ
ま
せ
ん
が
、
メ
ル
ト
ダ
ウ
ン
す
る
ほ
ど
極

端
な
下
振
れ
圧
力
に
は
至
ら
な
い
と
い
う
結
果
に
な
り
ま

し
た
。

（
新
興
国
の
フ
ァ
ン
ダ
メ
ン
タ
ル
ズ
は
改
善
）

　

最
後
の
点
に
関
し
、
何
故
そ
う
な
る
の
か
を
整
理
し
た

の
が
、
資
料
34
ペ
ー
ジ
の
図
で
す
。
縦
軸
が
危
機
に
耐
え

る
力
を
表
し
て
お
り
、
上
に
行
く
ほ
ど
危
機
に
耐
え
る
力

が
強
く
な
り
ま
す
。
横
軸
が
健
全
性
を
表
し
て
お
り
、
右

に
行
く
ほ
ど
健
全
性
が
高
ま
り
ま
す
。
過
去
の
危
機
の
と

き
は
、
ほ
と
ん
ど
の
新
興
国
が
左
下
に
あ
り
ま
し
た
。
ま

た
、
○
の
大
き
さ
は
、
満
期
一
年
以
内
の
対
外
借
入
残
高

に
対
す
る
外
貨
準
備
の
比
率
を
表
し
て
い
ま
す
が
、
過
去

の
危
機
の
と
き
は
、
こ
の
○
が
小
さ
い
も
の
に
と
ど
ま
っ

て
い
ま
し
た
。
外
貨
準
備
の
バ
ッ
フ
ァ
ー
が
小
さ
か
っ
た

わ
け
で
す
。
そ
の
後
の
動
向
を
見
ま
す
と
、
ア
ル
ゼ
ン
チ

ン
を
除
い
て
、
い
ず
れ
の
新
興
国
も
左
下
か
ら
右
上
に
動

い
て
い
ま
す
。
し
か
も
、
○
が
大
き
く
な
っ
て
お
り
、
外

貨
準
備
の
バ
ッ
フ
ァ
ー
が
大
き
く
な
っ
て
い
る
こ
と
が
わ

か
り
ま
す
。
こ
れ
ら
の
こ
と
か
ら
、
米
国
が
ゆ
っ
く
り
と

利
上
げ
を
し
た
ぐ
ら
い
で
、
新
興
国
が
危
機
に
陥
る
ほ

ど
、
脆
弱
な
状
況
で
は
な
く
な
っ
て
い
る
と
い
う
こ
と
で

す
。
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八�

、
日
本
経
済
の
リ
ス
ク
要
因
、
金
融

市
場
の
展
望

（
日
本
経
済
の
リ
ス
ク
要
因
）

　

資
料
35
ペ
ー
ジ
は
、
日
本
経
済
の
四
つ
の
リ
ス
ク
要
因

を
整
理
し
た
も
の
で
す
。
一
つ
目
がBrexit

の
悪
影
響

で
す
。Brexit

が
世
界
の
金
融
シ
ス
テ
ム
に
ど
の
よ
う

に
波
及
す
る
か
が
ポ
イ
ン
ト
に
な
り
ま
す
。
二
つ
目
が
中

国
経
済
の
下
振
れ
リ
ス
ク
で
す
。
特
に
、
中
長
期
で
見
ま

す
と
、
中
国
経
済
が
大
き
く
下
振
れ
す
る
お
そ
れ
が
あ
り

ま
す
。
三
つ
目
が
、
米
国
の
出
口
戦
略
に
伴
っ
て
、
新
興

国
市
場
が
動
揺
す
る
リ
ス
ク
で
す
。
四
つ
目
が
、
地
政
学

的
リ
ス
ク
を
背
景
と
し
て
リ
ス
ク
オ
フ
（
円
高
・
株
安
）

が
進
行
す
る
リ
ス
ク
で
す
。
特
に
、
米
国
の
大
統
領
選
挙

の
状
況
等
を
見
ま
す
と
、
こ
の
地
政
学
的
リ
ス
ク
が
く
す

ぶ
り
続
け
る
可
能
性
が
あ
り
ま
す
。
こ
の
よ
う
に
、
日
本

経
済
の
リ
ス
ク
要
因
は
、
国
内
で
は
な
く
、
専
ら
海
外
に

あ
る
と
い
う
状
況
で
す
。

（
金
融
市
場
の
展
望
）

　

資
料
36
ペ
ー
ジ
の
グ
ラ
フ
で
は
、
日
本
株
の
株
価
（
Ｔ

Ｏ
Ｐ
Ｉ
Ｘ
）
の
推
移
に
加
え
て
、
三
本
の
線
で
名
目
Ｇ
Ｄ

Ｐ
の
二
ヶ
月
分
、
四
ヶ
月
分
、
八
ヶ
月
分
の
推
移
が
描
か

れ
て
い
ま
す
。
歴
史
的
に
見
ま
す
と
、
日
本
株
の
株
価

は
、
こ
れ
ら
の
三
本
の
Ｇ
Ｄ
Ｐ
の
バ
ン
ド
の
中
で
動
い
て

き
ま
し
た
。
日
本
株
の
株
価
が
下
限
に
接
し
た
の
は
、
一

九
七
四
年
の
オ
イ
ル
シ
ョ
ッ
ク
、
二
〇
〇
三
年
の
金
融
危

機
、
リ
ー
マ
ン
・
シ
ョ
ッ
ク
後
の
二
〇
〇
九
年
か
ら
民
主

党
政
権
の
三
年
間
で
す
。
二
〇
一
二
年
に
政
権
が
交
代

し
、
ま
と
も
な
経
済
政
策
が
と
ら
れ
る
よ
う
に
な
っ
て
か

ら
、
よ
う
や
く
株
価
が
正
常
化
し
て
き
て
い
る
状
況
で

す
。

　

そ
の
意
味
で
、
当
面
の
日
本
株
の
下
値
の
め
ど
は
、
日
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経
平
均
株
価
で
、
Ｐ
Ｂ
Ｒ
一
倍
の
一
万
四
千
五
百
円
と
見

ら
れ
ま
す
。
日
本
株
の
Ｐ
Ｅ
Ｒ
を
見
ま
す
と
、
現
在
、
十

二
倍
前
後
と
な
っ
て
お
り
、
諸
外
国
の
Ｐ
Ｅ
Ｒ
が
十
四
倍

か
ら
十
五
倍
で
あ
る
こ
と
と
比
較
し
ま
す
と
、
若
干
割
安

な
ゾ
ー
ン
に
あ
り
ま
す
。
今
後
、
大
型
の
経
済
対
策
が
打

ち
出
さ
れ
る
こ
と
も
見
込
ま
れ
ま
す
の
で
、
日
本
株
の
上

値
は
、
一
万
七
千
円
程
度
を
超
え
て
い
く
可
能
性
も
あ
る

の
で
は
な
い
か
と
考
え
て
い
ま
す
。

九
、
ま
と
め

　

最
後
に
、
改
め
て
資
料
１
ペ
ー
ジ
に
お
戻
り
い
た
だ
き

た
い
と
思
い
ま
す
。
今
日
の
お
話
の
ポ
イ
ン
ト
で
す
。

　

第
一
に
、Brexit

が
日
本
に
与
え
る
影
響
は
、
リ
ー

マ
ン
・
シ
ョ
ッ
ク
よ
り
小
さ
い
と
思
い
ま
す
が
、
中
長
期

の
一
〇
年
、
二
〇
年
単
位
で
見
ま
す
と
、
大
き
な
歴
史
の

曲
が
り
角
で
あ
っ
た
と
見
ら
れ
る
可
能
性
が
あ
る
よ
う
に

思
い
ま
す
。

　

第
二
に
、
中
国
経
済
に
関
し
て
は
、「
短
期
＝
楽
観
。

中
長
期
＝
悲
観
」
と
見
て
い
ま
す
。

　

第
三
に
、
日
銀
の
金
利
引
き
下
げ
の
余
地
は
か
な
り
小

さ
い
と
考
え
ら
れ
ま
す
が
、
景
気
の
底
割
れ
を
防
ぐ
効
果

は
、
一
定
程
度
存
在
す
る
と
言
え
ま
す
。

　

第
四
に
、
日
本
経
済
の
メ
イ
ン
シ
ナ
リ
オ
と
し
て
、
国

内
要
因
で
良
い
材
料
が
出
て
お
り
ま
す
の
で
、
緩
や
か
な

景
気
回
復
を
想
定
し
て
い
ま
す
。

　

第
五
に
、
ア
ベ
ノ
ミ
ク
ス
の
基
本
的
な
方
向
性
は
正
し

い
と
思
っ
て
い
ま
す
。
し
か
し
、
若
干
ポ
ピ
ュ
リ
ズ
ム
的

な
傾
向
が
出
て
き
て
お
り
ま
す
の
で
、
社
会
保
障
制
度
の

抜
本
的
改
革
や
第
三
の
矢
の
成
長
戦
略
の
強
化
が
課
題
に

な
っ
て
い
ま
す
。
国
民
に
耳
の
痛
い
こ
と
を
言
え
る
か
ど

う
か
が
問
わ
れ
て
い
ま
す
。

　

第
六
に
、
米
国
の
出
口
戦
略
は
ゆ
っ
く
り
と
進
め
ら
れ

る
と
見
込
ま
れ
ま
す
の
で
、
世
界
経
済
の
底
割
れ
を
一
定
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程
度
防
ぐ
効
果
が
期
待
で
き
る
よ
う
に
思
い
ま
す
。

　

第
七
に
、
日
本
経
済
の
リ
ス
ク
要
因
と
し
て
は
、
当
面

はBrexit

の
悪
影
響
、
長
い
目
で
は
中
国
経
済
の
下
振

れ
な
ど
が
あ
り
ま
す
。

　

第
八
に
、
金
融
市
場
に
お
い
て
、
日
本
株
の
株
価
の
下

値
の
め
ど
は
、
日
経
平
均
株
価
で
一
万
四
千
五
百
円
程

度
、
上
値
と
し
て
は
一
万
七
千
円
を
超
え
て
い
く
展
開
を

想
定
し
て
い
ま
す
。

　

若
干
長
く
な
り
ま
し
た
が
、
私
か
ら
の
ご
説
明
は
以
上

で
ご
ざ
い
ま
す
。
今
日
申
し
上
げ
た
こ
と
が
少
し
で
も
皆

様
の
お
役
に
立
て
れ
ば
と
考
え
て
お
り
ま
す
。
ご
清
聴
あ

り
が
と
う
ご
ざ
い
ま
し
た
。（
拍
手
）

増
井
理
事
長　

熊
谷
さ
ん
、
あ
り
が
と
う
ご
ざ
い
ま
し

た
。
経
済
の
先
行
き
に
つ
い
て
明
快
な
ご
説
明
を
い
た
だ

き
、
目
の
前
が
少
し
開
け
た
よ
う
な
感
じ
が
い
た
し
ま

す
。

　

若
干
お
時
間
が
ご
ざ
い
ま
す
の
で
、
ご
質
問
が
お
あ
り

で
し
た
ら
、
お
手
を
挙
げ
て
い
た
だ
け
れ
ば
と
思
い
ま

す
。

質
問
者
Ａ　

お
話
あ
り
が
と
う
ご
ざ
い
ま
し
た
。
お
っ

し
ゃ
ら
れ
た
こ
と
は
そ
の
と
お
り
だ
と
思
い
ま
す
が
、
一

点
教
え
て
い
た
だ
き
た
い
と
思
い
ま
す
。
資
料
19
ペ
ー
ジ

に
、
一
人
当
た
り
実
質
賃
金
×
雇
用
者
数
、
す
な
わ
ち
実

質
個
人
所
得
が
出
て
お
り
、
こ
の
と
こ
ろ
改
善
が
見
ら
れ

る
と
い
う
姿
に
な
っ
て
い
ま
す
。
他
方
、
資
料
25
ペ
ー
ジ

に
お
い
て
、
家
計
部
門
の
所
得
を
改
善
す
る
必
要
が
あ
る

と
の
指
摘
が
な
さ
れ
て
い
ま
す
。
こ
れ
ら
を
見
て
、
国
民

の
所
得
を
全
体
と
し
て
も
っ
と
増
や
す
必
要
が
あ
る
と
お

考
え
か
、
そ
れ
と
も
、
国
民
の
所
得
は
全
体
と
し
て
増
え

て
い
る
が
、
分
配
を
改
善
す
る
必
要
が
あ
る
と
お
考
え

か
、
も
う
少
し
ご
説
明
い
た
だ
け
な
い
で
し
ょ
う
か
。

熊
谷　

資
料
25
ペ
ー
ジ
の
③
は
、
理
屈
か
ら
言
え
ば
、
国

民
の
懐
に
入
る
所
得
が
全
体
と
し
て
増
え
れ
ば
よ
い
と
い
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う
こ
と
を
述
べ
た
も
の
で
す
が
、
政
治
的
な
側
面
、
あ
る

い
は
国
民
感
情
と
の
関
係
で
申
し
ま
す
と
、
最
も
厳
し
い

バ
ー
で
あ
る
、
一
人
当
た
り
の
実
質
賃
金
ま
で
し
っ
か
り

上
が
る
よ
う
な
状
況
に
し
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
と
考
え
て

い
ま
す
。

　

そ
の
意
味
で
、
今
も
ご
指
摘
い
た
だ
い
た
よ
う
に
、
分

配
の
問
題
が
あ
る
と
考
え
て
い
ま
す
。
資
料
41
ペ
ー
ジ
を

ご
覧
下
さ
い
。
こ
れ
は
、
私
ど
も
の
マ
ク
ロ
モ
デ
ル
を

使
っ
て
、
ア
ベ
ノ
ミ
ク
ス
の
円
安
に
よ
る
累
積
的
な
恩
恵

が
ど
の
よ
う
な
主
体
に
及
ん
で
い
る
か
を
整
理
し
た
も
の

で
す
。
縦
軸
が
円
安
に
よ
る
人
件
費
の
変
化
、
横
軸
が
経

常
利
益
の
変
化
を
表
し
て
い
ま
す
。
こ
れ
を
ご
覧
い
た
だ

き
ま
す
と
、
大
企
業
・
製
造
業
に
圧
倒
的
に
恩
恵
が
及
ん

で
い
る
こ
と
が
わ
か
り
ま
す
。
こ
こ
で
ご
注
目
い
た
だ
き

た
い
の
は
、
○
の
大
き
さ
で
す
。
こ
の
○
の
大
き
さ
が
そ

の
分
野
で
働
い
て
い
る
人
の
数
を
示
し
て
い
ま
す
。
大
企

業
・
製
造
業
の
○
は
小
さ
め
で
、
こ
こ
で
働
い
て
い
る
人

は
そ
れ
ほ
ど
多
く
あ
り
ま
せ
ん
。
多
く
の
人
は
、
あ
ま
り

円
安
の
恩
恵
を
受
け
て
い
な
い
、
左
下
の
中
小
企
業
・
非

製
造
業
で
働
い
て
い
る
の
が
実
情
で
す
。

　

資
料
42
ペ
ー
ジ
に
具
体
的
な
数
字
を
載
せ
て
い
ま
す
。

一
番
上
の
段
に
あ
り
ま
す
よ
う
に
、
ア
ベ
ノ
ミ
ク
ス
に
よ

る
円
安
で
、
全
産
業
べ
ー
ス
で
四
・
三
兆
円
の
メ
リ
ッ
ト

が
あ
り
ま
し
た
。
こ
の
う
ち
、
製
造
業
は
三
・
一
兆
円
に

上
り
ま
す
が
、
非
製
造
業
は
一
・
二
兆
円
し
か
あ
り
ま
せ

ん
。
企
業
の
規
模
別
で
は
、
大
企
業
が
三
・
五
兆
円
に
上

る
一
方
、
中
小
企
業
は
〇
・
八
兆
円
に
と
ど
ま
っ
て
い
ま

す
。
そ
の
意
味
で
、
ア
ベ
ノ
ミ
ク
ス
の
恩
恵
は
一
部
に

偏
っ
て
い
る
の
が
実
情
で
す
。
こ
の
点
を
踏
ま
え
、
今

後
、
非
製
造
業
、
中
小
企
業
、
地
方
の
所
得
や
資
産
の
少

な
い
人
々
、
若
年
層
・
子
育
て
世
代
な
ど
に
き
め
細
か
く

分
配
を
行
っ
て
い
け
る
か
ど
う
か
が
、
ア
ベ
ノ
ミ
ク
ス
の

課
題
に
な
り
ま
す
。

　

同
じ
よ
う
な
こ
と
は
、
資
料
43
ペ
ー
ジ
か
ら
も
窺
え
ま
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す
。
左
側
の
グ
ラ
フ
に
お
い
て
、
縦
軸
は
家
族
関
係
支
出

の
、
ま
た
、
横
軸
は
高
齢
関
係
支
出
の
、
そ
れ
ぞ
れ
名
目

Ｇ
Ｄ
Ｐ
に
対
す
る
比
率
を
表
し
て
い
ま
す
。
四
十
五
度
線

は
両
方
に
同
程
度
の
支
出
が
行
わ
れ
て
い
る
こ
と
を
表
し

て
い
ま
す
。
こ
の
図
に
お
い
て
、
日
本
は
極
端
に
右
下
に

位
置
し
て
お
り
、
高
齢
者
に
多
額
の
お
金
を
注
ぎ
込
む
一

方
、
家
族
関
係
支
出
が
非
常
に
少
な
い
こ
と
が
わ
か
り
ま

す
。
こ
の
背
景
に
は
、
一
票
の
格
差
が
存
在
す
る
こ
と
や

若
者
の
投
票
率
が
低
い
こ
と
な
ど
の
問
題
が
あ
る
よ
う
に

思
い
ま
す
。

　

右
側
の
グ
ラ
フ
に
お
い
て
、
縦
軸
は
出
生
率
、
横
軸
は

家
族
関
係
支
出
の
高
齢
関
係
支
出
に
対
す
る
比
率
を
表
し

た
も
の
で
す
。
国
際
的
に
見
て
、
こ
の
二
つ
の
間
に
は
緩

や
か
な
相
関
が
あ
り
ま
す
。
先
ほ
ど
も
申
し
上
げ
ま
し
た

よ
う
に
、
日
本
で
は
、
家
族
、
つ
ま
り
子
育
て
世
代
や
若

年
層
に
き
め
細
か
く
お
金
が
行
っ
て
い
な
い
状
況
に
あ

り
、
こ
の
こ
と
が
少
子
化
を
招
い
て
い
る
面
が
あ
る
よ
う

に
思
い
ま
す
。

　

こ
れ
ら
の
点
を
踏
ま
え
、
国
民
の
所
得
を
全
体
と
し
て

増
や
す
と
と
も
に
、
一
人
当
た
り
の
所
得
と
い
う
最
も
厳

し
い
ハ
ー
ド
ル
も
越
え
ら
れ
る
よ
う
に
、
国
民
所
得
の
分

配
を
変
え
て
い
く
必
要
が
あ
る
と
考
え
て
い
ま
す
。

質
問
者
Ｂ　

今
日
は
ど
う
も
あ
り
が
と
う
ご
ざ
い
ま
し

た
。
熊
谷
さ
ん
の
話
を
聞
い
て
お
り
ま
す
と
、
企
業
経
営

に
携
わ
る
立
場
か
ら
は
、
全
く
そ
の
と
お
り
だ
と
痛
感
し

ま
す
。
他
方
、
参
議
院
議
員
選
挙
で
の
各
党
の
主
張
を
見

て
お
り
ま
す
と
、
野
党
は
、
ア
ベ
ノ
ミ
ク
ス
は
失
敗
で
あ

る
と
い
う
こ
と
を
盛
ん
に
言
っ
て
い
ま
す
。
そ
し
て
、
そ

の
理
由
と
し
て
、
格
差
が
拡
大
し
て
い
る
、
非
正
規
労
働

者
の
割
合
が
増
え
て
い
る
、
貧
困
家
庭
が
増
え
て
い
る
と

い
っ
た
こ
と
が
指
摘
さ
れ
て
い
ま
す
。
一
部
の
大
企
業
の

従
業
員
は
良
い
が
、
そ
れ
以
外
の
一
般
の
中
小
企
業
や
非

製
造
業
の
従
業
員
の
生
活
は
苦
し
く
な
っ
て
い
る
、
あ
る

い
は
、
大
企
業
の
法
人
税
の
引
き
上
げ
、
最
低
賃
金
の
引
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き
上
げ
が
必
要
で
あ
る
と
い
っ
た
主
張
も
な
さ
れ
て
い
ま

す
。
資
料
41
ペ
ー
ジ
は
、
こ
う
し
た
野
党
の
主
張
を
裏
付

け
る
も
の
に
な
っ
て
い
る
よ
う
に
思
い
ま
す
。

　

分
配
の
問
題
は
大
変
難
し
い
と
思
い
ま
す
が
、
今
後
、

ど
の
よ
う
に
分
配
の
議
論
を
進
め
て
い
け
ば
よ
い
の
か
、

お
考
え
の
一
端
を
お
示
し
い
た
だ
け
れ
ば
と
思
い
ま
す
。

熊
谷　

与
野
党
の
議
論
を
見
て
お
り
ま
す
と
、
政
策
の
手

順
が
非
常
に
重
要
で
あ
る
と
思
い
ま
す
。
民
主
党
政
権
で

は
、
子
ど
も
手
当
等
を
通
じ
て
分
配
を
見
直
す
こ
と
で
、

景
気
も
好
く
な
る
と
考
え
ら
れ
て
い
た
よ
う
に
思
い
ま

す
。
他
方
、
ア
ベ
ノ
ミ
ク
ス
に
お
け
る
政
策
の
手
順
は
、

成
長
戦
略
に
よ
っ
て
ま
ず
は
分
配
の
原
資
を
作
り
、
そ
れ

を
国
民
の
各
層
に
振
り
向
け
よ
う
と
す
る
も
の
で
す
。
ア

ベ
ノ
ミ
ク
ス
が
始
ま
っ
て
三
年
が
経
過
し
、
今
、
分
配
の

ス
テ
ー
ジ
に
入
っ
て
い
る
わ
け
で
す
が
、
こ
う
し
た
ア
ベ

ノ
ミ
ク
ス
の
基
本
的
な
手
順
は
正
し
い
と
考
え
て
い
ま

す
。

　

資
料
42
ペ
ー
ジ
の
資
料
の
デ
ー
タ
に
基
づ
い
て
、
野
党

や
メ
デ
ィ
ア
は
、
中
小
企
業
や
非
製
造
業
が
全
体
と
し
て

デ
メ
リ
ッ
ト
を
受
け
た
と
主
張
し
て
い
ま
す
。
し
か
し
、

中
小
企
業
や
非
製
造
業
を
全
体
と
し
て
見
た
と
き
、
い
ず

れ
に
お
い
て
も
、
わ
ず
か
で
は
あ
り
ま
す
が
プ
ラ
ス
の
効

果
が
出
て
い
る
こ
と
も
事
実
で
す
。
全
体
が
改
善
す
る
中

で
、
製
造
業
や
大
企
業
が
受
け
た
恩
恵
が
大
き
い
た
め

に
、
こ
れ
ら
と
中
小
企
業
、
非
製
造
業
の
間
の
格
差
が
拡

大
し
て
い
る
と
い
う
の
が
現
状
で
あ
る
と
思
い
ま
す
。

　

Brexit

の
影
響
も
こ
れ
に
似
た
よ
う
な
と
こ
ろ
が
あ

り
ま
す
。
イ
ギ
リ
ス
は
、
一
九
七
三
年
に
Ｅ
Ｃ
（
現
Ｅ

Ｕ
）
に
入
っ
た
こ
と
で
、
一
人
当
た
り
で
最
も
高
い
経
済

成
長
を
享
受
し
ま
し
た
。
イ
ギ
リ
ス
が
一
・
八
％
成
長
す

る
一
方
、
ド
イ
ツ
は
一
・
七
％
、
フ
ラ
ン
ス
、
イ
タ
リ
ア

は
一
％
台
前
半
の
成
長
に
と
ど
ま
り
ま
し
た
。
Ｅ
Ｃ
へ
の

加
盟
に
よ
っ
て
、
イ
ギ
リ
ス
経
済
は
全
体
と
し
て
恩
恵
を

受
け
た
わ
け
で
す
。
し
か
し
、
そ
の
恩
恵
は
金
持
ち
の
と
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こ
ろ
に
集
中
し
ま
す
の
で
、
経
済
全
体
が
良
く
な
る
中

で
、
格
差
が
拡
大
す
る
と
い
う
問
題
が
あ
り
ま
し
た
。

Brexit
に
よ
っ
て
Ｅ
Ｕ
を
抜
け
れ
ば
、
格
差
は
小
さ
く

な
り
、
ジ
ェ
ラ
シ
ー
が
な
く
な
っ
て
、
国
民
は
み
ん
な
仲

良
く
な
る
か
も
し
れ
ま
せ
ん
。
し
か
し
、
全
体
の
経
済
状

況
は
明
ら
か
に
悪
く
な
り
ま
す
。
Ｅ
Ｕ
に
入
っ
て
い
た
と

き
と
、
Ｅ
Ｕ
を
出
た
と
き
を
比
べ
れ
ば
、
国
民
の
間
の
格

差
は
縮
小
し
ま
す
が
、
最
も
底
辺
の
人
々
、
非
常
に
不
満

を
持
っ
て
い
る
人
々
の
生
活
は
、
む
し
ろ
悪
く
な
っ
て
し

ま
う
と
思
い
ま
す
。

　

そ
の
よ
う
に
考
え
ま
す
と
、
ア
ベ
ノ
ミ
ク
ス
で
は
、
第

一
ス
テ
ッ
プ
と
し
て
、
全
体
を
底
上
げ
す
る
こ
と
に
成
功

し
ま
し
た
。
次
の
ス
テ
ッ
プ
は
、
成
長
戦
略
を
さ
ら
に
推

進
す
る
こ
と
と
、
き
め
の
細
か
い
分
配
政
策
を
進
め
る
こ

と
で
す
。
な
お
、
分
配
に
関
し
、
一
部
で
言
わ
れ
る
ト
リ

ク
ル
ダ
ウ
ン
は
自
然
に
は
起
き
ま
せ
ん
。
円
安
に
よ
っ
て

海
外
で
の
売
り
上
げ
が
伸
び
て
、
輸
出
企
業
の
収
益
が
上

が
っ
た
と
し
て
も
、
輸
出
数
量
が
伸
び
な
い
中
で
、
中
小

企
業
に
は
な
か
な
か
恩
恵
が
行
き
渡
り
ま
せ
ん
。
ト
リ
ク

ル
ダ
ウ
ン
が
起
き
に
く
い
構
造
が
あ
る
わ
け
で
す
。
分
配

の
問
題
に
つ
い
て
は
、
ア
ベ
ノ
ミ
ク
ス
の
別
の
次
元
と
申

し
ま
す
か
、
次
の
ス
テ
ッ
プ
の
課
題
と
し
て
、
き
め
の
細

か
い
対
応
を
図
っ
て
い
く
必
要
が
あ
る
と
思
い
ま
す
。
成

長
と
分
配
の
二
兎
を
追
う
こ
と
が
、
こ
れ
か
ら
の
ア
ベ
ノ

ミ
ク
ス
の
課
題
に
な
る
と
考
え
て
い
ま
す
。

増
井
理
事
長　

ま
だ
ま
だ
お
伺
い
し
た
い
こ
と
が
た
く
さ

ん
あ
る
と
思
い
ま
す
が
、
や
や
時
間
も
オ
ー
バ
ー
し
ま
し

た
の
で
、
こ
の
あ
た
り
で
、
今
日
の
講
演
会
は
終
了
さ
せ

て
い
た
だ
き
た
い
と
思
い
ま
す
。
最
後
に
、
熊
谷
さ
ん
に

盛
大
な
る
拍
手
を
お
願
い
い
た
し
ま
す
。（
拍
手
）（
了
）

（
く
ま
が
い　

み
つ
ま
る
・
株
式
会
社　

大
和
総
研
執
行
役
員

調
査
本
部　

副
本
部
長　

チ
ー
フ
エ
コ
ノ
ミ
ス
ト

）

�
（
本
稿
は
、
平
成
二
八
年
七
月
四
日
に
開
催
し
た
講
演
会
で
の
講
演

の
要
旨
を
整
理
し
た
も
の
で
あ
り
、
文
責
は
当
研
究
所
に
あ
る
。
）
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ポイント
Ⅰ．Ｂrexitが日本経済に与える影響は？ 
 
Ⅱ．中国「バブル」崩壊のリスクをどう見るか？：「短期＝楽観。中長期＝悲観」 
  
Ⅲ．日銀によるマイナス金利導入の影響は？ 
 
Ⅳ．日本経済のメインシナリオ：緩やかな景気回復を想定 
・日本経済はメインシナリオとして緩やかな景気回復を見込むが、海外発の景気下振れリスクは残存 
－国内では、①実質賃金の増加、②原油安と交易条件の改善、③補正予算の執行等が好材料となる

一方で、中国を中心とした海外経済の下振れ懸念は残存 
 
Ⅴ．アベノミクスの成果と課題：労働システム改革が最大のカギ 
・「社会保障制度の抜本的な改革」や「第三の矢（成長戦略）」の強化などが課題 
・分配面では、非製造業、中小企業、地方の方々、若年層（子育て世代）などへのきめ細かい配慮が

必要 
 
Ⅵ．米国の出口戦略の影響をどう見るか？ 
 
Ⅶ．日本経済のリスク要因 
①Brexitの悪影響が拡大  ②中国経済の下振れ  ③米国の「出口戦略」に伴う新興国市場の動揺 
④地政学的リスクを背景とする「リスクオフ（円高・株安）」の進行    
 
Ⅷ．金融市場の展望 
 
 
 
 
 

1
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実質GDP成長率：16年度＝＋0.7％ 、17年度＝＋0.7％

<<日本経済>>：（2016年6月8日）

FY14 FY15 FY16(e) FY17(e)

上期 下期 上期 下期 上期(e) 下期(e) 上期(e) 下期(e)

実質GDP ▲0.9 0.8 0.7 0.7 ▲0.9 ▲1.0 1.3 0.4 0.5 1.0 0.8 0.6
　内需寄与度 ▲1.6 0.7 0.5 0.5 ▲1.0 ▲2.1 1.0 0.3 0.2 0.9 0.7 0.3
　外需寄与度 0.6 0.1 0.2 0.2 0.3 1.3 0.3 ▲0.1 0.3 0.2 0.1 0.2
 民間消費 ▲2.9 ▲0.2 0.2 0.4 ▲2.6 ▲3.1 0.2 ▲0.7 ▲0.1 0.4 0.5 0.4
 民間住宅投資 ▲11.7 2.4 ▲0.2 0.4 ▲7.6 ▲15.5 1.3 3.4 ▲0.7 0.3 0.5 0.4
 民間設備投資 0.1 2.0 0.9 1.1 1.0 ▲0.8 2.0 2.0 1.3 0.5 1.2 1.1
 政府最終消費 0.1 1.5 1.6 1.5 ▲0.2 0.4 1.2 1.8 1.8 1.3 1.5 1.5
 公共投資 ▲2.6 ▲2.7 0.8 ▲5.8 ▲1.5 ▲3.3 0.6 ▲5.0 ▲3.5 4.1 ▲3.0 ▲7.9
 財･サービスの輸出 7.9 0.4 2.0 3.8 6.5 9.2 2.5 ▲1.7 1.5 2.5 3.4 4.1
 財･サービスの輸入 3.4 ▲0.1 0.7 3.2 5.5 1.4 1.2 ▲1.4 ▲0.4 1.8 3.3 3.2
名目GDP 1.5 2.2 1.4 1.1 1.2 1.8 2.9 1.6 1.2 1.6 1.3 1.0
名目民間消費 ▲0.8 ▲0.5 ▲0.0 0.8 ▲0.1 ▲1.6 0.1 ▲1.0 ▲0.5 0.5 0.9 0.7
名目民間設備投資 1.5 2.5 1.1 2.2 2.5 0.7 3.1 1.9 0.9 1.3 2.3 2.1

全産業活動指数 ▲1.1 0.7 0.3 1.2 ▲0.9 ▲1.2 1.4 0.1 0.1 0.6 0.9 1.5
鉱工業生産 ▲0.5 ▲1.4 0.0 2.0 1.2 ▲2.0 ▲0.6 ▲2.2 ▲0.8 0.9 1.6 2.3
第３次産業活動指数 ▲1.1 1.3 0.4 1.0 ▲1.4 ▲0.8 1.9 0.6 0.3 0.5 0.7 1.3

コアCPI 2.8 ▲0.0 0.1 0.9 3.2 2.4 0.0 ▲0.0 ▲0.2 0.5 0.9 0.9
国内CGPI 2.8 ▲3.2 ▲1.1 1.1 4.2 1.4 ▲2.9 ▲3.6 ▲2.7 0.4 1.1 1.0
GDPデフレーター 2.4 1.4 0.6 0.5 2.2 2.7 1.6 1.1 0.7 0.6 0.5 0.4

ドル/円レート 109.9 120.1 107.0 107.0 103.0 116.8 121.8 118.4 107.0 107.0 107.0 107.0
原油価格（WTI） 80.5 45.0 50.0 50.0 100.1 60.9 52.2 37.9 50.0 50.0 50.0 50.0
（出所）各種統計より大和総研作成

前年比（％）

FY17

前年同期比（％）

FY16FY15FY14
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Brexitが日本経済に与える影響①

▲10％ ▲20％ ▲30％

5％ ▲0.95％ ▲1.01％ ▲1.07％

15％ ▲1.05％ ▲1.11％ ▲1.17％

25％ ▲1.18％ ▲1.23％ ▲1.29％

ド
ル
円
増
価
率

（注1）図表内の数値はベンチマークと比較した日本の実質GDPの減少幅（発生後

　　　 4四半期の平均値）。

（注2）リーマン・ショック級の影響を想定（世界の実質GDPの水準が▲1.3％低下）

　　　 したケース。

（注3）赤枠線内は、各金融市場において、リーマン・ショック直後（2008年

　　　 10-12月期、14％の円高（対ドル）、TOPIXが21％下落）相当の影響が

       あったケースの想定。

（出所）大和総研短期マクロモデルによるシミュレーション

ケース①：リーマン・ショック級の影響を想定したケース

TOPIX騰落率

3
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中国経済を取り巻く環境（イメージ）

◎金融面での過剰：１０００兆円？

◎設備ストックの過剰：４００兆円？

◎財政出動余地：６００～８００兆円？

5
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Brexitが日本経済に与える影響②

▲10％ ▲20％ ▲30％

5％ ▲0.17％ ▲0.23％ ▲0.29％

15％ ▲0.28％ ▲0.34％ ▲0.40％

25％ ▲0.42％ ▲0.48％ ▲0.54％

ケース②：IMFの試算等を考慮したケース

TOPIX騰落率

（注3）赤枠線内は、各金融市場において、リーマン・ショック直後（2008年

　　　 10-12月期、14％の円高（対ドル）、TOPIXが21％下落）相当の影響が

       あったケースの想定。

（出所）大和総研短期マクロモデルによるシミュレーション

ド
ル
円
増
価
率

（注1）図表内の数値はベンチマークと比較した日本の実質GDPの減少幅（発生後

　　　 4四半期の平均値）。

（注2）IMFの試算等を考慮（世界の実質GDPの水準が▲0.04％低下）したケース。

4
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中国：融資は1000兆円以上過剰
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220

02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16

(％)

(年)

社会融資総量の…

（注）2001年12月末時点の社会融資総量の残高を貸出残高の1.1倍と仮定した。
（出所）中国人民銀行、中国国家統計局より大和総研作成

中国の社会融資総量残高GDP比

2002年から2008年までの

トレンド

216％

4兆元の

危機対策 1059
兆円

6
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中国：資本ストックは400兆円以上過剰

0

20
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80

100

120

140

160

180

90 100 110 120 130 140 150 160 170

（労働係数）

（資本係数）

（注）労働係数＝労働／実質GDP。資本係数＝実質資本ｽﾄｯｸ／実質GDP。いずれも60年＝100として指数化。
（出所）CEIC、世界銀行資料等より大和総研作成

78年～改革開放路線

66年～文化大革命

技術停滞

技術進歩

2013年

中国：労働係数と資本係数の推移

95年頃～ｸﾞﾛ-ﾊﾞﾘｾﾞｰｼｮﾝ加速

89年 天安門事件

1.2

1.4

1.6

1.8

2.0

2.2

2.4

2.6

2.8

3.0

3.2

3.4

3.6

3.8

52 56 60 64 68 72 76 80 84 88 92 96 00 04 08 12

66年～
文化大革命

79年～
改革開放路線

89年

天安門事件

95年頃～
ｸﾞﾛｰﾊﾞﾘｾﾞｰｼｮﾝ加速

52～66年平均

＝1.93 90～95年平均

＝2.64

79～89年平均

＝2.67

67～78年平均

＝2.50

96～13年平均

＝2.78

（注1）資本係数＝実質資本ストック／実質GDP。

（注2）実質資本ストック、実質GDPともに2010年価格。

（出所）中国統計年報、CEIC、Haver Analytics、世界銀行資料より大和総研作成

中国：資本係数の推移

実質資本ストック過剰額
19.4兆元

（年）
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中国経済のシナリオ

（前年比、％）

2015年 2016年 2017年 2018年 2019年 2020年

①標準シナリオ 7.0 6.8 6.6 6.5 6.5 6.3

②「資本ストック調整」シナリオ 6.8 2.8 0.7 0.9 1.2 3.2

③「メルトダウン」シナリオ 6.8 0.0 -4.4 -8.4 -3.6 -1.7

（出所）大和総研作成

中国のGDP成長率見通し

9
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中国：財政出動余地は600～800兆円規模
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（出所）IMF統計より大和総研作成

一般政府債務残高比率（2014年）

（％）

G5（除く日本）

90％

GIIPS（除くギリシャ）

118％

90％

ケース

118％

ケース

総債務

32兆元

増加

総債務

43兆元

増加
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③「メルトダウン」シナリオ：潜在成長率が1.6％まで低下

-2
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6

8
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12

14

1953～

66年

1967～

78年

1979～

89年

1990～

95年

1996～

2011年

2012～

15年

2020年

技術要因

資本要因

労働要因

実質GDP成長率

（実質GDP成長率：年率％）

（備考）１．1966=文化大革命、1978改革・開放路線開始、1989年=天安門事件。
２．CEIC、世界銀行資料等より大和総研作成。

中国：実質GDP成長率の要因分解

文化大革命

改革開放路線

過剰投資依存

グローバリゼーション

加速

メルトダウン
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中国：短期的にはカンフル剤で景気を下支え
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（ポイント） (％)

（出所）中国国家統計局、中国人民銀行、CEICより大和総研作成

過熱

やや過熱

安定

やや低迷

低迷

預金準備率
(右軸)

景気循環信号指数

(左軸)

① ②

③ ⑤

基準貸出金利
(右軸)

⑦

（年）

⑧⑨

④

やや低迷

⑩

⑥ ⑪⑬⑮
⑫⑭

⑯⑰
⑱

⑲

⑳

中国：景気循環信号指数

①2004/4  総量規制強化 
②2007/10  総量規制強化 
③2008/10  総量規制緩和 
④2008/11  4兆元の財政政策を発表 
⑤2010/4   不動産規制強化 
⑥2010/6   人民元の弾力化 
⑦2010/10～2011/7  利上げ 
⑧2011/12   預金準備率引き下げ 
⑨2012/6    利下げ 
⑩2014/11   利下げ 
⑪2015/2    預金準備率引き下げ 
⑫2015/3    利下げ 
⑬2015/4    預金準備率引き下げ 
⑭2015/5    利下げ 
⑮2015/6    利下げ 
⑯2015/6 預貸率上限撤廃 
⑰2015/7 株価維持策実施 
⑱2015/8 預金準備率引き下げ、利下げ 

⑲2015/10   預金準備率引き下げ、利下げ 
⑳2016/2    預金準備率引き下げ 
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欧州各国の貸出動向
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（出所）Haver Analyticsより大和総研作成

デンマークの貸出動向（前年比）
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（出所）Haver Analyticsより大和総研作成

スイスの貸出動向（前年比）
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（出所）Haver Analyticsより大和総研作成

スウェーデンの貸出動向（前年比）
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（出所）Haver Analyticsより大和総研作成

ユーロ圏の貸出動向（前年比）

（出所）Haver Analyticsより大和総研作成

ユーロ圏の貸出動向（前年比）

（％）
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中国：住宅価格は一旦底入れ
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（注）70都市新築住宅価格指数は、各70都市の単純平均値。

（出所）中国国家統計局統計より大和総研作成

（年）

住宅価格指数（前月比）の上昇都市数-下落都市数

70都市新築住宅価格指数(右軸)

(都市数) (前年比、％)

？

中国の70都市新築住宅価格指数
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10年債利回りと実質実効為替レート
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ユーロ圏10年債利回りとユーロの実質実効為替レート

（出所）Haver Analyticsより大和総研作成 （10年債利回り、％）
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スウェーデン10年債利回りとスウェーデン・クローナの実質実効為替レート

（出所）Haver Analyticsより大和総研作成 （10年債利回り、％）
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デンマーク10年債利回りとデンマーク・クローナの実質実効為替レート

（出所）Haver Analyticsより大和総研作成 （10年債利回り、％）
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金利適用後
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（出所）Haver Analyticsより大和総研作成 （10年債利回り、％）

マイナス

金利適用後

通貨安
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10年債利回りと株価指数
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ユーロ圏10年債利回りとユーロストックス50指数

（出所）Haver Analyticsより大和総研作成 （10年債利回り、％）

（株価指数、pt）
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（出所）Haver Analyticsより大和総研作成 （10年債利回り、％）

（株価指数、pt）
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金利適用後
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（出所）Haver Analyticsより大和総研作成 （10年債利回り、％）

（株価指数、pt）
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金利適用後
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（出所）Haver Analyticsより大和総研作成 （10年債利回り、％）

（株価指数、pt）

マイナス

金利適用後
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日本：マイナス金利の影響

金融機関 企業 家計

▲656 - -

  ケース① 26,240 - -
  ケース② 16,976 - -

  ケース① 2,587 ▲1,850 ▲737
  ケース② 1,758 ▲1,169 ▲590

  ケース① ▲9,532 4,599 5,584
  ケース② ▲6,263 3,011 3,681

  ケース① 18,639 2,749 4,847
  ケース② 11,815 1,843 3,091

　　　当初一年間の影響についての試算値。なお、試算結果については幅を持ってみる必要がある

【前提条件】

ケース①：足元の10年債利回り（5/8時点、▲0.12％）のケース

  預金金利　　企業向け…▲0.12％、家計向け…▲0.02％　　　貸出金利　　▲0.17％

　住宅ローン金利  変動金利…▲0.52％、変動・固定ミックス…▲0.24％

ケース②：10年債利回りが0％まで上昇するケース

（出所）日本銀行統計等より大和総研作成

中銀当座預金に預けることに伴う銀行の年間損失推計額（億円）

金融機関による日銀への国債売却額の変化（億円）

預金金利の低下（億円）

貸出金利、住宅ローン金利の低下（億円）

影響（億円）

　住宅ローン金利  変動金利…▲0.34％、変動・固定ミックス…▲0.16％

（注）金融機関による日銀への国債売却益は、マイナス金利の導入がなかったと仮定した場合との価格変化で算出

  預金金利　　企業向け…▲0.08％、家計向け…▲0.016％　　貸出金利　　▲0.11％

マイナス金利が金融機関、企業、家計に与える影響
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10年国債利回りと住宅価格指数 
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（出所）Haver Analyticsより大和総研作成 （10年債利回り、％）

マイナス

金利適用後

（2010年＝100）

ユーロ圏10年債利回りとユーロ圏住宅価格指数
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（出所）Haver Analyticsより大和総研作成 （10年債利回り、％）

マイナス

金利適用後

（2010年＝100）

スウェーデン10年債利回りとスウェーデン住宅価格指数
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（出所）Haver Analyticsより大和総研作成 （10年債利回り、％）

マイナス

金利適用後

（2010年＝100）

デンマーク10年債利回りとデンマーク住宅価格指数
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（出所）Haver Analyticsより大和総研作成 （10年債利回り、％）
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金利適用後

（2010年＝100）

スイス10年債利回りとスイス住宅価格指数

16



46―　　―

証券レビュー　第56巻第８号

Copyright © 2016 Daiwa Institute of Research Ltd. All rights reserved.

日本経済は「踊り場」が継続
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（2010年＝100）

（年）
（注）シャドーは景気後退期。鉱工業生産の直近2ヶ月は製造工業生産予測調査の値。

（出所）日本銀行、経済産業省、内閣府統計より大和総研作成

実質輸出と鉱工業生産

実質輸出指数

鉱工業生産指数
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（出所）厚生労働省統計より大和総研作成
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一人当たり賃金とマクロの賃金

好材料①：実質賃金はプラスに転換
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日本の主要輸出相手は非資源国が多い
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（注）サウジアラビアとベネズエラの資源純輸出は2013年、イランの資源純輸出は2011年、その他は2014年。

（出所）IMF、UN、財務省統計統計より大和総研作成

中国依存型

非資源国

中国依存型

資源国

↓

資
源
安
に
強
い
国

資
源
安
に
弱
い
国

↑

中国景気減速に弱い国

↑

↓

中国景気減速に強い国
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好材料②：原油安が日本経済を下支え

実質GDP 個人消費 住宅投資 設備投資 輸出 輸入 名目GDP
GDPデフ
レーター

GDP成長率

％ ％ ％ ％ ％ ％ ％ ％ ％pt

2015年度 0.69 1.11 2.64 2.88 0.47 3.51 3.16 2.45 0.49
2016年度 0.85 1.28 2.98 4.04 0.66 4.43 4.23 3.35 0.16
2017年度 0.90 1.32 3.35 4.66 0.73 4.78 4.77 3.84 0.05

2015年度 0.34 0.59 1.32 1.15 0.24 1.72 1.22 0.88 0.27
2016年度 0.51 0.84 1.72 2.07 0.42 2.66 2.09 1.57 0.18
2017年度 0.56 0.88 1.96 2.57 0.49 2.97 2.50 1.93 0.05

経常収支/

名目GDP
輸入物価 輸出物価 CGPI コアCPI 鉱工業生産

第三次産業

活動指数

全産業活動

指数

％pt ％ ％ ％ ％ ％ ％ ％

2015年度 2.87 -19.21 -2.27 -3.18 -1.30 1.37 0.71 0.79
2016年度 3.90 -24.17 -3.11 -4.39 -1.65 1.75 0.93 1.01
2017年度 4.38 -25.81 -3.45 -4.95 -1.70 1.91 1.04 1.13

2015年度 1.13 -9.07 -1.14 -1.57 -0.72 0.65 0.32 0.37
2016年度 1.97 -14.55 -1.99 -2.76 -1.11 1.02 0.52 0.58
2017年度 2.35 -16.41 -2.34 -3.29 -1.20 1.15 0.61 0.67

（注1）大和総研短期マクロモデルによるシミュレーション。表中の値は標準解との水準の乖離率・幅。

（注2）WTI＝105ドルシナリオでは、WTIが直近ピークの2014年6月以降、105ドル/bblで横ばいと仮定。

　　　 WTI＝70ドルシナリオでは、WTIが2015年1-3月期以降、70ドル/bblで横ばいと仮定。

（出所）大和総研作成

WTI＝105ドルシナリオ

との差

WTI＝70ドルシナリオ

との差

WTI＝105ドルシナリオ

との差

WTI＝70ドルシナリオ

との差

原油価格の変動が日本経済に与える影響
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好材料③：平成27年度補正予算の進捗

１ 一億総活躍社会の実現に向けて緊急に実施すべき対策等 1.2兆円 0.10

（1）「希望出生率1.8」及び「介護離職ゼロ」に直結する緊急対策等
（2）アベノミクスの果実の均てんによる消費喚起・安心の社会保障
（3）投資促進・生産性革命
（4）地方創生の本格展開等

２ ＴＰＰ関連政策大綱実現に向けた施策 0.3兆円 0.03

（1）攻めの農林水産業への転換（体質強化対策）
（2）ＴＰＰの活用促進・ＴＰＰを通じた「強い経済」の実現

３ 災害復旧・防災・減災事業 0.5兆円 0.08

◆災害復旧
◆防災・減災事業

４ 復興の加速化等 0.8兆円 0.00

５ その他喫緊の課題への対応 0.3兆円 0.05

（1）国民生活の安全・安心の確保
（2）中小事業者・農林漁業者等の支援

６ その他 0.4兆円 0.02

3.5兆円 0.28

国費
GDPへの
影響（％）

平成27年度補正予算の効果

-0.8

-0.6

-0.4

-0.2

0.0

0.2

0.4

0.6

0.8

1.0

1.2

1.4

補正予算がなかった場合 メインシナリオ

個人消費 設備投資 住宅投資 在庫寄与

政府消費 公共投資 外需 実質GDP

（出所）内閣府統計より大和総研作成

補正予算による実質GDP成長率の押し上げ(2016年度)

(前年比、％)
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日本企業の「七重苦」
 

①円高 
②自由貿易の遅れ 
③環境規制 
④労働規制 
⑤高い法人税 
⑥電力不足・電力価格の上昇 
⑦日中関係の悪化 

 

「追い出し5点」セット 
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アベノミクスが抱える課題

 

①社会保障制度の改革などによる、中長
期的な財政規律の維持 

 

② 経済体質の改善・構造改革（従来の
第三の矢） 

 

③家計部門の所得を改善 
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従来の「アベノミクス」の3本の矢

①大胆な金融政策

②機動的な財政政策
【課題】
・社会保障制度の抜本的改革などによる財政規律の維持
－「財政赤字拡大→国債暴落（長期金利上昇）→円安・株
安」のリスク（＝「トリプル安」）

③民間投資を喚起する成長戦略
【課題】
・中長期的な経済体質の改善・構造改革
－（1）「岩盤規制」の緩和、（2）法人税の実効税率引き下げ
等への取り組みが必要

24
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何故、賃金が低迷しているのか？

日本 米国 ドイツ

時間当たり実質賃金 ▲ 0.5 1.3 0.2

①労働生産性 0.7 2.0 1.2

②企業の競争力等 ▲ 1.0 ▲ 0.3 ▲ 0.7

③労働分配率 ▲ 0.3 ▲ 0.4 ▲ 0.3

(出所)内閣府、BEA、BundesBank、EU KLEMS統計より大和総研作成

(2000年から2009年の上昇率の平均値、％)

時間当たり実質賃金の要因分解
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日本の労働システムの問題点

＜労働市場の二極化＞ 

①メンバーシップ型正社員 

強大な人事権 

雇用保障 

・過重労働 
・社員の健康問題 

・産業構造の変化停滞 
・高齢者の活用遅れ 
 

②不安定な非正規雇用 

不十分な職業訓練 
 

・雇用問題・格差の固定化 
・ブラック企業 
 

国際競争力低下 

労働生産性の低迷 

・消費低迷 
・少子化 

将来不安 

27
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消費増税の実体経済への影響

2016年度 2017年度 2016年度 2017年度 2016年度 2017年度

（予測） （予測） （予測） （予測） （予測） （予測）

　実質ＧＤＰ成長率（2005暦年連鎖価格） 0.8 -0.1 0.5 0.7 -0.3 0.7

        内需寄与度 0.7 -0.6 0.3 0.5 -0.4 1.1

        外需寄与度 0.2 0.5 0.2 0.2 0.1 -0.3

  民間消費 0.6 ( 0.4) -1.4 (-0.8) 0.0 ( 0.0) 0.4 ( 0.3) -0.6 (-0.3) 1.9 ( 1.1)

  民間住宅投資 2.2 ( 0.1) -4.8 (-0.1) -0.2 (-0.0) 0.4 ( 0.0) -2.4 (-0.1) 5.2 ( 0.1)

　民間設備投資 1.4 ( 0.2) 0.4 ( 0.1) 0.3 ( 0.0) 1.1 ( 0.2) -1.1 (-0.1) 0.7 ( 0.1)

　政府最終消費 1.5 ( 0.3) 1.5 ( 0.3) 1.5 ( 0.3) 1.5 ( 0.3) 0.0 ( 0.0) 0.0 ( 0.0)

  公共投資 0.3 ( 0.0) -6.0 (-0.2) 0.3 ( 0.0) -5.8 (-0.2) 0.0 ( 0.0) 0.2 ( 0.0)

  財貨・サービスの輸出 2.0 ( 0.4) 3.8 ( 0.7) 2.0 ( 0.4) 3.8 ( 0.7) 0.0 ( 0.0) 0.0 ( 0.0)

  財貨・サービスの輸入 1.3 (-0.2) 1.0 (-0.2) 0.7 (-0.1) 3.2 (-0.5) -0.6 ( 0.1) 2.2 (-0.3)

（注1）（）内は寄与度。

（出所）大和総研

①メインシナリオ ②増税延期シナリオ 差分(②-①)

2017年4月の消費税率引き上げが延期された場合の実体経済の影響
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労働システム改革の全体像

＜労働市場の二極化＞ 

①メンバーシップ型正社員 

強大な人事権 

雇用保障 

・過重労働 
・社員の健康問題 

・産業構造の変化停滞 
・高齢者の活用遅れ 
 

②不安定な非正規雇用 

不十分な職業訓練 
 

・雇用問題・格差の固定化 
・ブラック企業 
 

国際競争力低下 

労働生産性の低迷 

・消費低迷 
・少子化 

将来不安 

労働時間規制
⇒ワークライフバランス

   ・解雇規制の改革
・定年制の廃止

職業訓練の充実

セーフティネット等で
貧困の連鎖を解消

労働生産性↑
国際競争力↑

将来不安解消
個人消費↑
出生率↑

教
育
費
等
の
支
援
、
税
制
・
社
会
保
障
制
度
改
革

安心 
安全

同一労働同一賃金の原則
⇒多様な働き方
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米国を中心とした「世界経済サイクル」

先進国・米国景気↑

金融市場

ルート

実体経済

ルート

米国を中心とした世界経済のサイクル

ドル安・資金流入

輸出・生産

インフレ率↑

新興国景気↑ 商品市況↑
米国金融政策

（金融緩和）

米国金融政策
（出口戦略）

インフレ率↓

商品市況↓ 新興国景気↓

輸出・生産

ドル高・資金流出

先進国・米国景気↓資源国

危機

資源国

ブーム

（出所）大和総研作成
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世界生産の先行指標に改善の動き

-6

-4

-2

0

2

4

6

8

10

中国景気先行指数

（前年比3MA、％）

08/11

09/12

01/02

02/02

98/08

97/03

99/08

96/04

03/06

04/05

11/02

13/07

①

①

①

①
①

①

②

②

②

①

①
①

▲5

▲9

▲8

02/02

99/08

03/06

04/05
①

①

①

②

▲5

▲9

▲8
▲5

▲1

0

▲12

▲10

▲10

▲4

▲7

0

-10

-5

0

5

10

15

20

新興アジア生産

09/02

10/03

01/10

03/02

98/10

97/08

00/01

96/08
03/06

04/06

12/09

13/10
②

②

②

②②

③

③

③
③③

③
④

③

95 96 97 98 99 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16
-15

-10

-5

0

5

10

（出所）Haver Analyticsより大和総研作成

世界生産（右軸）
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米欧金融政策が世界経済に与える影響

米国利上げ 欧州量的緩和

2015年 0.01% 0.00% 0.02% 0.00%
2016年 -0.09% -0.14% 0.09% 0.00%
2017年 -0.27% -0.34% 0.13% 0.00%
2015年 0.02% 0.00% 0.04% 0.01%
2016年 -0.06% -0.15% 0.14% 0.02%
2017年 -0.25% -0.39% 0.20% -0.01%

2015年 0.01% 0.00% 0.02% 0.00%
2016年 -0.08% -0.12% 0.09% -0.01%
2017年 -0.24% -0.31% 0.12% -0.05%

2015年 0.01% 0.00% 0.03% 0.00%
2016年 -0.08% -0.13% 0.10% 0.00%
2017年 -0.25% -0.34% 0.14% -0.02%

　世界

（出所）大和総研世界経済マクロモデルを用いて大和総研試算

（注1）ベースラインからの累積乖離率。
（注2）世界は米欧新興国の合計値（世界のGDPの約82％をカバー）。
（注3）「米国利上げ」ケースは2015年10-12月期より利上げ開始、8四半期連続で25bpずつ10年物国債上昇。
（注4）「欧州量的緩和」ケースは2015年1-3月期から8四半期連続で1800億ユーロずつECBのバランスシート拡大。

米国利上げ＋欧州量的緩和 「景気中立的」
米国利上げ＋
欧州量的緩和

　米国

　ユーロ圏

　新興国

① ②

③
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「世界の銀行」としての米国

(注）単位は億ドル。年率換算。対日本ユーロ圏のデータは
　　EU-英国。アジアのデータは日本を含まない。
　　中南米のデータはカリブ海諸国を含む。対米国オセアニア
　　のデータはオーストラリアのみ。
(出所）米財務省、米商務省、財務省より大和総研作成

グローバルマネーフロー（2014年）
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新興国のファンダメンタルズは改善

0

2

4

6

8

10

12

14

16

01020304050

外
貨
準
備
高
/
財
・
サ
ー

ビ
ス
輸
入
額

（
月

）
デットサービスレシオ(逆目盛、％)

メキシコ

タイ

新興国の危機耐性

アルゼンチン

インドネシア

危機耐性高

危機耐性低

健全性高健全性低

ロシア

トルコ

ブラジル

(倍)

120

（注1）矢印は危機発生時から2012年への変化を示す。

（注2）危機発生時は、メキシコは1994年、タイおよびインドネシアは1997年、ロシアは

       1998年、ブラジルは1999年、トルコは2001年、アルゼンチンは2002年とした。

（注3）丸の大きさは、外貨準備/満期1年以内対外借入残高。

       (丸が大きいほど、危機耐性が高い)

（出所）Haver Analyticsより大和総研作成
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日本経済のリスク要因

 実質ＧＤＰに与える影響

①Brexitの悪影響が拡大 
②中国経済の下振れ 
③米国の「出口戦略」に伴う新興国市場の動揺 
④地政学的リスクを背景とする「リスクオフ（円高・株安）」の進行 
 

-0.3

-0.5

-0.1 -0.1

-0.4

-0.3

-0.2 -0.2

-0.7

-0.6

-0.5

-0.4

-0.3

-0.2
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長期金利 １％pt 上昇

（年度）（％）

（注）標準シナリオから各リスクシナリオへ変化した場合の影響度。
（出所）大和総研作成
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ドーマー条件：名目ＧＤＰ成長率＞長期金利

経済成長すれば財政再建できるのか？
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(年)
（注１）利子率は10年債利回りを用いた。

（注２）1971年から利子率、名目成長率のデータが入手可能であった以下の16カ国を

対象として集計した。

オーストラリア、オーストリア、ベルギー、カナダ、デンマーク、フランス

ドイツ、アイルランド、イタリア、日本、ルクセンブルク、オランダ、ノルウェー

スウェーデン、イギリス、アメリカ

（出所）OECD、IMF統計より大和総研作成

OECD主要国でドーマー条件を満たす国の割合

金融自由化前

（高インフレ期）

米国ITバブル

米国住宅バブル
世界的な

過剰流動性

増加
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（注）利払い費対GDP比は年度、その他は暦年。

（出所）内閣府、IMF統計より大和総研作成

（％）（％、％pt）

名目GDP成長率－長期金利 一般政府の利払い費/GDP比
（右軸）

長期金利

名目GDP成長率

（年）

71-14年 81-14年 91-14年 01-14年

「名目成長率－長期
金利」の平均

0.20　 ▲1.15　 ▲1.58　 ▲1.50　

「名目成長率＞長期
金利」の確率

38.6　 23.5　 16.7　 21.4　

日本の名目GDP成長率、長期金利、利払い費
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現状は「逆バブル」の修正局面
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1956 1961 1966 1971 1976 1981 1986 1991 1996 2001 2006 2011 2016

（年）（出所）内閣府、東京証券取引所より大和総研作成

名目GDP（8ヶ月分）

名目GDP（4ヶ月分）

名目GDP（2ヶ月分）
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3,355 

700.93
(2009/3/12)
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（TOPIX：pt、GDP：千億円）

TOPIXと名目GDP
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839 

1279.19
(6/20終値)
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日本経済を取り巻く環境の変化（概念図）

現状までの日本の経済・金融環境 将来的に予想される日本の経済・金融環境

　（出所）大和総研作成

経常収支黒字

円高
デフレ

低金利 財政赤字拡大
 に歯止め

資金需要低迷
（金余り）

　（出所）大和総研作成

経常収支黒字
減少

円安
インフレ

（スタグフレーション）

長期金利上昇 財政赤字拡大

高齢化による
貯蓄の取り崩し
 （資金不足）
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政府債務残高と長期金利の関係
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（長期金利－短期金利、％pt）

（一般政府債務残高対名目GDP比）

（出所）OECD統計より大和総研作成

日本

OECD諸国の一般政府債務残高と長短スプレッド（2015年）

ノルウェー

スペイン
イタリア

アイルランド

アイスランド

フランス
ドイツ

米国

英国 日本を除く傾向線

y = 0.0205x + 0.3862
R² = 0.6261
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アベノミクスの成果と課題：企業部門
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0.5

1.0
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2.0
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3.0

3.5

0.0 0.5 1.0 1.5 2.0 2.5 3.0 3.5

（円安による人件費の変化、兆円）

（円安による経常利益の変化、兆円）

大企業・製造業

中小企業・非製造業

大企業・非製造業

中小企業・製造業

（注）2013年1-3月期から2014年10-12月期の影響の累積値。プロットの大きさは各部門の

人員数（2014年10-12月期時点）を表す。

（出所）財務省、日本銀行、経済産業省、総務省、内閣府統計より大和総研作成

アベノミクスによる円安の影響と企業規模別人員数
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将来的な「経常収支悪化→国債暴落」のリスク？

(1)欧州：「双子の赤字」の存在（財政赤字・経常赤字）
⇔ cf.日本は経常黒字国？

(2)欧州：「外国人の国債保有比率」が高い
⇔ cf.日本は「外国人の国債保有比率」は僅か1割程度？

◎欧州の「ソブリンリスク」と、日本の財政赤字問題の比較
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（注）長短金利差は３期移動平均。

（出所）マクミラン世界歴史統計、A History of Interest Ratesより大和総研作成

（％） （％pt）

経常収支赤字化
→長短金利差拡大

英国：経常収支と長短金利差

経常収支／名目ＧＤＰ

長短金利差
（右軸、逆目盛）
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(出所）Historical Statistics of the United Statesより大和総研作成

米国： 貿易収支と長短金利差

貿易収支／名目ＧＤＰ 経常収支／名目ＧＤＰ

長短金利差
（右軸、逆目盛）

経常・貿易収支赤字化
→長短金利差拡大

  （％pt）
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円安による企業部門への影響

全規模全産業

製造業 非製造業
大企業 中小企業 大企業 中小企業

変化額（10億円） 4,303 3,105 2,840 265 1,198 648 550 3,488 815

経常利益に対する割合（％） 3.4 6.7 7.2 3.7 1.5 1.3 2.0 3.9 2.3

変化額（10億円） -1,284 1,306 1,418 -112 -2,591 -2,025 -565 -607 -677

経常利益に対する割合（％） -1.0 2.8 3.6 -1.6 -3.3 -4.0 -2.0 -0.7 -1.9

変化額（10億円） 5,588 1,799 1,422 377 3,789 2,674 1,115 4,095 1,492

経常利益に対する割合（％） 4.4 3.9 3.6 5.2 4.8 5.2 4.0 4.5 4.2

変化額（10億円） 6,175 3,844 3,072 772 2,331 724 1,607 3,796 2,379

人件費に対する割合（％） 1.9 3.7 4.7 2.0 1.0 0.8 1.2 2.4 1.4

変化額（10億円） 1,118 779 697 81 339 197 142 894 224

設備投資に対する割合（％） 1.6 3.2 3.6 1.5 0.7 0.6 1.0 1.7 1.2

（注1）マクロモデルを用いた試算値。2013年1-3月期～2014年10-12月期の効果の累積値。

（注2）直接効果は、円安による輸出の増加と輸入価格上昇による影響の合計。

　　　 波及効果は、円安に伴う最終需要の増加、および価格転嫁を含めた企業間取引の増加による効果。

（注3）人件費、設備投資に対する影響は、労働分配率、および設備投資/キャッシュフロー比率を一定と仮定した試算値。

（出所）財務省、日本銀行、経済産業省、総務省、内閣府統計より大和総研作成

人件費

設備投資

大企業 中小企業

直接効果

波及効果

経常利益

アベノミクスによる円安が企業部門に与えた影響の試算
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日本の財政支出は高齢者向けのウエイトが高い
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OECD各国の高齢関係支出額、家族関係支出額の対名目GDP比

（注）データは2000-11年の平均。

（出所）OECD統計より大和総研作成
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（出所）OECD、世界銀行統計より大和総研作成
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