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欧
州
委
員
会
に
よ
る
資
本
市
場
同
盟
ア
ク
シ
ョ
ン
プ
ラ
ン

「
リ
テ
ー
ル
金
融
サ
ー
ビ
ス
」
の
た
め
の
単
一
市
場
の
構
築

大　

橋　

善　

晃

一
、
は
じ
め
に

　

欧
州
委
員
会
（European Com

m
ission

、
以
下
委
員

会
）
は
、
二
〇
一
五
年
一
〇
月
、
リ
テ
ー
ル
金
融
サ
ー
ビ

ス
に
関
す
る
討
議
文
書
（Green Paper

、
以
下
「
本
Ｇ

Ｐ
」）
を
公
表
し
た⑴

。
本
Ｇ
Ｐ
は
、
欧
州
委
員
会
に
よ
る

資
本
市
場
同
盟⑵

（Capital M
arket U

nion

、
以
下
Ｃ
Ｍ

Ｕ
）
に
か
か
わ
る
ア
ク
シ
ョ
ン
プ
ラ
ン⑶

の
一
つ
と
し
て
、

銀
行
口
座
、
モ
ー
ゲ
ー
ジ
、
ク
レ
ジ
ッ
ト
カ
ー
ド
、
保
険

な
ど
を
含
む
リ
テ
ー
ル
金
融
サ
ー
ビ
ス
（retail 

financial service

）
の
た
め
の
単
一
市
場
を
構
築
す
る

方
策
に
つ
い
て
市
中
協
議
を
行
う
目
的
で
発
出
さ
れ
た
も

の
で
あ
る
。

　

リ
テ
ー
ル
金
融
サ
ー
ビ
ス
は
、
毎
日
の
生
活
に
欠
か
す

こ
と
の
で
き
な
い
サ
ー
ビ
ス
で
あ
る
が
、
多
く
の
Ｅ
Ｕ
市

民
に
と
っ
て
国
境
を
超
え
て
こ
う
し
た
サ
ー
ビ
ス
に
ア
ク

セ
ス
す
る
こ
と
は
困
難
で
あ
り
、
ま
た
、
多
く
の
サ
ー
ビ

ス
・
プ
ロ
バ
イ
ダ
ー
も
、
こ
う
し
た
サ
ー
ビ
ス
の
提
供
が

困
難
で
あ
る
と
感
じ
て
い
る
。

　

こ
う
し
た
現
状
を
踏
ま
え
て
、
委
員
会
は
、
リ
テ
ー
ル

金
融
サ
ー
ビ
ス
市
場
の
競
争
、
透
明
性
、
選
択
を
促
す
た
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め
に
、「
欧
州
の
消
費
者
」
と
い
う
視
点
か
ら
リ
テ
ー
ル

金
融
サ
ー
ビ
ス
を
見
直
す
た
め
の
協
議
を
開
始
し
た
が
、

そ
の
狙
い
は
、
消
費
者
が
、
欧
州
全
域
に
わ
た
っ
て
、
よ

り
適
切
な
商
品
、
よ
り
多
く
の
機
会
、
よ
り
競
争
的
な
価

格
を
享
受
で
き
る
よ
う
に
す
る
こ
と
、
そ
の
た
め
に
消
費

者
が
、
欧
州
全
域
で
最
良
の
金
融
サ
ー
ビ
ス
に
ア
ク
セ
ス

で
き
る
よ
う
な
シ
ス
テ
ム
を
見
出
す
こ
と
で
あ
っ
た
。

　

委
員
会
の
最
終
目
標
は
、
自
国
以
外
の
Ｅ
Ｕ
加
盟
国

（
以
下
「
他
国
」
あ
る
い
は
「
他
の
加
盟
国
」
と
い
う
）

に
お
い
て
リ
テ
ー
ル
金
融
サ
ー
ビ
ス
を
提
供
し
よ
う
と
し

て
い
る
企
業
が
、
そ
れ
を
容
易
に
行
う
こ
と
が
出
来
る
よ

う
に
す
る
こ
と
で
あ
り
、
そ
れ
に
よ
っ
て
、
消
費
者
は
、

現
在
よ
り
は
る
か
に
多
く
の
商
品
に
ア
ク
セ
ス
す
る
こ
と

が
可
能
と
な
る
。

　

金
融
安
定
・
金
融
サ
ー
ビ
ス
・
資
本
市
場
同
盟
に
関
す

る
欧
州
委
員
会
委
員
で
あ
る
ジ
ョ
ナ
サ
ン
・
ヒ
ル

（Jonathan H
ill

）
は
、
次
の
よ
う
に
語
っ
て
い
る
。

　
「
銀
行
口
座
、
モ
ー
ゲ
ー
ジ
、
保
険
等
の
金
融
商
品

は
、
数
百
万
人
の
欧
州
人
の
日
常
生
活
に
お
い
て
極
め
て

重
要
な
も
の
で
あ
る
。
し
か
し
、
欧
州
市
場
に
お
け
る
バ

リ
ア
の
存
在
に
よ
っ
て
、
消
費
者
は
し
ば
し
ば
最
良
の
取

引
機
会
を
見
逃
し
て
い
る
。
こ
の
分
野
、
あ
る
い
は
、
他

の
分
野
に
つ
い
て
も
い
え
る
こ
と
だ
が
、
単
一
市
場
は
、

消
費
者
が
競
争
の
利
益
を
享
受
し
、
欧
州
が
提
供
す
る
も

の
の
中
か
ら
最
良
の
も
の
を
選
ぶ
こ
と
が
出
来
る
よ
う
に

す
る
こ
と
に
よ
っ
て
、
利
益
を
も
た
ら
す
こ
と
が
出
来

る
。
私
は
、
市
民
や
企
業
が
彼
ら
の
経
験
を
共
有
す
る
た

め
に
こ
の
協
議
に
参
加
し
、
こ
う
し
た
バ
リ
ア
に
対
処
す

る
最
良
の
方
法
を
指
摘
し
て
く
れ
る
こ
と
を
望
ん
で
い

る
」

　

以
下
、
本
Ｇ
Ｐ
に
つ
い
て
、
そ
の
概
要
を
紹
介
す
る
こ

と
に
し
た
い⑷

。
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二
、
背
景
と
目
的

⑴　

単
一
市
場
の
構
築
は
Ｅ
Ｃ
の
最
優
先
課
題

　

単
一
市
場
が
よ
く
発
達
し
た
分
野
（
例
え
ば
、
航
空
旅

行
）
に
お
い
て
は
、
五
億
人
の
消
費
者
が
競
争
に
よ
る
利

益
を
享
受
し
て
い
る
。
そ
れ
は
全
て
の
人
々
に
よ
り
大
き

な
機
会
、
よ
り
良
い
サ
ー
ビ
ス
、
よ
り
安
価
な
価
格
を
も

た
ら
し
て
い
る
。
ユ
ン
カ
ー
委
員
長
が
主
導
す
る
欧
州
委

員
会
の
優
先
課
題
の
一
つ
は
、
よ
り
深
く
か
つ
公
正
な
単

一
市
場
を
構
築
す
る
こ
と
で
あ
る
。

　

リ
テ
ー
ル
金
融
は
、
貯
金
、
老
後
に
備
え
た
貯
蓄
、
家

の
購
入
に
伴
う
支
払
、
病
気
や
事
故
に
備
え
る
保
険
な

ど
、
市
民
に
と
っ
て
欠
か
す
こ
と
の
で
き
な
い
数
多
く
の

サ
ー
ビ
ス
を
提
供
す
る
。
こ
う
し
た
サ
ー
ビ
ス
の
た
め
の

効
率
的
な
汎
欧
州
市
場
（Europe-w

ide m
arkets

）
の

構
築
は
、
消
費
者
の
選
択
肢
を
広
げ
、
サ
ー
ビ
ス
・
プ
ロ

バ
イ
ダ
ー
に
よ
る
Ｅ
Ｕ
全
域
で
の
サ
ー
ビ
ス
提
供
を
可
能

に
し
、
新
規
参
入
と
イ
ノ
ベ
ー
シ
ョ
ン
を
促
す
。

　

し
か
し
、
現
在
ま
で
の
と
こ
ろ
、
こ
う
し
た
リ
テ
ー
ル

金
融
サ
ー
ビ
ス
の
た
め
の
汎
欧
州
市
場
は
実
現
し
て
い
な

い
。
加
盟
国
の
国
内
市
場
に
お
い
て
は
数
多
く
の
良
質
な

商
品
が
み
ら
れ
る
に
も
か
か
わ
ら
ず
、
消
費
者
が
、
他
国

で
提
供
さ
れ
て
い
る
商
品
を
購
入
す
る
こ
と
は
困
難
で
あ

る
。
消
費
者
の
選
択
肢
を
限
定
的
な
も
の
に
し
て
い
る
理

由
は
こ
れ
だ
け
で
は
な
い
。
証
拠
の
示
す
と
こ
ろ
に
よ
れ

ば
、
Ｅ
Ｕ
全
域
で
価
格
が
広
く
分
散
し
て
い
る
た
め
に
、

Ｅ
Ｕ
の
消
費
者
は
、
同
じ
よ
う
な
サ
ー
ビ
ス
を
異
な
る
価

格
で
購
入
し
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
。
自
動
車
保
険
を
例
に

と
れ
ば
、
あ
る
国
の
自
動
車
保
険
の
保
険
料
は
、
他
の
国

の
同
様
な
自
動
車
保
険
の
保
険
料
の
二
倍
に
達
し
て
い

る
。
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⑵　

デ
ジ
タ
ル
化
が
単
一
市
場
の
構
築
を
促
す

　

デ
ジ
タ
ル
化
、
す
な
わ
ち
、
テ
ク
ノ
ロ
ジ
ー
を
通
じ
た

新
た
な
ビ
ジ
ネ
ス
モ
デ
ル
お
よ
び
サ
ー
ビ
ス
の
開
発
は
、

消
費
者
に
よ
る
情
報
の
活
用
を
促
し
て
い
る
。
そ
の
結

果
、
取
引
主
体
の
物
理
的
位
置
（physical location

）

は
、
今
や
、
そ
れ
ほ
ど
大
き
な
問
題
で
は
な
く
な
り
つ
つ

あ
る
。
デ
ジ
タ
ル
化
は
、
価
格
の
引
き
下
げ
を
も
た
ら

し
、
商
品
の
比
較
を
容
易
に
し
、
消
費
者
の
意
思
決
定
を

促
す
。
長
期
的
に
も
、
デ
ジ
タ
ル
化
は
、
企
業
が
Ｅ
Ｕ
全

域
で
商
品
の
販
売
を
行
う
こ
と
を
促
し
、
そ
れ
に
よ
っ

て
、
単
一
市
場
の
構
築
が
現
実
味
を
増
す
こ
と
に
な
る
。

⑶�　

単
一
市
場
の
拡
大
に
は
自
信
と
信
頼
の
構
築
が
不
可

欠

　

自
信
と
信
頼
の
構
築
は
、
こ
の
分
野
に
お
け
る
単
一
市

場
の
構
築
に
と
っ
て
不
可
欠
な
も
の
で
あ
る
。
す
な
わ

ち
、
単
一
市
場
を
構
築
す
る
た
め
に
は
、
国
境
を
超
え
て

事
業
を
行
う
こ
と
が
出
来
る
と
い
う
企
業
家
の
自
信
と
国

境
を
超
え
る
サ
ー
ビ
ス
を
購
入
し
て
も
自
身
の
利
益
が
守

ら
れ
る
と
い
う
消
費
者
の
信
頼
が
不
可
欠
で
あ
る
。
こ
う

し
た
目
的
を
達
成
す
る
た
め
に
は
、
サ
ー
ビ
ス
や
商
品
の

機
能
、
価
格
、
他
の
商
品
と
比
較
す
る
方
法
な
ど
の
情
報

が
、
消
費
者
が
理
解
で
き
る
よ
う
な
方
法
で
入
手
で
き
る

よ
う
に
な
ら
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
。

　

こ
の
分
野
に
お
け
る
過
去
の
Ｅ
Ｕ
の
活
動
を
足
場
と
し

て
、
金
融
サ
ー
ビ
ス
に
お
け
る
単
一
市
場
が
Ｅ
Ｕ
市
民
の

生
活
に
は
っ
き
り
と
し
た
改
善
を
も
た
ら
す
よ
う
に
す
る

た
め
に
何
が
出
来
る
か
を
探
る
こ
と
が
本
Ｇ
Ｐ
の
狙
い
で

あ
る
。
リ
テ
ー
ル
金
融
サ
ー
ビ
ス
分
野
に
お
け
る
市
場
の

改
善
は
、
欧
州
経
済
の
成
長
を
支
え
、
就
業
機
会
を
作
り

出
し
、
サ
プ
ラ
イ
ヤ
ー
に
新
た
な
市
場
機
会
を
も
た
ら
す

こ
と
に
な
る
。
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三 

、
リ
テ
ー
ル
金
融
サ
ー
ビ
ス
市
場
の

現
況

⑴　

分
断
さ
れ
た
市
場

　

Ｅ
Ｕ
加
盟
国
の
間
に
は
価
格
と
選
択
に
つ
い
て
の
大
き

な
違
い
が
存
在
す
る
。
い
く
つ
か
の
市
場
で
は
、
所
有
し

て
い
る
商
品
を
他
の
商
品
に
切
り
替
え
る
消
費
者
は
少
数

で
あ
り
、
そ
れ
が
、
企
業
の
競
争
意
欲
を
減
退
さ
せ
て
い

る
。
し
か
も
、
い
く
つ
か
の
加
盟
国
の
市
場
で
は
、
サ
ー

ビ
ス
提
供
者
の
高
度
な
集
中
が
見
ら
れ
る
。

　

Ｅ
Ｕ
の
リ
テ
ー
ル
金
融
サ
ー
ビ
ス
市
場
も
ま
た
、
国
境

を
超
え
る
動
き
が
少
な
い
こ
と
を
示
し
て
い
る
。
こ
れ

は
、
あ
る
程
度
は
、
文
化
的
な
そ
の
国
固
有
の
選
好
や
消

費
者
選
択
を
反
映
し
た
も
の
で
あ
ろ
う
。
全
て
の
消
費
者

が
国
境
を
超
え
て
金
融
サ
ー
ビ
ス
商
品
を
購
入
し
た
い
と

思
っ
て
い
る
わ
け
で
は
な
い
。
し
か
し
、
こ
う
し
た
状
況

に
あ
る
か
ら
こ
そ
、
市
場
の
分
裂
を
縮
小
す
る
た
め
の
方

策
を
検
討
す
る
こ
と
が
重
要
と
な
る
。

　

オ
ン
ラ
イ
ン
で
商
品
や
サ
ー
ビ
ス
を
購
入
す
る
動
き
が

拡
大
し
て
お
り
、
企
業
が
他
国
の
消
費
者
に
サ
ー
ビ
ス
を

提
供
す
る
可
能
性
を
大
い
に
高
め
て
い
る
。
Ｅ
Ｕ
域
内
を

移
動
す
る
消
費
者
に
と
っ
て
も
、
大
き
な
可
能
性
を
持
つ

市
場
が
存
在
し
て
い
る
。
一
三
六
〇
万
人
の
Ｅ
Ｕ
市
民

が
、
他
の
加
盟
国
に
移
住
し
て
お
り
、
さ
ら
に
多
く
の
市

民
が
一
時
的
に
他
国
に
居
住
し
て
い
る
。
ま
た
、
欧
州
市

民
の
三
〇
％
は
他
の
加
盟
国
と
の
国
境
近
く
に
居
住
し
て

お
り
、
そ
の
多
く
は
す
で
に
ロ
ー
カ
ル
な
ク
ロ
ス
ボ
ー

ダ
ー
区
域
に
お
い
て
買
い
物
を
し
て
い
る
。
リ
テ
ー
ル
金

融
サ
ー
ビ
ス
に
お
い
て
も
そ
の
可
能
性
は
あ
る
は
ず
で
あ

る
が
、
現
実
に
は
そ
う
な
っ
て
い
な
い
。
市
場
が
全
て
の

企
業
に
と
っ
て
ア
ク
セ
ス
可
能
な
も
の
と
な
る
た
め
に

は
、
市
場
へ
の
新
規
参
入
者
に
と
っ
て
不
必
要
か
つ
不
公

正
な
バ
リ
ア
が
取
り
除
か
れ
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
。
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リ
テ
ー
ル
金
融
サ
ー
ビ
ス
に
お
け
る
直
接
的
な
ク
ロ
ス

ボ
ー
ダ
ー
取
引
は
限
定
的
で
あ
る
。
消
費
者
は
リ
テ
ー
ル

金
融
サ
ー
ビ
ス
商
品
の
ほ
と
ん
ど
を
国
内
市
場
で
購
入
し

て
お
り
、
企
業
は
自
国
の
市
場
に
お
い
て
圧
倒
的
な
力
で

サ
ー
ビ
ス
を
提
供
し
て
い
る
。
最
近
の
研
究
が
示
す
と
こ

ろ
に
よ
れ
ば
、
他
の
加
盟
国
か
ら
銀
行
商
品
を
購
入
し
た

こ
と
の
あ
る
消
費
者
は
、
ク
レ
ジ
ッ
ト
カ
ー
ド
、
当
座
預

金
口
座
及
び
モ
ー
ゲ
ー
ジ
に
つ
い
て
見
れ
ば
、
三
％
未
満

に
す
ぎ
な
い
。
消
費
者
ロ
ー
ン
だ
け
に
つ
い
て
見
れ
ば
、

ロ
ー
ン
の
五
％
が
ク
ロ
ス
ボ
ー
ダ
ー
で
取
得
さ
れ
て
い

る
。
ユ
ー
ロ
地
域
内
の
ク
ロ
ス
ボ
ー
ダ
ー
・
ロ
ー
ン
は
家

計
の
ロ
ー
ン
総
額
の
一
％
未
満
と
な
っ
て
い
る
。
保
険
に

つ
い
て
見
れ
ば
、
国
境
を
超
え
た
サ
ー
ビ
ス
提
供
は
、
二

〇
一
一
年
お
よ
び
二
〇
一
二
年
の
収
入
保
険
料
総
額
の
お

よ
そ
三
％
に
過
ぎ
な
か
っ
た
。

　

市
場
分
裂
の
証
拠
は
、
加
盟
各
国
の
国
内
市
場
に
お
い

て
入
手
可
能
な
同
一
あ
る
い
は
同
類
の
商
品
の
間
に
価
格

の
違
い
が
あ
る
と
い
う
事
実
で
あ
る
。
市
場
の
分
裂
は
、

い
く
つ
か
の
加
盟
国
で
は
、
消
費
者
が
利
用
で
き
る
選
択

の
範
囲
が
狭
い
と
い
う
と
こ
ろ
に
も
表
れ
て
い
る
。
例
え

ば
、
い
く
つ
か
の
市
場
で
は
、
消
費
者
は
固
定
レ
ー
ト
の

モ
ー
ゲ
ー
ジ
に
し
か
ア
ク
セ
ス
す
る
こ
と
が
で
き
ず
、
他

の
市
場
で
は
変
動
利
付
き
の
モ
ー
ゲ
ー
ジ
に
し
か
ア
ク
セ

ス
す
る
こ
と
が
出
来
な
い
。

　

銀
行
部
門
に
お
け
る
加
盟
国
間
の
差
異
は
、
多
く
の
商

品
に
つ
い
て
、
き
わ
め
て
大
き
な
も
の
と
な
っ
て
い
る
。

ク
レ
ジ
ッ
ト
カ
ー
ド
の
年
間
手
数
料
に
つ
い
て
見
れ
ば
、

ル
ー
マ
ニ
ア
の
九
・
一
〇
ユ
ー
ロ
か
ら
、
ス
ロ
バ
キ
ア
の

一
一
四
ユ
ー
ロ
ま
で
幅
広
い
。
オ
フ
ラ
イ
ン
の
銀
行
口
座

振
替
は
、
い
く
つ
か
の
加
盟
国
で
は
無
料
で
あ
る
が
、
フ

ラ
ン
ス
で
は
、
そ
の
平
均
コ
ス
ト
は
お
よ
そ
三
・
五
八

ユ
ー
ロ
で
あ
る
。
モ
ー
ゲ
ー
ジ
ロ
ー
ン
の
金
利
も
ま
た
、

国
に
よ
っ
て
大
き
く
異
な
っ
て
い
る
。
消
費
者
ロ
ー
ン
に

お
け
る
金
利
差
は
、
モ
ー
ゲ
ー
ジ
ロ
ー
ン
の
金
利
差
よ
り
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も
さ
ら
に
大
き
い
。
保
険
部
門
で
は
、
同
じ
よ
う
な
リ
ス

ク
プ
ロ
フ
ァ
イ
ル
を
持
つ
保
険
契
約
者
が
、
居
住
場
所
の

違
い
に
よ
っ
て
、
同
じ
よ
う
な
保
険
に
二
倍
の
保
険
料
を

支
払
っ
て
い
る⑸

。

　

こ
う
し
た
価
格
の
違
い
は
、
い
く
つ
か
の
要
因
に
よ
っ

て
生
じ
て
い
る
。
国
内
経
済
の
状
況
が
異
な
る
こ
と
、
購

買
力
の
水
準
、
金
融
構
造
あ
る
い
は
制
度
的
構
造
（
税

制
、
規
制
な
い
し
は
監
督
）
の
違
い
、
資
金
調
達
コ
ス
ト

が
異
な
る
こ
と
、
価
値
判
断
（value proposition

）
の

違
い
、
地
方
市
場
に
お
け
る
プ
ラ
イ
シ
ン
グ
体
系
の
違

い
、
な
ど
で
あ
る
。
例
え
ば
（
自
動
車
保
険
が
典
型
的
で

あ
る
が
）、
保
障
を
提
供
す
る
た
め
の
コ
ス
ト
と
リ
ス
ク

は
、
加
盟
国
に
よ
っ
て
大
き
く
異
な
り
、
そ
れ
が
価
格
差

の
一
部
を
正
当
化
す
る
こ
と
に
繋
が
っ
て
い
る
。
し
か

し
、
地
理
的
な
位
置
あ
る
い
は
ロ
ー
カ
ル
な
リ
ス
ク
特
性

に
左
右
さ
れ
る
こ
と
が
少
な
い
生
命
保
険
の
よ
う
な
商
品

に
お
け
る
価
格
の
違
い
を
正
当
化
す
る
だ
け
の
明
確
な
客

観
的
理
由
は
存
在
し
な
い
（
た
と
え
平
均
余
命
が
す
べ
て

の
加
盟
国
で
同
じ
で
は
な
い
と
し
て
も
）。

⑵　

不
十
分
な
競
争

　

Ｅ
Ｕ
加
盟
国
に
お
け
る
リ
テ
ー
ル
バ
ン
キ
ン
グ
市
場
及

び
保
険
市
場
は
高
度
に
集
中
さ
れ
完
全
競
争
の
気
配
は
う

か
が
え
な
い
。
そ
れ
が
、
消
費
者
の
選
択
と
商
品
の
価
値

お
よ
び
品
質
の
制
限
に
繋
が
っ
て
い
る
。
た
と
え
ば
、
銀

行
部
門
に
お
け
る
五
大
銀
行
の
マ
ー
ケ
ッ
ト
シ
ェ
ア
は
、

二
〇
一
三
年
末
現
在
、
ギ
リ
シ
ャ
の
九
五
％
か
ら
ド
イ
ツ

及
び
ル
ク
セ
ン
ブ
ル
グ
の
三
〇
％
強
に
及
ん
で
い
る⑹

。
保

険
市
場
に
つ
い
て
も
、
高
度
な
集
中
が
見
ら
れ
、
例
え

ば
、
保
険
部
門
に
お
け
る
集
中
度
は
、
五
大
生
保
会
社
に

つ
い
て
見
れ
ば
、
二
〇
一
三
年
に
お
い
て
、
エ
ス
ト
ニ
ア

及
び
マ
ル
タ
の
一
〇
〇
％
か
ら
、
ド
イ
ツ
及
び
ク
ロ
ア
チ

ア
の
四
〇
％
弱
に
及
ん
で
い
る⑺

。

　

消
費
者
の
切
り
替
え
行
動
（sw

itching behavior

）
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は
、
企
業
間
の
競
争
を
促
し
、
成
熟
市
場
に
新
た
に
参
入

し
よ
う
と
す
る
企
業
に
イ
ン
セ
ン
テ
ィ
ブ
を
与
え
る
。
ク

ロ
ス
ボ
ー
ダ
ー
取
引
を
妨
げ
る
バ
リ
ア
が
な
け
れ
ば
、
切

り
替
え
行
動
は
、
企
業
が
他
の
加
盟
国
に
お
い
て
サ
ー
ビ

ス
を
提
供
す
る
こ
と
を
促
す
こ
と
に
な
る
。
し
か
し
、
Ｅ

Ｕ
に
お
い
て
は
、
消
費
者
に
よ
る
商
品
プ
ロ
バ
イ
ダ
ー
の

切
り
替
え
は
低
い
水
準
に
と
ど
ま
っ
て
い
る
。
ユ
ー
ロ
バ

ロ
メ
ー
タ
（Eurobarom

eter
）
の
調
査
に
よ
れ
ば
、
二

〇
一
二
年
に
お
い
て
、
パ
ー
ソ
ナ
ル
ロ
ー
ン
及
び
ク
レ

ジ
ッ
ト
カ
ー
ド
を
持
つ
回
答
者
の
八
五
％
が
切
り
替
え
た

こ
と
が
な
い
、
あ
る
い
は
、
切
り
替
え
を
考
え
た
こ
と
が

な
か
っ
た
と
回
答
し
て
い
る⑻

。

⑶�　

デ
ジ
タ
ル
化
の
進
展
と
リ
テ
ー
ル
金
融
部
門
に
お
け

る
変
化

　

デ
ジ
タ
ル
化
と
イ
ノ
ベ
ー
シ
ョ
ン
は
、
近
年
、
リ
テ
ー

ル
金
融
サ
ー
ビ
ス
の
姿
を
急
速
に
変
え
つ
つ
あ
り
、
こ
う

し
た
変
化
は
今
後
と
も
継
続
す
る
と
み
ら
れ
る
。
金
融
機

関
は
、
次
第
に
、
オ
ン
ラ
イ
ン
あ
る
い
は
ア
プ
リ
を
通
じ

て
商
品
を
提
供
す
る
よ
う
に
な
り
、
最
近
で
は
、
ほ
と
ん

ど
の
消
費
者
は
家
計
を
切
り
盛
り
し
取
引
を
行
う
た
め
に

オ
ン
ラ
イ
ン
・
バ
ン
キ
ン
グ
を
利
用
し
て
い
る
。
こ
う
し

た
技
術
進
歩
は
、
ク
ロ
ス
ボ
ー
ダ
ー
取
引
が
よ
り
効
果
的

な
情
報
へ
の
ア
ク
セ
ス
と
顧
客
へ
の
助
言
を
拡
大
す
る
た

め
の
プ
ロ
セ
ス
を
円
滑
に
し
て
、
商
品
の
比
較
可
能
性
を

改
善
し
、
消
費
者
の
切
り
替
え
行
動
を
促
す
チ
ャ
ン
ス
を

提
供
す
る
。

　

リ
テ
ー
ル
金
融
サ
ー
ビ
ス
部
門
は
デ
ジ
タ
ル
化
の
影
響

を
受
け
て
大
き
な
変
化
を
遂
げ
つ
つ
あ
る
。
オ
ン
ラ
イ
ン

専
業
の
プ
ロ
バ
イ
ダ
ー
や
テ
ク
ノ
ロ
ジ
ー
会
社
が
市
場
に

参
入
し
、
電
子
送
金
、
オ
ン
ラ
イ
ン
支
払
の
仲
介
、
金
融

デ
ー
タ
の
集
約
、
ピ
ア
ツ
ー
ピ
ア
・
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ⑼

（peer-to-peer funding

）、
価
格
比
較
な
ど
の
サ
ー
ビ

ス
を
提
供
す
る
な
ど
、
新
た
な
ビ
ジ
ネ
ス
モ
デ
ル
が
出
現
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し
て
い
る
。

　

そ
の
一
方
で
、
技
術
革
新
は
、
サ
イ
バ
ー
・
セ
キ
ュ
リ

テ
ィ
ー
や
デ
ー
タ
保
護
を
中
心
と
す
る
規
制
上
の
新
た
な

課
題
を
提
起
す
る
。
サ
イ
バ
ー
脅
威
は
消
費
者
お
よ
び
企

業
に
と
っ
て
大
き
な
関
心
事
で
あ
る
。
こ
の
問
題
は
、
デ

ジ
タ
ル
化
の
進
展
に
伴
っ
て
重
要
性
を
増
す
も
の
と
考
え

ら
れ
る
。
消
費
者
保
護
の
視
点
か
ら
見
て
も
、
新
規
プ
レ

イ
ヤ
ー
は
、
既
存
の
プ
レ
イ
ヤ
ー
と
同
じ
程
度
に
現
行
規

制
・
監
督
の
枠
組
み
に
よ
る
規
制
を
受
け
て
い
る
わ
け
で

は
な
い
。
ま
た
、
技
術
進
歩
及
び
新
た
な
販
売
チ
ャ
ネ
ル

の
拡
大
は
、
顧
客
へ
の
適
切
な
契
約
前
情
報
の
提
供
を
困

難
に
す
る
。
こ
う
し
た
課
題
に
つ
い
て
の
適
切
な
対
応
と

機
会
が
慎
重
に
考
慮
さ
れ
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
。

　

委
員
会
は
、
革
新
的
で
消
費
者
が
利
用
し
や
す
い
技
術

の
開
発
を
サ
ポ
ー
ト
し
、
欧
州
全
域
で
、
可
能
な
ら
ば
境

界
を
超
え
て
多
様
な
消
費
者
が
こ
う
し
た
技
術
を
入
手
で

き
る
よ
う
に
し
た
い
と
考
え
て
い
る
。
金
融
サ
ー
ビ
ス
の

デ
ジ
タ
ル
化
は
、
テ
キ
ス
ト
・
ロ
ー
ン⑽

（text loans

）、

ピ
ア
ツ
ー
ピ
ア
貸
付
（peer-to-peer lending

）
な
ど
の

新
た
な
商
品
を
出
現
さ
せ
た
が
、
そ
の
内
の
い
く
つ
か

は
、
規
制
上
、
あ
る
い
は
消
費
者
保
護
上
の
課
題
を
も
た

ら
し
て
い
る
。

　

と
り
わ
け
決
済
（paym

ent

）
分
野
に
お
い
て
は
、
携

帯
電
話
、
イ
ン
タ
ー
ネ
ッ
ト
及
び
簡
易
決
済⑾

（instant 

paym
ent

）
の
開
発
に
伴
い
、
国
内
市
場
で
新
た
な
機
会

が
生
ま
れ
て
い
る
。
欧
州
で
は
、
携
帯
電
話
に
よ
る
決
済

が
急
増
し
て
い
る
。
現
在
、
遠
隔
な
い
し
は
近
接
決
済

（rem
ote or proxim

ity paym
ents

）
の
多
種
多
様
な

ソ
リ
ュ
ー
ジ
ョ
ン
が
、
銀
行
、
カ
ー
ド
会
社
、
携
帯
電
話

会
社
、
イ
ン
タ
ー
ネ
ッ
ト
業
者
（internet players

）

な
ど
を
含
む
市
場
関
係
者
（m

arket players

）
か
ら
入

手
で
き
る
よ
う
に
な
っ
て
い
る
。
こ
う
し
た
サ
ー
ビ
ス
に

は
、
ピ
ア
ツ
ー
ピ
ア
決
済
（peer-to-peer pay-

m
ents

）、
財
布
携
帯
（m

obile w
allets

）、
銀
行
の
ア
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プ
リ
、
カ
ー
ド
会
社
の
ア
プ
リ
、
様
々
な
テ
ク
ノ
ロ
ジ
ー

の
利
用
（
Ｎ
Ｆ
Ｃ⑿

、
Ｑ
Ｒ
コ
ー
ド⒀

な
ど
）
が
含
ま
れ
て
い

る
。
こ
う
し
た
動
き
が
意
味
す
る
の
は
、
消
費
者
が
電
話

で
買
い
物
を
し
た
り
、
食
品
価
格
を
共
有
し
た
り
、
ア
プ

リ
を
通
じ
て
友
人
に
資
金
を
提
供
す
る
こ
と
が
出
来
る
と

い
う
こ
と
で
あ
る
。
し
か
し
、
こ
う
し
た
ソ
リ
ュ
ー
シ
ョ

ン
は
、
現
在
ま
で
の
と
こ
ろ
、
国
内
レ
ベ
ル
に
と
ど
ま
っ

て
い
る
。

　

い
く
つ
か
の
加
盟
国
に
は
、
即
時
決
済
（real-tim

e 

or instant paym
ents

）
シ
ス
テ
ム
が
存
在
す
る
。
そ
の

ス
ピ
ー
ド
が
イ
ノ
ベ
ー
シ
ョ
ン
を
も
た
ら
し
、
新
た
な
決

済
ア
プ
リ
ケ
ー
シ
ョ
ン
の
出
現
の
可
能
性
を
高
め
る
に
つ

れ
、
当
該
シ
ス
テ
ム
は
、
他
の
加
盟
国
の
大
き
な
注
目
の

的
と
な
っ
て
い
る
。
即
時
決
済
が
、
単
一
ユ
ー
ロ
決
済
圏

（Single Euro Paym
ent A

rea

）
へ
の
移
行
を
受
け

て
、
リ
テ
ー
ル
決
済
の
単
一
市
場
に
お
け
る
次
の
開
発
目

標
と
な
る
の
は
理
に
か
な
っ
て
い
る
。
欧
州
リ
テ
ー
ル
決

済
理
事
会
（T

he Euro Retail Paym
ents Boards

）

お
よ
び
欧
州
決
済
協
議
会
（European Paym

ent 

Council

）
は
、
相
互
利
用
シ
ス
テ
ム
の
構
築
を
可
能
と

す
る
即
時
決
済
及
び
ピ
ア
ツ
ー
ピ
ア
携
帯
決
済
の
た
め
の

汎
欧
州
基
準
の
策
定
作
業
を
推
進
中
で
あ
る

四 

、
ク
ロ
ス
ボ
ー
ダ
ー
取
引
に
か
か
わ

る
バ
リ
ア
の
除
去

　

リ
テ
ー
ル
金
融
サ
ー
ビ
ス
の
た
め
の
欧
州
単
一
市
場
の

構
築
か
ら
も
た
ら
さ
れ
る
利
益
に
つ
い
て
は
、
そ
の
全
て

が
検
証
さ
れ
て
い
る
わ
け
で
は
な
い
。
競
争
を
促
し
、
消

費
者
の
幸
福
を
増
進
さ
せ
る
た
め
の
最
も
直
接
的
な
方
法

の
一
つ
は
、
可
能
な
限
り
、
こ
う
し
た
サ
ー
ビ
ス
の
ク
ロ

ス
ボ
ー
ダ
ー
取
引
に
対
す
る
バ
リ
ア
を
取
り
除
く
こ
と
で

あ
る
。
こ
う
し
た
バ
リ
ア
は
、
消
費
者
お
よ
び
サ
プ
ラ
イ

ヤ
ー
の
双
方
に
影
響
を
及
ぼ
す
原
因
と
な
っ
て
い
る
以
下
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の
二
つ
の
ル
ー
ツ
に
起
因
し
て
い
る
。
こ
の
二
つ
の
ル
ー

ツ
が
相
俟
っ
て
、
選
択
肢
や
競
合
を
制
限
し
、
市
場
の
分

裂
を
も
た
ら
し
て
い
る
。
す
な
わ
ち
、

① 　

消
費
者
は
、
他
の
加
盟
国
か
ら
提
供
さ
れ
る
も
の
に

つ
い
て
無
知
で
あ
り
、
そ
れ
に
つ
い
て
知
っ
て
い
て

も
、
そ
れ
ら
に
ア
ク
セ
ス
す
る
際
に
大
き
な
ト
ラ
ブ
ル

に
直
面
し
て
い
る
。

② 　

サ
プ
ラ
イ
ヤ
ー
は
、
他
国
の
消
費
者
の
た
め
に
商
品

を
提
供
し
よ
う
と
し
て
い
な
い
。
デ
ジ
タ
ル
化
の
時
代

に
あ
っ
て
も
、
分
裂
市
場
は
過
度
の
運
営
コ
ス
ト
と
コ

ン
プ
ラ
イ
ア
ン
ス
コ
ス
ト
を
生
み
出
す
か
ら
で
あ
る
。

　

委
員
会
は
、
革
新
的
な
デ
ジ
タ
ル
技
術
が
こ
う
し
た
バ

リ
ア
を
取
り
除
く
こ
と
が
出
来
る
の
か
ど
う
か
、
重
大
な

関
心
を
持
っ
て
見
守
っ
て
い
る
。

⑴�　

消
費
者
が
国
境
を
越
え
て
金
融
サ
ー
ビ
ス
を
購
入
す

る
た
め
の
支
援

　

人
生
の
い
く
つ
か
の
重
要
な
節
目
に
お
い
て
、
消
費
者

は
長
期
的
な
意
味
合
い
を
持
つ
重
要
な
金
融
意
思
決
定
を

行
わ
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
。
生
命
保
険
の
購
入
、
家
を
買

う
た
め
の
モ
ー
ゲ
ー
ジ
の
活
用
、
海
外
移
住
あ
る
い
は
将

来
の
た
め
の
貯
蓄
な
ど
を
決
断
す
る
た
め
に
、
消
費
者

は
、
①
Ｅ
Ｕ
の
ど
こ
で
何
が
入
手
可
能
で
あ
る
か
を
知

り
、
②
彼
ら
の
ニ
ー
ズ
に
合
致
す
る
価
格
競
争
力
の
あ
る

商
品
を
手
に
入
れ
、
③
手
に
入
れ
た
商
品
が
安
全
で
適
切

な
も
の
で
あ
り
、
彼
ら
の
望
ん
だ
通
り
の
も
の
で
あ
る
と

確
信
出
来
る
よ
う
に
な
ら
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
。

①
　
よ
り
良
い
情
報
の
提
供

　

消
費
者
の
意
識
を
高
め
、
よ
り
適
切
な
商
品
へ
の
切
り

替
え
を
促
す
た
め
の
一
つ
の
方
法
は
、
消
費
者
が
他
国
か

ら
入
手
可
能
な
商
品
を
捜
し
出
し
、
そ
の
特
性
を
理
解
す
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る
こ
と
で
あ
り
、
そ
れ
が
可
能
な
チ
ャ
ネ
ル
に
消
費
者
を

誘
導
す
る
こ
と
で
あ
る
。
そ
う
し
た
チ
ャ
ネ
ル
と
し
て

は
、
た
と
え
ば
、
金
融
仲
介
者
（financial interm

edi-

aries
）、
独
立
比
較
サ
イ
ト
（independent 

com
parison w

ebsites

）、
あ
る
い
は
、
イ
ン
タ
ー
ネ
ッ

ト
を
通
じ
た
独
立
金
融
助
言
サ
ー
ビ
ス（internet-based 

independent financial advice services

）
な
ど
が
あ

る
。

　

独
立
比
較
サ
イ
ト
の
最
大
の
メ
リ
ッ
ト
は
、
ニ
ー
ズ
に

最
も
適
合
す
る
商
品
を
評
価
し
選
択
出
来
る
よ
う
に
す
る

こ
と
で
、
顧
客
に
商
品
の
切
り
替
え
を
促
す
こ
と
に
あ

る
。
欧
州
保
険
・
企
業
年
金
監
督
局
（Europe 

Insurance and O
ccupied Pension A

uthority
、
以

下
Ｅ
Ｉ
Ｏ
Ｐ
Ａ
）
に
よ
れ
ば
、
比
較
サ
イ
ト
は
保
険
会
社

の
競
争
を
促
し
、
消
費
者
が
入
手
可
能
な
情
報
の
透
明
性

お
よ
び
比
較
可
能
性
を
高
め
る
こ
と
に
役
立
っ
て
い
る⒁

。

こ
う
し
た
コ
ン
セ
プ
ト
は
、
独
立
比
較
サ
イ
ト
が
な
い
国

や
保
険
以
外
の
商
品
に
も
適
用
す
る
こ
と
が
可
能
で
あ

る
。
し
か
し
、
多
く
の
比
較
ウ
ェ
ブ
サ
イ
ト
は
、
比
較
の

基
準
や
見
方
に
つ
い
て
の
説
明
が
不
十
分
で
あ
る
こ
と
に

加
え
て
、
し
ば
し
ば
、
価
格
に
焦
点
を
合
わ
せ
す
ぎ
て
お

り
、
行
動
を
起
こ
す
に
当
た
っ
て
は
、
こ
の
点
に
配
慮
が

必
要
で
あ
る
と
思
わ
れ
る
。

②
　
外
国
取
引
手
数
料
の
透
明
性
向
上

　

取
引
手
数
料
に
関
し
て
、
ク
ロ
ス
ボ
ー
ダ
ー
決
済
に
関

す
る
レ
ギ
ュ
レ
ー
シ
ョ
ン
九
二
四
／
二
〇
〇
九⒂

は
、
ユ
ー

ロ
建
て
の
決
済
手
数
料
に
差
を
設
け
て
は
な
ら
な
い
と
し

て
お
り
、
こ
れ
は
ユ
ー
ロ
建
て
で
決
済
す
る
消
費
者
に
大

き
な
利
益
を
も
た
ら
し
て
い
る
。
し
か
し
、
ユ
ー
ロ
以
外

の
通
貨
で
他
国
に
送
金
す
る
場
合
、
人
々
は
、
し
ば
し

ば
、
国
内
に
お
け
る
送
金
に
比
べ
て
は
る
か
に
高
い
手
数

料
を
支
払
う
こ
と
に
な
る
。
送
金
手
数
料
は
、
取
引
手
数

料
の
ほ
か
に
外
貨
交
換
手
数
料
を
含
み
、
そ
れ
が
送
金
手
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数
料
の
大
き
な
部
分
を
占
め
て
い
る
か
ら
で
あ
る
。
ユ
ー

ロ
以
外
の
通
貨
で
の
ク
ロ
ス
ボ
ー
ダ
ー
決
済
及
び
送
金
に

要
す
る
取
引
手
数
料
は
、
全
て
の
加
盟
国
に
お
い
て
非
常

に
高
く
、
ま
た
、
常
時
、
そ
れ
が
明
確
に
開
示
さ
れ
て
い

る
わ
け
で
は
な
い
。
ピ
ア
ツ
ー
ピ
ア
為
替
取
引
に
つ
い
て

は
、
次
第
に
、
ウ
ェ
ブ
サ
イ
ト
の
利
用
が
可
能
と
な
っ
て

き
た
。
ウ
ェ
ブ
サ
イ
ト
は
、
消
費
者
に
と
っ
て
有
利
な
価

格
を
提
供
し
て
お
り
、
為
替
市
場
に
影
響
を
及
ぼ
し
は
じ

め
て
い
る
。
企
業
は
、
通
貨
交
換
に
課
さ
れ
る
手
数
料
や

為
替
レ
ー
ト
を
開
示
し
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
は
ず
だ
が
、

こ
う
し
た
手
数
料
や
為
替
レ
ー
ト
は
、
い
か
な
る
欧
州
規

則
の
対
象
に
も
な
っ
て
い
な
い
。

　

カ
ー
ド
決
済
に
関
し
て
言
え
ば
、
消
費
者
は
、
ユ
ー
ロ

圏
以
外
の
加
盟
国
で
の
取
引
（
た
と
え
ば
、
現
金
の
引
き

出
し
あ
る
い
は
カ
ー
ド
で
の
買
い
物
な
ど
）
に
適
用
さ
れ

る
為
替
レ
ー
ト
を
常
に
把
握
し
て
い
る
わ
け
で
は
な
い
。

通
貨
換
算
は
、
通
常
、
カ
ー
ド
発
行
銀
行
に
よ
っ
て
行
わ

れ
る
が
、
最
近
、
カ
ー
ド
加
盟
店
（m

erchants

）
自
身

が
、
自
己
の
取
引
銀
行
の
為
替
レ
ー
ト
を
使
っ
た
オ
プ

シ
ョ
ン
を
顧
客
に
提
示
す
る
よ
う
に
な
っ
て
い
る
。
こ
の

い
わ
ゆ
る
「
ダ
イ
ナ
ミ
ッ
ク
通
貨
換
算
（dynam

ic 

currency conversion

）」
は
、
少
な
く
と
も
あ
る
程
度

の
透
明
性
を
消
費
者
に
付
与
し
、
金
額
に
見
合
っ
た
価
値

を
提
供
す
る
も
の
で
は
あ
る
が
、
顧
客
は
、
取
引
を
行
う

時
点
で
、
カ
ー
ド
発
行
銀
行
が
提
示
す
る
正
確
な
レ
ー
ト

を
入
手
で
き
な
い
た
め
に
、
加
盟
店
が
オ
プ
シ
ョ
ン
と
し

て
提
示
す
る
マ
ー
チ
ャ
ン
ト
・
レ
ー
ト
が
顧
客
に
と
っ
て

よ
り
良
い
レ
ー
ト
で
あ
る
か
ど
う
か
を
判
断
す
る
こ
と
が

で
き
な
い
。
Ｅ
Ｕ
域
内
に
異
な
る
通
貨
が
存
在
す
る
こ
と

を
前
提
と
し
て
、
ま
た
、
リ
テ
ー
ル
金
融
サ
ー
ビ
ス
市
場

の
統
合
を
前
提
に
す
れ
ば
、
デ
ジ
タ
ル
単
一
市
場
に
お
け

る
電
子
商
取
引
（e-com

m
erce

）
が
拡
大
す
る
に
つ
れ

て
、
こ
の
問
題
は
重
要
性
を
増
す
も
の
と
思
わ
れ
る
。
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③
　
居
住
地
や
国
籍
に
基
づ
く
差
別
の
除
去

　

金
融
サ
ー
ビ
ス
・
プ
ロ
バ
イ
ダ
ー
は
、
こ
れ
ま
で
の
と

こ
ろ
、
タ
ー
ゲ
ッ
ト
と
す
る
市
場
に
現
法
や
支
店
の
設
立

を
通
じ
て
進
出
す
る
場
合
を
除
き
、
国
境
を
越
え
て
彼
ら

の
商
品
を
提
供
す
る
こ
と
は
な
か
っ
た
。
そ
の
た
め
、
Ｅ

Ｕ
の
消
費
者
が
他
の
加
盟
国
か
ら
金
融
サ
ー
ビ
ス
を
入
手

す
る
こ
と
は
（
一
部
の
投
資
商
品
を
除
い
て
）
ほ
と
ん
ど

で
き
な
か
っ
た
。

　

支
払
口
座
指
令
（Paym

ent A
ccount D

irective

、

以
下
Ｐ
Ａ
Ｄ
）⒃

は
、
居
住
地
の
違
い
を
根
拠
と
し
て
消
費

者
を
差
別
す
る
こ
と
を
禁
止
し
、
そ
れ
に
よ
っ
て
域
内
市

場
を
育
成
し
よ
う
と
し
て
い
る
が
、
ほ
と
ん
ど
の
場
合
、

消
費
者
は
、
い
ま
だ
に
、
彼
ら
が
プ
ロ
バ
イ
ダ
ー
と
同
じ

国
に
居
住
し
て
い
な
け
れ
ば
、
サ
ー
ビ
ス
を
入
手
す
る
こ

と
は
出
来
な
い
と
考
え
て
い
る
。
保
険
分
野
に
お
い
て

は
、
消
費
者
の
入
手
可
能
な
オ
プ
シ
ョ
ン
が
、
消
費
者
の

個
人
的
な
リ
ス
ク
プ
ロ
フ
ァ
イ
ル
と
い
う
よ
り
、
む
し

ろ
、
消
費
者
の
居
住
し
て
い
る
場
所
に
よ
っ
て
規
定
さ
れ

て
い
る
。
そ
れ
は
、
保
険
者
が
、
地
域
の
需
要
（local 

dem
and

）
に
よ
っ
て
決
定
さ
れ
る
リ
ス
ク
プ
ー
ル
に
も

と
づ
い
て
保
険
証
書
を
作
成
し
て
い
る
か
ら
で
あ
る
。
オ

ン
ラ
イ
ン
を
利
用
す
る
サ
プ
ラ
イ
ヤ
ー
は
、
い
わ
ゆ
る

「
ジ
オ
ブ
ロ
ッ
キ
ン
グ
（Geo-Blocking

）」⒄

と
い
う
テ
ク

ニ
ッ
ク
を
利
用
し
て
、
ウ
ェ
ブ
サ
イ
ト
へ
の
ア
ク
セ
ス
を

ブ
ロ
ッ
ク
し
た
り
、
他
の
ウ
ェ
ブ
サ
イ
ト
に
迂
回
さ
せ
た

り
、
各
国
に
特
有
の
デ
ー
タ
フ
ォ
ー
マ
ッ
ト
（
た
と
え

ば
、
郵
便
番
号
や
支
払
い
情
報
）
を
要
求
す
る
こ
と
に

よ
っ
て
、
取
引
の
締
結
が
出
来
な
い
よ
う
に
し
て
い
る
。

こ
う
し
た
商
慣
行
は
、
消
費
者
が
選
択
し
た
商
品
を
求
め

よ
う
と
す
る
際
の
バ
リ
ア
と
な
っ
て
い
る
。

　

客
観
的
基
準
に
よ
っ
て
正
当
化
さ
れ
な
い
限
り
、
消
費

者
が
、
Ｅ
Ｕ
域
内
で
シ
ョ
ッ
ピ
ン
グ
を
行
う
に
際
し
て
、

国
籍
や
居
住
地
に
基
づ
い
て
異
な
る
取
り
扱
い
を
受
け
る

こ
と
が
あ
っ
て
は
な
ら
な
い
。
委
員
会
は
、
二
〇
一
六
年
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央
か
ら
年
末
に
か
け
て
、
正
当
化
さ
れ
な
い
ジ
オ
ブ
ロ
ッ

キ
ン
グ
、
お
よ
び
、
よ
り
一
般
的
に
は
居
住
地
や
国
籍
に

も
と
づ
い
て
消
費
者
を
差
別
す
る
こ
と
を
回
避
す
る
た
め

の
規
制
案
を
提
示
す
る
予
定
で
あ
る
。

④
　
商
品
の
ポ
ー
タ
ビ
リ
テ
ィ
の
改
善

　

母
国
か
ら
他
の
加
盟
国
に
移
動
す
る
市
民
は
、
彼
ら
の

母
国
に
お
い
て
得
て
い
た
金
融
商
品
か
ら
利
益
を
得
る
こ

と
が
出
来
な
く
な
り
、
新
た
な
居
住
地
で
あ
る
移
動
先
の

国
に
お
い
て
は
、
自
分
が
金
融
部
門
か
ら
排
除
さ
れ
て
い

る
こ
と
に
気
付
く
。
こ
う
し
た
状
況
は
、
新
た
な
居
住
地

に
お
い
て
サ
ー
ビ
ス
提
供
業
者
と
交
渉
す
る
能
力
を
備
え

て
い
な
い
消
費
者
、
あ
る
い
は
、
民
間
健
康
保
険
な
ど
、

生
涯
に
わ
た
っ
て
築
い
て
き
た
金
融
商
品
に
頼
ら
ざ
る
を

得
な
い
市
民
に
と
っ
て
は
、
と
り
わ
け
大
き
な
負
担
と
な

る
。

　

民
間
健
康
保
険
（private health insurance

）
に
つ

い
て
見
れ
ば
、
保
険
契
約
の
締
結
時
に
契
約
者
が
居
住
し

て
い
た
加
盟
国
に
対
す
る
給
付
金
請
求
権
の
行
使
を
制
限

す
る
契
約
条
項
や
条
件
が
存
在
す
る
よ
う
で
あ
る
。
そ
の

結
果
、
他
国
に
移
住
し
た
保
険
契
約
者
は
、
入
院
治
療
費

の
還
付
請
求
が
出
来
な
く
な
る
、
あ
る
い
は
、
私
的
年
金

を
受
け
取
る
こ
と
が
出
来
な
く
な
る
と
い
う
事
態
に
直
面

す
る
こ
と
に
な
る
。

　

ま
た
、
多
く
の
生
命
保
険
契
約
は
、
保
険
契
約
者
が
居

住
し
て
い
る
加
盟
国
に
お
い
て
の
み
有
効
と
な
る
よ
う
保

険
に
制
限
を
設
け
て
い
る
が
、
こ
う
し
た
制
限
が
、
消
費

者
の
選
択
機
会
を
減
ら
し
、
国
境
を
超
え
た
競
争
を
阻
害

し
、
消
費
者
が
加
盟
国
間
を
移
動
す
る
際
の
バ
リ
ア
と

な
っ
て
い
る
。

⑵　

消
費
者
保
護
の
強
化

　

消
費
者
は
、
Ｅ
Ｕ
内
の
ど
こ
で
あ
ろ
う
と
、
リ
テ
ー
ル

金
融
商
品
を
購
入
す
る
前
に
、
あ
る
い
は
、
そ
の
後
に
、
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彼
ら
が
適
切
に
保
護
さ
れ
て
い
る
と
い
う
こ
と
を
知
る
必

要
が
あ
る
。

①�

　
開
示
の
改
善
に
よ
る
比
較
可
能
性
及
び
消
費
者
理
解

の
促
進

　

消
費
者
は
、
容
易
に
理
解
で
き
る
情
報
を
必
要
と
し
て

い
る
。
情
報
は
、
明
瞭
か
つ
消
費
者
が
完
全
に
理
解
す
る

こ
と
が
出
来
る
よ
う
な
も
の
で
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
。
そ

れ
は
ま
た
、
消
費
者
行
動
を
考
慮
に
入
れ
た
も
の
で
な
け

れ
ば
な
ら
な
い
。
金
融
教
育
は
重
要
で
あ
る
。
し
か
し
、

消
費
者
が
商
品
を
購
入
す
る
際
に
必
要
と
す
る
の
は
、

サ
ー
ビ
ス
の
価
格
は
ど
の
位
か
、
だ
れ
か
ら
ど
の
様
に
し

て
ベ
ネ
フ
ィ
ッ
ト
を
得
る
の
か
を
知
る
こ
と
で
あ
る
。
彼

ら
は
、
コ
ス
ト
を
比
較
し
、
効
果
的
な
選
択
を
行
う
こ
と

で
利
益
を
得
る
必
要
が
あ
る
。
消
費
者
団
体
は
、
と
り
わ

け
、
金
融
商
品
の
公
平
な
レ
ビ
ュ
ー
を
共
有
し
広
め
る
う

え
で
重
要
な
役
割
を
果
た
し
て
い
る
。

　

こ
の
分
野
に
お
け
る
ア
ク
シ
ョ
ン
は
、
い
ず
れ
も
、
開

示
を
効
果
的
で
透
明
か
つ
比
較
可
能
な
も
の
に
す
る
と
い

う
近
年
優
位
と
な
り
つ
つ
あ
る
取
り
組
み
の
上
に
構
築
さ

れ
て
い
る
。
こ
こ
数
年
の
う
ち
に
、
様
々
な
Ｅ
Ｕ
基
準

（EU
 m

easures

）
が
こ
の
分
野
に
つ
い
て
取
り
上
げ
て

い
る
。
モ
ー
ゲ
ー
ジ
信
用
指
令
（M

ortgage Credit 

D
irective

、
以
下
Ｍ
Ｃ
Ｄ
）⒅

、
消
費
者
信
用
指
令

（Consum
er Credit D

irective

、
以
下
Ｃ
Ｃ
Ｄ
）⒆

、
Ｐ

Ａ
Ｄ（
支
払
口
座
指
令
）、投
資
可
能
証
券（U

ndertaking 

for C
ollective Investm

ent in T
ransferable 

Securities

、
以
下
Ｕ
Ｃ
Ｉ
Ｔ
Ｓ
）
指
令⒇

、
金
融
商
品
市

場
指
令
（T

he revised M
arkets in Financial In-

strum
ents D

irective

、
以
下
Ｍ
ｉ
Ｆ
Ｉ
Ｄ
Ⅱ
）�

、
パ
ッ

ケ
ー
ジ
投
資
商
品
（Packaged Retail and Insur-

ance-based Investm
ent products

、
以
下
Ｐ
Ｒ
Ｉ
Ｉ

Ｐ
ｓ
）
規
則�

、
保
険
販
売
指
令
（Insurance D

istribu-

tion D
irective

、
以
下
Ｉ
Ｄ
Ｄ
）�

な
ど
で
あ
る
。
Ｃ
Ｍ
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Ｕ
ア
ク
シ
ョ
ン
プ
ラ
ン
の
下
で
、
委
員
会
は
、
欧
州
監
督

機
構
（European Supervisory A

uthority

、
以
下
Ｅ

Ｓ
Ａ
ｓ
）
に
対
し
て
、
実
際
の
成
果
お
よ
び
手
数
料
を
含

む
長
期
の
リ
テ
ー
ル
お
よ
び
年
金
商
品
の
透
明
性
に
つ
い

て
検
討
す
る
よ
う
要
請
し
て
い
る
。
デ
ジ
タ
ル
化
、
新
商

品
や
新
た
な
デ
ジ
タ
ル
チ
ャ
ネ
ル
の
出
現
は
、
Ｅ
Ｕ
法
及

び
国
内
法
に
よ
っ
て
求
め
ら
れ
て
い
る
開
示
要
件
を
含

め
、
ど
う
す
れ
ば
企
業
の
消
費
者
と
の
コ
ミ
ュ
ニ
ケ
ー

シ
ョ
ン
が
消
費
者
の
利
益
の
た
め
に
最
も
う
ま
く
機
能

し
、
消
費
者
が
購
入
す
る
商
品
を
理
解
し
信
頼
す
る
う
え

で
役
に
立
つ
か
を
分
析
す
る
た
め
の
機
会
を
提
供
す
る
も

の
で
あ
る
。

②�

　
リ
テ
ー
ル
商
品
に
か
か
わ
る
消
費
者
救
済
措
置
の
強

化

　

消
費
者
が
国
境
を
越
え
て
適
切
な
救
済
メ
カ
ニ
ズ
ム
を

見
出
す
こ
と
は
困
難
で
あ
り
、
こ
れ
が
、
消
費
者
の
他
国

か
ら
の
金
融
商
品
の
購
入
を
阻
ん
で
い
る
。

　

こ
う
し
た
状
況
に
お
い
て
、
消
費
者
を
救
済
す
る
た
め

に
、
委
員
会
は
、
金
融
サ
ー
ビ
ス
に
お
け
る
国
境
を
超
え

た
論
争
を
解
決
す
べ
く
、
二
〇
〇
一
年
、Financial 

D
ispute Resolution N

etw
ork

（
Ｆ
Ｉ
Ｎ
－
Ｎ
Ｅ
Ｔ
）

を
設
立
し
た
。
こ
の
自
主
的
か
つ
イ
ン
フ
ォ
ー
マ
ル
な

ネ
ッ
ト
ワ
ー
ク
は
、
オ
ン
ブ
ズ
マ
ン
（om

budsm
en

）、

裁
定
人
（arbitrators

）、
仲
裁
者
（
審
判
者
、

adjudicators

）、
そ
の
他
の
ス
キ
ー
ム
を
Ｅ
Ｕ
全
域
か
ら

呼
び
集
め
て
い
る
。
し
か
し
、
Ｆ
Ｉ
Ｎ
－
Ｎ
Ｅ
Ｔ
会
員
の

能
力
や
ア
プ
ロ
ー
チ
は
様
々
で
あ
り
、
ま
た
、
こ
の
ネ
ッ

ト
ワ
ー
ク
は
、
現
在
ま
で
の
と
こ
ろ
、
全
加
盟
国
を
カ

バ
ー
し
て
い
る
わ
け
で
は
な
く
、
各
国
の
金
融
部
門
の
全

て
の
領
域
を
カ
バ
ー
し
て
い
る
わ
け
で
も
な
い
。

　

Ｆ
Ｉ
Ｎ
－
Ｎ
Ｅ
Ｔ
か
ら
利
益
を
得
る
た
め
に
は
、
よ
り

多
く
の
消
費
者
が
当
該
ネ
ッ
ト
ワ
ー
ク
の
存
在
を
知
る
必

要
が
あ
る
。
二
〇
一
四
年
に
、
Ｆ
Ｉ
Ｎ
－
Ｎ
Ｅ
Ｔ
は
、
三
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五
〇
〇
件
の
ク
ロ
ス
ボ
ー
ダ
ー
事
例
を
取
り
扱
っ
た
が
、

Ｆ
Ｉ
Ｎ
－
Ｎ
Ｅ
Ｔ
の
一
般
的
な
認
知
度
は
低
い
。
委
員
会

は
、
Ｆ
Ｉ
Ｎ
－
Ｎ
Ｅ
Ｔ
の
知
名
度
向
上
を
優
先
課
題
と
す

べ
き
か
ど
う
か
を
検
討
す
る
こ
と
に
な
ろ
う
。

⑶　

サ
プ
ラ
イ
ヤ
ー
の
た
め
の
新
た
な
市
場
機
会
の
創
出

　

サ
ー
ビ
ス
・
サ
プ
ラ
イ
ヤ
ー
は
、
外
国
に
支
店
や
子
会

社
を
開
設
す
る
こ
と
な
し
に
、
国
境
を
超
え
よ
う
と
す
る

際
に
は
、
非
常
な
困
難
に
直
面
す
る
。
そ
の
結
果
、
彼
ら

は
し
ば
し
ば
、
外
国
に
お
い
て
彼
ら
の
商
品
を
提
供
せ

ず
、
あ
る
い
は
、
当
該
商
品
を
携
帯
可
能
な
も
の

（portable

）
に
し
よ
う
と
は
考
え
な
い
。
以
下
で
は
、

国
境
を
超
え
る
金
融
サ
ー
ビ
ス
の
提
供
に
固
有
の
コ
ス
ト

や
リ
ス
ク
を
低
減
す
る
た
め
に
、
委
員
会
は
ど
の
よ
う
な

支
援
を
行
う
こ
と
が
出
来
る
か
を
テ
ー
マ
と
し
て
取
り
上

げ
て
い
る
。

①
　
電
子
署
名
・
認
証
を
促
す

　

企
業
サ
イ
ド
か
ら
見
れ
ば
、
反
マ
ネ
ー
ロ
ン
ダ
リ
ン
グ

規
制
（anti-m

oney laundering legislation

）
の
Ｋ
Ｙ

Ｃ
要
件
（K

now
 Y

our Custom
er requirem

ents

）

が
、
遠
隔
地
の
顧
客
と
の
取
引
関
係
を
開
始
し
維
持
す
る

た
め
に
彼
ら
が
本
来
で
き
る
こ
と
（ability

）
を
制
限
し

て
い
る
。
こ
の
こ
と
が
、
多
く
の
金
融
サ
ー
ビ
ス
に
影
響

を
及
ぼ
し
て
い
る
可
能
性
が
あ
り
、
実
際
、
貯
蓄
商
品
及

び
投
資
商
品
に
は
と
り
わ
け
大
き
な
影
響
を
及
ぼ
し
て
い

る
。

　

Ｋ
Ｙ
Ｃ
要
件
は
、
対
面
に
よ
る
確
認
だ
け
で
は
な
く
、

顧
客
の
身
分
を
証
明
す
る
複
数
の
ソ
ー
ス
か
ら
の
書
類
の

提
出
を
求
め
て
い
る
が
、
実
際
の
要
件
は
国
に
よ
っ
て
異

な
り
、
い
く
つ
か
の
国
で
は
、
情
報
の
遠
隔
照
合
（
確

認
）
を
条
件
付
き
で
は
あ
る
が
認
め
て
い
る
。
例
え
ば
、

ウ
ェ
ブ
画
像
（
ウ
ェ
ブ
カ
メ
ラ
、w

ebcam
s

）
や
ス
キ
ャ

ン
し
た
文
書
の
利
用
を
通
じ
た
も
の
、
あ
る
い
は
、
郵
便
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局
な
ど
の
機
関
を
通
し
て
オ
リ
ジ
ナ
ル
な
文
書
の
第
三
者

に
よ
る
確
認
が
な
さ
れ
た
も
の
な
ど
で
あ
る
。
し
か
し
、

全
て
の
加
盟
国
が
こ
う
し
た
オ
プ
シ
ョ
ン
を
提
供
し
て
い

る
わ
け
で
は
な
く
、
第
三
者
に
よ
る
確
認
も
、
企
業
に
よ

る
国
境
を
超
え
る
商
品
提
供
を
促
す
も
の
と
は
な
っ
て
い

な
い
。

　

い
く
つ
か
の
国
に
お
け
る
要
件
は
、
ま
た
、
遠
隔
契
約

の
署
名
（distant contract signature

）
の
利
用
を
制

限
し
て
お
り
、
さ
ら
に
、
新
た
な
顧
客
と
の
取
引
関
係
を

開
始
す
る
た
め
に
ク
ロ
ス
ボ
ー
ダ
ー
プ
ロ
バ
イ
ダ
ー
が
力

を
発
揮
す
る
こ
と
を
阻
害
し
て
い
る
。
こ
の
こ
と
が
、
遠

隔
地
の
顧
客
へ
の
商
品
販
売
を
厳
し
く
制
限
し
、
ク
ロ
ス

ボ
ー
ダ
ー
ビ
ジ
ネ
ス
に
不
均
衡
な
影
響
を
及
ぼ
し
て
い

る
。

　

電
子
証
明
・
ト
ラ
ス
ト
サ
ー
ビ
ス
規
則
（Regulation 

on electronic identification and trust services

、

以
下
ｅ
Ｉ
Ｄ
Ａ
Ｓ
規
則
）�

は
、
電
子
署
名
、
電
子
シ
ー

ル
、
電
子
タ
イ
ム
ス
タ
ン
プ
、
電
子
登
録
配
布
サ
ー
ビ
ス

（registered delivery services

）、
ウ
ェ
ブ
サ
イ
ト
認

証
（w

ebsite authentication

）
な
ど
電
子
身
分
証
明

（e-identification

）
と
電
子
ト
ラ
ス
ト
サ
ー
ビ
ス

（electronic trust services

）
の
ク
ロ
ス
ボ
ー
ダ
ー
活

用
の
た
め
の
解
決
策
を
提
供
す
る
可
能
性
が
あ
る
。
ｅ
Ｉ

Ｄ
Ａ
Ｓ
規
則
は
、
企
業
が
遠
隔
地
の
顧
客
を
も
っ
と
容
易

に
確
認
す
る
こ
と
を
可
能
と
し
、
あ
る
い
は
、
決
済
サ
ー

ビ
ス
指
令�

（Paym
ent Services D

irective

）
の
下
で

の
取
引
決
済
に
か
か
わ
る
関
係
者
（
当
事
者
、
団
体
）
で

あ
る
こ
と
を
証
明
（
確
認
、
認
証
）
す
る
こ
と
を
可
能
と

す
る
。
こ
う
し
た
文
脈
に
お
い
て
、
金
融
サ
ー
ビ
ス
部
門

は
、
電
子
認
証
か
ら
最
も
利
益
を
受
け
る
分
野
で
あ
る
と

見
做
さ
れ
て
い
る
。

　

も
っ
と
も
、
当
然
な
こ
と
な
が
ら
、
こ
う
し
た
ソ

リ
ュ
ー
ジ
ョ
ン
が
、
マ
ネ
ー
ロ
ン
ダ
リ
ン
グ
あ
る
い
は
非

合
法
活
動
に
か
か
わ
る
Ｅ
Ｕ
の
対
策
の
有
効
性
を
損
な
う
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こ
と
が
あ
っ
て
は
な
ら
な
い
。

②�
　
金
融
デ
ー
タ
へ
の
ア
ク
セ
ス
お
よ
び
利
用
可
能
性
の

向
上

　

消
費
者
に
関
す
る
デ
ー
タ
に
ア
ク
セ
ス
す
る
こ
と
な
し

に
、
企
業
が
金
融
商
品
を
自
国
以
外
の
市
場
で
提
供
す
る

こ
と
は
困
難
で
あ
る
。
な
ぜ
な
ら
、
彼
ら
は
、
被
る
か
も

し
れ
な
い
リ
ス
ク
に
つ
い
て
評
価
す
る
こ
と
が
出
来
な
い

か
ら
で
あ
る
。
彼
ら
は
ま
た
、
自
動
車
所
有
者
の
リ
ス
ク

に
つ
い
て
も
、
デ
ー
タ
が
他
の
加
盟
国
で
蓄
積
さ
れ
た
も

の
な
の
で
、
評
価
す
る
こ
と
が
出
来
な
い
。
デ
ジ
タ
ル
化

の
進
展
に
伴
い
、
企
業
が
商
品
の
プ
ラ
イ
シ
ン
グ
に
際
し

て
、
よ
り
洗
練
さ
れ
た
プ
ロ
セ
ス
を
活
用
す
る
よ
う
に
な

る
に
つ
れ
て
、
企
業
の
デ
ー
タ
へ
の
欲
求
は
高
ま
っ
て
い

る
。

　

Ｃ
Ｃ
Ｄ
お
よ
び
Ｍ
Ｃ
Ｄ
の
下
で
、債
権
者
（creditor

）

は
、
見
込
み
客
の
信
用
力
を
評
価
す
る
た
め
に
、
他
の
加

盟
国
に
お
い
て
非
差
別
的
に
信
用
力
の
デ
ー
タ
ベ
ー
ス
を

閲
覧
す
る
権
利
を
有
し
て
い
る
。
し
か
し
、
企
業
が
こ
の

デ
ー
タ
を
取
立
て
の
テ
ク
ニ
ッ
ク
と
し
て
利
用
し
よ
う
と

す
る
場
合
に
は
、
そ
の
配
布
と
利
用
は
Ｅ
Ｕ
各
国
で
さ
ま

ざ
ま
に
異
な
り
、
ま
た
、
ど
の
様
な
デ
ー
タ
が
信
用
度
評

価
に
か
か
わ
る
も
の
か
に
つ
い
て
の
見
解
も
ま
ち
ま
ち
で

あ
る
と
い
う
現
実
に
直
面
す
る
こ
と
に
な
る
。
こ
う
し
た

現
状
が
意
味
す
る
の
は
、
当
該
デ
ー
タ
へ
の
ア
ク
セ
ス
お

よ
び
利
用
は
困
難
で
あ
る
と
い
う
こ
と
で
あ
り
、
ま
た
、

多
く
の
企
業
に
と
っ
て
、
国
境
を
超
え
、
か
つ
、
経
済
的

に
彼
ら
の
サ
ー
ビ
ス
を
提
供
す
る
の
は
難
し
い
と
い
う
こ

と
で
あ
る
。

　

民
間
の
ク
ロ
ス
ボ
ー
ダ
ー
信
用
デ
ー
タ
シ
ェ
ア
リ
ン
グ

協
定
が
Ａ
Ｃ
Ｃ
Ｉ
Ｓ
（
消
費
者
信
用
事
業
者
協
会
、

A
ssociation of Consum

er Credit Suppliers

）

に

よ
っ
て
主
導
さ
れ
て
い
る
が
、
現
在
ま
で
の
と
こ
ろ
、
限

ら
れ
た
加
盟
国
の
信
用
登
録
機
関
（credit registers

）
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と
の
リ
ン
ク
に
留
ま
っ
て
い
る
。
そ
の
一
方
で
、
民
間
の

信
用
登
録
機
関
は
、
信
用
力
評
価
の
目
的
に
必
要
な
デ
ー

タ
を
超
え
て
、
あ
る
い
は
、
信
用
力
評
価
と
の
関
連
性
が

疑
わ
れ
る
よ
う
な
デ
ー
タ
を
収
集
す
る
こ
と
が
し
ば
し
ば

あ
る
。

　

金
融
サ
ー
ビ
ス
業
界
は
デ
ジ
タ
ル
化
を
積
極
的
に
受
け

入
れ
て
い
る
。
保
険
会
社
な
ど
の
金
融
サ
ー
ビ
ス
会
社

は
、
最
新
の
Ｉ
Ｔ
や
ビ
ッ
グ
デ
ー
タ
分
析
を
利
用
し
、
例

え
ば
テ
レ
マ
テ
ィ
ッ
ク
ス
・
デ
バ
イ
ス�

（telem
atics 

devices

）
の
よ
う
な
、
綿
密
か
つ
デ
ー
タ
主
体
の
モ
ニ

タ
ー
方
式
を
使
っ
て
、
個
人
的
な
リ
ス
ク
ベ
ー
ス
に
も
と

づ
く
価
格
設
定
を
行
っ
た
特
別
あ
つ
ら
え
の

（custom
ised

）
保
険
商
品
を
提
供
す
る
よ
う
に
な
っ

た
。
デ
ー
タ
の
利
用
の
増
大
は
、
価
格
引
き
下
げ
の
大
き

な
機
会
を
提
供
す
る
が
、
し
か
し
、
こ
う
し
た
行
為
は
、

ま
た
、
プ
ラ
イ
バ
シ
ー
や
デ
ー
タ
保
護
に
つ
い
て
の
懸
念

を
引
き
起
こ
す
こ
と
に
も
な
り
か
ね
な
い
。

　

消
費
者
も
ま
た
、
デ
ー
タ
の
入
手
が
容
易
に
な
る
こ
と

を
望
ん
で
い
る
。
自
動
車
保
険
指
令
（T

he M
otor 

Insurance D
irective

）
は
、
最
近
、
保
険
契
約
者
が
保

険
者
か
ら
過
去
五
年
間
の
保
険
金
請
求
の
記
録

（statem
ent of claim

s

）
を
い
つ
で
も
請
求
で
き
る
権

利
を
盛
り
込
ん
だ
が
、
実
際
に
は
、
新
た
に
保
険
契
約
を

結
ぶ
際
に
、
こ
の
条
項
が
保
険
料
の
安
い
商
品
に
は
適
用

さ
れ
な
い
と
い
う
こ
と
も
し
ば
し
ば
あ
る
。

③�

　
個
人
破
産
、
不
動
産
評
価
、
担
保
執
行
手
続
き
の
収

束

　

債
権
者
は
、
国
境
を
越
え
て
信
用
を
供
与
す
る
こ
と
を

た
め
ら
う
か
も
し
れ
な
い
。
な
ぜ
な
ら
、
彼
ら
は
、
他
国

に
お
い
て
適
用
さ
れ
る
個
人
破
産
制
度
（personal 

insolvency regim
e

）
に
つ
い
て
の
十
分
な
知
識
を
持

ち
合
わ
せ
て
い
な
い
か
ら
で
あ
る
。
Ｃ
Ｍ
Ｕ
ア
ク
シ
ョ
ン

プ
ラ
ン
は
、
企
業
倒
産
制
度
の
一
部
を
収
れ
ん
す
る
た
め
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の
第
一
歩
を
踏
み
出
し
た
が
、
Ｅ
Ｕ
に
お
け
る
個
人
破
産

制
度
に
つ
い
て
は
、
各
国
の
間
で
、
い
ま
だ
に
大
き
な
相

違
が
あ
る
。
こ
の
こ
と
が
、
顧
客
と
の
ク
ロ
ス
ボ
ー
ダ
ー

関
係
を
構
築
し
た
い
と
考
え
て
い
る
企
業
に
付
加
的
な
リ

ス
ク
を
も
た
ら
す
。
信
用
の
提
供
に
関
し
て
、
貸
し
手
が

破
産
手
続
き
や
担
保
権
実
行
に
か
か
わ
る
法
制
度
に
つ
い

て
評
価
し
、
あ
る
い
は
、
定
量
化
で
き
な
い
と
す
れ
ば
、

彼
ら
は
個
人
へ
の
貸
し
付
け
に
自
信
が
持
て
な
い
だ
ろ

う
。

　

同
様
に
、
資
産
価
値
の
正
確
な
理
解
は
、
債
権
者
が
、

破
産
の
際
の
担
保
価
値
に
つ
い
て
確
信
を
持
つ
た
め
に
欠

く
こ
と
が
で
き
な
い
。
Ｍ
Ｃ
Ｄ
は
、
資
産
価
値
の
信
頼
で

き
る
基
準
が
す
べ
て
の
加
盟
国
に
お
い
て
配
置
さ
れ
る

（be in place

）
こ
と
を
求
め
て
い
る
が
、
Ｅ
Ｕ
レ
ベ
ル

で
の
基
準
の
収
れ
ん
が
確
実
に
行
わ
れ
て
い
る
わ
け
で
は

な
い
。
完
全
な
収
れ
ん
が
な
け
れ
ば
、
債
権
者
は
、
加
盟

国
に
あ
る
担
保
価
値
に
つ
い
て
疑
い
の
目
を
向
け
続
け
る

こ
と
に
な
ろ
う
。

五
、
お
わ
り
に

　

欧
州
委
員
会
の
ゴ
ー
ル
（
最
終
目
的
）
は
、
リ
テ
ー
ル

金
融
サ
ー
ビ
ス
の
単
一
市
場
を
開
設
し
、
よ
り
良
く
機
能

す
る
市
場
に
す
る
こ
と
で
、
出
来
る
だ
け
多
く
の
欧
州
の

消
費
者
の
た
め
に
、
単
一
市
場
か
ら
の
利
益
を
最
大
に
す

る
こ
と
で
あ
る
。
そ
れ
に
よ
っ
て
、
消
費
者
は
、
金
融
商

品
の
選
択
肢
を
広
げ
、
よ
り
良
い
選
択
を
す
る
こ
と
が
可

能
と
な
る
。
委
員
会
の
ア
ク
シ
ョ
ン
は
、
ま
た
、
企
業
の

国
境
を
超
え
る
サ
ー
ビ
ス
の
提
供
を
阻
害
し
て
い
る
い
く

つ
か
の
慣
行
的
な
バ
リ
ア
を
取
り
除
く
こ
と
を
狙
い
と
し

て
い
る
。
委
員
会
は
、
引
き
続
き
、
正
当
化
で
き
な
い
ジ

オ
ブ
ロ
ッ
キ
ン
グ
や
国
籍
あ
る
い
は
居
住
地
に
基
づ
く
他

の
差
別
形
態
の
終
結
を
最
終
的
な
目
的
と
し
て
重
視
し
て

い
る
。
そ
れ
に
よ
っ
て
、
消
費
者
は
、
適
切
な
救
済
を
手



170―　　―

証券レビュー　第56巻第７号

に
す
る
こ
と
が
可
能
と
な
り
、
リ
テ
ー
ル
金
融
サ
ー
ビ
ス

商
品
に
つ
い
て
の
包
括
的
で
比
較
可
能
か
つ
バ
ラ
ン
ス
の

取
れ
た
情
報
へ
の
ア
ク
セ
ス
が
容
易
に
な
る
。
欧
州
委
員

会
は
、
二
〇
一
六
年
の
早
い
時
期
に
協
議
会
を
立
ち
上

げ
、
市
中
協
議
で
得
ら
れ
た
エ
ビ
デ
ン
ス
を
分
析
し
、
本

Ｇ
Ｐ
で
言
及
し
た
優
先
分
野
に
つ
い
て
議
論
す
る
予
定
で

あ
る
。
委
員
会
は
、
本
市
中
協
議
書
を
フ
ォ
ロ
ー
ア
ッ
プ

す
る
た
め
に
、
二
〇
一
六
年
夏
を
目
途
に
リ
テ
ー
ル
金
融

サ
ー
ビ
ス
に
関
す
る
ア
ク
シ
ョ
ン
プ
ラ
ン
を
公
表
す
る
と

し
て
い
る
。

　

本
年
六
月
二
三
日
に
行
わ
れ
た
国
民
投
票
の
結
果
、
今

後
、
二
年
間
の
交
渉
を
経
て
、
イ
ギ
リ
ス
が
Ｅ
Ｕ
か
ら
離

脱
す
る
こ
と
が
決
ま
っ
た
。
こ
れ
に
伴
っ
て
、
イ
ギ
リ
ス

出
身
で
、
本
件
を
担
当
し
て
い
た
ジ
ョ
ナ
サ
ン
・
ヒ
ル
が

欧
州
委
員
会
の
委
員
を
辞
任
し
た
。
今
後
、
こ
う
し
た
動

き
が
本
件
へ
の
取
り
組
み
に
ど
の
よ
う
な
影
響
を
及
ぼ
す

こ
と
に
な
る
の
か
、
慎
重
に
見
守
っ
て
い
く
必
要
が
あ
ろ

う
。

（
注
）

⑴ 　

E
uropean C

om
m

ission, 

“GR
E

E
N

 PA
PE

R
 on retail 

financial services: B
etter products, m

ore choice, and 
greater opportunities for consum

ers and businesses

”, 
10.12.2015, CO

M

（2015

） 630 final

⑵ 　

資
本
市
場
同
盟
と
は
、
欧
州
連
合
（
Ｅ
Ｕ
）
の
資
本
市
場
活
性
化

を
通
じ
て
、
資
金
余
剰
主
体
か
ら
資
金
不
足
主
体
へ
の
資
金
供
給
を

円
滑
化
し
、
持
続
的
な
経
済
成
長
を
実
現
す
る
こ
と
を
狙
い
と
し
た

政
策
パ
ッ
ケ
ー
ジ
。

⑶ 　

E
uropean C

om
m

ission, 

“Com
m

unication from
 the 

Com
m

ission to the European Parliam
ent, the European 

Econom
ic and Social Com

m
ittee and the Com

m
ittee of the 

R
egions; A

ction Plan on B
uilding a C

apital M
arkets 

U
nion

”, 30.9.2015, CO
M

（2015

）468 final

⑷ 　

本
稿
は
、
欧
州
委
員
会
に
よ
る
「
リ
テ
ー
ル
金
融
サ
ー
ビ
ス
に
関

す
る
討
議
文
書
」
に
つ
い
て
要
約
紹
介
す
る
も
の
で
あ
る
が
、
よ
り

詳
し
く
は
、
日
本
証
券
経
済
研
究
所
ホ
ー
ム
ペ
ー
ジ
の
「
出
版
物
・

研
究
成
果
等　

ト
ピ
ッ
ク
ス
」（
二
〇
一
六
年
七
月
）
に
掲
載
し
た
本

稿
と
同
名
の
レ
ポ
ー
ト
を
ご
高
覧
い
た
だ
け
れ
ば
幸
い
で
あ
る
。

⑸ 　

Financial Services U
ser Group, 

“Retail Financial M
arket 
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「リテール金融サービス」のための単一市場の構築
Integration

”（http://ec.europa.eu/financi/finservices-
retail/fsug/papers/index_en.htm

） 
⑹ 　

European Central Bank, 

“Banking Structures Report

”, 
O

ctober, 2014, p.15.

⑺ 　

EIO
PA

, EU
/EEA

 

（re

） insurance statistics

（T
able10

）. 

（http://eiopa.europa.eu/financial-stability-crisis-prevantion/
financial stability

）

⑻ 　

Eurobarom
eter survey 373, 

“Retail Financial Services

”, 
p85.

⑼ 　

イ
ン
タ
ー
ネ
ッ
ト
プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー
ム
を
通
じ
て
、 

借
入
を
し
た

い
個
人
（
ま
た
は
企
業
）、
貸
出
を
し
た
い
個
人
（
ま
た
は
企
業
）
を

様
々
な
方
法
で
結
び
付
け
る
金
融
仲
介
サ
ー
ビ
ス
。 

⑽ 　

携
帯
メ
ー
ル
（text m

assage

）
を
利
用
し
た
短
期
・
小
口
の

ロ
ー
ン
サ
ー
ビ
ス
。

⑾ 　

Instant paym
ents

（
別
名Im

m
ediate paym

ents
、
あ
る
い

は
、real-tim

e paym
ents

）
は
、
単
一
ユ
ー
ロ
決
済
圏
（Single 

Euro Paym
ent A

rea

、SEPA

）
に
お
い
て
決
済
を
調
和
さ
せ
る

た
め
の
新
た
な
ス
テ
ッ
プ
と
位
置
付
け
ら
れ
て
い
る
も
の
で
あ
り
、

取
引
の
「
二
四
時
間
週
七
日
三
六
五
日
利
用
で
き
る
（available 

24/7/365

）
電
子
リ
テ
ー
ル
決
済
ソ
リ
ュ
ー
シ
ョ
ン
」
で
あ
り
、「
即

時
の
銀
行
間
清
算
（interbank clearing

）
お
よ
び
支
払
人
宛
て
の

確
認
書
と
共
に
受
取
人
口
座
へ
の
入
金
を
（
決
済
開
始
後
数
秒
の
う

ち
に
）
も
た
ら
す
も
の
」
と
定
義
さ
れ
て
い
る
。
な
お
、
Ｓ
Ｅ
Ｐ
Ａ

と
は
、「
効
率
的
な
競
争
が
機
能
し
、
ユ
ー
ロ
圏
内
に
お
け
る
ク
ロ
ス

ボ
ー
ダ
ー
決
済
を
国
内
決
済
と
同
じ
よ
う
に
利
用
す
る
こ
と
が
出
来

る
、
統
合
さ
れ
た
決
済
サ
ー
ビ
ス
市
場
」
を
指
す
。

⑿ 　

Ｎ
Ｆ
Ｃ
（N

ear Field Com
m

unication

）
と
は
、13.56M

H
z

の
周
波
数
帯
を
利
用
し
た
近
距
離
無
線
通
信
規
格
。
ソ
ニ
ー
と
Ｎ
Ｘ

Ｐ
セ
ミ
コ
ン
ダ
ク
タ
ー
ズ
に
よ
っ
て
共
同
開
発
さ
れ
、
二
〇
〇
三
年

一
二
月
に
国
際
標
準
規
格
と
し
て
認
定
さ
れ
た
。
Ｉ
Ｃ
カ
ー
ド
を
は

じ
め
携
帯
電
話
や
パ
ソ
コ
ン
、
家
電
と
い
っ
た
様
々
な
機
器
に
展
開

さ
れ
て
い
る
。

⒀ 　

Ｑ
Ｒ
コ
ー
ド
（Q

uick Response Code

）
と
は
、
一
九
九
四
年

に
デ
ン
ソ
ー
の
開
発
部
門
が
開
発
し
た
マ
ト
リ
ッ
ク
ス
型
の
二
次
元

コ
ー
ド
。
通
常
の
バ
ー
コ
ー
ド
は
横
方
向
に
し
か
情
報
を
持
た
な
い

の
に
対
し
て
、
Ｑ
Ｒ
コ
ー
ド
は
縦
横
に
情
報
を
持
つ
。
そ
の
た
め
、

格
納
で
き
る
情
報
量
が
多
く
、
数
字
だ
け
で
な
く
英
字
や
漢
字
な
ど

多
言
語
の
デ
ー
タ
も
格
納
で
き
る
。

⒁ 　

E
IO

PA
, 

“Good Practices on C
om

parison W
ebsites

”, 
January 2014

⒂ 　

R
egulation 

（E
C

） N
o 924/2009 of the E

uropean 
Parliam

ent and of the Council of 16 Septem
ber 2009 on 

cross-border paym
ents in the Com

m
unity and repealing 

Regulation 

（EC

） N
o 2560/2001 

（O
JL 266, 9.10.2009

）
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⒃ 　

D
irective 2014/92/EU

 of the European Parliam
ent and 

of the Council of 23 July 2014 on the com
parability of fees 

related to paym
ent accounts, paym

ent account sw
itching 

and access to paym
ent accounts w

ith basic features

⒄ 　

駐
日
欧
州
連
合
代
表
部
の
公
式
ウ
ェ
ブ
マ
ガ
ジ
ン
で
あ
る
「
Ｅ
Ｕ  

Ｍ
Ａ
Ｇ
」
に
よ
れ
ば
、
ジ
オ
ブ
ロ
ッ
キ
ン
グ
と
は
、「
ユ
ー
ザ
ー
と

サ
ー
ビ
ス
提
供
業
者
の
間
の
地
理
的
要
因
に
よ
っ
て
オ
ン
ラ
イ
ン

サ
ー
ビ
ス
へ
の
ア
ク
セ
ス
が
拒
否
さ
れ
て
し
ま
う
こ
と
」
で
あ
る
。

（http://eum
ag.jp/feature/b0615/

）

⒅ 　

D
irective 2014/17/EU

 of the European Parliam
ent and 

of the Council of 4 February on credit agreem
ents for 

consum
ers relating to residential im

m
ovable property and 

am
ending D

irectives 2008/48/E
C

 and 2013/36/E
U

 and 
Regulation 

（EU

） N
o 1093/2010

⒆ 　

D
irective 2008/48/EC of the European Parliam

ent and 
of the Council of 23 A

pril 2008 on credit agreem
ents for 

consum
ers and repealing Council D

irective 87/102/EEC

⒇ 　

D
irective 2009/65/EC of the European Parliam

ent and 
of the Council of 13 July 2009 on the coordination of law

s, 
regulations and adm

inistrative provisions relating to 
undertakings for collective investm

ent in transferable 
securities 

（U
CIT

S

） （recast

）  

� 　

D
irective 2014/65/EU

 of the European Parliam
ent and 

of the C
ouncil of 15 M

ay 2014 on m
arkets in financial 

instrum
ents and am

ending D
irective 2002/92/E

C
 and 

D
irective 2011/61/EU

� 　

R
egulation 

（E
U

） N
o 1286/2014 of the E

uropean 
Parliam

ent and of the Council of 26 N
ovem

ber 2014 on key 
inform

ation docum
ents for packaged retail and insurance-

based investm
ent products 

� 　

D
irective 

（EU

） 2016/97 of the European Parliam
ent and 

of the Council of 20 January 2016 on insurance distribution 

（recast

）

� 　

R
egulation

（E
U

）N
o 910/2014 of the E

uropean 
Parliam

ent and of the Council of 23 July 2014 on electric 
identification and trust services for electric transaction in 
the internal m

arket and repealing D
irective 1999/93/EC.

� 　

D
irective 2007/64/EC of the European Parliam

ent and 
of the Council of 13 N

ovem
ber 2007 on paym

ent services 
in the internal m

arket am
ending D

irectives 97/7/E
C

, 
2002/65/EC, 2005/60/EC and 2006/48/EC and repealing 
D

irective 97/5/EC
� 　

テ
レ
マ
テ
ィ
ッ
ク
ス
と
は
、T

elecom
m

unication

（
通
信
）
＋

infom
atics

（
情
報
科
学
）
の
略
称
で
、
自
動
車
な
ど
の
移
動
体
に
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「リテール金融サービス」のための単一市場の構築

通
信
シ
ス
テ
ム
を
組
み
合
わ
せ
て
、
リ
ア
ル
タ
イ
ム
に
情
報
サ
ー
ビ

ス
を
提
供
す
る
仕
組
み
を
指
す
。

（
お
お
は
し　

よ
し
あ
き
・
当
研
究
所
特
別
嘱
託
調
査
員
）


