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気
候
変
動
と
資
本
市
場

玉　

木　

林
太
郎

は
じ
め
に

　

証
券
界
の
皆
様
、
こ
ん
に
ち
は
。
経
済
協
力
開
発
機
構

（
Ｏ
Ｅ
Ｃ
Ｄ
）
に
勤
め
て
お
り
ま
す
玉
木
と
申
し
ま
す
。

今
日
は
ど
う
ぞ
よ
ろ
し
く
お
願
い
い
た
し
ま
す
。
日
本
証

券
経
済
研
究
所
に
は
、
こ
の
よ
う
な
機
会
を
与
え
て
い
た

だ
き
あ
り
が
と
う
ご
ざ
い
ま
す
。

　

私
は
、
一
九
八
六
年
夏
か
ら
八
八
年
夏
ま
で
、
今
か
ら

思
え
ば
、
こ
れ
か
ら
バ
ブ
ル
に
差
し
か
か
ろ
う
と
い
う
時

期
に
、
大
蔵
省
証
券
局
で
課
長
補
佐
を
務
め
て
い
ま
し

た
。
当
時
、
こ
の
証
券
会
館
に
は
よ
く
来
て
い
ま
し
た
の

で
、
こ
の
建
物
に
入
り
ま
す
と
、
当
時
お
世
話
に
な
っ
た

い
ろ
い
ろ
な
方
の
名
前
が
よ
み
が
え
っ
て
き
ま
す
。

　

今
日
は
、「
気
候
変
動
と
資
本
市
場
」
と
い
う
テ
ー
マ

で
お
話
し
し
ま
す
。
や
や
風
変
わ
り
な
テ
ー
マ
で
、
パ
リ

か
ら
や
っ
て
き
て
何
を
言
う
の
か
と
思
わ
れ
る
か
も
し
れ

ま
せ
ん
が
、
一
回
は
聞
い
て
お
い
て
損
は
な
い
テ
ー
マ
で

す
の
で
、
ぜ
ひ
耳
を
傾
け
て
い
た
だ
け
れ
ば
と
思
い
ま

す
。

　

実
は
、
昨
年
春
に
も
東
京
で
、
気
候
変
動
へ
の
対
応
に

つ
い
て
も
う
少
し
一
般
的
な
形
で
お
話
し
し
た
こ
と
が
あ
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り
ま
す
。
そ
の
と
き
、
話
を
聞
い
て
い
た
だ
い
た
先
輩
の

一
人
か
ら
、「
お
も
し
ろ
か
っ
た
。
夢
み
た
い
な
、
ロ
マ

ン
の
あ
る
話
だ
ね
」
と
言
わ
れ
ま
し
た
。
こ
れ
と
同
様

に
、
多
く
の
方
々
に
と
っ
て
、
気
候
変
動
と
言
え
ば
、
自

分
た
ち
の
代
に
は
関
係
の
な
い
、
子
ど
も
や
孫
の
世
代
の

話
だ
、
ま
し
て
や
日
々
の
ビ
ジ
ネ
ス
と
は
関
係
の
な
い
話

だ
と
受
け
止
め
ら
れ
が
ち
で
す
。
そ
の
よ
う
な
方
々
に

は
、
今
日
の
テ
ー
マ
は
、
環
境
活
動
家
や
Ｎ
Ｇ
Ｏ
が
一
生

懸
命
や
っ
て
い
れ
ば
済
む
話
だ
と
感
じ
ら
れ
る
か
も
し
れ

ま
せ
ん
。

　

私
は
、
Ｏ
Ｅ
Ｃ
Ｄ
で
は
、
マ
ク
ロ
経
済
、
金
融
、
税

制
、
企
業
の
他
に
、
環
境
も
担
当
し
て
い
ま
す
。
東
京
に

戻
っ
て
き
て
、
い
ろ
い
ろ
な
テ
ー
マ
で
お
話
を
さ
せ
て
い

た
だ
く
機
会
が
あ
り
ま
す
が
、
聴
衆
と
最
も
大
き
な
距
離

が
あ
る
と
感
じ
る
の
が
環
境
問
題
で
す
。

　

一
般
論
と
し
て
の
気
候
変
動
で
は
な
く
、
気
候
変
動
と

金
融
の
関
係
に
絞
っ
て
み
ま
し
て
も
、
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
の
金

融
界
と
、
東
京
の
金
融
界
の
間
に
、
非
常
に
大
き
な
意
識

の
差
が
あ
る
よ
う
に
思
い
ま
す
。
私
は
、
今
日
、
気
候
変

動
が
大
変
だ
か
ら
何
と
か
し
ろ
と
い
っ
た
こ
と
を
申
し
上

げ
た
い
と
思
っ
て
い
る
わ
け
で
は
あ
り
ま
せ
ん
。
そ
れ
よ

り
も
気
候
変
動
は
、
証
券
界
に
と
っ
て
も
、
明
日
の
、
さ

ら
に
は
来
年
や
再
来
年
の
ビ
ジ
ネ
ス
に
関
係
が
あ
る
、
重

大
な
話
で
あ
る
と
い
う
こ
と
を
お
伝
え
し
た
い
と
思
っ
て

い
ま
す
。

一�

、
な
ぜ
気
候
変
動
が
資
本
市
場
の
問

題
な
の
か

（
温
暖
化
リ
ス
ク
）

　

な
ぜ
気
候
変
動
が
資
本
市
場
の
問
題
に
な
る
の
で
し
ょ

う
か
。
整
理
し
ま
す
と
、
資
料
２
ペ
ー
ジ
の
よ
う
に
な
り

ま
す
。

　

本
当
に
温
暖
化
が
進
ん
で
い
る
の
か
ど
う
か
は
、
今
日
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の
講
演
の
テ
ー
マ
で
は
あ
り
ま
せ
ん
。
こ
の
こ
と
に
つ
い

て
議
論
し
始
め
ま
す
と
、
い
ろ
い
ろ
な
タ
イ
プ
の
懐
疑
論

が
出
て
き
て
話
が
進
み
ま
せ
ん
の
で
、
以
下
で
は
、
多
く

の
人
々
が
、
温
暖
化
が
進
ん
で
い
る
と
信
じ
て
い
る
こ
と

を
前
提
に
お
話
し
し
ま
す
。

　

温
暖
化
が
進
む
こ
と
に
よ
る
リ
ス
ク
は
、
非
常
に
長
期

に
わ
た
る
、
極
め
て
複
雑
で
巨
大
な
リ
ス
ク
で
す
。
金
融

の
危
機
も
巨
大
な
リ
ス
ク
で
、
先
般
の
金
融
危
機
で
は
、

巨
額
の
資
産
が
失
わ
れ
ま
し
た
が
、
金
融
リ
ス
ク
と
温
暖

化
リ
ス
ク
を
比
べ
ま
す
と
、
二
つ
の
違
い
が
あ
り
ま
す
。

　

一
つ
目
は
、
金
融
リ
ス
ク
は
最
終
的
に
は
納
税
者
の
負

担
で
ベ
イ
ル
ア
ウ
ト
す
る
こ
と
が
で
き
ま
す
。
他
方
、
温

暖
化
リ
ス
ク
に
は
ベ
イ
ル
ア
ウ
ト
の
オ
プ
シ
ョ
ン
は
あ
り

ま
せ
ん
。
誰
か
が
他
の
惑
星
か
ら
来
て
地
球
を
救
っ
て
く

れ
る
と
い
う
よ
う
な
こ
と
は
な
い
わ
け
で
す
。
つ
ま
り
、

人
類
に
と
っ
て
、
温
暖
化
は
逃
げ
よ
う
の
な
い
テ
ー
マ
と

い
う
こ
と
に
な
り
ま
す
。

　

二
つ
目
と
し
て
、
二
〇
〇
七
年
、
二
〇
〇
八
年
の
金
融

危
機
の
際
、
我
々
は
、
ど
う
い
う
形
で
危
機
に
相
対
す
る

こ
と
に
な
る
の
か
あ
ま
り
わ
か
っ
て
い
ま
せ
ん
で
し
た
。

そ
れ
に
比
べ
ま
す
と
、
将
来
起
こ
り
う
る
温
暖
化
リ
ス
ク

に
つ
い
て
我
々
は
既
に
か
な
り
の
こ
と
を
知
っ
て
い
ま

す
。
し
た
が
い
ま
し
て
、
温
暖
化
リ
ス
ク
に
つ
い
て
は
、

政
策
面
で
も
、
企
業
の
ビ
ジ
ネ
ス
や
投
資
戦
略
の
面
で

も
、
き
ち
ん
と
準
備
す
れ
ば
そ
れ
な
り
に
対
応
す
る
こ
と

が
可
能
で
す
。

　

な
お
、
温
暖
化
リ
ス
ク
の
深
刻
さ
は
、
地
域
に
よ
っ
て

異
な
り
ま
す
。
明
ら
か
な
こ
と
は
、
温
暖
化
が
進
め
ば
、

日
本
の
投
資
が
多
い
東
南
ア
ジ
ア
や
南
ア
ジ
ア
で
非
常
に

大
き
な
被
害
が
出
る
で
あ
ろ
う
と
い
う
こ
と
で
す
。
日
本

の
ビ
ジ
ネ
ス
や
投
資
に
関
わ
る
人
々
に
と
っ
て
、
温
暖
化

は
決
し
て
無
縁
な
テ
ー
マ
で
は
な
い
と
い
う
こ
と
を
強
調

し
た
い
と
思
い
ま
す
。
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（
Ｃ
Ｏ
Ｐ
21
パ
リ
協
定
と
資
本
市
場
の
役
割
）

　

昨
年
暮
れ
に
パ
リ
で
開
か
れ
た
国
連
気
候
変
動
枠
組
条

約
第
二
一
回
締
約
国
会
議
（
Ｃ
Ｏ
Ｐ
21
）
で
、
気
温
の
上

昇
を
二
度
よ
り
十
分
低
く
保
つ
と
と
も
に
、
で
き
れ
ば

一
・
五
度
以
内
に
抑
え
る
努
力
を
追
求
す
る
と
い
う
内
容

の
パ
リ
協
定
が
合
意
さ
れ
ま
し
た
。
こ
こ
で
留
意
し
な
け

れ
ば
な
ら
な
い
重
大
な
含
意
は
、
今
世
紀
後
半
に
温
室
効

果
ガ
ス
の
排
出
を
（
ネ
ッ
ト
で
）
ゼ
ロ
に
し
な
け
れ
ば
な

ら
な
い
と
い
う
こ
と
で
す
。

　

そ
の
た
め
に
は
、
石
炭
、
石
油
、
天
然
ガ
ス
な
ど
の
化

石
燃
料
へ
の
依
存
か
ら
脱
却
し
な
け
れ
ば
な
り
ま
せ
ん
。

そ
れ
に
伴
う
社
会
シ
ス
テ
ム
や
経
済
シ
ス
テ
ム
の
変
革
は

巨
大
な
も
の
で
あ
り
、
莫
大
な
投
資
資
金
も
必
要
に
な
っ

て
き
ま
す
。
こ
う
し
た
変
動
の
中
で
、
資
本
市
場
に
生
き

る
人
々
は
、
さ
ま
ざ
ま
な
リ
ス
ク
と
オ
ポ
チ
ュ
ニ
テ
ィ
ー

に
直
面
す
る
こ
と
に
な
り
ま
す
。
こ
の
よ
う
な
こ
と
か

ら
、
資
本
市
場
に
参
加
す
る
人
々
に
と
っ
て
、
気
候
変
動

が
重
大
な
問
題
に
な
る
こ
と
は
疑
い
が
あ
り
ま
せ
ん
。

（
気
候
変
動
の
ダ
メ
ー
ジ
が
大
き
い
ア
ジ
ア
）

　

も
う
少
し
詳
し
く
説
明
し
ま
す
。
資
料
３
ペ
ー
ジ
を
ご

覧
下
さ
い
。
こ
の
グ
ラ
フ
は
、
地
域
ご
と
に
気
候
変
動
が

も
た
ら
す
ダ
メ
ー
ジ
の
大
き
さ
を
表
し
て
い
ま
す
。
た
だ

し
、
こ
の
種
の
推
計
に
は
依
然
大
き
な
幅
―
不
確
実
性
―

が
伴
う
こ
と
は
避
け
ら
れ
ま
せ
ん
。
大
ま
か
な
姿
を
見
る

に
と
ど
め
て
下
さ
い
。

　

ア
ジ
ア
は
、
グ
ラ
フ
の
一
番
下
の
実
線
で
表
わ
さ
れ
て

お
り
、
サ
ブ
サ
ハ
ラ
・
ア
フ
リ
カ
（
サ
ハ
ラ
砂
漠
以
南
の

ア
フ
リ
カ
）
と
同
じ
く
、
最
も
大
き
な
ダ
メ
ー
ジ
を
受
け

る
地
域
に
な
っ
て
い
ま
す
。
東
南
ア
ジ
ア
の
諸
国
や
南
ア

ジ
ア
の
イ
ン
ド
、
パ
キ
ス
タ
ン
、
バ
ン
グ
ラ
デ
シ
ュ
な
ど

で
は
、
大
き
な
ネ
ガ
テ
ィ
ブ
の
イ
ン
パ
ク
ト
が
発
生
す
る

こ
と
が
見
込
ま
れ
て
い
ま
す
。

　

他
方
、
Ｏ
Ｅ
Ｃ
Ｄ
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
、
日
本
を
含
む
Ｏ
Ｅ
Ｃ
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Ｄ
パ
シ
フ
ィ
ッ
ク
、
Ｏ
Ｅ
Ｃ
Ｄ
ア
メ
リ
カ
な
ど
で
は
、
な

ら
し
て
み
ま
す
と
、
温
暖
化
が
進
む
こ
と
に
よ
っ
て
そ
れ

ほ
ど
大
き
な
ダ
メ
ー
ジ
を
受
け
る
わ
け
で
は
あ
り
ま
せ

ん
。
寒
冷
な
地
域
で
は
、
プ
ラ
ス
の
面
も
出
て
き
ま
す
の

で
、
全
体
と
し
て
見
る
と
そ
れ
ほ
ど
大
き
な
イ
ン
パ
ク
ト

は
生
じ
な
い
わ
け
で
す
。

　

東
南
ア
ジ
ア
に
限
っ
て
申
し
ま
す
と
、
Ａ
Ｓ
Ｅ
Ａ
Ｎ
諸

国
の
貧
し
い
国
々
で
は
、
依
然
と
し
て
天
水
を
利
用
し
た

農
業
が
成
長
の
エ
ン
ジ
ン
で
す
。
温
暖
化
が
進
み
ま
す

と
、
降
雨
パ
タ
ー
ン
が
変
化
し
ま
す
の
で
、
カ
ン
ボ
ジ

ア
、
ラ
オ
ス
、
ミ
ャ
ン
マ
ー
、
ベ
ト
ナ
ム
な
ど
の
国
々
で

は
、
農
業
が
大
き
な
ダ
メ
ー
ジ
を
受
け
ま
す
。

　

ま
た
、
こ
れ
ら
の
国
々
で
は
、
多
く
の
都
市
が
沿
岸
部

に
立
地
し
て
い
る
こ
と
に
も
注
意
が
必
要
で
す
。
今
で

も
、
台
風
が
来
ま
す
と
、
海
の
水
位
が
上
が
っ
て
町
じ
ゅ

う
が
水
浸
し
に
な
る
と
い
う
（
沿
岸
洪
水
）
被
害
が
出
て

い
ま
す
が
、
こ
う
し
た
現
象
が
ま
す
ま
す
ひ
ど
く
な
り
ま

す
。
タ
イ
で
は
、
エ
ビ
の
養
殖
の
た
め
に
、
マ
ン
グ
ロ
ー

ブ
に
守
ら
れ
た
沿
岸
部
が
半
分
以
下
に
な
っ
て
し
ま
い
ま

し
た
。
あ
る
推
計
で
は
、
二
〇
五
〇
年
頃
に
は
、
沿
岸
洪

水
の
被
害
が
年
間
六
〇
億
ド
ル
と
い
う
規
模
に
達
す
る
だ

ろ
う
と
言
わ
れ
て
い
ま
す
。

　

し
か
し
、
東
南
ア
ジ
ア
の
人
々
と
話
を
し
ま
す
と
、
こ

の
よ
う
な
問
題
に
あ
ま
り
関
心
が
向
け
ら
れ
て
い
な
い
こ

と
を
痛
感
し
ま
す
。
Ａ
Ｓ
Ｅ
Ａ
Ｎ
の
経
済
統
合
プ
ロ
グ
ラ

ム
を
見
ま
す
と
、
地
域
と
し
て
気
候
変
動
に
取
り
組
も
う

と
い
っ
た
議
論
は
ど
こ
に
も
出
て
こ
な
い
の
で
す
。

（
日
本
で
の
議
論
）

　

日
本
に
つ
い
て
も
、
お
そ
ら
く
同
じ
こ
と
が
言
え
る
の

で
は
な
い
か
と
思
い
ま
す
。

　

な
ぜ
日
本
で
気
候
変
動
に
伴
う
経
済
的
・
社
会
的
変
革

に
つ
い
て
の
議
論
が
進
ま
な
い
の
で
し
ょ
う
か
。
一
つ
に

は
、
日
本
は
一
九
七
〇
年
代
か
ら
の
公
害
を
克
服
し
た
環
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境
先
進
国
で
あ
る
と
い
う
意
識
が
あ
る
と
思
い
ま
す
。
あ

る
意
味
で
間
違
い
で
は
あ
り
ま
せ
ん
が
。
ま
た
、
大
量
の

温
室
効
果
ガ
ス
を
排
出
し
て
い
る
の
は
、
ア
メ
リ
カ
、
中

国
、
イ
ン
ド
で
あ
り
、
日
本
が
少
々
努
力
し
て
も
、
そ
れ

ほ
ど
事
態
は
変
わ
ら
な
い
と
い
う
見
方
が
あ
る
と
思
い
ま

す
。
さ
ら
に
、
二
〇
一
一
年
の
東
日
本
大
震
災
に
よ
り
、

大
半
の
原
子
力
発
電
所
が
稼
動
し
て
い
な
い
と
い
う
特
殊

な
事
情
を
挙
げ
る
向
き
も
あ
る
で
し
ょ
う
。
そ
し
て
究
極

的
に
は
、
日
本
で
は
さ
ま
ざ
ま
な
自
然
災
害
が
あ
り
ま
す

の
で
、
温
暖
化
リ
ス
ク
が
加
わ
っ
た
と
し
て
も
、
そ
う
し

た
リ
ス
ク
よ
り
、
地
震
を
は
じ
め
他
の
リ
ス
ク
の
方
が
差

し
迫
っ
た
問
題
だ
と
い
う
見
方
が
あ
る
の
か
も
し
れ
ま
せ

ん
。

　

い
ず
れ
に
し
ま
し
て
も
、
東
南
ア
ジ
ア
や
南
ア
ジ
ア
の

人
々
と
同
じ
よ
う
に
、
日
本
で
も
、
気
候
変
動
の
問
題
に

深
刻
な
懸
念
を
抱
い
て
、
シ
ス
テ
ム
の
変
革
ま
で
迫
ら
れ

て
い
る
と
い
う
意
識
を
持
つ
こ
と
が
あ
ま
り
な
い
よ
う
に

思
い
ま
す
。
し
か
し
、
先
ほ
ど
も
申
し
ま
し
た
よ
う
に
、

ア
ジ
ア
で
は
気
候
変
動
に
よ
る
ダ
メ
ー
ジ
が
大
き
い
た

め
、
ア
ジ
ア
に
投
資
し
よ
う
と
す
る
と
き
に
は
、
気
候
変

動
の
問
題
が
長
期
の
投
資
計
画
に
ど
の
よ
う
に
影
響
す
る

の
か
に
つ
い
て
慎
重
に
検
討
し
な
け
れ
ば
な
り
ま
せ
ん
。

　

四
年
余
り
前
の
タ
イ
の
洪
水
で
は
、
進
出
し
て
い
る
日

系
企
業
も
大
き
な
被
害
を
受
け
ま
し
た
。
気
候
変
動
に
よ

る
ア
ジ
ア
の
自
然
災
害
の
増
加
、
経
済
的
被
害
の
拡
大

は
、
各
国
と
バ
リ
ュ
ー
・
チ
ェ
ー
ン
で
結
び
つ
い
て
い
る

日
本
経
済
に
も
大
き
な
影
響
を
与
え
ま
す
。

二
、
Ｃ
Ｏ
Ｐ
21
パ
リ
協
定
の
含
意

　

資
料
４
ペ
ー
ジ
の
グ
ラ
フ
は
、
気
温
の
上
昇
を
二
度
未

満
に
抑
え
よ
う
と
い
う
、
Ｃ
Ｏ
Ｐ
21
で
行
わ
れ
た
議
論
を

図
に
し
た
も
の
で
す
。

　

図
の
実
線
は
、
こ
の
ま
ま
特
段
の
政
策
努
力
を
せ
ず
に
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温
室
効
果
ガ
ス
の
排
出
を
放
っ
て
お
く
と
ど
う
な
る
か
を

表
し
て
い
ま
す
。
こ
の
と
き
、
二
一
〇
〇
年
頃
ま
で
に
地

球
の
気
温
は
三
度
か
ら
六
度
ほ
ど
上
が
る
こ
と
が
見
込
ま

れ
ま
す
。

　

点
線
は
、
二
一
〇
〇
年
ま
で
の
気
温
の
上
昇
を
二
度
未

満
に
抑
え
る
た
め
に
、
温
室
効
果
ガ
ス
の
排
出
を
抑
制
し

ゼ
ロ
に
持
っ
て
い
く
道
程
を
表
し
て
い
ま
す
。
温
室
効
果

ガ
ス
、
特
に
Ｃ
Ｏ
２
は
非
常
に
安
定
的
な
気
体
で
、
一
旦

大
気
中
に
放
出
さ
れ
ま
す
と
、
な
か
な
か
壊
れ
ま
せ
ん
。

し
た
が
い
ま
し
て
、
Ｃ
Ｏ
２
の
排
出
量
を
減
ら
し
て
い
っ

て
も
、
排
出
が
続
い
て
い
る
限
り
は
、
大
気
中
の
Ｃ
Ｏ
２

濃
度
は
上
が
っ
て
い
く
こ
と
に
な
り
ま
す
。
こ
の
た
め
、

点
線
は
、
二
一
〇
〇
年
に
向
け
て
ゼ
ロ
に
収
れ
ん
し
て
い

き
ま
す
。

　

我
々
が
考
え
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
の
は
、
特
定
の
年
、

例
え
ば
二
〇
三
〇
年
の
排
出
量
の
フ
ロ
ー
で
は
な
く
、
既

に
排
出
さ
れ
た
温
室
効
果
ガ
ス
の
蓄
積
、
す
な
わ
ち
ス

ト
ッ
ク
で
す
。
そ
の
意
味
で
は
、
ま
さ
に
今
か
ら
、
速
や

か
に
ゼ
ロ
エ
ミ
ッ
シ
ョ
ン
に
向
け
た
歩
み
を
進
め
な
け
れ

ば
な
り
ま
せ
ん
。
こ
の
歩
み
が
遅
れ
れ
ば
遅
れ
る
ほ
ど
、

た
ま
り
が
大
き
く
な
っ
て
、
後
で
、
排
出
を
減
ら
す
プ

レ
ッ
シ
ャ
ー
が
高
ま
っ
て
き
ま
す
。

　

気
候
変
動
に
関
す
る
政
府
間
パ
ネ
ル
（
Ｉ
Ｐ
Ｃ
Ｃ
）
で

は
、
カ
ー
ボ
ン
バ
ジ
ェ
ッ
ト
と
い
う
考
え
方
が
提
起
さ
れ

て
い
ま
す
。
そ
こ
で
は
、
気
温
の
上
昇
を
二
度
未
満
に
抑

え
る
た
め
に
、
大
気
中
に
人
為
的
に
放
出
で
き
る
Ｃ
Ｏ
２

の
量
を
計
算
し
、
こ
れ
ま
で
に
三
分
の
二
を
使
っ
て
し

ま
っ
て
い
る
の
で
、
残
り
は
三
分
の
一
し
か
な
い
と
い
う

議
論
が
行
わ
れ
て
い
ま
す
。
こ
の
残
り
三
分
の
一
と
い
う

の
が
、
こ
の
図
の
点
線
の
下
の
面
積
に
な
る
わ
け
で
す
。

　

私
た
ち
の
子
・
孫
の
時
代
に
は
、
石
炭
、
石
油
、
天
然

ガ
ス
な
ど
の
化
石
燃
料
を
燃
や
す
こ
と
が
で
き
な
く
な
る

と
き
が
や
っ
て
来
ま
す
。
過
去
一
〇
〇
年
余
り
、
我
々
は

化
石
燃
料
に
依
存
し
た
シ
ス
テ
ム
を
構
築
し
、
成
長
し
て
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き
ま
し
た
が
、
そ
の
シ
ス
テ
ム
か
ら
脱
却
し
な
く
て
は
な

り
ま
せ
ん
。
昨
年
一
〇
月
、
ト
ヨ
タ
自
動
車
が
、
二
〇
五

〇
年
に
は
、
ガ
ソ
リ
ン
エ
ン
ジ
ン
に
せ
よ
、
デ
ィ
ー
ゼ
ル

エ
ン
ジ
ン
に
せ
よ
、
化
石
燃
料
で
動
く
エ
ン
ジ
ン
を
積
ん

だ
車
は
ほ
と
ん
ど
生
産
し
て
い
な
い
だ
ろ
う
と
い
う
見
通

し
を
公
表
し
ま
し
た
。
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
の
感
覚
で
は
、
二
〇

五
〇
年
よ
り
ず
っ
と
前
に
化
石
燃
料
ベ
ー
ス
の
車
は
な
く

な
っ
て
い
る
だ
ろ
う
と
い
う
気
が
し
ま
す
。

　

車
や
船
な
ど
の
モ
ビ
リ
テ
ィ
だ
け
で
な
く
、
エ
ネ
ル

ギ
ー
、
都
市
計
画
、
土
地
利
用
、
税
制
、
投
資
、
イ
ノ

ベ
ー
シ
ョ
ン
な
ど
、
広
範
な
分
野
で
変
革
が
避
け
ら
れ
ま

せ
ん
。三

、
温
暖
化
へ
の
政
策
対
応

（
政
策
対
応
の
選
択
肢
）

　

Ｃ
Ｏ
２
の
排
出
を
減
ら
し
て
い
く
上
で
、
大
き
な
問
題

が
二
つ
あ
り
ま
す
。

　

一
つ
は
、
Ｃ
Ｏ
２
の
排
出
に
価
格
を
つ
け
る
と
い
う
こ

と
で
す
。
今
は
、
Ｃ
Ｏ
２
を
排
出
す
る
こ
と
に
、
誰
も
対

価
を
支
払
っ
て
い
ま
せ
ん
。
対
価
を
支
払
わ
な
い
ま
ま

で
、
カ
ー
ボ
ン
バ
ジ
ェ
ッ
ト
を
使
っ
て
い
る
わ
け
で
す
。

Ｃ
Ｏ
２
の
排
出
に
応
じ
て
対
価
を
支
払
う
よ
う
に
す
る
こ

と
で
、
Ｃ
Ｏ
２
の
排
出
と
い
う
外
部
不
経
済
を
市
場
メ
カ

ニ
ズ
ム
に
取
り
込
も
う
と
す
る
わ
け
で
す
。
具
体
的
な
方

法
は
二
つ
あ
り
ま
す
。
Ｃ
Ｏ
２
の
排
出
に
税
を
か
け
る

か
、
又
は
キ
ャ
ッ
プ
・
ア
ン
ド
・
ト
レ
ー
ド
（
排
出
権
取

引
）
を
行
う
か
と
い
う
も
の
で
す
。

　

も
う
一
つ
は
、
石
炭
、
石
油
、
天
然
ガ
ス
な
ど
の
化
石

燃
料
の
生
産
・
消
費
に
対
す
る
補
助
金
を
削
減
し
な
け
れ

ば
な
ら
な
い
と
い
う
こ
と
で
す
。
Ｏ
Ｅ
Ｃ
Ｄ
諸
国
と
主
要

な
新
興
国
だ
け
で
、
化
石
燃
料
の
生
産
や
消
費
に
対
し

て
、
年
間
一
六
〇
〇
億
ド
ル
な
い
し
二
〇
〇
〇
億
ド
ル
と

い
う
膨
大
な
補
助
金
が
支
出
さ
れ
て
い
ま
す
。
二
〇
一
二
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年
の
デ
ー
タ
を
見
ま
す
と
、
東
南
ア
ジ
ア
で
は
、
化
石
燃

料
に
対
す
る
補
助
金
が
一
般
政
府
歳
出
の
一
一
％
を
占
め

て
い
ま
し
た
。
二
〇
一
二
年
以
降
、
イ
ン
ド
ネ
シ
ア
、
イ

ン
ド
、
タ
イ
、
マ
レ
ー
シ
ア
な
ど
い
ろ
い
ろ
な
国
で
、
化

石
燃
料
に
対
す
る
補
助
金
を
減
ら
そ
う
と
い
う
困
難
な
努

力
が
重
ね
ら
れ
て
き
て
い
ま
す
。
石
油
価
格
の
大
幅
な
下

落
は
、
カ
ー
ボ
ン
・
プ
ラ
イ
シ
ン
グ
の
導
入
や
補
助
金
の

削
減
を
容
易
に
し
て
い
る
は
ず
で
す
が
、
多
く
の
国
は
こ

の
好
機
を
十
分
に
利
用
し
て
い
る
と
は
言
え
ま
せ
ん
。

（
炭
素
税
）

　

炭
素
税
は
、
英
語
で
は
カ
ー
ボ
ン
タ
ッ
ク
ス
と
呼
ば

れ
、
フ
ィ
ン
ラ
ン
ド
で
始
ま
っ
て
、
今
で
は
か
な
り
の
国

で
採
用
さ
れ
て
い
ま
す
。

　

普
通
で
あ
れ
ば
、
日
本
で
炭
素
税
な
ど
入
れ
ら
れ
る
わ

け
が
な
い
と
い
う
議
論
に
な
る
の
か
も
し
れ
ま
せ
ん
。
し

か
し
、
日
本
で
も
か
つ
て
、
公
害
健
康
被
害
補
償
制
度
、

つ
ま
り
、
ば
い
煙
排
出
施
設
を
持
つ
企
業
に
賦
課
金
を
課

し
て
、
公
害
病
患
者
の
た
め
の
医
療
や
社
会
保
障
を
行
う

仕
組
み
が
導
入
さ
れ
ま
し
た
。
今
か
ら
振
り
返
れ
ば
、
離

れ
わ
ざ
と
も
思
え
る
こ
と
が
実
現
し
た
も
の
で
、
こ
の
こ

と
に
照
ら
し
ま
す
と
、
あ
る
程
度
限
定
的
で
も
、
炭
素
課

税
を
実
現
す
る
こ
と
は
可
能
で
は
な
い
か
と
思
い
ま
す
。

　

そ
の
と
き
は
、
法
人
税
負
担
の
引
き
下
げ
と
炭
素
税
の

導
入
を
パ
ッ
ケ
ー
ジ
で
行
う
こ
と
が
考
え
ら
れ
ま
す
。
全

体
と
し
て
は
、
炭
素
を
排
出
す
る
産
業
を
コ
ス
ト
高
に
し

て
退
出
を
促
す
一
方
、
法
人
税
負
担
が
高
い
と
言
わ
れ
て

い
る
サ
ー
ビ
ス
セ
ク
タ
ー
の
税
負
担
を
軽
減
す
る
こ
と
に

な
り
ま
す
。
こ
の
よ
う
な
組
み
合
わ
せ
で
税
制
を
見
直
す

こ
と
で
、
成
果
を
挙
げ
て
い
る
事
例
は
た
く
さ
ん
あ
り
ま

す
。
例
え
ば
、
カ
ナ
ダ
の
ブ
リ
テ
ィ
ッ
シ
ュ
・
コ
ロ
ン
ビ

ア
州
で
は
、
炭
素
税
の
税
率
を
Ｃ
Ｏ
２
の
排
出
一
ト
ン
に

対
し
て
一
〇
カ
ナ
ダ
ド
ル
か
ら
徐
々
に
三
〇
カ
ナ
ダ
ド
ル

に
引
き
上
げ
、
炭
素
税
に
よ
る
歳
入
を
財
源
に
、
最
初
は
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法
人
税
減
税
を
行
い
、
次
の
段
階
で
所
得
税
減
税
を
行
い

ま
し
た
。
こ
の
よ
う
に
税
収
中
立
に
す
る
こ
と
で
、
政
治

的
に
も
受
け
入
れ
ら
れ
や
す
い
形
に
な
り
、
Ｃ
Ｏ
２
の
排

出
の
削
減
に
も
成
功
し
ま
し
た
。
経
済
成
長
に
も
ほ
と
ん

ど
影
響
が
見
ら
れ
な
い
と
い
う
こ
と
で
す
。
日
本
で
も
、

炭
素
税
の
導
入
な
ど
は
無
理
だ
と
言
い
切
る
の
で
は
な

く
、
実
現
す
る
た
め
に
は
ど
う
す
れ
ば
よ
い
か
を
考
え
て

い
た
だ
き
た
い
と
思
い
ま
す
。

　

昨
年
、
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
の
六
つ
の
巨
大
な
石
油
ガ
ス
会
社

が
連
名
で
、
各
国
政
府
は
連
帯
し
て
一
刻
も
早
く
実
効
的

な
カ
ー
ボ
ン
・
プ
ラ
イ
シ
ン
グ
を
導
入
し
て
ほ
し
い
と
い

う
ア
ピ
ー
ル
を
出
し
ま
し
た
。
化
石
燃
料
を
供
給
す
る
側

の
企
業
が
、
炭
素
の
排
出
に
コ
ス
ト
感
覚
を
持
ち
込
む
こ

と
を
要
求
し
た
わ
け
で
す
。
こ
れ
は
か
な
り
驚
く
べ
き
こ

と
で
す
。
一
皮
む
き
ま
す
と
、
天
然
ガ
ス
対
石
炭
と
い
う

争
い
の
中
で
、
石
炭
に
不
利
な
仕
組
み
を
早
く
導
入
す
る

こ
と
に
よ
っ
て
、
早
目
に
石
炭
業
界
の
息
の
根
を
止
め

て
、
残
り
少
な
い
カ
ー
ボ
ン
バ
ジ
ェ
ッ
ト
を
天
然
ガ
ス
の

側
で
使
え
る
よ
う
に
し
た
い
と
い
う
こ
と
な
の
か
も
し
れ

ま
せ
ん
が
、
い
ず
れ
に
し
て
も
、
産
業
界
の
中
で
、
地
球

温
暖
化
に
対
応
す
る
た
め
に
は
、
Ｃ
Ｏ
２
の
排
出
に
価
格

を
つ
け
る
し
か
な
い
と
い
う
機
運
が
盛
り
上
が
っ
て
き
て

い
ま
す
。

（
化
石
燃
料
補
助
金
の
削
減
）

　

化
石
燃
料
に
対
す
る
補
助
金
は
、
も
と
も
と
は
貧
し
い

人
々
が
煮
炊
き
を
す
る
た
め
に
必
要
だ
か
ら
と
い
う
理
由

で
始
ま
っ
て
、
今
に
至
っ
て
い
ま
す
。
こ
の
間
に
、
石

炭
・
石
油
・
天
然
ガ
ス
の
消
費
量
は
大
幅
に
増
え
、
こ
れ

に
伴
っ
て
、
化
石
燃
料
補
助
金
も
一
六
〇
〇
億
ド
ル
な
い

し
二
〇
〇
〇
億
ド
ル
と
い
う
膨
大
な
金
額
に
達
し
て
い
ま

す
。
も
と
も
と
は
低
所
得
者
対
策
と
し
て
導
入
さ
れ
た
も

の
で
す
が
、
実
際
に
多
く
の
エ
ネ
ル
ギ
ー
を
使
っ
て
い
る

の
は
、
中
所
得
者
や
高
所
得
者
で
す
の
で
、
低
所
得
者
対
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策
と
し
て
は
や
や
ピ
ン
ト
の
ぼ
け
た
施
策
に
な
っ
て
い
ま

す
。

　

こ
う
し
た
化
石
燃
料
に
対
す
る
補
助
金
は
、
一
刻
も
早

く
廃
止
に
向
け
て
縮
小
を
進
め
、
浮
い
た
予
算
を
、
で
き

る
だ
け
低
所
得
者
に
焦
点
を
合
わ
せ
て
、
教
育
や
保
健
な

ど
の
施
策
に
振
り
向
け
て
い
く
べ
き
で
あ
る
と
思
い
ま

す
。

（
具
体
的
な
取
り
組
み
事
例
）

　

Ｃ
Ｏ
２
を
排
出
す
る
こ
と
に
価
格
を
つ
け
て
い
る
国

は
、
実
は
も
う
四
〇
ヶ
国
に
上
っ
て
い
ま
す
。
資
料
６

ペ
ー
ジ
の
左
側
の
図
の
と
お
り
、
価
格
の
水
準
に
は
大
き

な
幅
が
あ
り
、
Ｃ
Ｏ
２
一
ト
ン
当
た
り
、
一
ド
ル
に
満
た

な
い
国
か
ら
、
一
三
〇
ド
ル
の
国
ま
で
散
ら
ば
っ
て
い
ま

す
。

　

右
側
の
図
は
、
個
々
の
企
業
が
、
Ｃ
Ｏ
２
の
排
出
を
抑

制
す
る
た
め
、
自
社
の
内
部
で
Ｃ
Ｏ
２
の
排
出
に
価
格
を

つ
け
て
い
る
事
例
を
整
理
し
た
も
の
で
す
。

　

税
だ
け
で
は
な
く
、
キ
ャ
ッ
プ
・
ア
ン
ド
・
ト
レ
ー
ド

に
つ
い
て
も
さ
ま
ざ
ま
な
実
験
が
行
わ
れ
て
い
ま
す
。
中

国
で
は
、
北
京
や
深
圳
な
ど
七
つ
の
地
域
で
パ
イ
ロ
ッ
ト

Ｅ
Ｔ
Ｓ
（
エ
ミ
ッ
シ
ョ
ン
・
ト
レ
ー
デ
ィ
ン
グ
・
シ
ス
テ

ム
）
が
で
き
て
お
り
、
二
〇
一
七
年
か
ら
、
国
全
体
の
Ｅ

Ｔ
Ｓ
が
導
入
さ
れ
る
予
定
で
す
。
中
国
で
行
わ
れ
よ
う
と

し
て
い
る
Ｃ
Ｏ
２
の
排
出
抑
制
の
取
り
組
み
は
、
中
国
自

身
の
産
業
構
造
の
変
化
に
も
直
結
す
る
も
の
で
あ
り
、
非

常
に
興
味
深
い
テ
ー
マ
で
あ
る
と
思
い
ま
す
。

（
環
境
関
連
課
税
の
現
状
評
価
）

　

以
上
の
よ
う
な
こ
と
を
申
し
上
げ
ま
す
と
、
ガ
ソ
リ
ン

や
天
然
ガ
ス
に
は
か
な
り
の
税
金
が
か
か
っ
て
い
る
し
、

乗
用
車
を
買
う
と
き
に
も
、
ま
と
ま
っ
た
税
金
を
取
ら
れ

る
で
は
な
い
か
と
思
わ
れ
る
か
も
し
れ
ま
せ
ん
。

　

資
料
７
ペ
ー
ジ
の
グ
ラ
フ
は
、
環
境
関
連
課
税
、
す
な
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わ
ち
、
主
と
し
て
エ
ネ
ル
ギ
ー
課
税
及
び
自
動
車
の
購

入
、
保
有
に
か
か
る
課
税
を
国
際
比
較
し
た
も
の
で
す
。

日
本
は
さ
ぞ
高
い
課
税
を
行
っ
て
い
る
に
違
い
な
い
と
思

わ
れ
る
か
も
し
れ
ま
せ
ん
が
、
実
際
に
は
、
低
い
方
か
ら

六
番
目
に
あ
り
、
課
税
の
水
準
は
非
常
に
低
い
レ
ベ
ル
に

と
ど
ま
っ
て
い
ま
す
。

　

今
、
東
京
の
ガ
ソ
リ
ン
ス
タ
ン
ド
で
は
、
ガ
ソ
リ
ン
一

リ
ッ
ト
ル
一
〇
〇
円
と
い
う
看
板
を
見
か
け
る
こ
と
が
あ

り
ま
す
。
ア
メ
リ
カ
や
カ
ナ
ダ
の
よ
う
な
少
数
の
例
外
を

除
き
ま
す
と
、
世
界
的
に
見
て
も
、
日
本
は
最
も
ガ
ソ
リ

ン
の
安
い
国
の
一
つ
で
す
。
ガ
ソ
リ
ン
の
原
価
に
は
地
域

に
よ
る
差
異
は
ほ
と
ん
ど
あ
り
ま
せ
ん
の
で
、
ガ
ソ
リ
ン

価
格
の
違
い
は
、
税
金
が
高
い
か
低
い
か
に
依
存
し
て
い

る
と
言
っ
て
も
過
言
で
は
あ
り
ま
せ
ん
。
日
本
で
は
、
揮

発
油
税
が
低
い
た
め
、
ガ
ソ
リ
ン
代
が
安
く
な
っ
て
い
る

一
方
、
電
気
代
は
国
際
的
に
も
高
い
と
い
う
構
造
に
な
っ

て
い
ま
す
。

　

さ
ら
に
、
日
本
で
は
、
こ
れ
に
輪
を
か
け
て
、
軽
油
に

対
す
る
税
金
が
低
く
な
っ
て
い
ま
す
。
揮
発
油
税
は
国
税

で
す
が
、
軽
油
に
対
し
て
は
、
軽
油
引
取
税
と
い
う
地
方

税
が
か
け
ら
れ
て
お
り
、
道
路
目
的
税
に
な
っ
て
い
ま

す
。
な
ぜ
軽
油
引
取
税
が
地
方
税
に
な
っ
て
い
る
の
か
と

申
し
ま
す
と
、
軽
油
を
使
う
デ
ィ
ー
ゼ
ル
エ
ン
ジ
ン
は
、

自
動
車
以
外
に
も
、
漁
船
や
農
機
具
な
ど
、
さ
ま
ざ
ま
な

分
野
で
使
わ
れ
ま
す
し
、
自
動
車
も
、
消
防
車
や
救
急
車

と
い
っ
た
公
共
的
な
用
途
で
も
使
わ
れ
て
い
ま
す
。
こ
の

た
め
、
各
地
域
か
ら
、
こ
れ
だ
け
は
免
税
に
し
て
ほ
し
い

と
い
う
要
望
が
多
数
寄
せ
ら
れ
、
国
税
と
し
て
統
一
的
に

課
税
す
る
こ
と
は
難
し
い
と
い
う
事
情
が
あ
っ
た
よ
う
で

す
。

　

軽
油
引
取
税
は
、
揮
発
油
税
に
比
べ
四
割
以
上
低
く

な
っ
て
い
ま
す
。
Ｏ
Ｅ
Ｃ
Ｄ
諸
国
の
中
で
、
ガ
ソ
リ
ン
に

対
す
る
課
税
と
軽
油
に
対
す
る
課
税
に
こ
れ
ほ
ど
の
差
を

つ
け
て
い
る
と
こ
ろ
は
ほ
と
ん
ど
な
い
と
思
い
ま
す
。
軽
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油
引
取
税
を
導
入
し
た
際
に
は
、
産
業
振
興
な
ど
の
た
め

税
率
を
低
め
に
抑
え
る
こ
と
に
そ
れ
な
り
の
理
由
は
あ
っ

た
の
で
し
ょ
う
が
、
今
で
は
デ
ィ
ー
ゼ
ル
エ
ン
ジ
ン
を
税

法
上
優
遇
す
る
理
由
は
失
わ
れ
つ
つ
あ
り
ま
す
。

　

自
動
車
取
得
税
や
自
動
車
重
量
税
な
ど
、
自
動
車
の
取

得
、
保
有
に
か
か
る
税
金
が
高
い
と
感
じ
て
お
ら
れ
る
方

も
い
ら
っ
し
ゃ
る
と
思
い
ま
す
が
、
国
際
的
に
比
較
し
ま

す
と
、
日
本
の
車
両
課
税
は
決
し
て
高
い
わ
け
で
は
あ
り

ま
せ
ん
。

　

日
本
は
石
油
資
源
に
恵
ま
れ
ず
、
日
本
の
自
動
車
会
社

は
、
燃
費
の
改
善
に
膨
大
な
エ
ネ
ル
ギ
ー
を
割
い
て
い
ま

す
。
他
方
、
日
本
の
税
制
は
、
マ
イ
カ
ー
を
持
ち
、
ガ
ソ

リ
ン
を
使
っ
て
走
り
回
る
の
に
非
常
に
有
利
な
仕
組
み
に

な
っ
て
い
ま
す
。
日
本
の
ガ
ソ
リ
ン
や
軽
油
の
価
格
、
そ

の
基
に
あ
る
揮
発
油
税
や
軽
油
引
取
税
の
あ
り
方
は
、
日

本
の
目
指
し
て
い
る
方
向
と
大
き
く
か
け
離
れ
て
い
る
よ

う
に
思
い
ま
す
。
日
本
の
現
在
の
環
境
関
連
課
税
は
、
非

常
に
軽
い
と
い
う
の
が
実
態
で
す
。
し
た
が
い
ま
し
て
、

国
際
的
な
平
均
値
ま
で
引
き
上
げ
る
こ
と
は
可
能
で
あ

り
、
そ
れ
が
炭
素
税
へ
の
発
展
の
可
能
性
を
秘
め
て
い
る

と
言
う
こ
と
が
で
き
ま
し
ょ
う
。

四�

、
温
暖
化
が
も
た
ら
す
リ
ス
ク
と

チ
ャ
ン
ス

　

こ
こ
か
ら
、
い
よ
い
よ
金
融
・
投
資
に
関
す
る
話
に
入

り
ま
す
。
以
下
で
は
、
温
暖
化
に
よ
っ
て
生
じ
る
リ
ス
ク

の
面
と
チ
ャ
ン
ス
の
面
の
二
つ
に
分
け
て
考
え
て
い
き
ま

す
。　

⑴　

温
暖
化
の
リ
ス
ク

（
マ
ー
ク
・
カ
ー
ニ
ー
氏
の
講
演
）

　

ま
ず
リ
ス
ク
の
方
か
ら
取
り
上
げ
ま
す
。
資
料
８
ペ
ー

ジ
を
ご
覧
下
さ
い
。
昨
年
九
月
二
九
日
、
金
融
安
定
理
事
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会
（
Ｆ
Ｓ
Ｂ
）
の
議
長
で
、
イ
ン
グ
ラ
ン
ド
銀
行
（
Ｂ
Ｏ

Ｅ
）
総
裁
の
マ
ー
ク
・
カ
ー
ニ
ー
氏
が
、
世
界
の
保
険
の

総
本
山
の
ロ
イ
ズ
で
講
演
を
行
い
ま
し
た
。
非
常
に
有
名

な
講
演
で
、
御
関
心
が
あ
れ
ば
Ｂ
Ｏ
Ｅ
の
ホ
ー
ム
ペ
ー
ジ

で
ご
覧
い
た
だ
け
ま
す
。

　

彼
は
、
保
険
業
界
の
出
席
者
を
前
に
し
て
、
温
暖
化
は

保
険
業
界
に
と
っ
て
リ
ス
ク
で
あ
る
と
い
う
こ
と
を
詳
細

に
説
明
し
ま
し
た
。
そ
の
中
に
は
非
常
に
わ
か
り
や
す
い

も
の
も
あ
り
ま
す
。
例
え
ば
、
温
暖
化
が
進
み
ま
す
と
、

洪
水
な
ど
の
損
害
が
発
生
し
ま
す
の
で
、
損
害
保
険
業
界

は
、
料
率
の
算
定
に
お
い
て
そ
れ
を
加
味
し
て
い
か
な
け

れ
ば
な
り
ま
せ
ん
。

（
ト
ラ
ン
ジ
シ
ョ
ン
リ
ス
ク
）

　

我
々
に
と
っ
て
最
も
関
心
が
あ
り
ま
す
の
は
、
こ
れ
か

ら
Ｃ
Ｏ
２
の
排
出
を
減
ら
し
て
い
く
中
で
生
じ
る
、
資
産

価
格
の
変
化
、
つ
ま
り
リ
・
プ
ラ
イ
シ
ン
グ
の
プ
ロ
セ
ス

で
す
。
端
的
に
申
し
ま
す
と
、
石
炭
を
筆
頭
に
、
化
石
燃

料
の
消
費
が
減
り
、
他
の
エ
ネ
ル
ギ
ー
に
消
費
が
シ
フ
ト

し
て
い
き
ま
す
。
そ
れ
に
伴
っ
て
、
金
融
あ
る
い
は
投
資

の
面
で
、
従
来
と
は
異
な
っ
た
戦
略
が
要
求
さ
れ
る
よ
う

に
な
り
、
そ
れ
を
怠
り
ま
す
と
損
失
を
被
る
こ
と
に
な
り

ま
す
。
こ
れ
は
、
ト
ラ
ン
ジ
シ
ョ
ン
リ
ス
ク
（
移
行
リ
ス

ク
）
と
呼
ば
れ
、
新
し
い
低
炭
素
経
済
へ
の
移
行
に
伴
う

リ
ス
ク
と
し
て
整
理
す
る
こ
と
が
で
き
ま
す
。

（
取
り
残
さ
れ
た
資
産
）　

　

こ
の
他
、
彼
が
挙
げ
た
リ
ス
ク
の
中
で
目
を
惹
き
ま
す

の
は
、
取
り
残
さ
れ
た
資
産
（stranded�assets

）
で

す
。
ス
ト
ラ
ン
ド
と
は
、
座
礁
す
る
、
あ
る
い
は
取
り
残

さ
れ
る
と
い
う
意
味
で
す
。
例
え
ば
、
油
田
を
保
有
し
て

い
る
エ
ネ
ル
ギ
ー
企
業
の
バ
ラ
ン
ス
シ
ー
ト
に
は
、
地
中

の
石
油
が
膨
大
な
資
産
と
し
て
計
上
さ
れ
て
い
ま
す
。
石

炭
会
社
の
場
合
も
、
保
有
し
て
い
る
炭
田
の
石
炭
が
バ
ラ
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ン
ス
シ
ー
ト
に
計
上
さ
れ
て
い
ま
す
。
し
か
し
、
こ
れ
か

ら
は
、
こ
う
し
た
化
石
燃
料
を
地
中
か
ら
取
り
出
し
て
燃

や
す
こ
と
は
で
き
な
く
な
る
か
も
し
れ
ま
せ
ん
。
燃
や
す

こ
と
が
で
き
な
く
な
っ
た
石
油
や
石
炭
が
、
掘
り
出
さ
れ

な
い
ま
ま
地
中
に
取
り
残
さ
れ
た
も
の
を
、
取
り
残
さ
れ

た
資
産
と
言
い
、
い
ず
れ
こ
れ
ら
は
バ
ラ
ン
ス
シ
ー
ト
か

ら
落
と
さ
な
け
れ
ば
な
り
ま
せ
ん
。

（
投
資
の
引
き
揚
げ
）

　

さ
ら
に
、
投
資
の
引
き
揚
げ
（divestm

ent

）
が
あ
り

ま
す
。
こ
れ
は
、
投
資
（investm

ent

）
の
逆
で
、
ど
こ

か
に
資
金
を
注
ぎ
込
む
の
で
は
な
く
、
注
ぎ
込
ん
で
い
た

資
金
を
引
き
揚
げ
る
と
い
う
意
味
で
す
。
こ
れ
も
主
た
る

タ
ー
ゲ
ッ
ト
は
、
石
炭
業
界
で
あ
り
、
石
油
業
界
で
あ

り
、
天
然
ガ
ス
業
界
で
す
。
こ
う
し
た
分
野
か
ら
投
資
を

引
き
揚
げ
る
動
き
が
出
て
き
て
い
ま
す
。

（
デ
ィ
ス
ク
ロ
ー
ジ
ャ
ー
、
受
託
者
責
任
）

　

投
資
家
は
、
投
資
決
定
に
当
た
っ
て
、
投
資
先
が
ど
の

よ
う
に
気
候
変
動
リ
ス
ク
に
対
応
し
て
い
る
の
か
、
デ
ィ

ス
ク
ロ
ー
ズ
し
て
ほ
し
い
と
要
求
す
る
よ
う
に
な
っ
て
き

ま
し
た
。
そ
れ
が
な
い
と
、
投
資
判
断
が
で
き
な
い
と
い

う
プ
レ
ッ
シ
ャ
ー
が
か
か
る
わ
け
で
す
。
似
た
よ
う
な
こ

と
で
す
が
、
ペ
ン
シ
ョ
ン
フ
ァ
ン
ド
や
保
険
会
社
な
ど
の

機
関
投
資
家
が
、
受
託
し
て
い
る
資
産
を
投
資
す
る
に
当

た
っ
て
、
投
資
先
が
ク
ラ
イ
メ
ー
ト
リ
ス
ク
を
考
慮
し
て

い
る
か
否
か
を
確
認
す
る
こ
と
が
、
重
大
な
受
託
者
責
任

の
一
部
に
な
る
と
考
え
ら
れ
る
よ
う
に
な
っ
て
き
て
い
ま

す
。

⑵　

三
つ
の
セ
ク
タ
ー
の
株
価
の
推
移

（
勝
ち
組
と
負
け
組
）

　

資
料
９
ペ
ー
ジ
の
グ
ラ
フ
は
、
ク
リ
ー
ン
エ
ネ
ル

ギ
ー
、
石
油
・
ガ
ス
、
石
炭
の
三
つ
の
セ
ク
タ
ー
に
属
す
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る
企
業
の
株
価
の
推
移
を
表
し
て
い
ま
す
。
起
点
が
二
〇

一
三
年
一
月
で
、
二
〇
一
六
年
一
月
ま
で
の
株
価
の
動
き

が
示
さ
れ
て
い
ま
す
。
一
番
上
の
線
は
、
Ｎ
Ｅ
Ｘ
と
い
う

ク
リ
ー
ン
エ
ネ
ル
ギ
ー
業
界
の
株
価
指
数
で
す
。
真
ん
中

の
線
は
、
Ｓ
＆
Ｐ
の
石
油
・
ガ
ス
業
界
の
株
価
指
数
で

す
。
石
油
価
格
の
低
迷
が
主
た
る
要
因
で
し
ょ
う
が
、
温

室
効
果
ガ
ス
の
排
出
削
減
の
動
き
な
ど
の
要
因
も
相
ま
っ

て
、
こ
の
指
数
は
低
下
傾
向
に
あ
り
ま
す
。
一
番
下
の
線

は
、
石
炭
業
界
の
株
価
指
数
で
す
。
こ
れ
は
一
貫
し
て
下

落
傾
向
を
た
ど
っ
て
い
ま
す
。

　

こ
の
よ
う
に
、
化
石
燃
料
と
言
っ
て
も
、
株
価
指
数
の

推
移
は
同
じ
で
は
あ
り
ま
せ
ん
。
真
っ
先
に
、
取
り
残
さ

れ
た
資
産
の
議
論
や
投
資
の
引
き
揚
げ
の
議
論
の
影
響
を

受
け
て
い
る
の
は
、
石
炭
業
界
で
す
。
二
週
間
な
い
し
三

週
間
前
に
も
、
ア
メ
リ
カ
最
大
の
石
炭
会
社
の
ピ
ー
ボ

デ
ィ
エ
ナ
ジ
ー
が
、
チ
ャ
プ
タ
ー
・
イ
レ
ブ
ン
（
会
社
更

生
法
）
の
申
請
の
瀬
戸
際
ま
で
来
て
い
る
こ
と
を
公
表
し

ま
し
た
。
ア
メ
リ
カ
の
四
大
石
炭
会
社
の
株
価
は
、
見
る

も
無
残
な
ほ
ど
に
低
落
し
て
い
ま
す
。

　

こ
の
よ
う
に
、
エ
ネ
ル
ギ
ー
業
界
の
株
価
の
推
移
は
、

勝
ち
組
と
負
け
組
に
は
っ
き
り
と
分
か
れ
て
い
ま
す
。
こ

れ
を
一
時
的
な
マ
ー
ケ
ッ
ト
の
動
き
と
見
て
し
ま
い
ま
す

と
、
リ
バ
ラ
ン
ス
を
図
る
た
め
に
、
株
価
が
下
が
っ
た
株

式
を
買
い
増
す
こ
と
に
な
り
か
ね
ま
せ
ん
。
し
か
し
、
最

近
の
石
炭
業
界
の
株
価
の
下
落
ト
レ
ン
ド
は
、
投
資
家
が

石
炭
業
界
に
つ
い
て
悲
観
的
な
見
方
を
強
め
て
い
る
こ
と

の
あ
か
し
で
は
な
い
か
と
思
い
ま
す
。

（
レ
ピ
ュ
テ
ー
シ
ョ
ン
リ
ス
ク
へ
の
配
慮
）

　

石
炭
業
界
、
石
油
・
ガ
ス
業
界
の
株
価
の
下
落
の
背
景

に
は
、
こ
れ
ら
の
産
業
の
将
来
性
に
対
す
る
人
々
の
見
方

が
反
映
し
て
い
る
よ
う
に
思
い
ま
す
。
こ
れ
ら
の
化
石
燃

料
業
界
の
一
部
又
は
全
部
か
ら
投
資
を
引
き
揚
げ
よ
う

（
ダ
イ
ベ
ス
ト
メ
ン
ト
）
と
い
う
動
き
が
、
か
な
り
の
勢
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い
で
広
が
っ
て
い
ま
す
。
こ
う
し
た
方
針
を
公
的
に
宣
明

し
て
い
る
機
関
だ
け
で
、
五
〇
〇
以
上
に
上
っ
て
お
り
、

そ
の
運
用
資
産
は
合
計
で
三
兆
四
〇
〇
〇
億
ド
ル
に
達
し

ま
す
。
そ
の
中
に
は
、
ス
タ
ン
フ
ォ
ー
ド
大
学
や
オ
ッ
ク

ス
フ
ォ
ー
ド
大
学
な
ど
の
大
学
基
金
、
フ
ラ
ン
ス
最
大
の

生
命
保
険
会
社
ア
ク
サ
、
ス
ウ
ェ
ー
デ
ン
の
公
的
年
金
、

ノ
ル
ウ
ェ
ー
の
ソ
ブ
リ
ン
・
ウ
エ
ル
ス
・
フ
ァ
ン
ド
な
ど

が
含
ま
れ
て
い
ま
す
。
ノ
ル
ウ
ェ
ー
の
ソ
ブ
リ
ン
・
ウ
エ

ル
ス
・
フ
ァ
ン
ド
は
、
ノ
ル
ウ
ェ
ー
の
原
油
生
産
を
原
資

に
す
る
世
界
最
大
の
ソ
ブ
リ
ン
・
ウ
エ
ル
ス
・
フ
ァ
ン
ド

で
す
が
、
化
石
燃
料
関
連
の
業
界
へ
の
投
資
か
ら
撤
退
す

る
方
針
を
宣
明
し
て
お
り
、
日
本
の
電
力
会
社
の
一
部
も

そ
の
対
象
と
な
っ
て
い
ま
す
。

　

こ
の
よ
う
な
動
き
の
背
景
に
は
、
投
資
す
る
側
の
レ

ピ
ュ
テ
ー
シ
ョ
ン
リ
ス
ク
へ
の
配
慮
が
あ
り
ま
す
。
つ
ま

り
、
こ
の
よ
う
な
考
え
方
を
明
確
に
し
な
い
と
、
世
の
中

の
変
化
に
鈍
い
会
社
と
い
う
レ
ッ
テ
ル
を
張
ら
れ
る
の
で

は
な
い
か
と
い
う
こ
と
が
意
識
さ
れ
る
よ
う
に
な
っ
て
い

る
わ
け
で
す
。

（
世
界
銀
行
を
巡
る
話
題
）

　

私
が
か
つ
て
勤
務
し
た
世
界
銀
行
を
巡
っ
て
、
二
つ
の

こ
と
を
申
し
上
げ
ま
す
。

　

世
界
銀
行
は
、
開
発
途
上
国
の
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
に
フ
ァ

イ
ナ
ン
ス
を
つ
け
る
役
割
を
果
た
し
て
い
ま
す
。
今
、
世

界
銀
行
で
は
、
炭
鉱
の
開
発
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
が
提
起
さ
れ

て
も
、
化
石
燃
料
の
開
発
に
貴
重
な
公
的
資
金
を
注
ぎ
込

む
こ
と
は
な
い
と
さ
れ
、
採
択
さ
れ
る
こ
と
は
あ
り
ま
せ

ん
。
そ
う
し
ま
す
と
、
開
発
途
上
国
は
、
こ
れ
ま
で
先
進

国
は
石
炭
を
掘
っ
て
さ
ん
ざ
ん
稼
い
で
き
た
、
早
く
先
進

国
の
炭
鉱
を
閉
じ
て
、
こ
れ
か
ら
し
ば
ら
く
は
、
開
発
途

上
国
で
石
炭
を
掘
っ
て
開
発
の
原
資
に
充
て
さ
せ
て
ほ
し

い
と
言
い
ま
す
。
世
界
銀
行
の
中
で
は
、
い
ま
だ
に
こ
の

よ
う
な
議
論
が
行
わ
れ
て
い
ま
す
。
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こ
の
よ
う
に
世
界
銀
行
自
身
は
、
炭
鉱
の
開
発
や
石
炭

火
力
発
電
に
対
し
て
非
常
に
厳
し
い
融
資
方
針
を
採
っ
て

い
ま
す
。
そ
う
し
た
中
、
数
ヶ
月
前
の
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
タ

イ
ム
ズ
で
ス
キ
ャ
ン
ダ
ル
が
報
道
さ
れ
ま
し
た
。
そ
れ

は
、
世
界
銀
行
の
職
員
の
た
め
の
年
金
基
金
は
、
相
変
わ

ら
ず
、
石
炭
、
石
油
、
天
然
ガ
ス
な
ど
の
業
界
を
含
む
Ｓ

＆
Ｐ
５
０
０
に
基
づ
く
パ
ッ
シ
ブ
イ
ン
ベ
ス
ト
メ
ン
ト
を

行
っ
て
い
る
と
い
う
も
の
で
す
。
世
界
銀
行
自
身
は
、
脱

化
石
燃
料
（decarbonization
）
を
標
榜
し
て
い
る
に

も
か
か
わ
ら
ず
、
世
界
銀
行
の
年
金
基
金
は
そ
の
よ
う
な

方
針
を
実
践
し
て
い
な
い
と
し
て
、
強
く
批
判
さ
れ
ま
し

た
。
こ
れ
は
、
世
界
銀
行
の
レ
ピ
ュ
テ
ー
シ
ョ
ン
リ
ス
ク

に
つ
な
が
る
も
の
で
す
。
他
の
年
金
基
金
や
公
的
な
役
割

を
果
た
す
機
関
に
と
っ
て
も
、
こ
れ
と
同
様
の
こ
と
が
リ

ス
ク
に
な
る
か
も
し
れ
ま
せ
ん
。

⑶　

低
炭
素
経
済
へ
の
移
行
に
伴
う
イ
ン
フ
ラ
投
資
需
要

　

低
炭
素
経
済
に
移
行
す
る
た
め
に
は
、
そ
れ
に
必
要
な

投
資
を
し
な
け
れ
ば
な
り
ま
せ
ん
。
具
体
的
に
は
、
太
陽

光
や
風
力
な
ど
の
再
生
可
能
エ
ネ
ル
ギ
ー
を
利
用
し
た
発

電
施
設
の
整
備
、
化
石
燃
料
を
使
わ
な
い
自
動
車
の
開
発

な
ど
に
膨
大
な
投
資
が
必
要
で
す
。
資
料
10
ペ
ー
ジ
の
グ

ラ
フ
の
と
お
り
、
現
在
の
イ
ン
フ
ラ
投
資
の
ペ
ー
ス
は
年

間
二
兆
ド
ル
で
す
。
こ
れ
か
ら
の
転
換
期
に
必
要
な
イ
ン

フ
ラ
投
資
の
金
額
は
、
二
〇
三
〇
年
ま
で
に
六
割
ほ
ど
増

え
て
、
三
兆
ド
ル
を
大
き
く
超
え
る
と
こ
ろ
ま
で
行
か
な

け
れ
ば
な
り
ま
せ
ん
。
た
だ
し
、
イ
ン
フ
ラ
投
資
の
金
額

が
単
純
に
増
え
る
わ
け
で
は
な
く
、
逆
に
減
る
と
こ
ろ
も

あ
り
ま
す
。
例
え
ば
、
ス
マ
ー
ト
グ
リ
ッ
ド
が
入
っ
て
く

れ
ば
、
発
電
所
の
整
備
の
た
め
の
投
資
は
減
ら
す
こ
と
が

で
き
る
で
し
ょ
う
。
ま
た
、
自
動
車
の
利
用
を
制
限
す
れ

ば
交
通
渋
滞
が
減
り
ま
す
の
で
、
関
連
す
る
投
資
を
減
ら

す
こ
と
が
で
き
ま
す
。
し
た
が
い
ま
し
て
、
極
端
に
イ
ン
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フ
ラ
投
資
の
金
額
が
増
え
る
よ
う
な
こ
と
は
な
い
か
も
し

れ
ま
せ
ん
が
、
い
ず
れ
に
せ
よ
、
こ
れ
か
ら
経
済
を
低
炭

素
化
し
て
い
く
た
め
の
イ
ン
フ
ラ
投
資
の
需
要
が
か
な
り

の
規
模
で
発
生
す
る
こ
と
は
疑
い
が
あ
り
ま
せ
ん
。

　

そ
の
た
め
に
は
資
金
を
調
達
し
な
け
れ
ば
な
り
ま
せ

ん
。
し
か
し
、
金
融
危
機
の
後
、
ど
の
国
も
財
政
が
逼
迫

し
て
い
る
た
め
、
公
的
投
資
が
増
え
る
こ
と
は
期
待
で
き

ま
せ
ん
。
ま
た
、
こ
れ
ま
で
長
く
銀
行
の
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト

フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
が
イ
ン
フ
ラ
投
資
を
支
え
て
き
ま
し
た

が
、
銀
行
の
健
全
性
を
確
保
す
る
た
め
、
バ
ー
ゼ
ル
Ⅲ
の

規
制
が
か
か
る
よ
う
に
な
り
ま
し
た
の
で
、
こ
れ
ま
で
の

よ
う
に
、
銀
行
の
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
に
大
き

な
期
待
を
か
け
る
こ
と
も
で
き
ま
せ
ん
。

⑷　

機
関
投
資
家
の
資
産
運
用

　

こ
の
よ
う
な
中
、
今
、
世
界
の
金
融
当
局
者
が
注
目
し

て
い
る
の
は
機
関
投
資
家
の
資
金
で
す
。
資
料
11
ペ
ー
ジ

を
ご
覧
下
さ
い
。
機
関
投
資
家
の
手
元
に
は
、
九
三
兆
ド

ル
ほ
ど
の
資
金
が
あ
り
ま
す
。
そ
の
筆
頭
は
イ
ン
ベ
ス
ト

メ
ン
ト
フ
ァ
ン
ド
で
あ
り
、
特
に
保
険
会
社
や
ペ
ン
シ
ョ

ン
フ
ァ
ン
ド
な
ど
で
す
。
ソ
ブ
リ
ン
・
ウ
エ
ル
ス
・
フ
ァ

ン
ド
な
ど
も
入
っ
て
き
ま
す
。
保
険
や
年
金
は
ラ
イ
ア
ビ

リ
テ
ィ
ー
が
長
期
で
す
の
で
、
な
る
べ
く
長
期
の
資
産
を

持
ち
た
い
と
考
え
て
い
ま
す
。
さ
ら
に
、
持
っ
て
い
る
資

産
の
大
宗
が
市
場
型
の
資
産
で
す
の
で
、
全
て
の
資
産
が

同
じ
よ
う
に
上
が
っ
た
り
下
が
っ
た
り
す
る
の
は
避
け
た

い
、
す
な
わ
ち
で
き
る
だ
け
ベ
ー
タ
が
低
く
、
市
場
の
動

き
と
の
相
関
の
小
さ
い
資
産
で
持
ち
た
い
と
い
う
期
待
が

あ
り
ま
す
。
こ
の
よ
う
な
機
関
投
資
家
に
イ
ン
フ
ラ
整
備

に
必
要
な
資
金
を
出
し
て
も
ら
う
た
め
の
方
策
を
考
え
よ

う
と
い
う
の
が
、
世
界
の
金
融
当
局
者
の
一
致
し
た
考
え

方
で
す
。

　

日
本
で
は
あ
ま
り
報
道
さ
れ
て
い
ま
せ
ん
が
、
三
、
四

年
前
か
ら
、
Ｇ
20
で
は
、
機
関
投
資
家
の
資
金
を
使
っ
た
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イ
ン
フ
ラ
投
資
に
つ
い
て
議
論
が
行
わ
れ
て
い
ま
す
。
し

か
し
、
実
際
に
は
、
こ
う
し
た
イ
ン
フ
ラ
投
資
は
あ
ま
り

進
ん
で
い
ま
せ
ん
。
良
い
案
件
が
出
て
き
に
く
い
こ
と
に

加
え
、
仮
に
案
件
が
出
て
き
て
も
、
一
件
当
た
り
の
規
模

が
小
さ
過
ぎ
た
り
、
逆
に
、
小
さ
な
ペ
ン
シ
ョ
ン
フ
ァ
ン

ド
に
と
っ
て
は
、
規
模
や
リ
ス
ク
が
大
き
す
ぎ
た
り
す
る

な
ど
、
い
ろ
い
ろ
な
問
題
が
あ
る
た
め
で
す
。
今
の
と
こ

ろ
、
保
険
会
社
や
ペ
ン
シ
ョ
ン
フ
ァ
ン
ド
の
資
産
の
う

ち
、
イ
ン
フ
ラ
の
個
別
案
件
へ
の
エ
ク
ス
ポ
ー
ジ
ャ
ー
は

せ
い
ぜ
い
一
％
に
と
ど
ま
っ
て
お
り
、
低
す
ぎ
る
と
言
わ

ざ
る
を
え
ま
せ
ん
。
し
か
も
、
い
わ
ゆ
る
グ
リ
ー
ン
・
イ

ン
フ
ラ
ス
ト
ラ
ク
チ
ャ
ー
へ
の
投
資
は
、
さ
ら
に
そ
の
う

ち
の
三
％
し
か
あ
り
ま
せ
ん
。

　

政
策
努
力
で
、
機
関
投
資
家
の
資
金
を
低
炭
素
化
に
必

要
な
イ
ン
フ
ラ
に
回
し
て
い
く
こ
と
が
、
現
在
の
課
題
に

な
っ
て
い
ま
す
。
し
か
し
、
現
状
、
そ
の
た
め
の
環
境
が

整
備
さ
れ
て
い
る
と
は
言
え
ま
せ
ん
。
例
え
ば
、
投
資
家

が
イ
ン
フ
ラ
に
投
資
し
よ
う
と
い
う
と
き
、
何
ら
か
の
ベ

ン
チ
マ
ー
ク
が
欲
し
い
わ
け
で
す
が
、
そ
の
よ
う
な
デ
ー

タ
が
そ
ろ
っ
て
い
ま
せ
ん
。
ま
た
、
各
国
で
長
期
の
イ
ン

フ
ラ
計
画
が
整
備
さ
れ
て
お
ら
ず
、
整
備
さ
れ
て
い
て
も

す
ぐ
に
変
更
さ
れ
て
し
ま
い
ま
す
。
こ
の
よ
う
な
こ
と
で

は
、
機
関
投
資
家
に
と
っ
て
、
一
〇
年
、
二
〇
年
、
三
〇

年
と
い
っ
た
将
来
を
展
望
し
て
、
イ
ン
フ
ラ
投
資
を
行
う

こ
と
は
難
し
い
と
こ
ろ
が
あ
り
ま
す
。
各
国
の
政
府
は
、

こ
れ
ら
の
問
題
を
克
服
す
る
努
力
を
払
っ
て
い
か
な
け
れ

ば
な
り
ま
せ
ん
。

⑸　

緑
の
投
資
銀
行

　

最
近
、
多
く
の
国
で
、
緑
の
投
資
銀
行
、
す
な
わ
ち
グ

リ
ー
ン
・
イ
ン
ベ
ス
ト
メ
ン
ト
・
バ
ン
ク
（
Ｇ
Ｉ
Ｂ
）
の

ア
イ
デ
ア
が
出
て
き
て
い
ま
す
。
主
と
し
て
公
的
機
関
が

出
資
を
行
っ
て
、
気
候
変
動
に
対
応
す
る
た
め
の
案
件
に

フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
を
行
う
、
政
策
金
融
機
関
を
設
立
し
よ
う
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と
い
う
も
の
で
す
。

　

日
本
で
は
、
日
本
政
策
投
資
銀
行
を
は
じ
め
と
し
て
、

さ
ま
ざ
ま
な
政
策
金
融
機
関
が
あ
り
、
政
策
的
な
フ
ァ
イ

ナ
ン
ス
を
行
っ
て
い
ま
す
。
ま
た
、
新
た
に
導
入
さ
れ
た

地
球
温
暖
化
対
策
税
の
税
収
を
原
資
と
し
て
、
グ
リ
ー
ン

フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
推
進
機
構
に
基
金
を
設
け
て
出
資
を
行
う

よ
う
に
な
り
ま
し
た
。

　

他
の
国
で
は
か
な
り
大
規
模
に
や
っ
て
い
る
と
こ
ろ
も

あ
り
ま
す
。
例
え
ば
、
イ
ギ
リ
ス
の
グ
リ
ー
ン
・
イ
ン
ベ

ス
ト
メ
ン
ト
・
バ
ン
ク
は
、
公
的
資
金
一
に
対
し
て
そ
の

三
倍
の
民
間
資
金
を
引
き
出
し
て
、
グ
リ
ー
ン
案
件
に
投

融
資
す
る
活
動
を
行
っ
て
い
ま
す
。
こ
の
銀
行
は
経
営
的

に
も
非
常
に
う
ま
く
い
っ
て
お
り
、
近
々
民
営
化
さ
れ
る

こ
と
に
な
っ
て
い
ま
す
。
こ
れ
か
ら
、
こ
の
よ
う
な
取
り

組
み
が
増
え
て
い
く
と
予
想
さ
れ
ま
す
。

⑹　

グ
リ
ー
ン
ボ
ン
ド

（
現
状
）

　

金
融
界
に
と
っ
て
、
も
う
一
つ
の
オ
ポ
チ
ュ
ニ
テ
ィ
ー

は
グ
リ
ー
ン
ボ
ン
ド
で
す
。
資
料
13
ペ
ー
ジ
の
と
お
り
、

Ｉ
Ｅ
Ａ
（
国
際
エ
ネ
ル
ギ
ー
機
関
）
の
推
計
に
よ
れ
ば
、

二
〇
三
五
年
に
は
、
中
国
、
日
本
、
Ｅ
Ｕ
、
ア
メ
リ
カ
と

い
う
地
域
に
お
い
て
、
低
炭
素
投
資
の
需
要
は
二
・
二
六

兆
ド
ル
に
上
る
と
さ
れ
て
い
ま
す
。
こ
こ
で
低
炭
素
投
資

と
は
、
再
生
可
能
エ
ネ
ル
ギ
ー
、
エ
ネ
ル
ギ
ー
効
率
化
、

低
公
害
車
の
開
発
な
ど
の
投
資
を
指
し
て
い
ま
す
。

　

こ
れ
と
債
券
市
場
の
規
模
を
比
較
し
て
み
ま
す
。
一
昨

年
、
同
じ
く
中
国
、
日
本
、
Ｅ
Ｕ
、
ア
メ
リ
カ
で
発
行
さ

れ
た
債
券
は
総
額
一
九
兆
ド
ル
で
し
た
。
二
〇
三
五
年
に

低
炭
素
投
資
の
た
め
に
二
・
二
六
兆
ド
ル
が
必
要
に
な
る

と
し
て
も
、
そ
の
規
模
は
、
現
在
の
債
券
市
場
全
体
の
規

模
と
比
べ
て
そ
れ
ほ
ど
大
き
な
も
の
で
は
あ
り
ま
せ
ん
。

な
お
、
昨
年
時
点
で
は
、
グ
リ
ー
ン
な
案
件
に
投
資
す
る
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た
め
に
発
行
さ
れ
た
債
券
、
す
な
わ
ち
グ
リ
ー
ン
ボ
ン
ド

の
発
行
規
模
は
四
〇
〇
億
ド
ル
に
と
ど
ま
っ
て
い
ま
す
。

債
券
市
場
全
体
の
規
模
と
比
べ
、
温
暖
化
対
応
の
た
め
の

投
資
の
規
模
は
大
き
い
も
の
で
は
な
く
、
そ
う
し
た
小
さ

な
投
資
額
の
中
の
、
さ
ら
に
一
部
で
し
か
グ
リ
ー
ン
ボ
ン

ド
は
使
わ
れ
て
お
り
ま
せ
ん
の
で
、
今
後
、
グ
リ
ー
ン
ボ

ン
ド
の
伸
び
る
余
地
は
非
常
に
大
き
い
と
言
う
こ
と
が
で

き
ま
す
。

（
メ
リ
ッ
ト
）

　

事
実
、
グ
リ
ー
ン
ボ
ン
ド
の
発
行
額
は
急
激
に
伸
び
て

き
て
い
ま
す
。
昨
年
、
や
や
足
踏
み
し
ま
し
た
が
、
そ
れ

で
も
四
〇
〇
億
ド
ル
以
上
が
発
行
さ
れ
ま
し
た
。
グ
リ
ー

ン
ボ
ン
ド
の
メ
リ
ッ
ト
と
し
て
、
三
つ
ほ
ど
挙
げ
る
こ
と

が
で
き
ま
す
。

　

一
つ
目
は
、
発
行
体
の
レ
ピ
ュ
テ
ー
シ
ョ
ン
に
関
連
す

る
も
の
で
、
グ
リ
ー
ン
ボ
ン
ド
を
発
行
し
て
い
る
こ
と
で

発
行
体
の
イ
メ
ー
ジ
を
高
め
る
こ
と
が
で
き
ま
す
。

　

二
つ
目
と
し
て
、
グ
リ
ー
ン
ボ
ン
ド
は
、
通
常
の
投
資

家
と
は
異
な
っ
た
投
資
家
が
購
入
し
て
い
ま
す
。
こ
れ
に

よ
っ
て
、
多
様
な
投
資
家
ベ
ー
ス
を
形
成
す
る
こ
と
が
で

き
、
そ
れ
が
将
来
的
に
は
発
行
体
の
た
め
に
な
り
、
新
た

な
顧
客
の
獲
得
に
つ
な
が
る
可
能
性
も
出
て
き
ま
す
。

　

三
つ
目
と
し
て
、
グ
リ
ー
ン
ボ
ン
ド
の
投
資
家
は
、
多

く
の
場
合
、
バ
イ
・
ア
ン
ド
・
ホ
ー
ル
ド
で
、
長
期
に
保

有
す
る
傾
向
が
あ
り
ま
す
。

　

こ
の
よ
う
な
こ
と
か
ら
、
グ
リ
ー
ン
ボ
ン
ド
に
関
心
を

寄
せ
て
い
る
発
行
体
は
、
こ
の
と
こ
ろ
急
激
に
増
え
て
き

て
い
ま
す
。

（
発
行
主
体
）

　

グ
リ
ー
ン
ボ
ン
ド
は
、
も
と
も
と
は
、
国
や
地
方
公
共

団
体
な
ど
の
政
府
関
係
機
関
の
発
行
が
主
体
で
し
た
。
最

初
に
発
行
し
た
の
は
欧
州
投
資
銀
行
（
Ｅ
Ｉ
Ｂ
）
で
、
次
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が
世
界
銀
行
だ
っ
た
と
思
い
ま
す
。
今
で
も
、
例
え
ば
、

パ
リ
市
、
中
国
農
業
銀
行
、
ド
イ
ツ
復
興
金
融
公
庫
（
Ｋ

ｆ
Ｗ
）
な
ど
の
公
的
機
関
や
準
公
的
機
関
の
発
行
が
全
体

の
か
な
り
の
部
分
を
占
め
て
い
ま
す
。

　

し
か
し
、
二
〇
一
四
年
頃
か
ら
、
民
間
セ
ク
タ
ー
の
発

行
が
か
な
り
の
勢
い
で
伸
び
て
き
て
い
ま
す
。
今
年
に

入
っ
て
か
ら
、
中
国
で
は
二
つ
大
き
な
グ
リ
ー
ン
ボ
ン
ド

の
発
行
が
行
わ
れ
ま
し
た
。
二
月
に
ア
ッ
プ
ル
が
発
行
し

た
一
五
億
ド
ル
の
債
券
の
一
部
も
グ
リ
ー
ン
ボ
ン
ド
で

す
。
こ
の
と
き
、
ア
ッ
プ
ル
は
、
通
常
と
は
随
分
違
っ
た

投
資
家
が
買
い
に
来
た
と
言
っ
て
い
た
よ
う
で
す
。

　

日
本
で
は
、
一
昨
年
、
日
本
政
策
投
資
銀
行
が
第
一
号

の
グ
リ
ー
ン
ボ
ン
ド
を
発
行
し
、
昨
年
秋
に
は
、
三
井
住

友
銀
行
が
第
二
号
の
グ
リ
ー
ン
ボ
ン
ド
を
発
行
し
ま
し

た
。
今
の
と
こ
ろ
、
日
本
で
の
発
行
実
績
は
こ
の
二
件
し

か
あ
り
ま
せ
ん
が
、
日
本
の
機
関
投
資
家
、
例
え
ば
生
命

保
険
会
社
な
ど
も
、
積
極
的
に
グ
リ
ー
ン
ボ
ン
ド
に
投
資

す
る
と
い
う
姿
勢
を
示
す
よ
う
に
な
っ
て
き
て
い
ま
す
。

（
課
題
）

　

グ
リ
ー
ン
ボ
ン
ド
の
マ
ー
ケ
ッ
ト
を
育
て
て
い
く
上

で
、
取
り
組
む
べ
き
課
題
は
た
く
さ
ん
あ
り
ま
す
。

　

一
つ
目
は
、
グ
リ
ー
ン
ボ
ン
ド
の
定
義
を
ど
う
す
る

か
、
二
つ
目
は
、
グ
リ
ー
ン
ボ
ン
ド
で
得
た
資
金
の
投
資

先
と
な
る
グ
リ
ー
ン
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
の
定
義
を
ど
う
す
る

か
、
三
つ
目
は
、
グ
リ
ー
ン
ウ
ォ
ッ
チ
ン
グ
と
言
わ
れ
る

も
の
で
、
資
金
が
グ
リ
ー
ン
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
に
使
わ
れ
た

か
、
グ
リ
ー
ン
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
か
ら
引
き
揚
げ
た
資
金
を

グ
リ
ー
ン
で
は
な
い
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
に
投
資
し
て
い
る
よ

う
な
こ
と
は
な
い
か
な
ど
に
つ
い
て
、
誰
が
ど
の
よ
う
に

検
証
し
、
保
証
す
る
か
と
い
っ
た
こ
と
で
す
。
こ
の
よ
う

な
課
題
を
解
決
す
る
こ
と
で
、
今
後
、
グ
リ
ー
ン
ボ
ン
ド

は
か
な
り
の
勢
い
で
成
長
し
て
い
く
と
思
っ
て
い
ま
す
。
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⑺　

発
電
コ
ス
ト
の
比
較

（
総
括
）

　

日
本
で
は
、
ほ
と
ん
ど
決
ま
り
文
句
の
よ
う
に
、
再
生

可
能
エ
ネ
ル
ギ
ー
は
高
価
だ
と
言
わ
れ
ま
す
。
し
か
し
、

実
際
に
は
、
太
陽
光
や
風
力
な
ど
の
再
生
可
能
エ
ネ
ル

ギ
ー
の
発
電
コ
ス
ト
は
、
原
子
力
、
天
然
ガ
ス
、
石
炭
な

ど
の
発
電
コ
ス
ト
と
ほ
と
ん
ど
変
わ
ら
な
い
か
、
あ
る
い

は
こ
れ
ら
を
下
回
る
と
こ
ろ
ま
で
下
が
っ
て
き
て
い
ま

す
。

（
再
生
可
能
エ
ネ
ル
ギ
ー
発
電
の
コ
ス
ト
構
造
）

　

再
生
可
能
エ
ネ
ル
ギ
ー
発
電
の
場
合
、
初
期
に
ま
と

ま
っ
た
投
資
が
必
要
に
な
り
ま
す
が
、
そ
の
後
は
、
多
少

の
保
守
点
検
費
用
は
別
に
し
て
、
そ
れ
ほ
ど
コ
ス
ト
は
か

か
り
ま
せ
ん
。
稼
働
開
始
後
の
限
界
費
用
は
ほ
と
ん
ど
ゼ

ロ
と
な
り
、
従
来
の
発
電
と
は
異
な
っ
た
コ
ス
ト
構
造
に

な
り
ま
す
。
し
た
が
い
ま
し
て
、
エ
ネ
ル
ギ
ー
間
の
発
電

コ
ス
ト
を
比
較
す
る
と
き
は
、
一
定
の
期
間
を
採
っ
て
、

平
均
し
て
ど
れ
ぐ
ら
い
の
コ
ス
ト
で
発
電
が
で
き
る
か
を

見
な
け
れ
ば
な
り
ま
せ
ん
。
こ
れ
を
、
平
均
化
し
た
コ
ス

ト
（
Ｌ
Ｃ
Ｏ
Ｅ
）
と
言
い
ま
す
。
再
生
エ
ネ
ル
ギ
ー
発
電

は
、
太
陽
光
に
せ
よ
、
風
力
に
せ
よ
、
足
元
で
は
コ
ス
ト

が
か
か
る
か
も
し
れ
ま
せ
ん
が
、
長
い
目
で
見
ま
す
と
、

年
々
、
平
均
化
し
た
コ
ス
ト
は
下
が
っ
て
い
き
ま
す
。

（
日
本
に
お
け
る
再
生
エ
ネ
ル
ギ
ー
の
価
格
設
定
）

　

ヨ
ー
ロ
ッ
パ
で
大
々
的
に
導
入
さ
れ
た
再
生
エ
ネ
ル

ギ
ー
の
固
定
価
格
買
取
制
度
（
Ｆ
Ｉ
Ｔ
）
は
、
ヨ
ー
ロ
ッ

パ
諸
国
が
財
政
危
機
に
陥
る
中
で
縮
小
を
余
儀
な
く
さ
れ

ま
し
た
。
特
に
ス
ペ
イ
ン
は
、
三
〇
年
間
一
定
価
格
で
買

い
上
げ
る
と
い
う
約
束
を
し
た
に
も
か
か
わ
ら
ず
、
そ
れ

を
ほ
ご
に
し
て
投
資
家
の
失
望
を
招
き
ま
し
た
。

　

日
本
で
も
、
再
生
エ
ネ
ル
ギ
ー
の
固
定
価
格
買
取
制
度

が
導
入
さ
れ
ま
し
た
が
、
あ
ま
り
に
も
導
入
が
遅
く
、
か
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つ
、
買
取
価
格
が
高
す
ぎ
た
こ
と
は
残
念
な
こ
と
だ
っ
た

と
思
っ
て
い
ま
す
。
日
本
が
こ
の
制
度
を
導
入
し
た
の

は
、
こ
の
よ
う
な
制
度
を
長
期
的
に
維
持
す
る
こ
と
は
難

し
い
と
い
う
機
運
が
世
界
的
に
漂
い
始
め
て
い
た
時
期
で

し
た
。
結
果
的
に
、
な
ぜ
今
頃
、
こ
れ
ほ
ど
高
い
価
格
で

と
、
関
係
者
が
驚
く
よ
う
な
展
開
に
な
っ
て
し
ま
い
ま
し

た
。
そ
う
し
た
事
情
も
あ
り
、
日
本
で
は
、
再
生
可
能
エ

ネ
ル
ギ
ー
は
良
い
が
、
コ
ス
ト
が
高
い
た
め
、
利
用
者
負

担
が
大
き
す
ぎ
る
と
常
に
言
わ
れ
る
よ
う
に
な
っ
て
し
ま

い
ま
し
た
。

（
太
陽
光
パ
ネ
ル
の
価
格
下
落
）

　

Ｉ
Ｅ
Ａ
の
調
査
に
よ
り
ま
す
と
、
日
本
で
は
、
太
陽
光

パ
ネ
ル
の
価
格
が
非
常
に
高
く
な
っ
て
い
ま
す
。
そ
の
背

景
と
し
て
、
例
え
ば
、
日
本
で
は
、
太
陽
光
発
電
に
融
資

を
受
け
る
際
、
銀
行
か
ら
、
日
本
産
の
パ
ネ
ル
を
使
っ
て

ほ
し
い
、
外
国
産
の
パ
ネ
ル
を
使
う
と
撤
退
・
倒
産
な
ど

で
メ
ン
テ
ナ
ン
ス
に
不
安
が
あ
る
の
で
、
保
険
に
入
っ
て

ほ
し
い
と
言
わ
れ
る
よ
う
な
こ
と
も
あ
っ
た
よ
う
で
す
。

　

歴
史
を
振
り
返
り
ま
す
と
、
太
陽
光
パ
ネ
ル
の
価
格
が

急
激
に
下
落
し
た
背
景
に
は
、
ド
イ
ツ
に
お
い
て
い
ち
早

く
固
定
価
格
買
取
制
度
が
導
入
さ
れ
、
今
で
も
ド
イ
ツ
の

国
民
が
非
常
に
高
い
電
気
代
を
負
担
し
て
い
る
こ
と
、
中

国
の
投
資
家
が
こ
れ
に
素
早
く
反
応
し
て
、
膨
大
な
投
資

を
行
っ
た
こ
と
が
あ
り
ま
す
。
こ
れ
に
伴
っ
て
、
中
国
の

太
陽
光
パ
ネ
ル
メ
ー
カ
ー
が
激
し
い
競
争
を
繰
り
広
げ
、

今
の
よ
う
に
パ
ネ
ル
の
急
激
な
価
格
下
落
が
実
現
し
た
も

の
で
す
。

（
再
生
可
能
エ
ネ
ル
ギ
ー
の
価
格
下
落
）

　

今
、
太
陽
光
発
電
や
風
力
発
電
を
巡
る
価
格
の
動
き
を

見
て
お
り
ま
す
と
、
か
つ
て
の
携
帯
電
話
を
巡
る
急
速
な

価
格
の
下
落
を
思
い
出
し
ま
す
。
携
帯
電
話
は
、
当
初
、

自
動
車
に
備
え
付
け
ら
れ
た
り
、
肩
か
ら
担
い
で
持
ち
運
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ん
だ
り
す
る
大
型
の
機
器
で
、
個
人
で
は
と
て
も
買
え
な

い
よ
う
な
高
い
価
格
が
付
い
て
い
ま
し
た
。
そ
の
後
、
あ

る
時
期
を
境
に
し
て
、
急
激
に
価
格
が
下
が
っ
て
き
ま
し

た
。

　

資
料
16
ペ
ー
ジ
を
ご
覧
下
さ
い
。
ム
ー
ア
の
法
則
で

は
、
生
産
量
が
二
倍
に
な
る
と
、
価
格
が
二
五
％
下
落
す

る
と
言
わ
れ
ま
す
。
太
陽
光
パ
ネ
ル
の
価
格
の
動
き
を
見

ま
す
と
、
ム
ー
ア
の
法
則
が
き
れ
い
に
当
て
は
ま
り
ま

す
。
太
陽
光
パ
ネ
ル
の
場
合
、
二
五
％
で
は
な
く
二
四
・

三
％
と
な
っ
て
い
ま
す
が
、
見
事
に
フ
ィ
ッ
ト
し
て
い
る

と
言
う
こ
と
が
で
き
ま
し
ょ
う
。

　

同
じ
よ
う
な
展
開
を
見
せ
始
め
て
い
る
の
が
電
気
自
動

車
用
の
バ
ッ
テ
リ
ー
で
す
。
こ
れ
も
急
激
に
価
格
が
低
下

し
よ
う
と
し
て
い
ま
す
。
価
格
の
低
下
が
始
ま
っ
て
か
ら

そ
れ
ほ
ど
長
い
年
月
が
経
っ
た
わ
け
で
は
あ
り
ま
せ
ん
の

で
、
図
の
上
で
表
示
さ
れ
て
い
る
の
は
短
い
線
で
す
が
、

こ
れ
も
、
今
後
、
急
激
に
価
格
が
下
が
っ
て
い
く
と
思
い

ま
す
。

（
電
力
マ
ー
ケ
ッ
ト
へ
の
影
響
）

　

こ
の
よ
う
な
動
き
は
、
電
力
マ
ー
ケ
ッ
ト
に
も
大
き
な

影
響
を
及
ぼ
し
ま
す
。
い
ち
早
く
再
生
可
能
エ
ネ
ル
ギ
ー

の
導
入
を
進
め
た
ド
イ
ツ
で
は
、
固
定
価
格
買
取
制
度
に

よ
っ
て
大
量
の
太
陽
光
発
電
施
設
が
整
備
さ
れ
、
限
界
コ

ス
ト
ゼ
ロ
の
太
陽
光
発
電
が
行
わ
れ
る
こ
と
で
電
力
の
卸

売
価
格
が
急
激
に
低
下
し
ま
し
た
。
こ
れ
で
困
っ
た
の
は

既
存
の
電
力
会
社
で
す
。
既
存
の
石
炭
・
天
然
ガ
ス
に
よ

る
火
力
発
電
の
収
益
が
低
下
し
、
運
転
コ
ス
ト
を
カ
バ
ー

で
き
な
い
発
電
所
も
出
て
き
て
い
ま
す
。

　

バ
ッ
テ
リ
ー
も
技
術
革
新
が
進
み
、
近
い
将
来
、
コ
ス

ト
が
急
激
に
安
く
な
る
と
見
込
ま
れ
て
い
ま
す
。
現
在

は
、
一
般
的
に
、
巨
大
な
発
電
所
で
電
気
を
起
こ
し
、
そ

の
電
気
を
送
電
網
に
よ
っ
て
遠
く
の
消
費
地
ま
で
送
る
と

い
う
仕
組
み
が
採
ら
れ
て
い
ま
す
。
バ
ッ
テ
リ
ー
価
格
の
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下
落
に
伴
っ
て
、
今
後
は
、
太
陽
光
や
風
力
で
電
気
を
起

こ
し
、
こ
れ
を
バ
ッ
テ
リ
ー
に
蓄
え
て
、
コ
ミ
ュ
ニ

テ
ィ
ー
ご
と
に
必
要
な
電
気
を
賄
う
と
い
う
、
分
権
化
さ

れ
た
仕
組
み
に
移
行
し
て
い
く
可
能
性
も
あ
り
ま
す
。

　

日
本
で
も
電
力
会
社
の
ビ
ジ
ネ
ス
・
モ
デ
ル
に
い
ろ
い

ろ
な
イ
ン
パ
ク
ト
が
生
じ
る
可
能
性
が
あ
り
ま
す
。
こ
の

よ
う
な
点
に
も
目
を
向
け
て
、
ぜ
ひ
議
論
を
進
め
て
ほ
し

い
と
思
っ
て
い
ま
す
。

五
、
ま
と
め

　

環
境
問
題
へ
の
対
応
に
関
し
て
は
、
日
本
か
ら
か
な
り

の
数
の
ミ
ッ
シ
ョ
ン
が
、
ア
メ
リ
カ
や
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
に
派

遣
さ
れ
て
お
り
、
私
の
と
こ
ろ
に
も
時
々
来
訪
さ
れ
ま

す
。
私
は
、
Ｏ
Ｅ
Ｃ
Ｄ
で
環
境
問
題
も
担
当
し
て
お
り
ま

す
の
で
、
ア
メ
リ
カ
や
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
の
企
業
の
対
応
に
つ

い
て
説
明
さ
せ
て
い
た
だ
い
て
い
ま
す
。

　

そ
の
と
き
、
皆
さ
ん
が
お
っ
し
ゃ
る
の
は
、
説
明
を
受

け
た
内
容
は
自
分
た
ち
が
見
聞
き
し
て
き
た
も
の
と
整
合

的
で
あ
る
が
、
こ
う
し
た
ア
メ
リ
カ
や
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
の
業

界
の
変
化
を
、
ど
の
よ
う
に
し
て
東
京
の
役
員
会
で
説
明

す
れ
ば
納
得
し
て
も
ら
え
る
だ
ろ
う
か
と
い
う
こ
と
で

す
。
こ
れ
に
は
良
い
答
え
が
あ
り
ま
せ
ん
。
あ
え
て
申
し

上
げ
れ
ば
、
一
番
の
近
道
は
、
各
社
の
リ
ー
ダ
ー
た
る
マ

ネ
ジ
メ
ン
ト
の
ト
ッ
プ
が
、
環
境
問
題
を
議
論
す
る
国
際

的
な
場
に
な
る
べ
く
頻
繁
に
出
席
さ
れ
る
こ
と
で
は
な
い

か
と
思
い
ま
す
。

　

証
券
界
の
幹
部
の
皆
さ
ん
も
、
部
下
か
ら
、
環
境
問
題

に
関
連
し
て
新
し
い
動
き
が
起
き
て
い
る
と
い
う
報
告
を

受
け
ら
れ
る
こ
と
が
あ
る
で
し
ょ
う
。
そ
の
と
き
、
温
暖

化
の
よ
う
な
夢
の
よ
う
な
話
で
は
な
く
、
明
日
の
マ
ー

ケ
ッ
ト
の
話
を
聞
か
せ
て
く
れ
と
い
う
よ
う
な
対
応
を
し

な
い
で
ほ
し
い
と
思
い
ま
す
。
環
境
に
関
連
す
る
投
資

が
、
三
年
、
五
年
、
一
〇
年
後
に
良
い
投
資
に
な
っ
て
い
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る
か
も
し
れ
な
い
と
い
う
気
持
ち
を
持
っ
て
、
真
剣
に
部

下
の
話
に
耳
を
傾
け
て
い
た
だ
き
ま
す
よ
う
お
願
い
し
ま

す
。

　

以
上
で
私
の
話
を
終
わ
り
ま
す
。（
拍
手
）

増
井
理
事
長　

玉
木
さ
ん
、
ど
う
も
あ
り
が
と
う
ご
ざ
い

ま
し
た
。
今
日
は
、「
気
候
変
動
と
資
本
市
場
」
と
い

う
、
普
段
な
か
な
か
聞
け
な
い
お
話
を
し
て
い
た
だ
き
ま

し
た
。

　

ま
だ
少
し
お
時
間
が
ご
ざ
い
ま
す
の
で
、
御
質
問
等
が

ご
ざ
い
ま
し
た
ら
お
出
し
い
た
だ
け
れ
ば
と
思
い
ま
す
。

い
か
が
で
ご
ざ
い
ま
し
ょ
う
か
。

質
問
者
Ａ　

今
日
は
、
大
変
わ
か
り
や
す
く
大
事
な
お
話

を
聞
か
せ
て
い
た
だ
き
あ
り
が
と
う
ご
ざ
い
ま
し
た
。

　

先
ほ
ど
、
温
暖
化
の
ネ
ガ
テ
ィ
ブ
な
イ
ン
パ
ク
ト
が
、

主
に
東
南
ア
ジ
ア
や
南
ア
ジ
ア
で
発
生
す
る
、
そ
の
意
味

で
、
日
本
の
製
造
業
に
も
密
接
な
関
係
が
あ
る
と
い
う
お

話
を
伺
い
ま
し
た
。
し
か
し
、
イ
ン
パ
ク
ト
が
比
較
的
小

さ
い
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
の
人
々
が
温
暖
化
に
強
い
関
心
を
持
っ

て
い
る
一
方
、
大
き
な
イ
ン
パ
ク
ト
を
受
け
る
可
能
性
の

あ
る
東
南
ア
ジ
ア
や
南
ア
ジ
ア
の
人
々
の
関
心
が
低
い
よ

う
で
す
。
ま
た
、
パ
リ
の
Ｅ
Ｓ
Ｇ
の
格
付
会
社
で
聞
い
た

と
こ
ろ
で
は
、
ア
メ
リ
カ
で
も
こ
の
問
題
へ
の
関
心
は
今

ひ
と
つ
だ
と
い
う
こ
と
で
し
た
。
予
想
さ
れ
る
ネ
ガ
テ
ィ

ブ
イ
ン
パ
ク
ト
と
人
々
の
環
境
問
題
へ
の
関
心
が
逆
相
関

に
な
っ
て
い
る
こ
と
を
ど
の
よ
う
に
お
考
え
か
、
コ
メ
ン

ト
を
い
た
だ
け
な
い
で
し
ょ
う
か
。

玉
木　

確
か
に
、
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
が
最
も
温
暖
化
問
題
に
セ

ン
シ
テ
ィ
ブ
で
、
ア
メ
リ
カ
は
そ
れ
よ
り
の
ん
き
で
あ
る

よ
う
に
思
い
ま
す
。
た
だ
し
、
ア
メ
リ
カ
に
は
両
極
端
の

意
見
が
あ
り
ま
す
。
例
え
ば
、
共
和
党
の
大
統
領
候
補
の

ト
ラ
ン
プ
氏
は
温
暖
化
そ
の
も
の
に
懐
疑
的
で
す
が
、

ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
タ
イ
ム
ズ
な
ど
で
は
、
し
ば
し
ば
こ
れ
に

関
連
す
る
話
題
が
大
き
く
取
り
上
げ
ら
れ
て
い
ま
す
。
こ
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れ
と
比
べ
て
、
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
で
は
、
意
見
の
幅
は
そ
れ
ほ

ど
大
き
く
な
く
、
納
税
者
の
支
持
も
一
般
的
に
厚
い
と
思

い
ま
す
。

　

ア
ジ
ア
で
は
、
経
済
発
展
に
重
き
が
置
か
れ
、
低
炭
素

化
は
い
わ
ば
ぜ
い
た
く
品
で
、
後
か
ら
取
り
組
め
ば
よ
い

と
い
う
伝
統
的
な
考
え
方
が
根
底
に
あ
る
よ
う
に
思
い
ま

す
。

　

し
か
し
、
こ
の
背
景
に
は
、
明
日
の
問
題
を
昨
日
の
ソ

リ
ュ
ー
シ
ョ
ン
を
使
わ
な
け
れ
ば
解
決
で
き
な
い
と
い
う

固
定
観
念
が
あ
り
ま
す
。
例
え
ば
私
が
世
界
銀
行
に
出
向

し
て
い
た
一
九
九
〇
年
代
半
ば
に
は
、
開
発
途
上
国
で
、

固
定
電
話
の
ネ
ッ
ト
ワ
ー
ク
を
整
備
し
な
け
れ
ば
な
ら
な

い
と
考
え
ら
れ
て
い
ま
し
た
。
し
か
し
、
そ
の
後
、
数
年

を
経
ず
し
て
、
そ
の
よ
う
な
話
は
ど
こ
か
に
行
っ
て
し
ま

い
ま
し
た
。
技
術
革
新
を
背
景
に
、
携
帯
電
話
に
よ
る

ネ
ッ
ト
ワ
ー
ク
の
整
備
に
一
足
跳
び
に
移
行
し
て
し
ま
っ

た
か
ら
で
す
。
し
た
が
い
ま
し
て
、
開
発
途
上
国
は
、
先

進
国
が
た
ど
っ
た
の
と
同
じ
道
を
た
ど
る
必
要
は
あ
り
ま

せ
ん
。

　

特
に
東
南
ア
ジ
ア
で
は
、
温
暖
化
に
伴
う
リ
ス
ク
が
高

く
、
こ
の
よ
う
な
リ
ス
ク
か
ら
目
を
背
け
ま
す
と
、
今
後

の
経
済
成
長
の
足
か
せ
に
な
る
こ
と
が
目
に
見
え
て
い
ま

す
。
そ
の
よ
う
な
世
界
で
、
今
年
の
経
済
成
長
率
を
上
げ

る
方
が
大
事
だ
、
環
境
投
資
な
ど
を
や
っ
て
い
て
は
経
済

成
長
率
が
下
が
っ
て
し
ま
う
と
い
っ
た
議
論
が
幅
を
き
か

せ
て
い
る
の
は
、
非
常
に
残
念
な
こ
と
と
感
じ
ま
す
。
こ

の
点
に
関
し
て
は
、
や
は
り
各
国
政
府
の
リ
ー
ダ
ー
シ
ッ

プ
が
重
要
に
な
っ
て
く
る
と
思
い
ま
す
。

　

も
う
一
つ
、
全
く
次
元
の
異
な
る
話
で
す
が
、
ヨ
ー

ロ
ッ
パ
に
住
ん
で
お
り
ま
す
と
、
自
然
災
害
が
少
な
く
、

さ
ま
ざ
ま
な
シ
ス
テ
ム
が
安
定
し
て
い
る
と
感
じ
ま
す
。

そ
う
い
う
環
境
に
身
を
置
い
て
お
り
ま
す
と
、
最
も
大
き

な
脅
威
と
し
て
目
に
つ
く
の
が
、
温
暖
化
の
問
題
な
の
か

も
し
れ
ま
せ
ん
。
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そ
れ
に
対
し
て
、
日
本
に
せ
よ
、
東
南
ア
ジ
ア
の
国
に

せ
よ
、
南
ア
ジ
ア
の
国
に
せ
よ
、
洪
水
や
台
風
な
ど
の
災

害
は
毎
年
発
生
し
て
い
ま
す
。
地
震
や
火
山
な
ど
の
脅
威

に
も
さ
ら
さ
れ
て
い
ま
す
。
そ
の
よ
う
な
環
境
の
中
で

は
、
温
暖
化
の
リ
ス
ク
は
、
確
か
に
リ
ス
ク
で
は
あ
っ
て

も
、
多
く
の
リ
ス
ク
の
中
の
一
つ
に
過
ぎ
な
い
、
こ
の
よ

う
な
考
え
方
が
あ
る
の
か
も
し
れ
ま
せ
ん
。
こ
れ
は
、
お

そ
ら
く
半
分
は
正
し
い
の
で
し
ょ
う
。
し
か
し
、
温
暖
化

リ
ス
ク
は
、
予
め
周
到
に
準
備
す
る
こ
と
に
よ
り
、
あ
る

程
度
、
克
服
す
る
こ
と
が
可
能
な
リ
ス
ク
で
あ
る
こ
と
を

改
め
て
肝
に
銘
じ
る
必
要
が
あ
り
ま
す
。

　

最
後
に
、
温
暖
化
へ
の
対
応
は
、
今
や
ビ
ジ
ネ
ス
、
つ

ま
り
金
儲
け
に
関
係
し
て
お
り
、
既
に
企
業
の
社
会
的
責

任
（
Ｃ
Ｓ
Ｒ
）
の
問
題
を
越
え
て
い
ま
す
。
今
ま
で
日
本

で
は
、
環
境
問
題
と
言
い
ま
す
と
、
Ｃ
Ｓ
Ｒ
、
す
な
わ
ち

社
会
貢
献
と
し
て
片
づ
け
ら
れ
て
い
ま
し
た
。
例
え
ば
一

五
年
ほ
ど
前
、
環
境
を
テ
ー
マ
と
す
る
説
明
会
を
開
催
し

ま
し
た
ら
、
年
配
の
Ｃ
Ｓ
Ｒ
室
長
と
若
い
女
性
が
来
て
、

熱
心
に
メ
モ
を
取
っ
て
帰
っ
て
い
か
れ
ま
し
た
。
し
か

し
、
そ
こ
で
の
説
明
が
会
社
の
経
営
に
イ
ン
パ
ク
ト
を
与

え
る
よ
う
な
こ
と
は
あ
り
ま
せ
ん
で
し
た
。
し
か
し
、
今

や
環
境
問
題
は
明
ら
か
に
ビ
ジ
ネ
ス
の
話
で
あ
り
、
経
営

の
中
枢
に
い
る
方
に
こ
そ
ぜ
ひ
関
心
を
持
っ
て
い
た
だ
き

た
い
課
題
で
あ
る
こ
と
を
ご
理
解
い
た
だ
き
た
い
と
思
い

ま
す
。

増
井
理
事
長　

そ
ろ
そ
ろ
お
時
間
で
ご
ざ
い
ま
す
が
、
こ

の
他
に
御
意
見
や
御
質
問
等
は
ご
ざ
い
ま
す
で
し
ょ
う

か
。

質
問
者
Ｂ　

私
は
、
東
京
証
券
取
引
所
に
所
属
し
て
い
ま

す
。
今
日
は
、
東
京
証
券
取
引
所
の
施
策
の
応
援
演
説
を

し
て
い
た
だ
き
あ
り
が
と
う
ご
ざ
い
ま
し
た
。

　

今
、
私
ど
も
で
は
、
カ
ー
ボ
ン
エ
フ
ィ
シ
ェ
ン
ト
指
数

の
導
入
に
向
け
た
準
備
を
進
め
て
い
ま
す
。
Ｃ
Ｏ
２
の
排

出
量
の
少
な
い
会
社
を
集
め
た
株
価
指
数
を
作
り
、
そ
れ
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を
基
に
、
Ｅ
Ｔ
Ｆ
や
投
資
信
託
を
組
成
で
き
る
よ
う
に
し

よ
う
と
い
う
も
の
で
す
。
ま
さ
に
ビ
ジ
ネ
ス
の
話
と
い
う

こ
と
に
な
り
ま
す
。

　

東
京
証
券
取
引
所
で
は
、
昨
年
五
月
、
イ
ン
フ
ラ
フ
ァ

ン
ド
市
場
を
開
設
し
ま
し
た
。
現
状
、
上
場
は
一
つ
も
あ

り
ま
せ
ん
が
、
近
々
、
再
生
可
能
エ
ネ
ル
ギ
ー
の
フ
ァ
ン

ド
を
上
場
す
る
た
め
、
審
査
を
行
っ
て
い
る
と
こ
ろ
で

す
。
今
後
、
太
陽
光
発
電
や
風
力
発
電
な
ど
、
そ
の
他
の

イ
ン
フ
ラ
フ
ァ
ン
ド
に
つ
い
て
も
上
場
を
進
め
て
い
き
た

い
と
考
え
て
い
ま
す
。
そ
の
よ
う
な
意
味
で
、
今
日
は
、

非
常
に
エ
ン
カ
レ
ッ
ジ
ン
グ
な
お
話
を
聞
か
せ
て
い
た
だ

い
た
よ
う
に
感
じ
て
い
ま
す
。
あ
り
が
と
う
ご
ざ
い
ま
し

た
。

玉
木　

昨
年
の
夏
前
、
パ
リ
で
グ
リ
ー
ン
・
フ
ァ
イ
ナ
ン

ス
・
ウ
ィ
ー
ク
が
あ
り
ま
し
た
。
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
の
民
間
金

融
機
関
を
中
心
に
、
ア
メ
リ
カ
の
金
融
機
関
の
多
く
も
こ

の
イ
ベ
ン
ト
に
来
て
い
ま
し
た
が
、
日
本
の
金
融
機
関
の

姿
は
あ
り
ま
せ
ん
で
し
た
。
そ
の
よ
う
な
中
で
、
東
京
証

券
取
引
所
か
ら
参
加
が
あ
っ
た
こ
と
を
記
憶
し
て
い
ま

す
。
こ
の
分
野
で
東
京
証
券
取
引
所
が
一
生
懸
命
取
り
組

ん
で
お
ら
れ
る
こ
と
は
間
違
い
あ
り
ま
せ
ん
。
こ
れ
か
ら

の
取
り
組
み
に
期
待
し
た
い
と
思
い
ま
す
。

増
井
理
事
長　

ど
う
も
あ
り
が
と
う
ご
ざ
い
ま
し
た
。

　

そ
れ
で
は
、
そ
ろ
そ
ろ
お
時
間
で
す
の
で
、「
資
本
市

場
を
考
え
る
会
」
を
お
開
き
に
さ
せ
て
い
た
だ
き
ま
す
。

　

拍
手
を
も
っ
て
玉
木
先
生
を
お
送
り
く
だ
さ
い
。（
拍

手
）

�

（
た
ま
き　

り
ん
た
ろ
う
・
経
済
協
力
開
発
機
構

（
Ｏ
Ｅ
Ｃ
Ｄ
）
事
務
次
長
）

�

（
本
稿
は
、
平
成
二
八
年
三
月
二
九
日
に
開
催
し
た
講
演
会
で
の

講
演
内
容
の
要
旨
を
取
り
ま
と
め
た
も
の
で
あ
り
、
文
責
は
当

研
究
所
に
あ
る
。

）
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　　玉　木　林太郎　氏

略　　歴

1976年３月　　東京大学法学部卒業、４月大蔵省入省

1994年－97年　世界銀行理事代理

2002年－05年　在米日本大使館公使

2007年－09年　財務省国際局長

2009年－11年　財務官

2011年８月より現職

OECD事務次長として、環境・税制・金融と企業活動・グリーン成長などを担当。

2014年２月より10月までチーフ・エコノミスト代行。
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気候変動と資本市場

ＯＥＣＤ
玉木 林太郎

証券経済研究所
2016年3月29日

• 温暖化は複雑・長期・巨大なリスク

 →特に東南・南アジアには大きな影響

• 今世紀後半に排出ゼロへ

 →化石燃料依存(全体の81%）からの脱却

   →社会・経済システムの変革

 →巨大な長期投資ニーズ

 →市場にとってのリスクとチャンス

なぜ気候変動が資本市場の問題なのか

2
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Source: OECD (2012), OECD Environment Outlook to 2050, OECD Publishing, Paris.

GHG emissions projection:  2010-2100

2°C 目標達成のためには排出量を
ネットゼロにすることが必要

アジアは気候変動のダメージが大きい
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3

4
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• 長期にわたる信頼できる行程を管理する

• 温暖化ガスの排出に価格をつける

炭素税

排出権取引

• 化石燃料補助金の削減

ＯＥＣＤと新興国で毎年1,600-2,000
億ドル

温暖化への政策対応

排出に価格を 40ヶ国・23地域

5

6
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環境関連課税のＧＤＰ比

温暖化と金融・投資リスク

• Mark Carney BOE総裁のLloyd’sでの
speech(2015.9.29) 

• 取り残された資産(stranded assets)

• 投資の引き揚げ(divestment)

• 環境関連情報の開示

• 機関投資家などの受託者責任(fiduciary 
duty)

7

8
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株価の推移
:クリーン・エネルギー (NEX) vs 石油・ガス(S&P) vs 石炭(Stowe)  

Source: Bloomberg
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Source: Based on Kennedy and Corfee-Morlot (2013), McKinsey Global Institute (2013), WEF (2012). 
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OECD諸国の機関投資家は92.6兆ドルの資産を運用
(2013)
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Investment funds 

Insurance companies 

Pension funds 

Foundations, endowments, etc2 

Public Pension Reserve Funds1 

1% of pension fund 
assets invested 
directly in 
infrastructure3 

An even smaller portion invested directly in green infrastructure

Consider economic 
geography!

INSERT BODY TEXT HERE

13 national and sub-national governments have created public green investment banks, which facilitate private 
investment into domestic low-carbon, climate-resilient infrastructure. 

“緑の”投資銀行(Green Investment Banks)

11

12
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低炭素投資需要, 債券発行総額、グリーン・ボンド発行額(年
間） 
 

グリーン・ボンド発行市場の内訳 (10億ドル)
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Covered,
ABS

Note: SSA: Sub-sovereign, Supranational and Agency, Muni: Municipal; ABS: Asset Backed Securities. (1) includes national development banks, 
sub-sovereign jurisdictions including municipalities, agencies, and local funding authorities. (2) includes financial sector bonds and all other 
corporates that are not energy/utility sector, as well as covered, project and ABS not energy/utility related. (3) includes corporate bonds issued by 
energy/utility companies as well as covered, project and ABS related to energy/utility companies

13
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発電コストの比較(均等化発電原価-LCOE-2015,$/MWH)
再生可能エネルギー発電が、化石燃料による発電と同等あるいはそれ
以下のコストに低下しているケースも

Source: Bloomberg New Energy Finance, EIA 

低下するコスト 
電気自動車用バッテリーと太陽光パネル価格の推移

15
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