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一
、
国
債
残
高
の
現
状

　

た
だ
い
ま
御
紹
介
に
あ
ず
か
り
ま
し
た
獨
協
大
学
の
須

藤
と
申
し
ま
す
。
本
日
は
、
お
忙
し
い
中
、
お
集
ま
り
い

た
だ
き
ま
し
て
、
ま
こ
と
に
あ
り
が
と
う
ご
ざ
い
ま
す
。

　

本
日
は
、「
減
債
基
金
は
機
能
し
て
い
る
の
か
？
」
と

い
う
テ
ー
マ
で
お
話
し
を
さ
せ
て
い
た
だ
き
ま
す
。

　

中
央
政
府
、
地
方
政
府
、
社
会
保
障
基
金
か
ら
成
る
一

般
政
府
ベ
ー
ス
で
見
た
場
合
、
我
が
国
の
政
府
債
務
残
高

が
Ｇ
Ｄ
Ｐ
の
約
二
・
三
倍
に
上
っ
て
い
る
こ
と
は
よ
く
知

ら
れ
て
い
ま
す
。
ま
た
、
国
の
一
般
会
計
に
お
い
て
、
建

設
国
債
と
特
例
公
債
を
合
わ
せ
た
普
通
国
債
の
残
高
は
Ｇ

Ｄ
Ｐ
の
約
一
・
六
倍
と
な
っ
て
い
ま
す
。

　

普
通
国
債
の
残
高
が
、
返
済
の
原
資
と
な
る
一
般
会
計

の
税
収
に
対
し
て
ど
れ
ぐ
ら
い
あ
る
か
御
存
じ
で
し
ょ
う

か
。
資
料
の
３
ペ
ー
ジ
の
濃
い
グ
レ
ー
の
折
れ
線
グ
ラ
フ

（
右
目
盛
り
）
が
示
し
て
い
る
と
お
り
、
約
一
六
倍
の
大

き
さ
に
な
っ
て
い
ま
す
。
こ
の
一
六
倍
と
い
う
数
字
は
高

い
の
で
し
ょ
う
か
、
そ
れ
と
も
低
い
の
で
し
ょ
う
か
。
こ

の
数
字
だ
け
で
は
判
断
が
つ
き
づ
ら
い
と
思
い
ま
す
の

で
、
首
都
圏
の
建
売
住
宅
価
格
と
家
計
の
年
収
を
比
較
し

減
債
基
金
は
機
能
し
て
い
る
の
か
？

須　

藤　

時　

仁
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て
み
ま
し
た
。
そ
れ
を
示
し
た
の
が
薄
い
グ
レ
ー
の
折
れ

線
グ
ラ
フ
（
右
目
盛
り
）
で
す
。
現
状
で
は
六
倍
程
度
と

な
っ
て
い
ま
す
。
バ
ブ
ル
経
済
の
絶
頂
期
に
は
こ
れ
が
約

八
・
五
倍
で
し
た
。
家
計
の
年
収
を
五
〇
〇
万
円
と
し
こ

れ
に
現
在
の
倍
率
を
か
け
ま
す
と
、
首
都
圏
の
建
売
住
宅

価
格
は
三
〇
〇
〇
万
円
と
な
り
ま
す
。
バ
ブ
ル
の
ピ
ー
ク

時
に
つ
い
て
同
様
の
計
算
を
し
ま
す
と
、
五
〇
〇
万
円
に

八
・
五
を
か
け
て
四
二
五
〇
万
円
と
な
り
ま
す
の
で
、
今

の
価
格
よ
り
一
〇
〇
〇
万
円
以
上
高
か
っ
た
こ
と
に
な
り

ま
す
。
こ
れ
は
、
あ
く
ま
で
も
年
収
が
五
〇
〇
万
円
の
家

計
を
考
え
て
計
算
し
た
も
の
で
す
。

　

国
債
の
残
高
を
住
宅
価
格
に
例
え
、
国
の
税
収
を
家
計

の
収
入
に
例
え
る
と
ど
う
な
る
で
し
ょ
う
か
。
先
ほ
ど
普

通
国
債
残
高
の
税
収
比
が
一
六
倍
に
な
っ
て
い
る
と
申
し

ま
し
た
。
年
収
五
〇
〇
万
円
の
家
計
に
例
え
れ
ば
、
住
宅

価
格
は
八
〇
〇
〇
万
円
と
な
り
、
年
収
五
〇
〇
万
円
の
家

計
が
八
〇
〇
〇
万
円
の
住
宅
を
買
う
と
い
う
こ
と
に
な
る

わ
け
で
す
。

二
、
減
債
基
金
の
仕
組
み

（
六
〇
年
償
還
ル
ー
ル
）

　

年
収
五
〇
〇
万
円
の
家
計
が
八
〇
〇
〇
万
円
の
住
宅
を

買
っ
て
、
ロ
ー
ン
を
返
済
す
る
こ
と
が
で
き
る
の
で
し
ょ

う
か
。
個
人
は
破
産
が
許
さ
れ
ま
す
が
、
国
家
の
場
合

は
、
破
産
す
る
こ
と
は
許
さ
れ
ま
せ
ん
。
で
は
、
ど
の
よ

う
に
し
て
こ
れ
だ
け
の
国
債
を
返
済
し
て
い
く
の
で
し
ょ

う
か
。
こ
の
よ
う
な
国
家
債
務
の
返
済
シ
ス
テ
ム
と
し
て

設
け
ら
れ
て
い
る
の
が
減
債
基
金
制
度
で
す
。

　

減
債
基
金
制
度
が
中
央
政
府
ベ
ー
ス
で
実
際
に
機
能
し

て
い
る
の
は
、
主
要
先
進
国
の
中
で
は
日
本
だ
け
で
す
。

ま
ず
、
こ
の
制
度
の
仕
組
み
か
ら
説
明
し
た
い
と
思
い
ま

す
。

　

資
料
の
５
ペ
ー
ジ
に
あ
り
ま
す
よ
う
に
、
減
債
基
金
制
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度
で
は
、
建
設
国
債
、
特
例
公
債
と
い
っ
た
普
通
国
債
の

償
還
資
金
を
確
保
す
る
た
め
に
、
一
般
会
計
か
ら
減
債
基

金
で
あ
る
国
債
整
理
基
金
特
別
会
計
に
対
し
て
資
金
が
繰

り
入
れ
ら
れ
ま
す
。
繰
入
に
は
、
定
率
繰
入
、
剰
余
金
繰

入
、
予
算
繰
入
な
ど
が
あ
り
ま
す
。
加
え
て
、
株
式
売
却

益
や
運
用
収
入
も
国
債
整
理
基
金
特
別
会
計
の
原
資
と

な
っ
て
い
ま
す
。
こ
の
よ
う
に
、
一
般
会
計
か
ら
国
債
整

理
基
金
特
別
会
計
に
繰
り
入
れ
ら
れ
る
資
金
の
種
類
は

多
々
あ
り
ま
す
が
、
こ
の
中
で
最
も
基
本
に
な
る
の
が
定

率
繰
入
で
す
。

　

な
ぜ
定
率
繰
入
が
基
本
に
な
る
の
か
と
申
し
ま
す
と
、

定
率
繰
入
が
減
債
の
基
本
ル
ー
ル
で
あ
る
六
〇
年
償
還

ル
ー
ル
と
密
接
に
結
び
つ
い
て
い
る
た
め
で
す
。
六
〇
年

償
還
ル
ー
ル
と
は
、
い
か
な
る
年
限
の
国
債
が
発
行
さ
れ

よ
う
と
も
、
現
金
償
還
と
借
換
債
の
発
行
を
組
み
合
わ
せ

て
六
〇
年
で
完
全
に
償
還
す
る
と
い
う
ル
ー
ル
で
す
。
六

〇
年
で
の
完
全
償
還
が
基
本
に
な
り
ま
す
の
で
、
国
債
償

還
費
の
う
ち
実
際
に
現
金
が
必
要
に
な
る
の
は
、
国
債
残

高
の
六
〇
分
の
一
、
つ
ま
り
一
・
六
％
で
す
。

　

六
〇
年
償
還
ル
ー
ル
を
フ
ォ
ー
マ
ル
に
定
義
し
ま
す

と
、
前
年
度
期
首
の
国
債
発
行
残
高
の
六
〇
分
の
一
、
つ

ま
り
一
・
六
％
相
当
額
を
毎
年
度
一
般
会
計
か
ら
国
債
整

理
基
金
特
別
会
計
に
繰
り
入
れ
る
と
い
う
ル
ー
ル
で
す
。

こ
の
繰
入
に
相
当
す
る
お
金
が
定
率
繰
入
と
い
う
こ
と
に

な
り
ま
す
。
し
た
が
い
ま
し
て
、
イ
メ
ー
ジ
と
し
て
は
、

住
宅
ロ
ー
ン
を
返
済
す
る
た
め
に
、
毎
年
給
料
の
一
定
割

合
が
自
動
的
に
天
引
き
さ
れ
る
と
い
う
ふ
う
に
考
え
て
い

た
だ
け
れ
ば
よ
い
か
と
思
い
ま
す
。

（
定
率
繰
入
で
生
じ
る
繰
入
不
足
）

　

六
〇
年
償
還
ル
ー
ル
に
つ
い
て
、
資
料
の
６
ペ
ー
ジ
で

も
う
少
し
詳
し
く
説
明
し
た
い
と
思
い
ま
す
。

　

ま
ず
、
当
初
、
一
〇
年
債
を
額
面
で
六
〇
〇
発
行
し
た

と
お
考
え
く
だ
さ
い
。
こ
の
六
〇
〇
の
一
〇
年
国
債
を
六
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〇
年
に
わ
た
っ
て
償
還
し
て
い
き
ま
す
の
で
、
当
然
、
借

換
債
を
発
行
し
な
け
れ
ば
な
り
ま
せ
ん
。
こ
こ
で
発
行
さ

れ
る
借
換
債
も
全
て
一
〇
年
債
で
発
行
さ
れ
る
と
お
考
え

く
だ
さ
い
。

　

政
府
は
、
一
〇
年
ご
と
に
投
資
家
に
対
し
て
額
面
金
額

を
支
払
わ
な
け
れ
ば
な
り
ま
せ
ん
。
発
行
し
て
か
ら
一
〇

年
後
に
最
初
の
償
還
期
日
が
来
ま
す
の
で
、
投
資
家
に
対

し
て
六
〇
〇
の
額
面
金
額
を
支
払
う
必
要
が
あ
り
ま
す
。

そ
こ
で
、
投
資
家
に
支
払
う
六
〇
〇
の
金
額
を
ど
の
よ
う

に
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
す
る
か
が
問
題
に
な
り
ま
す
。
六
〇
年

償
還
ル
ー
ル
を
適
用
す
れ
ば
、
六
〇
年
か
け
て
最
終
的
に

六
〇
〇
を
返
済
す
る
わ
け
で
す
か
ら
、
一
〇
年
後
に
必
要

と
な
る
現
金
は
六
〇
〇
の
六
〇
分
の
一
〇
に
当
た
る
一
〇

〇
と
な
り
ま
す
。
残
り
の
五
〇
〇
は
、
借
換
債
を
発
行
す

る
こ
と
に
よ
っ
て
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
す
る
こ
と
に
な
り
ま

す
。

　

そ
の
借
換
債
を
一
〇
年
債
で
発
行
し
た
場
合
、
さ
ら
に

一
〇
年
後
、
今
か
ら
考
え
れ
ば
二
〇
年
後
に
な
る
わ
け
で

す
が
、
借
換
債
の
投
資
家
に
対
し
て
五
〇
〇
の
額
面
金
額

を
支
払
わ
な
け
れ
ば
な
り
ま
せ
ん
。
し
か
し
、
六
〇
年
償

還
ル
ー
ル
が
適
用
さ
れ
る
た
め
、
投
資
家
に
返
済
す
る
五

〇
〇
の
う
ち
、
実
際
に
現
金
を
用
意
す
る
の
は
、
最
初
に

発
行
し
た
六
〇
〇
の
う
ち
の
六
〇
分
の
一
〇
の
一
〇
〇
と

い
う
こ
と
に
な
り
ま
す
。
残
り
の
四
〇
〇
は
ま
た
借
換
債

を
発
行
し
て
調
達
す
る
こ
と
に
な
り
ま
す
。

　

さ
ら
に
、
こ
の
借
換
債
の
四
〇
〇
に
つ
い
て
も
、
一
〇

年
ご
と
に
同
様
の
手
続
を
繰
り
返
し
て
い
く
こ
と
に
な
り

ま
す
。
今
か
ら
三
〇
年
後
に
は
、
現
金
一
〇
〇
と
借
換
債

三
〇
〇
に
よ
っ
て
投
資
家
へ
の
支
払
い
額
四
〇
〇
を
フ
ァ

イ
ナ
ン
ス
す
る
こ
と
に
な
り
ま
す
し
、
四
〇
年
後
に
は
、

現
金
一
〇
〇
を
用
意
し
、
残
り
の
二
〇
〇
は
借
換
債
を
発

行
す
る
こ
と
に
よ
っ
て
調
達
す
る
こ
と
に
な
り
ま
す
。
そ

う
し
ま
す
と
、
五
〇
年
後
に
必
要
な
資
金
は
現
金
一
〇
〇

と
借
換
債
一
〇
〇
に
よ
っ
て
賄
い
、
六
〇
年
後
に
、
最
終
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的
に
現
金
で
一
〇
〇
を
償
還
す
る
こ
と
に
よ
っ
て
、
当
初

発
行
し
た
六
〇
〇
の
国
債
が
全
て
償
還
さ
れ
る
こ
と
に
な

り
ま
す
。
こ
れ
が
六
〇
年
償
還
ル
ー
ル
の
基
本
的
な
考
え

方
で
す
。

　

こ
の
よ
う
に
、
一
〇
年
ご
と
に
必
要
な
現
金
の
額
は
一

〇
〇
に
な
り
ま
す
。
先
ほ
ど
述
べ
ま
し
た
と
お
り
、
六
〇

年
償
還
ル
ー
ル
で
基
本
に
な
る
の
は
定
率
繰
入
で
す
。
で

は
、
こ
の
定
率
繰
入
に
よ
っ
て
、
必
要
な
一
〇
〇
の
現
金

の
う
ち
ど
れ
だ
け
の
資
金
を
調
達
で
き
る
の
か
、
こ
の
点

に
つ
い
て
お
話
し
し
た
い
と
思
い
ま
す
。

　

定
率
繰
入
の
定
義
は
、
国
債
残
高
の
一
・
六
％
に
相
当

す
る
額
を
基
金
に
積
み
上
げ
、
償
還
原
資
と
す
る
も
の
で

す
。
最
初
の
一
〇
年
間
は
、
当
初
発
行
し
た
六
〇
〇
の
国

債
残
高
が
あ
り
ま
す
。
こ
の
六
〇
〇
の
一
・
六
％
、
つ
ま

り
六
〇
〇
×
一
・
六
％
が
毎
年
の
繰
入
額
に
な
り
ま
す
。

そ
れ
が
一
〇
年
間
続
く
わ
け
で
す
か
ら
、
最
初
の
一
〇
年

間
に
定
率
繰
入
で
確
保
で
き
る
金
額
は
、
六
〇
〇
×
一
・

六
％
×
一
〇
で
九
六
と
な
り
ま
す
。
現
金
償
還
に
必
要
な

額
は
一
〇
〇
で
す
か
ら
、
一
〇
〇
に
対
し
て
四
不
足
す
る

こ
と
に
な
り
ま
す
。

　

で
は
、
次
の
一
〇
年
間
は
ど
う
な
る
で
し
ょ
う
か
。
一

〇
〇
だ
け
現
金
償
還
し
ま
し
た
の
で
、
借
換
債
の
発
行
額

は
五
〇
〇
で
す
。
つ
ま
り
、
一
一
年
後
か
ら
二
〇
年
後
ま

で
の
間
は
、
国
債
残
高
は
五
〇
〇
に
減
っ
て
い
る
こ
と
に

な
り
ま
す
。
毎
年
、
国
債
残
高
五
〇
〇
の
一
・
六
％
が
定

率
繰
入
と
し
て
国
債
整
理
基
金
特
別
会
計
に
繰
り
入
れ
ら

れ
ま
す
。
そ
れ
が
一
〇
年
間
続
く
わ
け
で
す
か
ら
、
五
〇

〇
×
一
・
六
％
×
一
〇
で
八
〇
が
繰
り
入
れ
ら
れ
る
こ
と

に
な
り
ま
す
。
二
〇
年
後
に
現
金
で
償
還
し
な
け
れ
ば
い

け
な
い
金
額
は
一
〇
〇
で
す
か
ら
、
一
〇
〇
に
対
し
て
二

〇
不
足
す
る
こ
と
に
な
り
ま
す
。

　

こ
の
よ
う
に
計
算
し
て
い
き
ま
す
と
、
さ
ら
に
次
の
一

〇
年
以
降
も
、
国
債
残
高
は
、
一
〇
年
で
六
〇
分
の
一
〇

ず
つ
、
こ
の
例
で
申
し
ま
す
と
一
〇
〇
ず
つ
減
っ
て
い
く
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わ
け
で
す
か
ら
、
定
率
繰
入
と
し
て
国
債
残
高
の
一
・

六
％
ず
つ
繰
り
入
れ
て
い
っ
た
と
し
て
も
、
一
〇
〇
に
対

す
る
不
足
額
は
一
〇
年
ご
と
に
増
加
し
て
い
く
こ
と
に
な

り
ま
す
。
こ
の
結
果
、
定
率
繰
入
で
確
保
で
き
な
い
お
金

が
最
終
的
に
幾
ら
に
な
る
か
を
計
算
し
ま
す
と
、
合
計
で

二
六
四
と
な
り
ま
す
。
当
初
発
行
し
た
金
額
が
六
〇
〇
で

す
か
ら
、
六
〇
〇
に
対
し
て
二
六
四
、
つ
ま
り
四
四
％
も

資
金
が
不
足
し
て
し
ま
う
こ
と
に
な
る
わ
け
で
す
。

（
六
〇
年
償
還
に
必
要
な
繰
入
率
）

　

今
申
し
上
げ
た
こ
と
を
も
う
少
し
整
理
し
て
お
話
し
し

た
い
と
思
い
ま
す
。

　

資
料
の
７
ペ
ー
ジ
の
と
お
り
、
国
債
残
高
に
対
し
て

一
・
六
％
ず
つ
定
率
繰
入
を
し
て
も
、
そ
れ
に
よ
っ
て
確

保
で
き
る
資
金
は
、
六
〇
年
償
還
に
必
要
な
資
金
の
五

六
％
に
し
か
な
り
ま
せ
ん
。
必
要
な
資
金
の
四
四
％
は
、

定
率
繰
入
に
よ
っ
て
確
保
す
る
こ
と
が
で
き
な
い
と
い
う

こ
と
で
す
。
こ
の
不
足
分
の
四
四
％
は
、
剰
余
金
繰
入
や

予
算
繰
入
、
株
式
売
却
益
な
ど
で
埋
め
る
こ
と
に
な
り
ま

す
。

　

剰
余
金
繰
入
や
予
算
繰
入
の
詳
し
い
定
義
は
、
資
料
の

21
―
22
ペ
ー
ジ
の
参
考
図
表
で
整
理
し
て
お
り
ま
す
が
、

簡
単
に
説
明
し
ま
す
と
、
剰
余
金
繰
入
は
、
一
般
会
計
の

決
算
で
剰
余
金
が
発
生
し
た
と
き
に
、
そ
の
二
分
の
一
以

上
の
額
を
国
債
整
理
基
金
特
別
会
計
に
繰
り
入
れ
る
も
の

で
す
。
予
算
繰
入
は
、
国
債
の
償
還
に
支
障
が
生
じ
な
い

よ
う
に
一
般
会
計
か
ら
必
要
な
資
金
を
繰
り
入
れ
る
も
の

で
す
。
ま
た
、
株
式
売
却
益
等
の
い
わ
ゆ
る
運
用
収
入
に

は
、
皆
さ
ん
方
も
御
存
じ
の
よ
う
に
、
例
え
ば
Ｎ
Ｔ
Ｔ
や

Ｊ
Ｔ
な
ど
の
政
府
保
有
株
式
の
売
却
益
、
国
債
整
理
基
金

が
保
有
し
て
い
る
国
債
の
金
利
収
入
、
株
式
の
配
当
金
な

ど
が
含
ま
れ
て
い
ま
す
。
つ
ま
り
、
六
〇
年
償
還
ル
ー
ル

に
お
き
ま
し
て
は
、
定
率
繰
入
で
ま
ず
基
本
的
な
原
資
を

確
保
し
、
不
足
す
る
部
分
を
、
剰
余
金
繰
入
、
予
算
繰
入
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又
は
運
用
収
入
等
で
補
塡
す
る
と
い
う
形
に
な
っ
て
い
ま

す
。

　

そ
れ
で
は
、
剰
余
金
繰
入
や
予
算
繰
入
な
ど
を
含
め
、

当
初
発
行
額
の
六
〇
〇
を
六
〇
年
で
償
還
す
る
た
め
に
、

毎
年
、
残
高
の
何
％
を
償
還
原
資
と
し
て
積
み
立
て
な
け

れ
ば
な
ら
な
い
の
で
し
ょ
う
か
。
六
〇
年
間
で
最
終
的
に

一
〇
年
債
を
償
還
す
る
た
め
に
必
要
な
資
金
の
額
を
計
算

し
ま
す
と
、
国
債
残
高
の
約
二
・
八
六
％
と
な
り
ま
す
。

六
〇
分
の
一
を
も
と
に
し
た
一
・
六
％
で
は
足
り
な
い
こ

と
は
、
先
ほ
ど
の
例
で
も
十
分
示
さ
れ
ま
し
た
。
毎
年
、

国
債
残
高
の
一
・
六
％
ず
つ
繰
り
入
れ
て
い
っ
た
場
合
、

六
〇
年
間
で
確
保
さ
れ
る
の
は
償
還
に
必
要
な
金
額
の
五

六
％
に
と
ど
ま
り
、
四
四
％
が
不
足
し
ま
す
。
こ
れ
に
対

し
、
毎
年
、
国
債
残
高
の
約
二
・
八
六
％
ず
つ
、
厳
密
に

は
二
・
八
五
七
％
ず
つ
繰
り
入
れ
て
い
き
ま
す
と
、
六
〇

年
間
で
六
〇
〇
の
資
金
を
確
保
す
る
こ
と
が
で
き
る
こ
と

に
な
り
ま
す
。

　

こ
の
二
・
八
六
％
と
い
う
数
字
は
、
一
〇
年
債
を
六
〇

年
間
で
完
全
償
還
す
る
た
め
に
必
要
な
繰
入
率
で
す
。
と

こ
ろ
が
、
現
在
、
国
債
は
二
年
債
か
ら
四
〇
年
債
ま
で
幅

広
い
年
限
の
も
の
が
発
行
さ
れ
て
い
ま
す
の
で
、
当
然
、

現
金
償
還
の
サ
イ
ク
ル
は
異
な
り
ま
す
。
そ
の
た
め
、
同

じ
六
〇
年
で
完
済
す
る
と
し
て
も
、
そ
れ
に
必
要
な
繰
入

率
、
つ
ま
り
積
立
率
は
異
な
っ
て
く
る
と
考
え
ら
れ
ま

す
。
具
体
的
に
申
し
ま
す
と
、
年
限
が
短
い
ほ
ど
現
金
償

還
の
サ
イ
ク
ル
が
短
い
た
め
、
定
率
繰
入
の
ベ
ー
ス
と
な

る
残
高
が
早
く
減
少
し
て
し
ま
い
ま
す
。
例
え
ば
、
四
〇

年
債
で
す
と
、
最
初
に
償
還
さ
れ
る
の
は
発
行
か
ら
四
〇

年
後
で
す
。
こ
の
た
め
、
四
〇
年
間
、
当
初
の
高
い
国
債

残
高
が
続
く
こ
と
に
な
り
ま
す
。
他
方
、
例
え
ば
、
五
年

債
の
場
合
は
、
五
年
ご
と
に
償
還
が
行
わ
れ
ま
す
の
で
、

六
〇
年
償
還
ル
ー
ル
に
従
っ
て
借
換
債
が
発
行
さ
れ
た
と

し
て
も
、
五
年
ご
と
の
残
高
は
ど
ん
ど
ん
階
段
状
に
減
っ

て
い
く
こ
と
に
な
り
ま
す
。
し
た
が
い
ま
し
て
、
六
〇
年
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で
完
済
す
る
た
め
に
は
、
年
限
が
短
い
国
債
ほ
ど
、
現
金

償
還
に
必
要
な
金
額
を
確
保
す
る
た
め
の
繰
入
率
を
大
き

く
し
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
こ
と
に
な
り
ま
す
。

　

で
は
、
具
体
的
な
繰
入
率
は
ど
れ
ぐ
ら
い
に
な
る
の
で

し
ょ
う
か
。
資
料
の
８
ペ
ー
ジ
を
ご
覧
く
だ
さ
い
。
発
行

年
限
ご
と
に
、
六
〇
年
で
完
済
す
る
た
め
に
必
要
な
繰
入

率
を
計
算
し
ま
し
た
。
先
に
申
し
ま
し
た
よ
う
に
、
一
〇

年
債
の
場
合
は
、
厳
密
に
考
え
れ
ば
国
債
残
高
の
二
・
八

五
七
％
の
繰
入
が
必
要
に
な
り
ま
す
。
と
こ
ろ
が
、
四
〇

年
債
の
場
合
、
高
い
残
高
が
四
〇
年
間
続
く
わ
け
で
す
か

ら
、
完
済
に
必
要
な
繰
入
率
は
約
二
・
一
四
％
で
済
む
こ

と
に
な
り
ま
す
。
他
方
、
最
も
短
い
二
年
債
の
場
合
は
、

二
年
ご
と
に
残
高
が
減
っ
て
い
き
ま
す
の
で
、
六
〇
年
で

完
済
す
る
た
め
に
必
要
な
繰
入
率
は
高
く
な
ら
ざ
る
を
得

ま
せ
ん
。
実
際
に
計
算
し
ま
す
と
、
約
三
・
二
三
％
の
繰

入
率
が
必
要
と
い
う
こ
と
に
な
り
ま
す
。
こ
の
表
か
ら

も
、
六
〇
年
間
で
完
済
す
る
た
め
に
必
要
な
繰
入
率
は
、

年
限
が
短
い
ほ
ど
大
き
く
な
る
こ
と
が
お
わ
か
り
い
た
だ

け
る
と
思
い
ま
す
。

（
国
債
の
平
均
発
行
年
限
）

　

こ
の
後
、
六
〇
年
償
還
ル
ー
ル
に
従
っ
て
繰
入
が
行
わ

れ
て
い
る
の
か
シ
ミ
ュ
レ
ー
シ
ョ
ン
し
て
み
た
い
と
思
っ

て
お
り
ま
す
が
、
そ
の
た
め
に
は
、
発
行
さ
れ
て
い
る
国

債
の
平
均
年
限
が
何
年
に
な
っ
て
い
る
の
か
見
て
お
く
必

要
が
あ
り
ま
す
。
資
料
の
９
ペ
ー
ジ
の
グ
ラ
フ
は
、
発
行

さ
れ
る
国
債
の
平
均
年
限
を
五
年
ご
と
に
見
た
も
の
で

す
。
黒
の
折
れ
線
（
右
目
盛
り
）
で
示
さ
れ
て
い
る
の

が
、
発
行
さ
れ
る
国
債
の
平
均
年
限
で
す
。
わ
ず
か
な
変

動
は
あ
り
ま
す
が
、
お
お
む
ね
九
年
前
後
で
安
定
的
に
推

移
し
て
い
る
と
言
っ
て
よ
い
か
と
思
い
ま
す
。
以
前
は
七

年
債
、
一
〇
年
債
が
中
心
で
し
た
が
、
一
九
八
〇
年
代
の

後
半
以
降
、
短
期
の
国
債
、
超
長
期
の
国
債
が
多
く
発
行

さ
れ
る
よ
う
に
な
り
ま
し
た
。
二
年
債
や
五
年
債
と
い
っ
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た
短
期
の
国
債
が
多
く
発
行
さ
れ
る
一
方
、
二
〇
年
か
ら

四
〇
年
の
超
長
期
の
国
債
も
多
く
発
行
さ
れ
る
よ
う
に
な

り
ま
し
た
の
で
、
こ
れ
ら
が
相
殺
さ
れ
る
こ
と
に
よ
っ

て
、
平
均
的
な
国
債
の
発
行
年
限
は
九
年
前
後
で
あ
ま
り

変
化
し
て
い
な
い
状
況
で
す
。
し
た
が
い
ま
し
て
、
平
均

的
に
見
れ
ば
、
一
〇
年
債
の
発
行
が
続
い
て
い
る
と
考
え

て
も
よ
い
の
で
は
な
い
か
と
思
い
ま
す
。
こ
の
た
め
、
こ

の
後
の
シ
ミ
ュ
レ
ー
シ
ョ
ン
は
、
六
〇
年
償
還
ル
ー
ル
に

従
う
た
め
に
は
、
二
・
八
六
％
の
繰
入
率
が
必
要
に
な
る

と
考
え
て
行
っ
て
い
ま
す
。

三�

、
運
用
の
問
題
点
―
―
六
〇
年
償
還

ル
ー
ル

（
シ
ミ
ュ
レ
ー
シ
ョ
ン
の
前
提
）

　

こ
こ
か
ら
、「
減
債
基
金
は
機
能
し
て
い
る
の
か
？
」

と
い
う
問
題
意
識
に
沿
っ
て
、
六
〇
年
償
還
ル
ー
ル
に

従
っ
て
、
毎
年
二
・
八
六
％
ず
つ
の
繰
入
が
行
わ
れ
て
い

る
の
か
い
な
い
の
か
を
検
証
し
て
い
き
ま
す
。

　

ま
ず
、
検
証
を
行
う
に
当
た
っ
て
の
前
提
に
つ
い
て
お

話
し
し
ま
す
。

　

資
料
の
23
ペ
ー
ジ
に
掲
げ
た
式
は
、
国
債
残
高
が
年
々

ど
の
よ
う
に
推
移
し
て
い
く
か
を
示
し
た
も
の
で
す
。
こ

の
式
の
と
お
り
、
今
年
度
の
国
債
残
高
は
、
前
年
度
の
国

債
残
高
に
今
年
度
発
行
さ
れ
た
国
債
の
額
を
加
え
、
そ
こ

か
ら
現
金
償
還
さ
れ
る
分
を
差
し
引
い
た
も
の
で
す
。

　

先
ほ
ど
述
べ
ま
し
た
よ
う
に
、
実
際
に
現
金
償
還
さ
れ

る
金
額
は
国
債
残
高
の
一
定
割
合
で
す
の
で
、
そ
れ
をα

D
t-2

で
表
し
て
い
ま
す
。
つ
ま
り
、
現
金
償
還
さ
れ
る
金

額
は
、
法
律
に
従
っ
て
、
二
年
前
の
国
債
残
高
に
特
定
の

繰
入
率
（
こ
こ
で
は
α
で
表
し
て
い
ま
す
。）
を
か
け
る

こ
と
に
よ
っ
て
計
算
さ
れ
る
と
考
え
て
い
ま
す
。

　

こ
の
α
を
ど
う
設
定
す
べ
き
で
し
ょ
う
か
。
国
債
の
発

行
年
限
は
、
平
均
が
九
年
前
後
と
な
っ
て
お
り
ま
す
の
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で
、
約
一
〇
年
と
考
え
て
よ
い
の
で
は
な
い
か
と
思
い
ま

す
。
こ
の
場
合
、
国
債
残
高
の
二
・
八
六
％
の
繰
入
が
必

要
に
な
り
ま
す
の
で
、
一
つ
の
ケ
ー
ス
と
し
て
α
が
二
・

八
六
％
の
場
合
を
考
え
て
い
ま
す
。
も
う
一
つ
の
ケ
ー
ス

と
し
て
、
α
が
一
・
六
％
の
場
合
を
考
え
て
い
ま
す
。
こ

の
場
合
は
、
定
率
繰
入
分
し
か
現
金
償
還
さ
れ
な
い
こ
と

に
な
り
ま
す
。

（
シ
ミ
ュ
レ
ー
シ
ョ
ン
の
結
果
）

　

実
際
に
シ
ミ
ュ
レ
ー
シ
ョ
ン
を
行
っ
た
結
果
を
示
し
た

の
が
資
料
の
11
ペ
ー
ジ
の
グ
ラ
フ
で
す
。
一
番
左
の
棒
グ

ラ
フ
が
実
績
で
す
。
そ
の
右
の
棒
グ
ラ
フ
が
一
・
六
％
の

定
率
繰
入
分
し
か
現
金
償
還
さ
れ
な
か
っ
た
場
合
の
推
移

を
表
し
て
い
ま
す
。
他
方
、
六
〇
年
償
還
ル
ー
ル
に
従
っ

て
二
・
八
六
％
ず
つ
繰
入
が
行
わ
れ
、
そ
れ
に
応
じ
て
現

金
償
還
が
行
わ
れ
た
場
合
は
、
一
番
右
側
の
棒
グ
ラ
フ
の

よ
う
に
な
り
ま
す
。

　

な
お
、
こ
の
シ
ミ
ュ
レ
ー
シ
ョ
ン
は
一
九
八
五
年
度
を

起
点
と
し
て
行
っ
て
い
ま
す
。
な
ぜ
一
九
八
五
年
度
を
起

点
と
し
た
の
か
と
申
し
ま
す
と
、
建
設
国
債
に
関
し
て

は
、
初
め
て
発
行
さ
れ
た
と
き
か
ら
六
〇
年
償
還
ル
ー
ル

が
適
用
さ
れ
て
い
ま
し
た
。
他
方
、
特
例
公
債
に
関
し
て

は
、
例
外
的
に
発
行
さ
れ
る
国
債
と
位
置
づ
け
ら
れ
て
い

た
た
め
、
当
初
は
六
〇
年
償
還
ル
ー
ル
の
適
用
が
あ
り
ま

せ
ん
で
し
た
。
例
外
的
に
発
行
さ
れ
た
国
債
で
す
か
ら
、

六
〇
年
と
い
っ
た
特
定
の
期
間
に
限
ら
ず
に
、
返
せ
る
と

き
に
す
ぐ
返
す
と
い
う
前
提
で
発
行
さ
れ
て
い
た
わ
け
で

す
。
と
こ
ろ
が
、
特
例
公
債
の
発
行
が
年
々
ふ
え
て
い
っ

た
た
め
、
償
還
額
も
年
々
ふ
え
る
こ
と
に
な
り
、
償
還
の

負
担
が
大
き
な
問
題
に
な
っ
て
き
ま
し
た
。
結
果
と
し

て
、
政
府
は
、
一
九
八
五
年
度
か
ら
特
例
国
債
に
関
し
て

も
六
〇
年
償
還
ル
ー
ル
を
適
用
す
る
こ
と
に
な
り
ま
し

た
。
一
九
八
五
年
度
を
ベ
ー
ス
と
し
て
シ
ミ
ュ
レ
ー
シ
ョ

ン
を
行
っ
た
の
は
、
一
九
八
五
年
度
か
ら
、
建
設
国
債
だ
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け
で
な
く
特
例
公
債
に
も
六
〇
年
償
還
ル
ー
ル
が
適
用
さ

れ
る
よ
う
に
な
っ
た
こ
と
を
踏
ま
え
た
も
の
で
す
。

　

資
料
の
11
ペ
ー
ジ
の
グ
ラ
フ
を
見
て
ど
の
よ
う
な
印
象

を
持
た
れ
る
で
し
ょ
う
か
。
一
番
左
の
棒
グ
ラ
フ
は
実
績

で
す
。
そ
の
隣
の
棒
グ
ラ
フ
は
、
一
・
六
％
の
定
率
繰
入

分
し
か
現
金
償
還
し
な
い
場
合
で
す
。
驚
く
べ
き
こ
と

に
、
一
九
九
〇
年
代
の
後
半
か
ら
二
〇
一
〇
年
度
に
か
け

て
、
実
績
の
国
債
残
高
が
、
定
率
繰
入
分
し
か
現
金
償
還

し
な
い
場
合
の
国
債
残
高
を
上
回
っ
て
い
ま
す
。
こ
の
こ

と
は
、
二
〇
一
〇
年
度
ま
で
考
え
た
と
き
に
、
政
府
は
、

定
率
繰
入
分
す
ら
現
金
償
還
し
て
い
な
か
っ
た
こ
と
を
示

し
て
い
ま
す
。
二
〇
一
二
年
度
末
に
な
っ
て
、
よ
う
や
く

一
・
六
％
繰
入
を
行
う
場
合
と
実
績
の
国
債
残
高
が
ほ
ぼ

同
等
に
な
り
ま
し
た
。

　

し
か
し
、
大
事
な
の
は
六
〇
年
償
還
ル
ー
ル
が
守
ら
れ

て
い
な
い
と
い
う
こ
と
で
す
。
定
率
繰
入
分
だ
け
で
は
五

六
％
し
か
調
達
で
き
ま
せ
ん
。
四
四
％
が
不
足
し
ま
す
の

で
、
そ
の
不
足
分
を
剰
余
金
繰
入
や
予
算
繰
入
で
手
当
て

し
な
け
れ
ば
な
り
ま
せ
ん
。
現
金
償
還
に
必
要
な
全
て
の

お
金
を
手
当
て
す
る
た
め
に
は
、
国
債
残
高
の
二
・
八

六
％
の
繰
入
が
必
要
に
な
り
ま
す
。
し
た
が
い
ま
し
て
、

左
か
ら
三
番
目
の
棒
グ
ラ
フ
が
、
六
〇
年
償
還
ル
ー
ル
を

き
ち
ん
と
守
っ
た
と
き
の
国
債
残
高
で
あ
る
と
い
う
こ
と

に
な
り
ま
す
。
六
〇
年
償
還
ル
ー
ル
が
き
ち
ん
と
守
ら
れ

た
場
合
の
国
債
残
高
は
、
二
〇
一
二
年
度
末
の
実
績
と
比

べ
八
六
兆
円
ほ
ど
少
な
い
水
準
に
と
ど
ま
り
ま
す
。

（
二
・
八
六
％
の
繰
入
が
行
わ
れ
な
か
っ
た
背
景
）

　

次
に
問
題
に
な
る
の
は
、
な
ぜ
六
〇
年
償
還
ル
ー
ル
に

の
っ
と
っ
た
二
・
八
六
％
の
繰
入
が
行
わ
れ
て
こ
な
か
っ

た
の
か
と
い
う
こ
と
で
す
。
二
つ
の
ケ
ー
ス
が
考
え
ら
れ

ま
す
。

　

一
つ
は
、
現
金
償
還
に
必
要
な
全
額
を
国
債
費
と
し
て

計
上
し
て
き
た
と
い
う
ケ
ー
ス
で
す
。
こ
の
ケ
ー
ス
で
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は
、
現
金
償
還
に
必
要
な
全
額
を
国
債
費
に
計
上
し
て
い

る
わ
け
で
す
か
ら
、
六
〇
年
償
還
ル
ー
ル
は
守
ら
れ
て
い

た
こ
と
に
な
り
ま
す
。
た
だ
し
、
こ
の
場
合
、
必
要
な
額

を
国
債
費
に
計
上
す
る
こ
と
に
よ
り
、
歳
出
が
膨
ら
ん
で

し
ま
い
ま
す
の
で
、
そ
の
分
だ
け
財
政
赤
字
が
ふ
え
て
し

ま
い
ま
す
。
し
た
が
い
ま
し
て
、
不
足
分
は
新
規
国
債
の

発
行
で
賄
わ
ざ
る
を
得
な
い
た
め
、
結
果
と
し
て
二
・
八

六
％
の
繰
入
が
行
わ
れ
た
場
合
よ
り
国
債
残
高
が
大
き
く

な
っ
て
し
ま
っ
た
こ
と
に
な
り
ま
す
。
こ
の
ケ
ー
ス
に
お

い
て
は
、
現
金
償
還
に
必
要
な
全
額
が
国
債
費
と
し
て
計

上
さ
れ
る
わ
け
で
す
か
ら
、
毎
年
計
上
さ
れ
る
国
債
償
還

費
は
国
債
残
高
の
二
・
九
％
前
後
に
な
る
は
ず
で
す
。

　

も
う
ひ
と
つ
は
、
国
債
費
と
し
て
計
上
し
た
の
は
定
率

繰
入
分
だ
け
で
、
現
金
償
還
に
必
要
な
全
額
を
国
債
費
と

し
て
計
上
し
て
こ
な
か
っ
た
と
い
う
ケ
ー
ス
で
す
。
こ
の

場
合
、
不
足
分
は
借
換
債
を
発
行
す
る
こ
と
に
よ
っ
て
賄

う
こ
と
に
な
り
ま
す
。
こ
の
ケ
ー
ス
で
は
、
定
率
繰
入
分

し
か
国
債
費
に
計
上
し
て
い
な
い
わ
け
で
す
か
ら
、
国
債

償
還
費
は
国
債
残
高
の
一
・
七
％
前
後
の
数
字
が
出
て
く

る
は
ず
で
す
。

　

で
は
、
実
績
は
ど
う
だ
っ
た
の
で
し
ょ
う
か
。
国
債
償

還
費
の
国
債
残
高
に
対
す
る
比
率
を
計
算
し
て
み
ま
す

と
、
一
・
七
五
％
程
度
し
か
あ
り
ま
せ
ん
で
し
た
。
こ
の

こ
と
は
、
定
率
繰
入
分
だ
け
が
国
債
費
に
計
上
さ
れ
、
不

足
分
に
関
し
て
は
借
換
債
の
発
行
に
よ
っ
て
賄
わ
れ
て
い

た
こ
と
を
示
し
て
い
ま
す
。
し
た
が
い
ま
し
て
、
六
〇
年

償
還
ル
ー
ル
は
守
ら
れ
て
い
な
か
っ
た
、
減
債
基
金
は
機

能
し
て
い
な
か
っ
た
と
い
う
こ
と
に
な
り
ま
す
。

（
減
債
基
金
が
機
能
し
て
い
な
い
こ
と
が
問
題
と
な
ら
な

か
っ
た
理
由
）

　

も
し
六
〇
年
償
還
ル
ー
ル
が
守
ら
れ
て
お
ら
ず
、
減
債

基
金
制
度
が
機
能
し
て
い
な
か
っ
た
の
で
あ
れ
ば
、
な
ぜ

今
ま
で
問
題
に
な
っ
て
こ
な
か
っ
た
で
し
ょ
う
か
。
二
つ
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の
理
由
が
考
え
ら
れ
ま
す
。

　

先
ほ
ど
資
料
の
６
ペ
ー
ジ
で
示
し
ま
し
た
よ
う
に
、
発

行
さ
れ
た
六
〇
〇
の
一
〇
年
債
は
、
一
〇
年
後
に
投
資
家

に
現
金
で
返
済
さ
れ
ま
す
。
そ
の
た
め
の
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス

の
方
法
は
、
実
際
に
政
府
が
調
達
し
な
け
れ
ば
い
け
な
い

現
金
が
一
〇
〇
で
、
借
換
債
の
発
行
で
調
達
す
る
分
が
五

〇
〇
で
す
が
、
い
ず
れ
に
せ
よ
、
投
資
家
に
対
し
て
六
〇

〇
と
い
う
現
金
は
き
ち
ん
と
返
済
さ
れ
て
い
ま
す
。
投
資

家
に
と
っ
て
は
、
投
資
し
た
一
〇
年
債
の
額
面
金
額
が
一

〇
年
後
に
戻
っ
て
く
れ
ば
そ
れ
で
よ
い
わ
け
で
す
。
し
た

が
い
ま
し
て
、
額
面
六
〇
〇
の
国
債
を
償
還
す
る
た
め

に
、
借
換
債
が
五
〇
〇
発
行
さ
れ
た
の
か
、
あ
る
い
は
、

実
際
に
は
五
五
〇
の
借
換
債
が
発
行
さ
れ
た
の
か
、
投
資

家
か
ら
す
れ
ば
何
ら
問
題
で
は
あ
り
ま
せ
ん
。
こ
れ
が
一

つ
目
の
理
由
で
す
。

　

二
つ
目
の
理
由
は
、
仮
に
現
金
償
還
に
必
要
な
金
額
を

全
て
国
債
費
と
し
て
計
上
し
た
ら
、
国
債
費
が
増
加
す
る

わ
け
で
す
か
ら
、
当
然
歳
出
規
模
が
大
き
く
な
っ
て
し
ま

い
ま
す
。
仮
に
不
足
す
る
分
を
新
規
の
国
債
の
発
行
で
賄

う
と
し
て
も
、
そ
の
分
だ
け
新
規
国
債
の
発
行
が
ふ
え
て

し
ま
い
、
結
果
と
し
て
、
財
政
状
態
は
悪
く
な
っ
て
し
ま

い
ま
す
。
こ
れ
に
伴
っ
て
、
格
付
機
関
な
ど
か
ら
ネ
ガ

テ
ィ
ブ
な
評
価
が
与
え
ら
れ
る
事
態
を
招
く
こ
と
に
も
な

り
か
ね
ま
せ
ん
。
こ
の
よ
う
な
状
況
に
陥
る
こ
と
を
避
け

る
た
め
に
、
国
債
費
と
し
て
計
上
す
る
の
は
定
率
繰
入
分

に
と
ど
め
、
不
足
分
は
借
換
債
の
発
行
を
上
乗
せ
す
る
こ

と
に
よ
っ
て
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
し
て
き
た
と
考
え
る
こ
と
も

で
き
ま
す
。

　

い
ず
れ
の
理
由
に
せ
よ
、
こ
れ
ま
で
六
〇
年
償
還
ル
ー

ル
に
則
っ
た
現
金
償
還
が
行
わ
れ
て
こ
な
か
っ
た
結
果
、

現
在
の
国
債
残
高
は
八
六
兆
円
程
度
過
大
に
な
っ
て
し

ま
っ
て
い
ま
す
。
し
か
し
、
こ
れ
は
も
う
過
ぎ
て
し
ま
っ

た
こ
と
で
す
か
ら
、
今
さ
ら
と
や
か
く
言
っ
て
も
仕
方
が

あ
り
ま
せ
ん
。
大
事
な
こ
と
は
、
こ
れ
か
ら
先
、
こ
の
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ル
ー
ル
は
守
ら
れ
る
予
定
と
な
っ
て
い
る
の
か
、
そ
し

て
、
守
ら
れ
た
場
合
、
国
債
の
残
高
や
国
債
費
は
ど
の
よ

う
に
推
移
し
て
い
く
の
か
、
こ
れ
ら
に
つ
い
て
考
え
る
こ

と
で
す
。

（
二
・
八
六
％
繰
入
を
行
っ
た
場
合
の
国
債
残
高
）

　

先
ほ
ど
の
国
債
残
高
の
推
移
式
を
使
っ
て
シ
ミ
ュ
レ
ー

シ
ョ
ン
し
た
の
が
、
資
料
の
12
ペ
ー
ジ
の
グ
ラ
フ
で
す
。

　

シ
ミ
ュ
レ
ー
シ
ョ
ン
の
前
提
と
し
て
、
今
後
の
新
規
国

債
発
行
額
に
つ
い
て
は
政
府
見
通
し
を
そ
の
ま
ま
使
っ
て

い
ま
す
。
毎
年
の
政
府
見
通
し
は
、「
国
債
整
理
基
金
の

資
金
繰
り
状
況
等
に
つ
い
て
の
仮
定
計
算
」
に
基
づ
い
て

い
ま
す
。
期
間
は
二
〇
一
四
年
度
か
ら
二
〇
二
三
年
度
ま

で
で
す
。

　

シ
ミ
ュ
レ
ー
シ
ョ
ン
で
は
、
一
・
六
％
の
定
率
繰
入
を

行
う
場
合
、
六
〇
年
償
還
ル
ー
ル
の
基
本
で
あ
る
二
・
八

六
％
繰
入
を
行
う
場
合
、
日
本
の
財
政
が
危
機
的
状
況
に

あ
る
こ
と
を
踏
ま
え
て
、
二
年
債
を
六
〇
年
で
完
済
す
る

た
め
に
必
要
な
三
・
五
％
繰
入
を
行
う
場
合
に
つ
い
て
、

二
〇
二
三
年
度
の
国
債
残
高
が
ど
う
な
る
か
を
検
証
し
ま

し
た
。
合
わ
せ
て
、
そ
れ
ぞ
れ
の
場
合
に
借
換
債
の
発
行

額
が
ど
う
な
る
か
に
つ
い
て
も
検
証
し
ま
し
た
。

　

い
ず
れ
の
場
合
も
、
棒
グ
ラ
フ
で
示
し
た
と
お
り
、
二

〇
二
三
年
度
の
国
債
残
高
は
ふ
え
ま
す
（
左
目
盛
り
）。

　

こ
こ
で
注
目
し
て
い
た
だ
き
た
い
の
は
、
政
府
見
通
し

に
お
け
る
普
通
国
債
残
高
は
、
一
・
六
％
の
繰
入
、
つ
ま

り
、
残
高
の
一
・
六
％
分
し
か
現
金
償
還
し
な
い
と
仮
定

し
た
場
合
の
シ
ミ
ュ
レ
ー
シ
ョ
ン
結
果
と
ほ
と
ん
ど
変
わ

ら
な
い
と
い
う
こ
と
で
す
。
こ
れ
は
、
政
府
が
、
将
来
の

見
通
し
と
し
て
一
・
六
％
の
繰
入
し
か
考
慮
し
て
い
な
い

こ
と
を
示
し
て
い
ま
す
。

　

先
ほ
ど
お
示
し
し
ま
し
た
よ
う
に
、
我
が
国
で
発
行
さ

れ
る
国
債
の
平
均
年
限
は
九
年
前
後
で
す
。
こ
の
場
合
、

六
〇
年
償
還
ル
ー
ル
を
守
る
た
め
に
は
、
や
は
り
二
・
八
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六
％
の
繰
入
が
必
要
と
い
う
こ
と
に
な
り
ま
す
。
実
際
に

二
・
八
六
％
の
繰
入
を
前
提
に
計
算
し
ま
す
と
、
二
〇
二

三
年
度
の
国
債
残
高
は
九
三
六
兆
円
と
な
り
ま
す
。
政
府

の
見
通
し
が
一
〇
一
五
兆
円
で
す
か
ら
、
本
来
の
ル
ー
ル

ど
お
り
な
ら
約
七
八
兆
円
少
な
い
は
ず
で
す
。
さ
ら
に
、

日
本
の
財
政
の
危
機
的
状
況
を
踏
ま
え
、
も
っ
と
多
目
の

三
・
五
％
繰
入
を
行
っ
た
場
合
に
は
、
二
〇
二
三
年
度
末

の
国
債
残
高
は
八
九
三
兆
円
と
な
り
、
政
府
見
通
し
よ
り

一
二
一
兆
円
も
少
な
く
す
る
こ
と
が
で
き
ま
す
。

　

三
・
五
％
の
繰
入
は
や
や
極
端
か
も
し
れ
ま
せ
ん
が
、

先
ほ
ど
か
ら
何
度
も
述
べ
て
い
ま
す
よ
う
に
、
二
・
八

六
％
繰
入
が
本
来
あ
る
べ
き
姿
で
す
。
本
来
あ
る
べ
き
姿

で
計
算
す
れ
ば
、
国
債
残
高
は
九
三
六
兆
円
に
と
ど
ま
る

は
ず
で
す
。

　

ま
た
、
借
換
債
の
発
行
額
の
見
通
し
は
、
資
料
12
ペ
ー

ジ
の
折
れ
線
で
示
し
て
い
ま
す
（
右
目
盛
り
）。
一
番
上

の
線
が
政
府
見
通
し
、
二
番
目
の
線
が
一
・
六
％
繰
入
の

場
合
、
三
番
目
の
線
が
二
・
八
六
％
繰
入
の
場
合
、
そ
し

て
四
番
目
の
線
が
三
・
五
％
繰
入
の
場
合
を
表
し
て
い
ま

す
。
当
然
の
こ
と
な
が
ら
、
繰
入
率
を
高
く
す
る
こ
と
に

よ
っ
て
借
換
債
の
発
行
額
を
少
な
く
す
る
こ
と
が
で
き
ま

す
。
今
の
ア
ベ
ノ
ミ
ク
ス
が
成
功
し
て
、
我
が
国
が
デ
フ

レ
経
済
か
ら
脱
却
す
る
こ
と
に
な
れ
ば
、
民
間
企
業
の
資

金
需
要
が
ふ
え
て
く
る
は
ず
で
す
。
そ
う
な
り
ま
す
と
、

借
換
債
の
発
行
が
少
な
い
ほ
う
が
ク
ラ
ウ
デ
ィ
ン
グ
ア
ウ

ト
は
起
き
に
く
く
な
り
ま
す
。
つ
ま
り
、
借
換
債
の
発
行

を
少
な
く
す
る
こ
と
に
よ
っ
て
、
金
利
上
昇
圧
力
が
緩
和

さ
れ
る
と
い
う
メ
リ
ッ
ト
が
得
ら
れ
る
こ
と
に
な
り
ま

す
。四

、
運
用
の
問
題
点
―
―
国
債
費

（
国
債
費
の
ウ
ェ
イ
ト
）　

　

こ
の
よ
う
に
考
え
ま
す
と
、
六
〇
年
償
還
ル
ー
ル
を
守
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る
こ
と
に
よ
っ
て
、
国
債
残
高
は
減
ら
せ
ま
す
し
、
借
換

債
の
発
行
が
減
る
こ
と
で
金
利
上
昇
圧
力
を
抑
え
る
こ
と

も
で
き
、
よ
い
こ
と
ず
く
め
の
よ
う
に
思
え
ま
す
。
し
か

し
、
本
当
に
よ
い
こ
と
ば
か
り
で
し
ょ
う
か
。
も
う
一

つ
、
皆
さ
ん
方
に
考
え
て
い
た
だ
き
た
い
問
題
が
あ
り
ま

す
。
そ
れ
は
国
債
費
の
負
担
の
問
題
で
す
。

　

六
〇
年
償
還
ル
ー
ル
に
の
っ
と
っ
て
繰
入
率
を
正
常
な

率
ま
で
上
昇
さ
せ
る
、
さ
ら
に
は
、
財
政
の
危
機
的
状
況

を
踏
ま
え
て
繰
入
率
を
高
目
に
設
定
し
て
国
債
残
高
を
減

ら
し
て
い
く
こ
と
が
で
き
れ
ば
、
そ
れ
は
そ
れ
で
非
常
に

結
構
な
こ
と
で
す
が
、
借
換
債
へ
の
依
存
を
減
ら
す
必
要

が
生
じ
、
国
債
費
の
増
加
要
因
と
な
る
こ
と
が
避
け
ら
れ

ま
せ
ん
。
資
料
の
14
ペ
ー
ジ
の
と
お
り
、
二
〇
一
四
年
度

当
初
予
算
に
お
い
て
、
歳
出
総
額
に
占
め
る
国
債
費
の
割

合
は
二
四
％
と
な
っ
て
い
ま
す
。
し
た
が
い
ま
し
て
、
こ

れ
以
上
、
国
債
費
が
上
昇
し
て
し
ま
い
ま
す
と
、
ま
す
ま

す
財
政
の
硬
直
化
が
問
題
に
な
っ
て
き
ま
す
。

（
利
払
費
の
増
加
）

　

こ
こ
で
、
国
債
費
に
関
し
て
政
府
は
ど
う
い
う
見
通
し

を
持
っ
て
い
る
の
か
を
見
て
い
き
た
い
と
思
い
ま
す
。

　

資
料
の
15
ペ
ー
ジ
の
棒
グ
ラ
フ
（
左
目
盛
り
）
は
、
国

債
の
利
払
費
と
償
還
費
の
推
移
を
示
し
た
も
の
で
す
。
真

ん
中
の
点
線
よ
り
左
側
が
二
〇
一
二
年
度
ま
で
の
実
績

で
、
右
側
は
二
〇
二
三
年
度
ま
で
の
政
府
見
通
し
で
す
。

ま
た
、
折
れ
線
（
右
目
盛
り
）
は
、
国
債
費
に
占
め
る
利

払
費
の
割
合
を
示
し
て
い
ま
す
。

　

二
〇
一
二
年
度
ま
で
、
国
債
費
は
一
八
兆
円
前
後
で
安

定
的
に
推
移
し
て
い
ま
し
た
。
し
か
し
、
政
府
に
よ
り
ま

す
と
、
二
〇
一
三
年
度
か
ら
国
債
費
は
増
加
基
調
に
な

り
、
二
〇
二
三
年
度
に
は
四
三
兆
円
程
度
ま
で
増
加
す
る

こ
と
が
見
込
ま
れ
て
い
ま
す
。
こ
れ
を
利
払
費
と
償
還
費

に
分
け
て
見
て
み
ま
す
と
、
増
加
が
見
込
ま
れ
て
い
る
の

は
主
と
し
て
利
払
費
で
す
。
国
債
費
に
占
め
る
利
払
費
の

割
合
は
、
二
〇
一
三
年
度
は
四
一
％
程
度
に
と
ど
ま
っ
て



52―　　―

証券レビュー　第54巻第12号

お
り
ま
し
た
が
、
二
〇
二
三
年
度
に
は
六
〇
％
程
度
ま
で

上
昇
す
る
見
通
し
に
な
っ
て
い
ま
す
。
た
だ
し
、
こ
れ
は

政
府
見
通
し
に
基
づ
く
も
の
で
あ
り
、
国
債
残
高
の
一
・

六
％
し
か
繰
入
を
行
わ
な
い
こ
と
を
前
提
に
し
て
計
算
さ

れ
た
も
の
で
あ
る
こ
と
に
御
留
意
く
だ
さ
い
。

（
国
債
償
還
費
増
加
の
必
要
性
）

　

資
料
の
16
ペ
ー
ジ
の
グ
ラ
フ
は
、
政
府
見
通
し
に
基
づ

い
て
一
・
六
％
の
繰
入
を
行
う
場
合
、
六
〇
年
償
還
ル
ー

ル
に
の
っ
と
っ
て
二
・
八
六
％
の
繰
入
を
行
う
場
合
、
危

機
モ
ー
ド
で
あ
る
三
・
五
％
の
繰
入
を
行
う
場
合
の
そ
れ

ぞ
れ
に
つ
い
て
、
国
債
費
が
ど
の
よ
う
に
変
化
す
る
か
を

表
し
た
も
の
で
す
。
左
側
の
三
つ
の
グ
ラ
フ
が
二
〇
一
四

年
度
、
右
側
の
三
つ
の
グ
ラ
フ
が
二
〇
二
三
年
度
の
国
債

費
を
表
し
て
い
ま
す
。
そ
れ
ぞ
れ
の
グ
ラ
フ
の
下
段
が
利

払
費
、
上
段
が
国
債
償
還
費
で
す
。

　

当
然
の
こ
と
で
す
が
、
繰
入
率
を
高
く
す
る
ほ
ど
国
債

費
は
増
加
し
て
い
き
ま
す
。
二
・
八
六
％
の
繰
入
を
行
っ

た
場
合
、
二
〇
二
三
年
度
の
国
債
費
は
、
政
府
見
通
し
よ

り
約
七
兆
円
多
く
な
り
ま
す
。
危
機
モ
ー
ド
で
あ
る
三
・

五
％
の
繰
入
を
行
っ
た
場
合
は
、
約
一
一
兆
円
国
債
費
が

増
加
す
る
こ
と
に
な
り
ま
す
。

　

し
か
し
な
が
ら
、
注
目
し
て
い
た
だ
き
た
い
の
は
、
繰

入
率
を
高
く
す
る
ほ
ど
国
債
残
高
が
少
な
く
な
り
、
利
払

費
が
削
減
で
き
る
と
い
う
点
で
す
。
二
〇
二
三
年
度
の
グ

ラ
フ
の
下
段
を
見
て
い
た
だ
き
ま
す
と
、
二
・
八
六
％
繰

入
を
行
っ
た
場
合
、
三
・
五
％
繰
入
を
行
っ
た
場
合
の
い

ず
れ
も
、
政
府
見
通
し
よ
り
利
払
費
が
少
な
く
な
っ
て
い

ま
す
。
具
体
的
に
申
し
ま
す
と
、
利
払
費
は
、
政
府
見
通

し
と
比
べ
て
、
二
・
八
六
％
繰
入
で
約
二
兆
円
、
三
・

五
％
繰
入
で
は
三
兆
円
も
削
減
す
る
こ
と
が
で
き
ま
す
。

つ
ま
り
、
六
〇
年
償
還
ル
ー
ル
を
守
る
と
い
う
こ
と
は
、

住
宅
ロ
ー
ン
の
返
済
に
お
い
て
、
元
金
の
返
済
を
優
先
し

て
金
利
負
担
を
節
約
す
る
と
い
う
鉄
則
に
従
う
こ
と
と
同
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様
の
意
味
を
持
っ
て
い
ま
す
。

五�
、
国
債
費
を
ど
の
よ
う
に
し
て
賄
う

か

（
所
得
弾
力
性
の
高
い
税
収
構
造
へ
の
転
換
）

　

六
〇
年
償
還
ル
ー
ル
に
従
っ
て
国
債
費
が
増
加
す
る
と

き
、
そ
の
国
債
費
は
ど
の
よ
う
に
し
て
賄
う
べ
き
な
の
で

し
ょ
う
か
。
普
通
国
債
を
償
還
す
る
原
資
は
税
収
が
基
本

に
な
る
は
ず
で
す
。
こ
こ
で
は
、
六
〇
年
償
還
ル
ー
ル
を

守
る
た
め
、
ま
た
は
危
機
モ
ー
ド
に
対
応
し
て
繰
入
率
を

上
げ
る
と
き
に
、
増
加
す
る
国
債
費
の
負
担
を
ど
の
よ
う

に
賄
う
の
か
を
問
題
に
す
る
わ
け
で
す
か
ら
、
国
民
に
よ

る
税
負
担
の
増
加
は
避
け
ら
れ
ま
せ
ん
。

　

で
は
、
ど
の
よ
う
な
形
で
税
負
担
を
行
え
ば
よ
い
か
。

そ
れ
を
考
え
る
た
め
に
、
税
収
の
構
造
変
化
を
振
り
返
っ

て
み
た
い
と
思
い
ま
す
。

　

資
料
の
18
ペ
ー
ジ
の
グ
ラ
フ
を
ご
覧
く
だ
さ
い
。
個
人

所
得
税
と
法
人
税
の
税
収
は
、
九
〇
年
度
を
ピ
ー
ク
に
減

少
し
て
い
ま
す
。
そ
の
背
景
と
し
て
、
経
済
不
振
だ
け
で

な
く
、
税
率
の
引
き
下
げ
や
所
得
控
除
の
新
設
、
拡
大
と

い
っ
た
制
度
要
因
が
関
わ
っ
て
い
ま
す
。
一
九
九
〇
年
度

の
税
収
を
起
点
に
し
て
、
そ
の
後
の
減
収
を
景
気
要
因
と

制
度
要
因
に
分
け
て
み
ま
す
と
、
Ａ
で
示
し
た
景
気
要
因

よ
り
も
、
Ｂ
で
示
し
た
制
度
要
因
に
基
づ
く
減
収
分
の
ほ

う
が
大
き
い
こ
と
が
わ
か
り
ま
す
。
し
か
し
な
が
ら
、
所

得
控
除
の
新
設
や
拡
大
は
、
最
初
か
ら
課
税
最
低
限
以
下

の
負
担
し
か
な
い
低
所
得
層
に
と
っ
て
は
、
税
負
担
上
、

何
ら
恩
恵
は
あ
り
ま
せ
ん
。
む
し
ろ
、
高
所
得
層
の
優
遇

措
置
と
な
っ
て
、
所
得
格
差
を
拡
大
さ
せ
る
一
因
に
な
っ

て
い
る
と
い
う
指
摘
も
あ
り
ま
す
。
し
た
が
い
ま
し
て
、

こ
れ
ま
で
の
こ
う
し
た
減
税
措
置
を
も
と
に
戻
す
だ
け
で

も
国
債
費
の
増
加
分
を
賄
え
る
の
で
は
な
い
か
と
い
う
の

が
私
の
意
見
で
す
。
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（
小
さ
な
政
府
の
大
き
な
負
債
）

　

最
後
に
、
日
本
の
財
政
状
況
が
ど
れ
だ
け
厳
し
い
の

か
、
一
般
政
府
ベ
ー
ス
で
す
が
、
国
際
比
較
に
よ
っ
て
示

し
た
い
と
思
い
ま
す
。
資
料
の
19
ペ
ー
ジ
を
ご
覧
く
だ
さ

い
。

　

租
税
収
入
の
名
目
Ｇ
Ｄ
Ｐ
比
を
Ｏ
Ｅ
Ｃ
Ｄ
三
四
カ
国
に

つ
い
て
比
較
し
た
の
が
棒
グ
ラ
フ
（
左
目
盛
り
）
で
す
。

租
税
負
担
率
が
一
番
高
い
の
は
、
デ
ン
マ
ー
ク
や
ス

ウ
ェ
ー
デ
ン
と
い
っ
た
北
欧
諸
国
で
す
。
日
本
は
Ｏ
Ｅ
Ｃ

Ｄ
三
四
カ
国
中
三
三
番
目
、
下
か
ら
二
番
目
に
な
り
ま

す
。

　

一
方
、
債
務
残
高
が
租
税
収
入
の
何
倍
あ
る
の
か
を
比

較
し
た
の
が
折
れ
線
グ
ラ
フ
（
右
目
盛
り
）
で
、
日
本
は

約
一
三
倍
で
す
。
ア
メ
リ
カ
で
す
ら
せ
い
ぜ
い
五
倍
程
度

し
か
あ
り
ま
せ
ん
。
一
三
倍
も
あ
る
日
本
は
、
国
際
的
に

突
出
し
て
い
ま
す
。
ま
さ
に
今
の
日
本
は
、
大
き
な
負
債

を
抱
え
た
小
さ
な
政
府
と
い
っ
た
状
態
に
あ
り
ま
す
。
こ

う
い
う
状
態
は
も
う
や
め
に
す
べ
き
だ
と
思
い
ま
す
。
皆

さ
ん
の
中
の
誰
か
一
人
が
こ
の
大
き
な
負
債
の
犠
牲
に
な

る
わ
け
で
は
あ
り
ま
せ
ん
。
国
民
み
ん
な
で
負
担
を
分
か

ち
合
う
こ
と
に
よ
っ
て
六
〇
年
償
還
ル
ー
ル
を
き
ち
ん
と

守
り
、
結
果
と
し
て
、
国
債
残
高
の
増
加
を
少
し
で
も
抑

制
す
る
、
こ
れ
こ
そ
、
今
真
剣
に
考
え
る
べ
き
こ
と
な
の

で
は
な
い
で
し
ょ
う
か
。
こ
れ
が
、
今
日
、
私
が
皆
さ
ん

方
に
お
伝
え
し
た
か
っ
た
メ
ッ
セ
ー
ジ
で
す
。

　

御
清
聴
、
あ
り
が
と
う
ご
ざ
い
ま
し
た
。（
拍
手
）

大
前
常
務
理
事　

ど
う
も
あ
り
が
と
う
ご
ざ
い
ま
し
た
。

　

我
が
国
の
減
債
基
金
制
度
の
問
題
点
、
望
ま
し
い
制
度

改
革
等
に
つ
き
ま
し
て
、
わ
か
り
や
す
く
、
熱
の
込
も
っ

た
御
説
明
を
い
た
だ
き
ま
し
た
。

　

そ
れ
で
は
、
若
干
時
間
を
残
し
て
い
た
だ
き
ま
し
た
の

で
、
御
質
問
等
が
あ
れ
ば
お
受
け
し
た
い
と
思
い
ま
す
。

質
問
者
Ａ　

お
話
、
あ
り
が
と
う
ご
ざ
い
ま
し
た
。
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細
か
い
こ
と
で
二
つ
質
問
さ
せ
て
い
た
だ
き
た
い
の
で

す
が
、
ま
ず
、
今
回
い
ろ
い
ろ
行
わ
れ
た
試
算
の
ベ
ー
ス

に
財
投
債
は
含
ま
れ
て
い
る
の
で
し
ょ
う
か
。
国
債
費
の

計
数
は
国
の
一
般
会
計
か
ら
取
ら
れ
て
い
る
よ
う
で
す

が
、
財
投
債
の
償
還
資
金
は
特
別
会
計
か
ら
繰
り
入
れ
ら

れ
て
い
る
の
で
は
な
い
か
と
思
い
ま
す
。
そ
れ
を
含
め
て

も
、
繰
入
額
と
償
還
額
の
ず
れ
が
大
き
い
と
言
え
る
の
で

し
ょ
う
か
。

　

も
う
一
点
、
ち
ょ
っ
と
不
勉
強
な
の
で
す
が
、
六
〇
年

償
還
ル
ー
ル
が
守
ら
れ
て
い
な
い
と
す
る
と
、
国
債
整
理

基
金
に
対
し
て
ど
の
程
度
の
自
由
度
が
与
え
ら
れ
て
い
る

も
の
な
の
で
し
ょ
う
か
。
あ
る
い
は
、
自
由
度
が
与
え
ら

れ
て
い
な
い
の
に
守
ら
れ
て
い
な
い
の
で
し
ょ
う
か
。

須
藤　

ま
ず
、
財
投
債
に
関
し
て
で
す
が
、
財
投
債
の
償

還
資
金
は
、
財
政
投
融
資
特
別
会
計
か
ら
繰
り
入
れ
ら
れ

ま
す
の
で
、
今
日
の
説
明
に
は
一
切
財
投
債
を
含
め
て
お

り
ま
せ
ん
。
基
本
的
に
は
、
全
て
普
通
国
債
ベ
ー
ス
で
話

を
さ
せ
て
い
た
だ
い
て
お
り
ま
す
。

質
問
者
Ａ　

で
は
、
国
債
残
高
の
数
字
に
は
、
財
投
債
は

含
ま
れ
て
い
な
い
と
考
え
て
よ
ろ
し
い
の
で
す
ね
。

須
藤　

そ
の
と
お
り
で
す
。
補
足
し
て
申
し
ま
す
と
、
国

債
整
理
基
金
特
別
会
計
の
仮
定
計
算
の
数
字
に
は
復
興
債

の
残
高
も
含
ま
れ
て
お
り
ま
せ
ん
。

　

二
点
目
と
し
て
、
六
〇
年
償
還
ル
ー
ル
に
お
け
る
国
債

整
理
基
金
特
別
会
計
の
自
由
度
に
関
す
る
御
質
問
が
あ
り

ま
し
た
。
特
別
会
計
の
運
営
に
携
わ
っ
た
こ
と
が
あ
り
ま

せ
ん
の
で
、
あ
く
ま
で
も
私
の
考
え
方
と
し
て
申
し
上
げ

ま
す
。
先
ほ
ど
、
六
〇
年
償
還
ル
ー
ル
を
守
っ
た
場
合
、

国
債
費
が
増
加
し
、
そ
の
分
だ
け
財
政
が
悪
化
し
た
よ
う

に
見
え
て
し
ま
う
、
だ
か
ら
守
ら
れ
な
か
っ
た
の
で
は
な

い
か
と
い
う
推
測
を
述
べ
ま
し
た
。
こ
れ
は
、
財
務
省
が

何
か
細
工
を
し
て
い
る
と
い
う
わ
け
で
は
あ
り
ま
せ
ん
。

国
債
費
を
増
額
す
る
に
は
ど
う
し
て
も
増
税
が
避
け
ら
れ

ま
せ
ん
。
し
か
し
な
が
ら
、
経
済
の
状
況
が
悪
い
中
で
、
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そ
れ
が
で
き
な
か
っ
た
の
で
は
な
い
で
し
ょ
う
か
。
結
果

と
し
て
、
本
来
の
ル
ー
ル
よ
り
借
換
債
を
多
く
出
す
こ
と

に
よ
っ
て
、
国
民
経
済
に
配
慮
し
た
の
で
は
な
い
か
と
私

は
解
釈
し
て
お
り
ま
す
。

質
問
者
Ｂ　

六
〇
分
の
一
を
厳
密
に
計
算
し
ま
す
と
、

一
・
六
六
六
六
…
…
と
い
う
こ
と
に
な
り
ま
す
。
ま
た
、

予
算
繰
入
の
金
額
は
、
そ
の
時
点
の
国
債
残
高
に
一
・

六
％
を
か
け
て
計
算
す
る
こ
と
と
さ
れ
て
い
ま
す
。
も

し
、
当
初
発
行
残
高
の
一
・
七
％
相
当
分
を
繰
り
入
れ
る

こ
と
に
し
て
お
け
ば
、
こ
う
い
う
問
題
は
起
き
な
か
っ
た

の
で
は
な
い
で
し
ょ
う
か
。
六
〇
〇
兆
円
の
一
・
七
％
の

繰
入
を
続
け
る
こ
と
に
す
れ
ば
、
累
計
で
四
四
％
不
足
す

る
よ
う
な
こ
と
は
生
じ
な
か
っ
た
よ
う
に
思
い
ま
す
が
、

な
ぜ
そ
の
よ
う
に
し
な
か
っ
た
の
で
し
ょ
う
か
。

　

二
点
目
と
し
て
、
所
得
弾
力
性
の
高
い
税
収
構
造
の
と

こ
ろ
で
、
制
度
要
因
に
基
づ
く
減
収
分
に
関
し
て
、
所
得

控
除
の
拡
大
や
新
設
に
よ
っ
て
メ
リ
ッ
ト
を
受
け
た
の
は

高
所
得
層
で
あ
る
と
お
っ
し
ゃ
い
ま
し
た
。
し
か
し
、
基

礎
控
除
の
拡
大
と
い
う
こ
と
で
あ
れ
ば
、
低
所
得
者
に
対

し
て
も
、
あ
る
程
度
ベ
ネ
フ
ィ
ッ
ト
が
及
ぶ
よ
う
な
形
で

制
度
改
革
が
行
わ
れ
た
こ
と
に
な
る
の
で
は
な
い
で
し
ょ

う
か
。
制
度
改
革
に
よ
っ
て
必
ず
し
も
高
所
得
者
だ
け
が

潤
っ
た
こ
と
に
は
な
ら
な
い
の
で
は
な
い
か
と
思
い
ま

す
。

須
藤　

一
点
目
に
つ
い
て
は
、
一
・
七
％
の
率
を
当
初
の

発
行
額
に
対
し
て
掛
け
続
け
て
い
け
ば
不
足
額
は
一
切
生

じ
な
い
こ
と
に
な
り
ま
す
。
た
だ
、
な
ぜ
一
・
七
％
で
は

な
く
一
・
六
％
に
切
り
下
げ
た
の
か
に
つ
い
て
は
私
に
は

わ
か
り
ま
せ
ん
。
一
つ
考
え
ら
れ
る
こ
と
と
し
て
、
昭
和

四
〇
年
度
か
ら
国
債
が
発
行
さ
れ
て
い
ま
す
が
、
当
初
は

こ
れ
ほ
ど
の
規
模
で
発
行
を
続
け
る
つ
も
り
は
な
か
っ
た

の
で
は
な
い
か
と
い
う
こ
と
が
あ
り
ま
す
。
率
を
高
く
し

ま
す
と
そ
れ
だ
け
財
政
負
担
が
大
き
く
な
っ
て
し
ま
い
ま

す
の
で
、
そ
の
よ
う
な
影
響
を
避
け
よ
う
と
し
た
の
で
は
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な
い
で
し
ょ
う
か
。
こ
れ
は
あ
く
ま
で
も
私
の
推
測
で

す
。

　

ま
た
、
も
う
一
つ
付
け
加
え
さ
せ
て
い
た
だ
け
れ
ば
、

確
か
に
ご
指
摘
の
よ
う
に
、
発
行
残
高
で
は
な
く
、
当
初

の
発
行
額
に
一
・
六
％
な
い
し
一
・
七
％
の
率
を
か
け
た

額
を
定
率
繰
入
と
す
る
よ
う
に
定
め
て
い
れ
ば
、
不
足
額

は
ほ
と
ん
ど
生
じ
ま
せ
ん
。
し
か
し
、
そ
の
よ
う
に
定
め

る
と
、
定
率
繰
入
額
の
計
算
が
煩
雑
に
な
る
と
考
え
た
の

で
は
な
い
で
し
ょ
う
か
。

　

二
点
目
の
基
礎
控
除
の
件
で
す
が
、
基
礎
控
除
等
の
所

得
控
除
を
全
て
積
み
上
げ
る
こ
と
に
よ
っ
て
課
税
最
低
限

の
所
得
が
計
算
さ
れ
ま
す
。
そ
の
意
味
で
は
、
基
礎
控
除

は
、
高
所
得
層
の
み
な
ら
ず
、
低
所
得
層
に
も
恩
恵
が
与

え
ら
れ
ま
す
。
先
ほ
ど
私
が
述
べ
た
制
度
的
要
因
と
い
う

の
は
、
例
え
ば
扶
養
控
除
や
配
偶
者
控
除
な
ど
が
新
設
ま

た
は
拡
大
さ
れ
て
い
っ
た
こ
と
を
指
し
て
い
ま
す
。
つ
ま

り
、
課
税
最
低
限
の
所
得
者
に
対
し
て
恩
恵
を
も
た
ら
さ

な
い
よ
う
な
所
得
控
除
は
廃
止
し
て
も
よ
い
の
で
は
な
い

か
と
い
う
こ
と
を
言
い
た
か
っ
た
わ
け
で
す
。

　

税
率
を
上
げ
る
と
な
る
と
、
国
民
の
反
発
は
非
常
に
強

い
と
思
い
ま
す
が
、
控
除
を
縮
小
す
る
こ
と
に
関
し
て
は

相
対
的
に
拒
否
反
応
が
小
さ
い
の
で
は
な
い
か
と
思
い
ま

す
。
し
か
も
、
控
除
を
全
部
な
く
す
べ
き
で
あ
る
と
言
っ

て
い
る
わ
け
で
は
な
く
、
あ
く
ま
で
も
六
〇
年
償
還
ル
ー

ル
を
守
る
こ
と
に
よ
っ
て
ふ
え
る
国
債
費
負
担
分
ぐ
ら
い

は
、
控
除
を
減
ら
す
こ
と
に
よ
っ
て
増
税
に
な
っ
て
も
い

た
し
方
な
い
と
い
う
こ
と
を
申
し
上
げ
た
わ
け
で
す
。

大
前
常
務
理
事　

時
間
が
若
干
過
ぎ
て
し
ま
い
ま
し
た

が
、
こ
れ
を
も
ち
ま
し
て
、
本
日
の
「
証
券
セ
ミ
ナ
ー
」

は
お
開
き
と
さ
せ
て
い
た
だ
き
ま
す
。

　

改
め
ま
し
て
、
須
藤
先
生
、
ど
う
も
あ
り
が
と
う
ご
ざ

い
ま
し
た
。（
拍
手
）

�
（
す
ど
う　

と
き
ひ
と
・
獨
協
大
学
経
済
学
部
教
授

当
研
究
所
客
員
研
究
員

）
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�

（
こ
の
講
演
は
、
平
成
二
六
年
一
一
月
一
〇
日
に
開
催
さ
れ
ま
し
た
。）
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減債基金は機能しているのか？

　　須　藤　時　仁　氏

略　　歴

1986年　　慶応義塾大学経済学部卒業

1998年　　英Warwick 大学経済学研究科修士課程修了（MSc.Economics）

2005年　　横浜国立大学より博士（学術）を取得

1997年　　（財）日本証券経済研究所研究員

2000年　　同研究所主任研究員

2012年　　獨協大学経済学部教授（現在に至る）

主著

『イギリス国債市場と国債管理』（2003年、日本経済評論社）

『国債管理政策の新展開－日米英の制度比較－』（2007年、日本経済評論社）

『国債累積時代の金融政策』（共著）（2009年、日本経済評論社）
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日本証券経済研究所「証券セミナー」

減債基金は機能しているのか?

2014年11月10日
獨協大学

須藤時仁

Ⅰ国債残高の現状

2
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普通国債残高は一般会計税収の16倍

3
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（％）

普通国債残高のGDP比と一般会計税収比の推移

名目GDP比 一般会計税収比（右目盛り） 住宅価格の年収倍率（右目盛り）

年度

注：1．国債残高と一般会計税収の2012年度までは決算、13年度は補正後、14年度当初予算。
2．2014年度の名目GDPは政府見通し。
3．住宅価格の年収倍率は、首都圏（東京・神奈川・千葉・埼玉・茨城南部）の建売住宅に対するもので暦年ベース。

出所：財務省、内閣府、国土交通省のホームページに掲載の統計より作成。

（倍）

Ⅱ減債基金の仕組み

4

ウィリアム・ピット（William Pitt)
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国債償還の基本は60年償還ルール

5

一般会計からの定率繰入：減債制度の基本ルール（60年償還ルール）

前年度期首の国債発行残高の1/60（＝1.6％）相当額を毎年度一般会計から国債
整理基金特別会計に繰入れ

減債基金の仕組み

定率繰入だけでは44％も不足（10年債の場合）

6

60年償還ルールのイメージ（10年債を600発行した場合）

現金償還額：100
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10年債を60年で償還するためには・・・

7

不足分（44％）

剰余金繰入、予算繰入、株式
売却益等で補充

残高に対する
1.6％の定率
繰入分（56％）

残高に対して

2.86％
の繰入が必要

短期債ほど高い繰入率が必要
国債の発行年限別にみた60年償還ルール

国債 法定繰入率（A） 不足額 完済に必要な繰入率（B） 差（B-A）

年限 （分数表示） （不足率、％） （分数表示）

40年
152 2.143% 0.543%

(25.3) (3/140)

30年
168 2.222% 0.622%

(28.0) (1/45)

20年
1.6％ 216 2.500% 0.900%

(36.0) (1/40)

15年
（1/60） 240 2.667% 1.067%

(40.0) (2/75)

10年
264 2.857% 1.257%

(44.0) (1/35)

5年
288 3.077% 1.477%

(48.0) (2/65)

2年
302.4 3.226% 1.626%

(50.4) (1/31)

注：1．40年債以外は当初の発行年限と同一年限の借換債を発行、40年債の借り換えには20年債を発行すると仮定した。
2．不足額とは、当初に国債を600発行し、法定の60年償還ルール（1.6％繰入）に従って現金償還額を積み立てた場合

の不足額。不足率とは、当初発行額600に対する不足額の割合。

8
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短期債の発行増えるも平均年限は9年前後

6

7

8

9

10

11

12

0

10

20
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60

70
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90
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1965 70 75 80 85 90 95 2000 05 10 11 12

（％）

国債の発行年限構成の推移

短期 中期 長期 平均年限（右目盛り）
年度

注：短期：年限が1年超5年以下、中期：年限が5年超10年以下、長期：年限が10年超。
出所：財務省『国債統計年報』（各年版）より作成。

（年）

9

Ⅲ運用の問題点：60年償還ルール

10

松方正義
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減債基金は機能しているのか？

60年償還ルールは機能していなかった？

0

100

200

300

400

500

600

700

800

1985 90 95 2000 05 10 12

国債残高の仮定計算

実績 1.6％繰入 2.86％繰入

注：「X%償還」とは、定率繰入をX%に維持したと仮定して機械的に計算したときの普通国債残高。
出所：実績は財務省ホームページの統計。

（兆円）

年度末

11

2.86％繰入で23年度末に残高は80兆円近く減少

12

769.0716

1014.55

769.0716

1025.268668

769.0716

936.0819426

769.0716

893.2892694

100
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1050

2014 2023

国債償還費の繰入率と国債残高に関するシミュレーション

政府見通し 1.6％繰入 2.86％繰入 3.5％繰入

（兆円） （兆円）

注：棒グラフは復興債を除く普通国債残高。折れ線グラフは国債借換額で右目盛り。
出所：政府見通しは「国債整理基金の資金繰り状況等についての仮定計算」による。

年度（末）

政府見通し

1.6％繰入

2.86％繰入

3.5％繰入
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Ⅳ運用の問題点：国債費

13

歳出の1/4を占める国債費

14

年度 1980 1990 2000 2010 2014

社会保障関係費 8,170 (18.8) 11,481 (16.6) 17,636 (19.7) 28,249 (29.6) 30,518 (31.8)

国債費 5,492 (12.7) 14,314 (20.7) 21,446 (24.0) 19,544 (20.5) 23,270 (24.3)

公共事業関係費 6,896 (15.9) 6,956 (10.0) 11,910 (13.3) 5,803 (6.1) 5,968 (6.2)

その他 22,848 (52.6) 36,519 (52.7) 38,330 (42.9) 41,717 (43.8) 36,126 (37.7)

歳出総額 43,405 69,269 89,321 95,312 95,882 

注：1．( )内は歳出総額に対する構成比。
2．2014年度は当初予算ベース。

出所：財務省ホームページに掲載の統計より作成。

（単位：10億円、％）
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利払費の上昇により国債費が押し上げ

0
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70

0

5

10

15

20
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30

35

40

45

2002 05 10 15 20

（兆円）

国債償還費と利払費の推移

国債利払費 国債償還費 利払費の比率（右目盛り）

年度

注：1．2012年度までは決算ベース。13年度以降は予算および「国債整理基金の資金繰り状況等についての仮定計算」に基づく。
2．「国債整理基金の資金繰り状況等についての仮定計算」の利払費には国債事務取扱費等を含むため、14年度当初予算に基づき国債

利払費を推計した。

出所：財務省『債務管理リポート（各年版）』と「国債整理基金の資金繰り状況等についての仮定計算」（2014年1月）より作成。

（％）

（見通し）

15

国債償還費の負担を増やすべき

16

26.78 24.90599866 23.8715630526.78

16.52
25.79346219 30.39120349

16.52

24.90599866

25.79346219

10.5702

12.7

23.87156305

30.39120349

0

10

20

30

40

50

60

政
府
見
通
し

2
.8

6

％
繰
入

3
.5

％
繰
入

政
府
見
通
し

2
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繰
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3
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繰
入

2014 2023

国債償還費の繰入率と国債費に関するシミュレーション

注：棒グラフの下段は利払費、上段は国債の償還費を表す。
出所：政府見通しは「国債整理基金の資金繰り状況等についての仮定計算」による。

（兆円）

年度年度
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Ⅴ国債費をどのようにして賄うか

17

所得弾力性の高い税収構造へ

出所：内閣府「財政・社会保障の持続可能性に関する『経済分析ワーキング・グループ』中間報告参考資料」を加筆修正。

所得課税（所得税・法人税）収入と景気変動・税制改正の影響

18
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小さな政府の大きな負債
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租税収入および粗債務残高の国際比較

租税収入の名目GDP比 粗債務残高の租税収入比（右目盛り）

注：1．一般政府ベースの2011年の数値。
2．国名の前の番号は、OECD34カ国中における租税収入（対名目GDP比）の順位。

出所：OECD "Revenue Statistics"、"Economic Outlook"より作成。

（倍）

19

参考図表

20



70―　　―

証券レビュー　第54巻第12号

参考図表 国債の償還財源

国債の償還財源（現金償還分） 主な対象国債

一般会計負担分

定率繰入

1966年度以降の国債発行の基本方針とされた特別会計に関する法律第42条第2項（旧
国債整理基金特別会計法第2条）に基づく減債制度の基本ルール（60年償還ルール）。
前年度期首の国債発行残高の1/60相当額（1.6％）を毎年度一般会計から国債整理基
金特別会計（以下、基金特会）に繰り入れるもの。ただし、繰入の算定基準となる国債
残高に復興債、財投債、政府短期証券、一時借入金、交付国債、出資・拠出国債は含
まれない。

建設国債、特例国債、減税特例国債（2016年度
までに償還）、年金特例国債（2033年度までに償
還）

発行差減額繰入
割引国債の発行価格と額面との発行差減額（いわゆる償還差益相当分）を償還年限で
除した金額を一般会計から基金特会に繰り入れるもの。

国庫短期証券（割引短期国債）

剰余金繰入（財
政法6条）

財政法第6条の規定に基づく減債制度であり、一般会計で決算上の剰余金が発生した
場合に、その1/2以上の金額を基金特会に繰り入れるもの。この繰入は剰余金が発生
した年度の翌々年度までに行う。2011～15年度までは復興債の償還財源に優先して充
当。

建設国債、特例国債、復興債（2037年度までに償
還）

産業投資特別会
計受入金

産業投資特別会計社会資本整備勘定が行った無利子貸付けの償還金等について一
般会計を経由して繰り戻されたＮＴＴ株式売払収入。

建設国債、特例国債

減税特例国債に
係る特例繰入

1994～96年度にかけて発行された減税特例国債の償還財源として特例法により繰り入
れているもの。1998～2017年度にかけて、同国債の発行総額から自動車消費税と法人
特別税の廃止に伴う発行額を控除した額の1/30に相当する額を（通常の定率繰り入れ
に加えて）一般会計から基金特会に繰り入れるもの（20年償還ルールの適用）。

減税特例国債

道路整備に係る
公債償還分の繰
入

一般会計の負担に属する道路の整備の財源のために発行された公債の償還財源とし
て一般会計から基金特会に繰り入れるもの。

日本高速道路保有・債務返済機構債券等承継国
債

臨時特別公債に
係る繰入

1990年度に発行された臨時特別公債（湾岸特例国債）の償還資金（91～94年度で償
還）。

湾岸特例国債（償還済み）

予算繰入
国債償還に支障のないよう、必要に応じて予算で定める金額を基金特会に繰り入れる
もの。

復興債（復興特別税収）、年金特例国債（2014年
度以降の消費税増税分）

21

参考図表 国債の償還財源（続き）

国債の償還財源（現金償還分） 主な対象国債

その他

たばこ特別税 国鉄清算事業団の長期債務および国有林野事業の累積債務の償還財源。
日本国有鉄道清算事業団承継債務借換国債、
国有林野事業承継債務借換国債

特別会計負担分 特別会計に関する法律（各特別会計の旧法）に基づき、基金特会に繰り入れるもの。
財投債、復興債（財政融資特会の剰余金<2012
～15年度>）、交付税及び譲与税配布金承継債
務借換国債、原子力損害賠償支援機構国債

臨時特別税
91・92年度に課された法人臨時特別税、石油臨時特別税から繰り入れるもの。90年度
に発行された臨時特別公債（湾岸特例国債）の償還資金。

湾岸特例国債

株式売払収入
国債整理基金に帰属する株式の売却収入。1997～2002年度は預金保険機構国債、
2012～22年度は復興債の償還財源に優先的に充当。

建設国債、特例国債、復興債

配当金収入 国債整理基金に帰属する株式の配当収入。復興債の償還財源。 建設国債、特例国債、復興債

運用収入
国債整理基金が国債の保有または財政融資資金への預託を通じて得た利子収入、償
還収入など。復興債の償還財源。

建設国債、特例国債、復興債

前年度剰余金 国債整理基金の前年度からの繰り越し分（株式売り払い収入を含む）。

出所：財務省ホームページ、「債務管理リポート2014」などから作成。
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減債基金は機能しているのか？

国債残高と国債費のシミュレーション

<基本式>
①普通国債の残高：Dt = Dt-1+Nt－Ct

Dt：t期末の普通国債残高、Nt：t期の国債発行額（新発債）、

Ct：t期の現金償還額

②国債費：Pt = It+Ct
Pt：t期の国債費、It：t期の利払費

③現金償還額：Ct = αDt-2
Dt-2：t-2期末の普通国債残高（＝ t-1期首の普通国債残高）、

α：定率の繰入率

23

国債残高と国債費のシミュレーション（続き）

④利払費：It = ｒt-1Dt-1
ｒt-1：t-1期の平均金利（残高ベース）

⑤借換債発行額：RPt = Rt－Ct
PRt：t期の借換債発行額、 Rt：t期の国債償還額

<シミュレーション式：シミュレーションする変数>
⑥普通国債の残高：Dt = Dt-1+Nt－Ct

⑦国債費：Pt =ｒt-1Dt-1 +αDt-2

⑧借換債発行額：RPt = Rt－αDt-2
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証券レビュー　第54巻第12号

国債残高と国債費のシミュレーション（続き）

<シミュレーションの前提>
• Nt、ｒｔ-1、Rt：「国債整理基金の資金繰り状況等
についての仮定計算」（14年1月）から計算さ
れる政府見通しを使用

• α（繰入率）

1.6％（法定繰入率）

2.86％（10年債の60年償還ルール）

3.5％（2年債の60年償還ルール）
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