
債
務
の
株
式
化
︱
経
済
学
の
視
点
か
ら
︱

倉

澤

資

成

一
、
債
務
の
株
式
化

︵
債
務
の
株
式
化
︶

御
紹
介
あ
り
が
と
う
ご
ざ
い
ま
し
た
。
倉
澤
で
ご
ざ
い

ま
す
。

今
日
は
、﹁
債
務
の
株
式
化
﹂
と
い
う
論
題
で
一
時
間

少
し
、
お
話
し
し
た
い
と
思
っ
て
お
り
ま
す
。

御
存
じ
の
こ
と
と
思
い
ま
す
が
、
債
務
の
株
式
化
は
、

デ
ッ
ト
・
エ
ク
イ
テ
ィ
・
ス
ワ
ッ
プ
と
も
呼
ば
れ
て
お
り

︵
資
料
２
ペ
ー
ジ
︶、
Ｄ
Ｅ
Ｓ
と
省
略
さ
れ
る
こ
と
も
あ
り

ま
す
。
債
権
者
と
債
務
者
が
合
意
の
上
で
、
債
権
者
の
債

券
を
株
式
に
交
換
す
る
と
い
う
仕
組
み
が
デ
ッ
ト
・
エ
ク

イ
テ
ィ
・
ス
ワ
ッ
プ
と
呼
ば
れ
て
い
る
も
の
で
す
。

デ
ッ
ト
・
エ
ク
イ
テ
ィ
・
ス
ワ
ッ
プ
は
、
通
常
、
過
剰

債
務
の
状
態
に
あ
る
企
業
が
、
企
業
を
再
建
す
る
と
き
に

利
用
で
き
る
一
つ
の
ス
キ
ー
ム
だ
と
紹
介
さ
れ
る
こ
と
が

多
い
よ
う
で
す
。
た
だ
、
私
が
見
る
と
こ
ろ
、
過
剰
債
務

と
い
う
も
の
が
何
で
あ
る
か
と
い
う
こ
と
も
余
り
は
っ
き

り
し
な
い
し
、
デ
ッ
ト
・
エ
ク
イ
テ
ィ
・
ス
ワ
ッ
プ
の
ど

う
い
う
機
能
に
よ
っ
て
再
建
さ
れ
て
い
く
の
か
と
い
う
の

も
ま
だ
は
っ
き
り
し
て
い
な
い
と
考
え
て
お
り
ま
す
。
こ
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れ
に
つ
い
て
は
ま
た
改
め
て
議
論
い
た
し
ま
す
。

︵
議
論
の
対
象
と
論
点
︶

デ
ッ
ト
・
エ
ク
イ
テ
ィ
・
ス
ワ
ッ
プ
に
は
、
現
金
振
替

型
と
言
わ
れ
て
い
る
も
の
と
、
現
物
出
資
型
と
呼
ば
れ
て

い
る
も
の
が
ご
ざ
い
ま
す
︵
資
料
３
ペ
ー
ジ
︶。
こ
こ
で

は
後
者
を
念
頭
に
置
い
て
議
論
い
た
し
ま
す
が
、
前
者
で

あ
っ
て
も
議
論
は
本
質
的
に
は
変
わ
り
ま
せ
ん
。
念
頭
に

置
く
の
は
後
者
、
つ
ま
り
債
券
を
現
物
出
資
し
て
株
式
に

換
え
て
い
く
と
い
う
形
式
の
も
の
で
す
。

御
紹
介
に
も
ご
ざ
い
ま
し
た
が
、
法
学
者
の
間
で
は
、

い
ろ
い
ろ
な
点
が
論
点
に
な
っ
て
い
る
の
で
す
が
、
債
券

と
株
式
の
交
換
に
当
た
っ
て
振
込
価
額
を
券
面
額
に
す
る

の
か
、
そ
れ
と
も
現
時
点
で
の
市
場
の
評
価
額
に
す
る
の

か
と
い
う
こ
と
に
関
し
て
も
議
論
が
ご
ざ
い
ま
す
。
多
く

の
法
学
者
あ
る
い
は
実
務
家
の
人
た
ち
は
、
券
面
額
説
を

と
る
方
が
多
い
よ
う
で
す
が
、
東
京
大
学
の
藤
田
教
授

は
、
券
面
額
を
採
用
す
る
と
株
式
の
有
利
発
行
と
類
似
の

問
題
が
あ
る
の
で
は
な
い
か
と
指
摘
し
て
い
ま
す
。
私

は
、
こ
の
藤
田
先
生
の
議
論
は
誤
っ
て
い
る
と
考
え
て
い

る
の
で
す
が
、
券
面
額
は
よ
く
な
い
と
い
う
こ
と
に
関
し

て
は
共
通
の
認
識
を
持
っ
て
い
ま
す
。

単
に
誤
っ
て
い
る
と
い
う
だ
け
だ
と
そ
れ
で
お
し
ま
い

な
の
で
す
が
、
藤
田
先
生
の
議
論
を
認
め
ま
す
と
、
私
の

理
解
で
は
デ
ッ
ト
・
エ
ク
イ
テ
ィ
・
ス
ワ
ッ
プ
の
機
能
が

そ
も
そ
も
存
在
し
な
く
な
く
な
っ
て
し
ま
い
ま
す
。
そ
う

い
う
意
味
で
、
藤
田
先
生
の
議
論
は
非
常
に
重
要
で
す
。

資
料
に
、﹁
あ
わ
せ
て
、
Ｄ
Ｅ
Ｓ
の
役
割
を
議
論
す
る
﹂

と
書
い
て
あ
り
ま
す
が
、
今
回
は
﹁
あ
わ
せ
て
﹂
の
ほ
う

が
も
し
か
し
た
ら
中
心
か
も
し
れ
ま
せ
ん
。
も
ち
ろ
ん
、

藤
田
先
生
の
ど
こ
が
ど
う
違
っ
て
い
る
の
か
、
そ
れ
が
ど

う
い
う
重
要
性
を
持
つ
の
か
と
い
う
問
題
も
お
話
し
い
た

し
ま
す
が
、
そ
れ
と
同
時
に
デ
ッ
ト
・
エ
ク
イ
テ
ィ
・
ス

ワ
ッ
プ
の
機
能
を
ど
の
よ
う
に
理
解
す
べ
き
か
、
そ
う
い
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う
こ
と
を
議
論
し
て
い
き
た
い
と
思
い
ま
す
。

︵
主
な
結
論
︶

デ
ッ
ト
・
オ
ー
バ
ー
ハ
ン
グ
と
は
何
か
に
つ
い
て
は
、

後
ほ
ど
お
話
し
ま
す
が
、
デ
ッ
ト
・
オ
ー
バ
ー
ハ
ン
グ
の

問
題
を
解
決
し
て
い
く
、
そ
れ
が
デ
ッ
ト
・
エ
ク
イ

テ
ィ
・
ス
ワ
ッ
プ
の
基
本
的
な
役
割
な
の
だ
と
私
は
考
え

て
い
ま
す
︵
資
料
４
ペ
ー
ジ
︶。

い
わ
ゆ
る
過
剰
債
務
に
陥
っ
て
い
る
企
業
を
再
建
す

る
、
そ
の
と
き
に
デ
ッ
ト
・
エ
ク
イ
テ
ィ
・
ス
ワ
ッ
プ
と

い
う
ス
キ
ー
ム
が
使
わ
れ
る
の
だ
と
い
う
議
論
が
あ
り
ま

す
。
こ
の
議
論
を
突
き
詰
め
て
い
く
と
、
結
局
は
デ
ッ

ト
・
オ
ー
バ
ー
ハ
ン
グ
の
問
題
を
解
決
す
る
た
め
に
デ
ッ

ト
・
エ
ク
イ
テ
ィ
・
ス
ワ
ッ
プ
が
用
意
さ
れ
て
い
る
と
い

う
理
解
に
行
き
つ
き
ま
す
。
し
か
し
、
も
し
藤
田
先
生
の

主
張
が
正
し
け
れ
ば
、
そ
も
そ
も
デ
ッ
ト
・
オ
ー
バ
ー
ハ

ン
グ
と
い
う
問
題
は
生
じ
ま
せ
ん
。
そ
う
い
う
意
味
で
、

藤
田
先
生
の
主
張
が
非
常
に
重
要
な
意
味
を
持
っ
て
く
る

と
考
え
て
い
ま
す
。
こ
の
点
に
つ
い
て
こ
れ
か
ら
お
話
し

て
い
き
た
い
と
思
い
ま
す
。

︵
有
利
発
行
類
似
の
問
題
︶

ま
ず
、
有
利
発
行
類
似
の
問
題
に
つ
い
て
お
話
し
ま
す

︵
資
料
５
ペ
ー
ジ
︶
。
こ
れ
は
藤
田
先
生
の
設
定
の
ま
ま
で

す
が
、
次
の
よ
う
な
状
況
を
考
え
ま
す
。
Ｘ
企
業
は
株
式

を
一
億
株
発
行
し
て
い
ま
す
。
現
在
の
株
価
は
、
一
〇
〇

円
で
す
。
そ
れ
と
は
別
に
、
二
カ
月
後
に
満
期
が
来
る
債

券
を
全
部
で
三
〇
〇
〇
万
口
、
額
面
で
三
〇
億
円
発
行
し

て
い
ま
す
。
藤
田
先
生
の
例
に
は
細
か
く
書
か
れ
て
い
な

い
の
で
す
が
、
理
解
を
容
易
に
す
る
た
め
に
、
こ
の
債
券

は
割
引
債
で
、
と
り
あ
え
ず
現
在
の
金
利
は
ゼ
ロ
％
だ
と

考
え
て
お
く
と
わ
か
り
や
す
い
で
し
ょ
う
。

こ
の
三
〇
億
円
の
額
面
の
債
券
が
、
時
価
で
は
二
〇
億

円
、
つ
ま
り
額
面
よ
り
も
一
〇
億
円
安
く
な
っ
て
い
る
と
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し
ま
す
。
先
ほ
ど
言
い
ま
し
た
よ
う
に
、
割
引
債
で
利
子

率
が
ゼ
ロ
だ
と
し
て
、
な
ぜ
三
〇
億
円
が
二
〇
億
円
に

な
っ
て
い
る
か
と
い
う
と
、
債
務
不
履
行
の
可
能
性
が
あ

る
か
ら
で
す
。
企
業
価
値
は
、
株
式
価
値
と
債
券
の
市
場

価
値
を
加
え
た
も
の
で
す
。
し
た
が
い
ま
し
て
、
こ
の
企

業
の
企
業
価
値
は
一
二
〇
億
円
で
す
。
そ
の
う
ち
、
株
式

が
一
〇
〇
億
円
で
債
券
の
時
価
あ
る
い
は
市
場
評
価
額
が

二
〇
億
円
で
す
。
こ
う
い
う
状
況
を
考
え
ま
す
。

藤
田
先
生
は
、
次
の
よ
う
な
二
つ
の
状
況
を
比
較
し
ま

し
た
︵
資
料
６
ペ
ー
ジ
︶。
ケ
ー
ス
１
で
は
、
額
面
で

デ
ッ
ト
・
エ
ク
イ
テ
ィ
・
ス
ワ
ッ
プ
を
実
施
し
ま
す
。
そ

う
し
ま
す
と
、
額
面
三
〇
億
円
で
、
株
価
が
一
〇
〇
円
で

す
か
ら
、
三
〇
億
円
÷
一
〇
〇
円
で
、
三
〇
〇
〇
万
株
の

株
式
を
発
行
す
る
こ
と
に
な
り
ま
す
。
デ
ッ
ト
・
エ
ク
イ

テ
ィ
・
ス
ワ
ッ
プ
を
用
い
債
券
と
交
換
に
こ
の
株
式
を
債

権
者
に
与
え
ま
す
。
こ
れ
が
、
券
面
額
で
デ
ッ
ト
・
エ
ク

イ
テ
ィ
・
ス
ワ
ッ
プ
を
や
っ
た
ケ
ー
ス
で
す
。

ケ
ー
ス
２
で
は
、
債
券
の
時
価
が
二
〇
億
円
な
の
で
、

新
株
を
発
行
し
て
二
〇
億
円
を
資
金
調
達
し
ま
す
。
そ
の

二
〇
億
円
で
債
券
を
全
部
買
い
入
れ
て
債
券
を
消
却
し
て

し
ま
い
ま
す
。
こ
の
場
合
に
重
要
な
の
は
、
資
金
調
達
の

た
め
に
発
行
し
て
い
る
株
式
数
が
二
〇
〇
〇
万
株
で
あ
る

こ
と
で
す
。
ケ
ー
ス
１
の
場
合
は
三
〇
〇
〇
万
株
を
債
権

者
に
与
え
ま
し
た
。
ケ
ー
ス
２
の
場
合
は
二
〇
〇
〇
万
株

を
発
行
し
て
二
〇
億
円
の
資
金
を
調
達
し
ま
し
た
。
こ
う

い
う
違
い
が
あ
り
ま
す
。

こ
の
結
果
、
資
本
構
成
が
変
わ
る
こ
と
に
な
り
ま
す

︵
資
料
７
ペ
ー
ジ
︶。
い
ず
れ
の
ケ
ー
ス
で
も
オ
ー
ル
・
エ

ク
イ
テ
ィ
企
業
に
な
り
、
債
券
が
な
く
な
り
ま
し
た
。
こ

の
結
果
、
企
業
価
値
総
額
が
変
わ
る
か
も
し
れ
ま
せ
ん
。

こ
れ
を
Ｖ
億
円
と
し
ま
す
。
こ
れ
も
藤
田
先
生
に
従
っ
て

い
ま
す
。
そ
う
す
る
と
、
ケ
ー
ス
１
と
ケ
ー
ス
２
で
株
価

は
ど
う
な
る
で
し
ょ
う
か
。

ケ
ー
ス
１
で
は
一
億
三
〇
〇
〇
万
株
で
す
の
で
、
Ｖ
億
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円
を
一
億
三
〇
〇
〇
万
株
で
割
り
ま
す
と
、
一
・
三
分
の

Ｖ
円
が
株
価
に
な
り
ま
す
。

ケ
ー
ス
２
で
は
、
Ｖ
億
円
を
一
・
二
億
株
で
割
り
ま
す

の
で
、
株
価
は
一
・
二
分
の
Ｖ
円
に
な
り
ま
す
。

一
・
三
と
一
・
二
で
は
、
一
・
三
の
ほ
う
が
大
き
い
の

で
、
ケ
ー
ス
２
の
ほ
う
が
株
価
は
高
く
な
り
ま
す
。
つ
ま

り
、
ケ
ー
ス
１
と
ケ
ー
ス
２
と
で
は
、
既
存
の
株
主
に

と
っ
て
ど
ち
ら
が
有
利
か
と
い
う
と
、
ケ
ー
ス
２
の
ほ
う

が
有
利
で
す
。
ケ
ー
ス
２
で
は
、
一
・
二
分
の
Ｖ
円
と
い

う
株
価
が
つ
く
の
に
対
し
て
、
ケ
ー
ス
１
の
よ
う
に
券
面

額
で
デ
ッ
ト
・
エ
ク
イ
テ
ィ
・
ス
ワ
ッ
プ
を
す
る
と
、
そ

れ
よ
り
安
く
な
っ
て
し
ま
い
ま
す
。

こ
れ
を
藤
田
先
生
は
有
利
発
行
類
似
の
問
題
と
呼
ん

で
、
券
面
額
で
の
デ
ッ
ト
・
エ
ク
イ
テ
ィ
・
ス
ワ
ッ
プ
は

株
主
の
利
益
を
損
な
う
と
主
張
さ
れ
て
い
ま
す
。

こ
こ
ま
で
、
よ
ろ
し
い
で
し
ょ
う
か
。

︵
ど
こ
が
問
題
か
︶

額
面
が
三
〇
億
円
で
時
価
が
二
〇
億
円
の
理
由
は
、
二

つ
考
え
ら
れ
ま
す
︵
資
料
８
ペ
ー
ジ
︶。
一
つ
は
、
債
券

の
ク
ー
ポ
ン
・
レ
ー
ト
が
利
子
率
よ
り
も
低
い
こ
と
で

す
。
二
つ
目
は
、
債
務
不
履
行
の
可
能
性
が
あ
る
こ
と
で

す
。
最
初
に
申
し
上
げ
ま
し
た
よ
う
に
、
こ
の
債
券
は
割

引
債
で
、
ク
ー
ポ
ン
・
レ
ー
ト
は
ゼ
ロ
、
現
在
の
利
子
率

も
ゼ
ロ
と
考
え
て
も
、
議
論
の
本
質
に
は
影
響
あ
り
ま
せ

ん
。
そ
こ
で
、
こ
の
三
〇
億
円
と
二
〇
億
円
の
違
い
は
、

専
ら
債
務
不
履
行
の
可
能
性
が
あ
る
た
め
と
考
え
て
お
く

こ
と
に
い
た
し
ま
す
。

資
料
６
ペ
ー
ジ
の
ケ
ー
ス
２
で
は
、
市
場
価
値
は
二
〇

億
円
で
あ
り
、
二
〇
億
円
で
債
券
を
全
部
買
い
取
れ
る
と

考
え
て
い
ま
す
。
し
か
し
、
債
務
不
履
行
の
可
能
性
が
あ

る
と
き
に
は
、
そ
れ
は
無
理
で
す
、
発
行
企
業
は
二
〇
億

円
で
は
買
え
ま
せ
ん
、
と
い
う
の
が
、
私
の
主
張
に
な
り

ま
す
。
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藤
田
先
生
は
、
法
学
関
係
の
先
生
の
中
で
は
圧
倒
的
に

経
済
学
が
で
き
る
先
生
で
、
普
通
の
経
済
学
者
よ
り
も
間

違
い
な
く
は
る
か
に
で
き
ま
す
。
で
す
か
ら
、
実
は
、
藤

田
先
生
の
議
論
は
、
経
済
学
の
直
感
で
も
あ
る
の
で
す
。

経
済
学
者
が
聞
く
と
、
こ
の
藤
田
先
生
の
議
論
は
﹁
そ
れ

は
そ
う
だ
。
当
た
り
前
だ
よ
ね
﹂
と
い
う
の
が
普
通
の
反

応
な
の
で
す
が
、
こ
の
場
合
だ
け
ち
ょ
っ
と
違
っ
て
い
ま

し
て
、
適
切
で
は
な
い
議
論
に
な
っ
て
い
ま
す
。

︵
な
ぜ
？
︶

藤
田
先
生
の
例
は
少
し
複
雑
な
の
で
、
も
う
少
し
簡
単

な
ケ
ー
ス
を
考
え
ま
し
た
︵
資
料
９
ペ
ー
ジ
︶。
Ｆ
と
い

う
の
が
割
引
債
の
額
面
で
、
一
〇
〇
と
し
ま
し
ょ
う
。
Ｘ

と
い
う
の
は
割
引
債
の
満
期
が
来
る
時
点
で
の
企
業
価

値
、
こ
こ
で
は
﹁
ペ
イ
・
オ
フ
﹂
と
書
い
て
あ
り
ま
す

が
、
企
業
価
値
と
い
っ
て
も
構
い
ま
せ
ん
。
二
つ
の
状
態

が
あ
っ
て
、
あ
る
状
態
で
は
一
二
〇
に
な
り
、
あ
る
状
態

で
は
四
〇
に
し
か
な
り
ま
せ
ん
。
株
主
と
債
権
者
が
こ
の

一
二
〇
と
四
〇
を
ど
の
よ
う
な
割
合
で
受
け
取
る
か
と
い

う
と
、
債
権
者
に
優
先
権
が
あ
り
ま
す
が
、
株
式
に
は
有

限
責
任
制
と
い
う
も
の
が
あ
っ
て
、
企
業
の
ペ
イ
オ
フ
を

全
部
渡
せ
ば
、
そ
れ
以
上
の
責
任
は
負
う
必
要
が
な
い
と

い
う
こ
と
に
な
り
ま
す
。

し
た
が
い
ま
し
て
、
Ｄ
と
い
う
の
が
債
権
者
の
受
け
取

り
分
で
す
が
、
ペ
イ
オ
フ
が
一
〇
〇
を
超
え
て
い
た
ら
一

〇
〇
な
の
で
、
上
の
状
態
で
は
一
〇
〇
に
な
り
ま
す
。
下

の
状
態
で
は
四
〇
し
か
も
ら
え
ま
せ
ん
。
株
主
は
、
上
の

状
態
で
は
二
〇
と
い
う
残
余
が
あ
り
ま
す
が
、
下
の
状
態

で
は
あ
り
ま
せ
ん
の
で
、
ゼ
ロ
に
な
り
ま
す
。

上
の
状
態
と
下
の
状
態
は
ち
ょ
う
ど
二
分
の
一
の
確
率

で
起
こ
る
と
仮
定
し
ま
す
。
そ
う
し
ま
す
と
、
株
主
は
、

二
分
の
一
の
確
率
で
二
〇
、
二
分
の
一
の
確
率
で
ゼ
ロ
で

す
の
で
、
株
主
価
値
は
平
均
の
一
〇
で
す
。
債
権
者
の
受

け
取
る
ペ
イ
オ
フ
は
、
一
〇
〇
と
四
〇
で
す
か
ら
、
そ
れ
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ぞ
れ
の
二
分
の
一
を
足
す
と
、
債
券
の
価
値
は
七
〇
に
な

り
ま
す
。
で
す
か
ら
、
こ
の
例
で
も
、
額
面
と
市
場
の
評

価
額
は
異
な
っ
て
い
る
と
い
う
こ
と
に
な
り
ま
す
。
額
面

が
一
〇
〇
で
す
か
ら
、
額
面
一
当
た
り
に
直
す
と
〇
・

七
。
こ
の
〇
・
七
を
債
券
の
市
場
価
格
と
呼
ぶ
こ
と
に
し

ま
し
ょ
う
。

藤
田
先
生
の
例
で
す
と
、
こ
の
債
券
を
七
〇
で
買
い
取

る
こ
と
が
で
き
る
と
い
う
話
だ
っ
た
の
で
す
。
し
か
し
、

七
〇
で
は
買
え
ま
せ
ん
。
こ
れ
を
説
明
し
ま
す
︵
資
料
10

ペ
ー
ジ
︶。

仮
に
一
〇
〇
の
う
ち
の
半
分
の
五
〇
だ
け
買
う
こ
と
に

し
ま
す
。
市
場
価
格
〇
・
七
で
買
え
る
と
す
れ
ば
、
全
部

で
七
〇
に
な
り
ま
す
が
、
半
分
な
ら
三
五
で
買
え
る
で

し
ょ
う
か
。
買
え
な
い
の
で
す
。

な
ぜ
買
え
な
い
の
か
。
企
業
が
買
い
取
っ
た
残
り
は
五

〇
で
す
。
そ
の
五
〇
の
債
券
の
市
場
価
格
が
幾
ら
に
な
る

か
を
考
え
て
み
ま
し
ょ
う
。
こ
の
五
〇
は
株
式
に
優
先
し

ま
す
の
で
、
上
の
状
態
で
は
五
〇
、
下
の
状
態
で
は
四
〇

に
な
り
ま
す
。
そ
う
し
ま
す
と
、
残
っ
た
五
〇
の
債
券
の

市
場
価
値
は
、
五
〇
と
四
〇
の
二
分
の
一
ず
つ
、
つ
ま
り

四
五
に
な
り
ま
す
。
四
五
と
い
う
こ
と
は
、
額
面
一
単
位

当
た
り
に
直
す
と
〇
・
九
で
す
。
先
ほ
ど
は
〇
・
七
で
し

た
。
し
か
し
、
半
分
買
お
う
と
す
る
と
、
残
っ
た
債
券
の

市
場
価
格
は
〇
・
九
で
、
全
体
で
は
五
〇
×
〇
・
九
で
四

五
と
な
り
ま
す
。

よ
く
考
え
て
い
た
だ
き
た
い
の
は
、
企
業
が
買
お
う
と

し
た
と
き
、
債
権
者
が
幾
ら
で
な
ら
売
り
渡
す
か
と
い
う

点
で
す
。
残
っ
た
五
〇
の
市
場
価
格
は
〇
・
九
で
す
。
と

い
う
こ
と
は
、
〇
・
七
で
企
業
が
買
お
う
と
し
て
も
、

残
っ
た
五
〇
は
〇
・
九
の
価
値
が
あ
る
わ
け
で
す
か
ら
、

〇
・
七
で
は
誰
も
売
ら
な
い
と
い
う
こ
と
に
な
り
ま
す
。

つ
ま
り
、
残
っ
た
債
券
と
同
じ
価
格
を
払
わ
な
い
と
、
企

業
は
買
い
取
る
こ
と
が
で
き
ま
せ
ん
。
こ
の
場
合
は
、

〇
・
七
×
五
〇
の
三
五
で
は
な
く
、
〇
・
九
×
五
〇
の
四

証券レビュー 第54巻第 8号

─ 58 ─



五
で
な
い
と
買
う
こ
と
が
で
き
な
い
と
い
う
こ
と
に
な
り

ま
す
。
こ
れ
が
議
論
の
本
質
で
す
。

次
に
、
全
部
買
う
と
い
う
状
況
は
ち
ょ
っ
と
わ
か
り
に

く
い
の
で
、
九
九
％
買
う
こ
と
に
し
ま
し
ょ
う
︵
資
料
11

ペ
ー
ジ
︶。
そ
う
す
る
と
、
残
る
の
は
額
面
一
だ
け
で
す
。

一
〇
〇
の
う
ち
九
九
は
企
業
が
買
い
取
り
ま
す
。
残
る
一

の
デ
フ
ォ
ル
ト
の
可
能
性
は
ゼ
ロ
に
な
り
ま
す
。
残
る
の

は
一
で
す
か
ら
、
ど
ち
ら
の
状
況
が
起
こ
っ
て
も
完
全
に

返
済
さ
れ
る
か
ら
で
す
。
こ
の
た
め
、
残
っ
た
一
の
市
場

価
格
は
額
面
に
一
致
し
ま
す
。

先
ほ
ど
の
議
論
を
そ
の
ま
ま
当
て
は
め
ま
す
と
、
企
業

が
買
い
取
る
九
九
は
全
て
額
面
で
買
い
取
る
以
外
に
は
買

え
な
い
と
い
う
こ
と
に
な
り
ま
す
。
こ
こ
で
は
九
九
に
し

ま
し
た
が
、
全
部
買
っ
て
も
同
じ
議
論
が
で
き
ま
す
の

で
、
結
局
、
企
業
が
、
つ
ま
り
発
行
体
が
、
自
分
が
発
行

し
て
い
る
債
券
、
し
か
も
そ
れ
は
債
務
不
履
行
の
可
能
性

が
あ
る
債
券
で
、
そ
の
た
め
に
額
面
か
ら
デ
ィ
ス
カ
ウ
ン

ト
さ
れ
て
売
ら
れ
て
い
る
よ
う
な
債
券
を
全
て
買
お
う
と

す
る
と
、
額
面
で
買
う
以
外
に
な
い
と
い
う
こ
と
に
な
り

ま
す
。

注
意
し
な
け
れ
ば
い
け
な
い
の
は
、
発
行
体
で
な
い
と

こ
ろ
が
購
入
す
る
と
き
に
は
、
デ
ィ
ス
カ
ウ
ン
ト
さ
れ
た

価
値
に
な
る
と
い
う
点
で
す
。
発
行
体
で
は
な
く
第
三
者

が
購
入
す
る
と
き
は
七
〇
で
買
い
取
る
こ
と
が
で
き
ま

す
。

︵
修
正
︶

そ
う
い
た
し
ま
す
と
、
藤
田
先
生
の
議
論
は
修
正
し
な

け
れ
ば
い
け
な
い
こ
と
に
な
り
ま
す
︵
資
料

ペ
ー
ジ
︶。

12

資
料
６
ペ
ー
ジ
の
ケ
ー
ス
２
の
よ
う
に
、
二
〇
億
円
の
資

金
調
達
で
は
だ
め
な
の
で
す
。
額
面
で
し
か
買
え
な
い
の

で
、
三
〇
億
円
を
調
達
す
る
必
要
が
あ
り
、
そ
の
た
め
に

は
三
〇
〇
〇
万
株
の
株
式
を
発
行
す
る
必
要
が
出
て
き
ま

す
。
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こ
の
よ
う
に
修
正
し
ま
す
と
、
ケ
ー
ス
１
と
ケ
ー
ス
２

で
株
価
は
同
じ
結
果
に
な
り
ま
す
。
券
面
額
で
デ
ッ
ト
・

エ
ク
イ
テ
ィ
・
ス
ワ
ッ
プ
を
し
て
も
、
ケ
ー
ス
２
の
よ
う

に
三
〇
〇
〇
万
株
を
発
行
し
て
資
金
調
達
し
て
も
、
株
主

の
利
益
は
全
く
変
わ
り
ま
せ
ん
。
し
た
が
っ
て
、
券
面
額

で
デ
ッ
ト
・
エ
ク
イ
テ
ィ
・
ス
ワ
ッ
プ
を
や
っ
た
か
ら
と

い
っ
て
、
有
利
発
行
と
類
似
の
問
題
は
起
き
な
い
と
い
う

こ
と
に
な
り
ま
す
。
こ
れ
が
、
こ
こ
で
の
議
論
で
す
。

二
、
デ
ッ
ト
・
オ
ー
バ
ー
・
ハ
ン
グ

こ
れ
だ
け
だ
と
藤
田
先
生
の
議
論
は
間
違
っ
て
い
ま

す
、
で
終
っ
て
し
ま
う
の
で
す
が
、
実
は
重
要
な
問
題
が

隠
さ
れ
て
い
ま
す
。
こ
の
藤
田
先
生
の
議
論
が
正
し
け
れ

ば
、
そ
も
そ
も
デ
ッ
ト
・
エ
ク
イ
テ
ィ
・
ス
ワ
ッ
プ
と
い

う
ス
キ
ー
ム
を
企
業
再
建
の
仕
組
み
と
し
て
利
用
し
て
い

く
と
い
う
発
想
自
身
が
意
味
の
な
い
も
の
に
な
っ
て
し
ま

う
と
私
は
考
え
て
い
ま
す
。

そ
れ
は
な
ぜ
か
。
デ
ッ
ト
・
オ
ー
バ
ー
ハ
ン
グ
は
、
御

存
じ
の
方
も
い
ら
っ
し
ゃ
る
と
思
い
ま
す
が
、
債
券
発
行

に
か
か
わ
る
非
常
に
深
刻
な
問
題
と
し
て
、
学
界
で
も
、

実
務
界
で
も
、
認
識
さ
れ
て
い
ま
す
。
デ
ッ
ト
・
オ
ー

バ
ー
ハ
ン
グ
は
、
債
券
に
よ
る
資
金
調
達
に
関
係
す
る
一

番
大
き
な
問
題
で
は
な
い
か
と
思
っ
て
い
ま
す
。

そ
こ
で
デ
ッ
ト
・
オ
ー
バ
ー
ハ
ン
グ
に
つ
い
て
ま
ず
説

明
い
た
し
ま
す
︵
資
料

ペ
ー
ジ
︶
。
資
料
９
ペ
ー
ジ
と

13

同
じ
状
況
を
考
え
ま
す
。
額
面
一
〇
〇
の
割
引
債
を
発
行

し
て
い
る
と
し
、
Ｘ
を
割
引
債
の
満
期
が
き
た
と
き
の
企

業
価
値
と
し
ま
す
。
そ
う
し
ま
す
と
、
二
〇
と
ゼ
ロ
、
一

〇
〇
と
四
〇
と
い
う
の
が
株
主
と
債
権
者
の
取
り
分
で
、

そ
れ
ぞ
れ
の
市
場
価
値
は
一
〇
と
七
〇
と
い
う
こ
と
で
し

た
。こ

れ
を
覚
え
て
お
い
て
い
た
だ
い
て
、
そ
う
い
う
状
況

に
あ
る
企
業
が
投
資
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
を
持
っ
て
い
た
と
し
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ま
す
。
投
資
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
と
い
っ
て
も
、
広
い
意
味
で

考
え
て
い
た
だ
い
て
構
わ
な
い
の
で
す
が
、
イ
メ
ー
ジ
が

湧
か
な
け
れ
ば
普
通
の
設
備
投
資
だ
と
思
っ
て
い
た
だ
い

て
も
結
構
で
す
。

Ｉ
は
投
資
額
を
表
し
て
い
ま
す
。
二
〇
の
資
金
を
投
入

す
る
と
、
将
来
、
Ｙ
の
よ
う
に
、
三
〇
と
五
〇
の
価
値
を

も
た
ら
す
よ
う
な
投
資
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
が
あ
っ
た
と
し
ま

す
。
現
在
、
二
〇
の
投
資
資
金
を
投
入
す
る
と
、
三
〇
と

五
〇
の
企
業
価
値
の
増
加
が
生
じ
る
、
こ
う
い
う
投
資
機

会
が
あ
る
わ
け
で
す
。
投
資
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
は
一
つ
で
な

く
て
も
い
い
の
で
す
が
、
こ
こ
で
は
一
つ
と
し
ま
し
ょ

う
。
先
ほ
ど
言
い
ま
し
た
よ
う
に
、
投
資
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト

と
は
広
い
意
味
で
あ
り
、
設
備
投
資
で
な
く
て
も
、
例
え

ば
社
内
を
何
ら
か
の
意
味
で
改
善
し
て
い
く
と
い
う
も
の

で
も
構
い
ま
せ
ん
。
広
い
意
味
で
捉
え
て
く
だ
さ
い
。

こ
の
投
資
の
価
値
は
ど
れ
だ
け
か
。
将
来
、
三
〇
と
五

〇
を
二
分
の
一
の
確
率
で
生
み
出
し
ま
す
の
で
、
将
来
の

価
値
は
四
〇
で
す
。
そ
の
四
〇
を
獲
得
す
る
た
め
に
二
〇

と
い
う
資
金
を
投
じ
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
の
で
、
差
額
の

二
〇
と
い
う
の
が
こ
の
投
資
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
の
純
現
在
価

値
に
な
り
ま
す
。
つ
ま
り
、
こ
の
投
資
を
す
る
こ
と
に

よ
っ
て
、
ネ
ッ
ト
で
二
〇
の
価
値
が
生
み
出
さ
れ
る
と
い

う
こ
と
で
す
。
し
た
が
っ
て
、
こ
う
い
う
投
資
は
や
っ
た

ほ
う
が
企
業
の
た
め
に
な
り
ま
す
。
二
〇
の
価
値
が
増
え

る
わ
け
で
す
か
ら
。
と
こ
ろ
が
、
こ
の
投
資
を
や
っ
て
し

ま
う
と
株
主
は
損
を
し
て
し
ま
う
、
こ
れ
が
デ
ッ
ト
・

オ
ー
バ
ー
ハ
ン
グ
と
呼
ば
れ
て
い
る
状
況
で
す
。

な
ぜ
損
を
す
る
か
を
説
明
し
ま
し
ょ
う
。︵
資
料
14

ペ
ー
ジ
︶。
投
資
を
し
た
と
し
ま
し
ょ
う
。
そ
う
す
る
と
、

企
業
価
値
は
Ｘ
＋
Ｙ
と
な
り
ま
す
。
二
〇
の
投
資
資
金
は

既
存
の
株
主
が
提
供
し
た
と
考
え
て
お
き
ま
す
。
実
は
、

新
た
に
株
式
を
発
行
し
て
資
金
を
調
達
し
て
も
、
既
に
発

行
さ
れ
て
い
る
デ
ッ
ト
に
劣
後
す
る
よ
う
な
債
券
を
発
行

し
て
調
達
し
て
も
、
結
果
は
全
く
変
わ
り
ま
せ
ん
。
議
論
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が
簡
単
で
す
か
ら
、
こ
こ
で
は
既
存
の
株
主
が
二
〇
を
負

担
し
て
投
資
を
行
っ
た
と
考
え
て
お
く
こ
と
に
い
た
し
ま

す
。そ

う
し
ま
す
と
、
先
ほ
ど
と
同
じ
で
、
ま
ず
一
〇
〇
の

額
面
の
債
券
が
発
行
さ
れ
て
い
ま
す
か
ら
、
債
権
者
が
ま

ず
最
初
に
自
ら
の
取
分
を
取
っ
て
い
く
わ
け
で
す
。
残
っ

た
も
の
が
あ
れ
ば
、
そ
れ
が
株
主
の
利
益
に
な
り
ま
す
か

ら
、
株
主
の
利
益
は
五
〇
と
ゼ
ロ
で
す
。
債
権
者
の
利
益

は
、
上
の
状
態
で
は
一
〇
〇
の
ま
ま
で
す
が
、
下
の
状
態

が
起
き
た
と
き
は
九
〇
と
い
う
値
に
増
え
ま
す
。

そ
の
結
果
、
債
券
の
価
値
、
株
式
の
価
値
は
ど
う
な
る

で
し
ょ
う
か
。
株
式
は
五
〇
と
ゼ
ロ
の
二
分
の
一
の
二
五

に
な
り
ま
す
。
債
権
者
の
価
値
は
、
一
〇
〇
と
九
〇
の
二

分
の
一
で
す
か
ら
九
五
で
す
。
債
権
の
価
値
は
、
こ
の
投

資
を
し
な
け
れ
ば
七
〇
し
か
な
か
っ
た
も
の
が
、
こ
の
投

資
を
し
た
お
か
げ
で
九
五
に
増
え
る
の
で
す
。
こ
の
九
五

と
七
〇
の
差
の
二
五
は
、
実
は
投
資
そ
の
も
の
の
利
益
、

二
〇
よ
り
も
大
き
い
わ
け
で
す
。
こ
の
投
資
を
す
る
こ
と

に
よ
っ
て
、
債
権
者
に
投
資
の
価
値
以
上
の
も
の
を
与
え

て
い
る
と
い
う
こ
と
に
な
り
ま
す
。

株
主
の
価
値
は
一
〇
か
ら
二
五
に
増
え
た
よ
う
に
見
え

ま
す
が
、
投
資
の
た
め
に
二
〇
の
資
金
を
提
供
し
て
い
ま

す
か
ら
、
二
五
マ
イ
ナ
ス
二
〇
で
五
に
な
っ
て
し
ま
い
ま

す
。
つ
ま
り
、
投
資
を
し
な
け
れ
ば
一
〇
だ
っ
た
価
値

が
、
投
資
を
し
た
た
め
に
五
に
下
が
っ
て
し
ま
い
ま
す
。

自
分
の
利
益
を
失
っ
て
ま
で
投
資
を
す
る
株
主
は
い
ま
せ

ん
か
ら
、
こ
の
投
資
は
実
行
さ
れ
な
い
、
と
い
う
の
が

デ
ッ
ト
・
オ
ー
バ
ー
ハ
ン
グ
の
意
味
す
る
と
こ
ろ
で
す
。

要
約
し
ま
し
ょ
う
。
投
資
を
す
れ
ば
二
〇
と
い
う
価
値

を
生
み
出
す
に
も
か
か
わ
ら
ず
、
二
〇
以
上
の
価
値
、
二

五
が
債
権
者
に
渡
っ
て
し
ま
う
、
そ
う
す
る
と
、
株
主
の

価
値
は
一
〇
か
ら
五
と
な
り
、
五
だ
け
損
を
し
て
し
ま
い

ま
す
。
プ
ラ
ス
の
投
資
で
あ
る
に
も
か
か
わ
ら
ず
損
を
し

て
し
ま
う
こ
と
に
な
り
ま
す
。
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も
っ
と
も
、
ど
の
よ
う
な
投
資
で
も
そ
う
な
る
と
い
う

こ
と
で
は
あ
り
ま
せ
ん
︵
資
料

ペ
ー
ジ
︶。
例
え
ば
、

15

先
ほ
ど
と
似
て
い
ま
す
が
、
ち
ょ
っ
と
状
況
を
変
え
て
、

三
〇
と
五
〇
が
逆
に
な
っ
て
い
る
場
合
を
考
え
て
み
ま

す
。
投
資
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
の
違
い
で
、
Ｙ
で
三
〇
と
五
〇

だ
っ
た
も
の
が
、

で
は
五
〇
と
三
〇
に
な
り
、
結
果
が

Ｙʼ

入
れ
か
わ
っ
て
い
ま
す
。

そ
う
し
ま
す
と
、
Ｘ
＋

が
違
っ
て
き
ま
す
。
や
は

Ｙʼ

り
、
債
権
者
に
優
先
権
が
あ
り
ま
す
か
ら
、
株
主
は
七
〇

と
ゼ
ロ
に
な
り
、
債
権
者
は
一
〇
〇
と
七
〇
に
な
り
ま

す
。
こ
れ
に
も
と
づ
い
て
計
算
し
ま
す
と
、
債
権
者
の
価

値
は
八
五
と
い
う
こ
と
に
な
り
ま
す
。
株
主
の
利
益
は
七

〇
の
半
分
で
す
か
ら
三
五
で
す
。
債
権
者
は
八
五
で
す
か

ら
、
得
は
し
た
の
で
す
。
七
〇
か
ら
八
五
に
一
五
だ
け
増

え
ま
し
た
。
株
主
は
ど
う
か
と
い
う
と
、
株
主
の
価
値
は

一
〇
か
ら
三
五
に
増
え
て
い
ま
す
が
、
三
五
の
う
ち
二
〇

は
投
資
の
た
め
に
使
っ
て
い
ま
す
か
ら
、
三
五
マ
イ
ナ
ス

二
〇
で
一
五
に
な
り
ま
す
。
一
〇
だ
っ
た
も
の
が
一
五
に

増
え
ま
し
た
。
株
主
は
五
、
得
を
し
、
債
権
者
は
一
五
、

得
を
し
て
い
ま
す
。
両
者
の
合
計
は
、
投
資
の
利
益
の
二

〇
に
ち
ょ
う
ど
等
し
く
な
り
ま
す
。

本
来
で
あ
れ
ば
、
あ
る
い
は
伝
統
的
な
経
済
学
の
考
え

方
に
よ
れ
ば
、
投
資
か
ら
の
利
益
は
全
て
株
主
の
も
の
で

あ
る
は
ず
で
す
が
、
債
券
が
発
行
さ
れ
て
い
る
場
合
、
特

に
債
務
不
履
行
の
可
能
性
が
あ
る
債
券
が
発
行
さ
れ
て
い

る
場
合
に
は
、
一
部
が
株
主
か
ら
債
権
者
に
移
転
し
て
し

ま
う
と
い
う
こ
と
が
起
き
ま
す
。
後
の
ケ
ー
ス
で
は
、
株

主
は
プ
ラ
ス
五
に
な
っ
て
い
ま
す
か
ら
、
こ
の
投
資
は
株

主
に
と
っ
て
実
行
し
た
ほ
う
が
有
利
で
す
。
し
か
し
、
先

の
ケ
ー
ス
で
は
、
株
主
は
投
資
を
実
行
す
る
と
損
を
し
て

し
ま
う
、
だ
か
ら
や
ら
な
い
と
い
う
こ
と
に
な
り
ま
す
。

こ
の
や
ら
な
い
状
況
を
、
デ
ッ
ト
・
オ
ー
バ
ー
ハ
ン
グ

と
呼
ん
で
い
ま
す
。
デ
ッ
ト
・
オ
ー
バ
ー
ハ
ン
グ
と
い
う

の
は
常
に
起
こ
る
わ
け
で
は
な
く
て
、
投
資
プ
ロ
ジ
ェ
ク
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ト
の
性
格
、
性
質
に
よ
っ
て
、
起
き
た
り
起
こ
ら
な
か
っ

た
り
し
ま
す
。

デ
ッ
ト
・
オ
ー
バ
ー
ハ
ン
グ
は
企
業
だ
け
で
な
く
国
民

経
済
全
体
に
と
っ
て
も
非
常
に
大
き
な
損
失
を
も
た
ら
す

状
況
で
あ
り
、
コ
ー
ポ
レ
ー
ト
・
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
あ
る
い

は
経
済
学
で
は
、
債
券
に
よ
る
資
金
調
達
の
最
大
の
問
題

と
考
え
ら
れ
て
い
ま
す
。

三
、
債
務
の
株
式
化
の
機
能

債
務
の
株
式
化
の
機
能
に
つ
い
て
お
話
し
ま
す
︵
資
料

ペ
ー
ジ
︶。
最
初
に
言
い
ま
し
た
よ
う
に
、
債
務
の
株

17式
化
は
、
過
剰
債
務
に
陥
っ
て
い
る
企
業
が
企
業
再
建
を

す
る
た
め
に
利
用
す
る
ス
キ
ー
ム
で
あ
る
と
言
わ
れ
る
こ

と
が
多
い
よ
う
で
す
。
そ
う
い
う
解
説
の
多
く
は
、
デ
ッ

ト
・
エ
ク
イ
テ
ィ
・
ス
ワ
ッ
プ
さ
え
や
れ
ば
企
業
は
再
建

さ
れ
る
、
あ
る
い
は
持
続
価
値
を
獲
得
す
る
こ
と
が
で
き

る
と
い
う
書
き
方
に
な
っ
て
い
ま
す
。
そ
れ
は
な
ぜ
か
に

つ
い
て
は
、
次
の
よ
う
な
説
明
が
考
え
ら
れ
ま
す
。

第
一
に
、
デ
ッ
ト
・
エ
ク
イ
テ
ィ
・
ス
ワ
ッ
プ
に
よ
っ

て
、
資
本
コ
ス
ト
が
低
下
す
る
、
そ
の
た
め
企
業
価
値
が

高
ま
る
、
あ
る
い
は
資
金
調
達
が
可
能
に
な
る
と
い
う
説

明
で
す
。

第
二
に
、
財
務
体
質
の
改
善
。
デ
ッ
ト
・
エ
ク
イ

テ
ィ
・
ス
ワ
ッ
プ
に
限
っ
た
こ
と
で
は
な
い
の
で
す
が
、

こ
れ
と
類
似
し
た
議
論
は
た
く
さ
ん
あ
り
ま
す
。
し
か

し
、
財
務
体
質
の
改
善
と
は
一
体
何
か
と
考
え
る
と
、
ほ

と
ん
ど
意
味
の
な
い
議
論
に
し
か
私
に
は
思
ま
せ
ん
。

第
三
に
、
倒
産
コ
ス
ト
の
節
約
。
デ
ッ
ト
が
な
く
な
る

の
で
、
原
理
的
に
は
倒
産
が
な
く
な
り
ま
す
。
し
た
が
っ

て
、
倒
産
コ
ス
ト
が
節
約
で
き
る
、
そ
の
分
だ
け
企
業
価

値
が
高
ま
る
と
い
う
議
論
で
す
。

第
四
に
、
デ
ッ
ト
・
オ
ー
バ
ー
ハ
ン
グ
の
解
消
。
私
は

こ
れ
が
ポ
イ
ン
ト
だ
と
思
っ
て
い
ま
す
。
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債
務
の
株
式
化
が
資
本
コ
ス
ト
に
微
妙
な
影
響
を
与
え

る
可
能
性
が
な
い
わ
け
で
は
あ
り
ま
せ
ん
。
し
か
し
、
ど

ち
ら
か
と
い
う
と
、
タ
ッ
ク
ス
・
シ
ー
ル
ド
の
問
題
も
あ

り
、
法
人
税
を
考
え
る
と
、
デ
ッ
ト
の
減
少
は
資
本
コ
ス

ト
を
高
め
る
か
も
し
れ
ま
せ
ん
。
資
本
コ
ス
ト
が
低
下
す

る
か
ど
う
か
は
、
明
示
的
な
議
論
を
し
な
い
と
何
と
も
言

え
な
い
の
で
は
な
い
で
し
ょ
う
か
。
デ
ッ
ト
・
エ
ク
イ

テ
ィ
・
ス
ワ
ッ
プ
を
債
権
放
棄
と
混
同
し
て
い
る
可
能
性

も
あ
り
ま
す
。
債
権
を
放
棄
す
れ
ば
プ
ラ
ス
に
な
る
の
は

間
違
い
な
い
で
し
ょ
う
。

ま
た
、
財
務
体
質
が
改
善
さ
れ
る
と
い
う
点
も
、
よ
く

考
え
て
み
る
と
、
借
金
は
不
健
全
で
し
ょ
う
、
債
券
と
い

う
の
は
借
金
で
す
よ
ね
、
だ
か
ら
、
借
金
が
な
く
な
る
と

健
全
に
な
っ
て
、
企
業
も
再
建
で
き
る
ん
じ
ゃ
な
い
で

し
ょ
う
か
、
と
い
う
あ
ま
り
論
理
的
と
は
思
え
な
い
発
想

で
は
な
い
か
と
思
っ
て
い
ま
す
。

倒
産
コ
ス
ト
が
節
約
で
き
る
と
い
う
主
張
も
、
デ
フ
ォ

ル
ト
の
可
能
性
が
な
く
な
り
ま
す
か
ら
正
し
そ
う
に
見
え

る
の
で
す
が
、
債
券
を
発
行
し
て
い
れ
ば
倒
産
し
て
し
ま

う
よ
う
な
企
業
は
、
債
券
が
な
く
な
っ
て
も
長
続
き
で
き

な
い
し
、
結
局
、
資
産
を
流
動
化
せ
ざ
る
を
得
な
い
で

し
ょ
う
。
倒
産
コ
ス
ト
の
大
半
は
資
産
の
流
動
化
に
伴
う

コ
ス
ト
で
す
か
ら
、
倒
産
コ
ス
ト
の
節
約
の
効
果
が
そ
れ

ほ
ど
明
確
に
あ
る
わ
け
で
は
な
い
と
思
い
ま
す
。

債
務
の
株
式
化
の
本
質
は
デ
ッ
ト
・
オ
ー
バ
ー
ハ
ン
グ

の
解
消
に
あ
り
、
企
業
の
再
建
の
可
能
性
と
か
、
あ
る
い

は
継
続
価
値
と
か
と
言
わ
れ
て
い
る
も
の
は
、
広
い
意
味

で
の
投
資
機
会
と
し
て
理
解
で
き
ま
す
。
設
備
投
資
に
限

定
さ
れ
な
い
、
広
い
意
味
で
の
投
資
機
会
が
あ
り
、
プ
ラ

ス
の
利
益
を
も
た
ら
す
よ
う
な
何
か
を
そ
の
企
業
は
持
っ

て
い
る
が
、
債
券
を
発
行
し
て
い
る
た
め
に
、
そ
れ
を
実

行
す
る
こ
と
が
で
き
な
い
。
そ
う
い
う
状
況
が
デ
ッ
ト
・

エ
ク
イ
テ
ィ
・
ス
ワ
ッ
プ
に
よ
っ
て
解
決
で
き
る
。
私
は

そ
の
よ
う
に
考
え
て
い
ま
す
。
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デ
ッ
ト
・
エ
ク
イ
テ
ィ
・
ス
ワ
ッ
プ
に
よ
っ
て
企
業
を

再
建
す
る
、
持
続
価
値
を
実
現
し
て
い
く
と
い
う
こ
と
に

関
し
て
、
具
体
例
が
い
ろ
い
ろ
紹
介
さ
れ
て
い
ま
す
。
し

か
し
、
結
局
は
、
正
の
価
値
の
あ
る
投
資
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト

が
あ
る
け
れ
ど
も
、
デ
フ
ォ
ル
ト
の
可
能
性
の
あ
る
債
券

を
発
行
し
て
い
る
た
め
に
デ
ッ
ト
・
オ
ー
バ
ー
ハ
ン
グ
と

し
て
知
ら
れ
る
問
題
が
発
生
し
て
い
る
、
だ
か
ら
、
企
業

が
再
建
で
き
な
い
、
こ
れ
を
解
決
す
る
た
め
に
、
デ
ッ

ト
・
エ
ク
イ
テ
ィ
・
ス
ワ
ッ
プ
を
活
用
す
べ
き
だ
、
と

い
っ
て
い
る
よ
う
に
私
に
は
思
わ
れ
る
の
で
す
。

四
、
デ
ッ
ト
・
オ
ー
バ
ー
ハ
ン
グ
と
Ｄ

Ｅ
Ｓ

︵
デ
ッ
ト
・
オ
ー
バ
ー
ハ
ン
グ
と
Ｄ
Ｅ
Ｓ
︶

こ
う
い
う
理
解
の
も
と
に
、
デ
ッ
ト
・
オ
ー
バ
ー
ハ
ン

グ
と
デ
ッ
ト
・
エ
ク
イ
テ
ィ
・
ス
ワ
ッ
プ
に
つ
い
て
考
え

て
み
ま
し
ょ
う
︵
資
料

ペ
ー
ジ
︶
。
Ｐ
と
い
う
の
は
投

18

資
の
現
在
価
値
で
あ
り
、
先
ほ
ど
の
例
で
は
二
〇
で
す
。

デ
ッ
ト
・
オ
ー
バ
ー
ハ
ン
グ
の
た
め
、
こ
の
よ
う
な
プ
ロ

ジ
ェ
ク
ト
が
実
施
で
き
な
い
状
況
を
想
定
し
ま
す
。
こ
の

投
資
を
実
施
す
る
前
の
株
式
価
値
と
債
券
価
値
を
Ｖ
Ｅ

と

Ｖ
Ｄ

で
あ
ら
わ
し
ま
す
。
資
料
９
ペ
ー
ジ
の
例
で
は
Ｖ
Ｅ

が
一
〇
で
、
Ｖ
Ｄ

が
七
〇
で
す
。

そ
う
い
う
状
況
を
考
え
て
、
も
し
藤
田
先
生
の
議
論
の

よ
う
に
、
Ｖ
Ｄ

と
い
う
価
値
の
も
の
を
Ｖ
Ｄ

で
買
い
取
れ

る
、
つ
ま
り
、
七
〇
の
市
場
価
値
の
債
券
を
七
〇
で
買
い

取
る
こ
と
が
で
き
れ
ば
、
デ
ッ
ト
・
オ
ー
バ
ー
ハ
ン
グ
の

問
題
は
生
じ
ま
せ
ん
。
七
〇
で
買
い
取
っ
た
上
で
投
資
を

す
れ
ば
、
二
〇
の
価
値
は
全
部
株
主
の
も
の
に
な
る
か
ら

で
す
。
し
か
し
、
実
際
に
買
い
取
ろ
う
と
す
る
と
、
七
〇

で
買
い
取
る
こ
と
は
で
き
ず
、
額
面
で
買
い
取
ら
ざ
る
を

得
な
い
。
し
た
が
っ
て
、
デ
ッ
ト
・
エ
ク
イ
テ
ィ
・
ス

ワ
ッ
プ
の
よ
う
な
新
し
い
ス
キ
ー
ム
を
用
意
し
な
い
と
解
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決
さ
れ
な
い
こ
と
に
な
り
ま
す
。

皮
肉
な
こ
と
に
、
藤
田
先
生
は
、
デ
ッ
ト
・
エ
ク
イ

テ
ィ
・
ス
ワ
ッ
プ
を
前
提
と
し
、
株
式
と
の
交
換
を
券
面

額
で
す
る
か
、
評
価
額
で
す
る
か
を
議
論
さ
れ
て
い
る
わ

け
で
す
が
、
そ
の
議
論
が
正
し
け
れ
ば
、
そ
も
そ
も
デ
ッ

ト
・
エ
ク
イ
テ
ィ
・
ス
ワ
ッ
プ
を
論
ず
る
必
要
は
な
か
っ

た
わ
け
で
す
。

︵
交
渉
解
と
Ｄ
Ｅ
Ｓ
︶

交
渉
ゲ
ー
ム
と
い
う
理
論
が
あ
り
ま
す
︵
資
料

ペ
ー

19

ジ
︶。
こ
れ
を
用
い
て
簡
単
な
練
習
問
題
を
解
い
て
み
ま

し
ょ
う
。
債
権
者
と
株
主
が
投
資
を
す
る
か
し
な
い
か
、

す
る
と
す
れ
ば
両
者
の
取
分
を
ど
う
す
る
の
か
、
に
つ
い

て
交
渉
し
た
と
す
れ
ば
ど
う
な
る
か
を
考
え
る
わ
け
で

す
。
交
渉
が
ま
と
ま
ら
な
け
れ
ば
、
株
主
の
価
値
は
一

〇
、
債
権
者
の
価
値
は
七
〇
と
な
り
ま
す
。
交
渉
に
よ
っ

て
プ
ラ
ス
に
な
る
の
は
二
〇
で
す
。
交
渉
に
よ
っ
て
こ
の

二
〇
を
お
互
い
に
分
け
合
う
わ
け
で
す
。
ど
う
や
っ
て
分

け
合
う
か
と
い
う
と
、
交
渉
が
ま
と
ま
ら
な
か
っ
た
場
合

の
取
り
分
に
プ
ラ
ス
し
て
、
ま
と
ま
っ
た
後
の
純
増
分
、

こ
の
場
合
は
二
〇
で
す
が
、
そ
の
半
分
ず
つ
を
分
け
合
う

と
い
う
の
が
ナ
ッ
シ
ュ
交
渉
ゲ
ー
ム
の
解
と
言
わ
れ
て
い

る
も
の
で
す
。

ナ
ッ
シ
ュ
と
い
う
の
は
、
ち
ょ
っ
と
前
に
映
画
に
な
っ

た
﹁
ビ
ュ
ー
テ
ィ
フ
ル
・
マ
イ
ン
ド
﹂
の
モ
デ
ル
と
な
っ

た
数
学
者
の
ナ
ッ
シ
ュ
で
す
。
適
当
に
半
分
に
分
け
た
よ

う
に
見
え
ま
す
が
、
理
論
的
に
き
ち
ん
と
証
明
で
き
る

ま
っ
と
う
な
解
な
の
で
す
。
こ
れ
を
実
際
に
実
現
す
る
に

は
ど
う
し
た
ら
よ
い
か
と
い
う
と
、
債
権
者
に
ち
ょ
う
ど

Ｖ
Ｄ

＋
〇
・
五
Ｐ
に
相
当
す
る
株
式
を
分
け
与
え
る
、
株

式
と
債
券
の
交
換
が
必
要
に
な
り
ま
す
。

ち
ょ
っ
と
面
倒
く
さ
い
話
に
な
っ
て
い
ま
す
が
、
こ
の

議
論
が
デ
ッ
ト
・
エ
ク
イ
テ
ィ
・
ス
ワ
ッ
プ
の
本
質
だ
と

私
は
考
え
て
い
ま
す
。
理
論
的
に
は
半
分
ず
つ
分
け
れ
ば

債務の株式化―経済学の視点から―

─ 67 ─



よ
い
こ
と
は
わ
か
っ
て
い
て
も
、
デ
ッ
ト
・
エ
ク
イ

テ
ィ
・
ス
ワ
ッ
プ
の
よ
う
な
仕
組
み
が
な
い
と
う
ま
く
い

か
な
い
。
詳
し
い
話
は
省
略
し
ま
す
が
、
そ
の
よ
う
に
考

え
ら
れ
る
の
で
す
。

︵
問
題
点
︶

問
題
は
、
交
渉
が
そ
ん
な
に
簡
単
で
は
な
い
こ
と
で
す

︵
資
料

ペ
ー
ジ
︶。
債
権
者
と
株
主
が
交
渉
す
る
と
い
っ

20

て
も
、
一
対
一
だ
っ
た
ら
交
渉
も
で
き
る
か
も
し
れ
ま
せ

ん
が
、
株
主
は
た
く
さ
ん
い
る
し
、
債
権
者
も
た
く
さ
ん

い
ま
す
。
そ
う
い
う
場
合
は
ど
う
す
る
の
か
と
い
う
問
題

が
あ
り
ま
す
。

さ
ら
に
、
株
主
と
債
権
者
の
交
渉
と
い
っ
て
も
、
株
主

の
か
わ
り
に
経
営
者
が
債
権
者
と
の
交
渉
を
す
る
こ
と
に

な
る
の
で
し
ょ
う
が
、
経
営
者
は
本
当
に
株
主
の
利
益
の

た
め
に
交
渉
す
る
の
か
と
い
う
問
題
も
あ
り
ま
す
。
で
す

か
ら
、
こ
れ
は
あ
く
ま
で
原
理
的
な
話
を
し
て
い
る
の
で

あ
っ
て
、
実
際
に
は
い
ろ
い
ろ
な
問
題
が
あ
り
ま
す
。

し
か
し
、
あ
く
ま
で
、
こ
れ
が
デ
ッ
ト
・
エ
ク
イ

テ
ィ
・
ス
ワ
ッ
プ
に
と
っ
て
の
基
本
と
の
認
識
の
も
と
、

さ
ま
ざ
ま
な
状
況
を
想
定
し
て
、
デ
ッ
ト
・
エ
ク
イ

テ
ィ
・
ス
ワ
ッ
プ
を
使
い
勝
手
の
よ
い
仕
組
み
に
な
る
よ

う
に
し
て
い
く
こ
と
に
力
を
入
れ
る
べ
き
で
は
な
い
か
と

考
え
て
い
ま
す
。

︵
券
面
額
に
よ
る
Ｄ
Ｅ
Ｓ
︶

券
面
額
に
よ
る
デ
ッ
ト
・
エ
ク
イ
テ
ィ
・
ス
ワ
ッ
プ

は
、
私
も
だ
め
だ
と
思
い
ま
す
。
こ
れ
に
つ
い
て
考
え
て

み
ま
す
︵
資
料

ペ
ー
ジ
︶。

21

券
面
額
に
よ
る
デ
ッ
ト
・
エ
ク
イ
テ
ィ
・
ス
ワ
ッ
プ

は
、
よ
く
考
え
て
み
ま
す
と
、
額
面
と
市
場
価
値
の
差
額

を
全
部
債
権
者
に
あ
げ
て
し
ま
う
わ
け
で
す
。

資
料

ペ
ー
ジ
の
デ
ッ
ト
・
オ
ー
バ
ー
ハ
ン
グ
の
場
合

13

を
思
い
出
し
て
く
だ
さ
い
。
こ
の
場
合
も
、
投
資
を
実
行
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す
る
と
株
主
か
ら
債
権
者
に
利
益
を
与
え
る
こ
と
に
な
り

ま
す
。

し
か
し
、
資
料

ペ
ー
ジ
の
Ｄ
を
見
て
い
た
だ
け
れ
ば

14

わ
か
り
ま
す
よ
う
に
、
額
面
全
部
は
払
っ
て
い
な
い
の
で

す
。
一
〇
〇
と
九
〇
で
す
か
ら
、
下
の
状
態
が
起
こ
っ
た

ら
、
一
〇
は
節
約
さ
れ
て
い
ま
す
。
券
面
額
で
デ
ッ
ト
・

エ
ク
イ
テ
ィ
・
ス
ワ
ッ
プ
を
や
る
と
い
う
こ
と
は
、
九
〇

で
は
な
く
一
〇
〇
を
与
え
る
と
い
う
こ
と
に
対
応
し
て
い

ま
す
。
つ
ま
り
、
券
面
額
で
の
デ
ッ
ト
・
エ
ク
イ
テ
ィ
・

ス
ワ
ッ
プ
の
ほ
う
が
、
さ
ら
に
悪
い
の
で
す
。

﹁
さ
ら
に
悪
い
﹂
と
い
う
の
は
、
何
も
し
な
い
で
単
に

投
資
を
す
る
だ
け
よ
り
も
さ
ら
に
悪
い
と
い
う
意
味
で

す
。
券
面
額
で
の
デ
ッ
ト
・
エ
ク
イ
テ
ィ
・
ス
ワ
ッ
プ
を

使
っ
て
株
券
を
渡
し
、
投
資
を
実
行
す
る
と
い
う
状
況

は
、
デ
ッ
ト
・
エ
ク
イ
テ
ィ
・
ス
ワ
ッ
プ
を
や
ら
ず
に
債

券
は
債
券
の
ま
ま
残
し
て
お
い
て
投
資
を
実
行
す
る
と
き

よ
り
も
さ
ら
に
悪
く
な
り
ま
す
。
一
〇
〇
と
九
〇
の
と
こ

ろ
が
、
券
面
額
で
デ
ッ
ト
・
エ
ク
イ
テ
ィ
・
ス
ワ
ッ
プ
を

や
れ
ば
一
〇
〇
と
一
〇
〇
に
な
っ
て
し
ま
う
か
ら
で
す
。

券
面
額
で
デ
ッ
ト
・
エ
ク
イ
テ
ィ
・
ス
ワ
ッ
プ
を
や
る

場
合
も
、
デ
ッ
ト
・
エ
ク
イ
テ
ィ
・
ス
ワ
ッ
プ
を
や
ら
ず

に
投
資
を
す
る
場
合
も
、
先
ほ
ど
の
例
で
わ
か
り
ま
す
よ

う
に
、
正
の
価
値
を
持
つ
投
資
が
行
わ
れ
な
い
可
能
性
が

十
分
あ
り
ま
す
︵
資
料

ペ
ー
ジ
︶
。

22

で
は
、
正
の
価
値
を
持
つ
投
資
が
行
わ
れ
る
可
能
性
が

あ
る
の
は
ど
の
く
ら
い
で
し
ょ
う
か
。
券
面
額
で
デ
ッ

ト
・
エ
ク
イ
テ
ィ
・
ス
ワ
ッ
プ
を
使
っ
て
投
資
を
す
る
よ

り
も
、
デ
ッ
ト
・
エ
ク
イ
テ
ィ
・
ス
ワ
ッ
プ
を
使
わ
ず
に

債
券
を
残
し
た
ま
ま
投
資
を
実
行
し
た
ほ
う
が
、
ま
だ
た

く
さ
ん
の
正
の
現
在
価
値
の
投
資
を
行
う
こ
と
が
で
き
ま

す
。
つ
ま
り
、
そ
れ
だ
け
券
面
額
に
よ
る
デ
ッ
ト
・
エ
ク

イ
テ
ィ
・
ス
ワ
ッ
プ
と
い
う
の
は
役
に
立
た
な
い
と
い
う

こ
と
で
す
。
券
面
額
に
よ
る
デ
ッ
ト
・
エ
ク
イ
テ
ィ
・
ス

ワ
ッ
プ
を
使
う
ぐ
ら
い
な
ら
ば
、
そ
う
い
う
ス
キ
ー
ム
は
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使
わ
ず
に
単
純
に
投
資
を
し
て
し
ま
っ
た
ほ
う
が
ま
だ
ま

し
な
の
で
す
。

先
ほ
ど
直
感
的
に
説
明
し
た
と
お
り
、
券
面
額
の
デ
ッ

ト
・
エ
ク
イ
テ
ィ
・
ス
ワ
ッ
プ
で
す
と
、
市
場
価
値
と
額

面
の
差
額
を
全
部
債
権
者
に
与
え
て
し
ま
う
。
債
券
と
し

て
残
し
た
ま
ま
投
資
を
す
れ
ば
、
必
ず
し
も
そ
う
で
は
な

い
。
債
権
者
に
ト
ラ
ン
ス
フ
ァ
ー
す
る
と
し
て
も
、
額
面

よ
り
も
少
な
い
額
で
済
む
可
能
性
が
あ
る
と
い
う
の
が
、

両
者
の
違
い
に
な
り
ま
す
。

さ
ら
に
、
次
の
よ
う
な
こ
と
も
言
え
ま
す
︵
資
料
23

ペ
ー
ジ
︶。
券
面
額
で
の
デ
ッ
ト
・
エ
ク
イ
テ
ィ
・
ス

ワ
ッ
プ
を
使
っ
て
も
、
デ
ッ
ト
・
エ
ク
イ
テ
ィ
・
ス
ワ
ッ

プ
を
使
わ
ず
に
債
券
を
そ
の
ま
ま
に
し
て
投
資
を
す
る
場

合
で
も
、
投
資
が
株
主
の
利
益
に
な
る
場
合
が
あ
り
ま

す
。
そ
の
場
合
、
ど
ち
ら
が
株
主
の
利
益
が
大
き
い
か
と

い
い
ま
す
と
、
券
面
額
の
デ
ッ
ト
・
エ
ク
イ
テ
ィ
・
ス

ワ
ッ
プ
を
使
う
よ
り
も
、
そ
れ
を
使
わ
ず
に
普
通
に
投
資

を
し
て
し
ま
っ
た
ほ
う
が
株
主
の
利
益
は
大
き
く
な
り
ま

す
。投

資
が
株
主
に
利
益
を
も
た
ら
す
に
し
て
も
、
券
面
額

で
デ
ッ
ト
・
エ
ク
イ
テ
ィ
・
ス
ワ
ッ
プ
を
や
っ
て
し
ま
う

と
、
市
場
価
値
と
額
面
の
差
額
を
全
部
債
権
者
に
与
え
な

い
と
い
け
な
い
。
し
か
し
、
債
券
の
ま
ま
残
し
て
お
い
て

投
資
を
す
れ
ば
、
額
面
全
部
を
補
填
す
る
必
要
は
な
い
た

め
、
株
主
の
利
益
は
大
き
い
の
で
す
。

ま
と
め
ま
す
と
、
券
面
額
で
デ
ッ
ト
・
エ
ク
イ
テ
ィ
・

ス
ワ
ッ
プ
を
す
る
ぐ
ら
い
な
ら
ば
、
何
も
使
わ
ず
に
や
っ

た
ほ
う
が
ま
だ
ま
し
と
い
う
こ
と
で
す
。
券
面
額
で
の

デ
ッ
ト
・
エ
ク
イ
テ
ィ
・
ス
ワ
ッ
プ
は
、
少
な
く
と
も
こ

こ
で
私
が
議
論
し
て
い
る
よ
う
な
文
脈
で
は
、
株
主
に
必

ず
損
失
を
与
え
る
と
い
う
こ
と
に
な
り
ま
す
。

現
実
の
デ
ッ
ト
・
エ
ク
イ
テ
ィ
・
ス
ワ
ッ
プ
の
多
く

は
、
券
面
額
が
採
用
さ
れ
て
い
ま
す
。
私
の
議
論
が
正
し

い
と
す
れ
ば
、
あ
る
い
は
こ
こ
で
の
議
論
が
当
て
は
ま
る
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よ
う
な
状
況
に
あ
る
と
す
れ
ば
、
そ
れ
は
株
主
に
過
大
な

損
失
を
与
え
て
い
る
と
い
う
こ
と
に
な
り
ま
す
。
も
ち
ろ

ん
、
意
思
決
定
は
取
締
役
会
な
り
経
営
者
な
り
が
や
り
ま

す
か
ら
、
株
主
の
利
益
を
損
な
う
こ
と
が
あ
っ
て
も
お
か

し
く
は
な
い
の
で
す
が
。

で
す
か
ら
、
藤
田
先
生
と
ロ
ジ
ッ
ク
は
違
っ
て
い
て

も
、
や
は
り
券
面
額
で
デ
ッ
ト
・
エ
ク
イ
テ
ィ
・
ス
ワ
ッ

プ
を
す
る
と
株
主
に
損
害
を
与
え
る
こ
と
に
な
る
と
思
い

ま
す
。

︵
券
面
額
が
許
さ
れ
る
と
き
︶

最
後
に
、
こ
う
い
う
議
論
が
あ
り
ま
す
︵
資
料

ペ
ー

24

ジ
︶。
藤
田
先
生
は
、
券
面
額
で
や
る
と
有
利
発
行
類
似

の
問
題
が
起
き
る
と
指
摘
さ
れ
て
い
ま
す
が
、
常
に
市
場

評
価
額
で
や
る
べ
き
だ
と
は
主
張
さ
れ
て
い
ま
せ
ん
。
こ

う
い
う
状
況
で
は
券
面
額
で
、
こ
う
い
う
状
況
で
は
評
価

額
で
と
い
う
分
類
を
さ
れ
て
い
ま
す
。
そ
れ
に
よ
り
ま
す

と
、
実
質
的
な
債
務
超
過
に
あ
る
、
こ
の
実
質
的
と
い
う

の
が
重
要
な
よ
う
で
す
が
、
実
質
的
に
債
務
超
過
に
あ
る

な
ら
ば
、
そ
も
そ
も
株
主
の
価
値
は
ゼ
ロ
な
の
だ
か
ら
、

券
面
額
で
や
っ
て
も
い
い
じ
ゃ
な
い
か
と
い
う
議
論
が
あ

り
ま
す
。

こ
の
主
張
に
対
し
て
藤
田
先
生
は
、
株
式
の
オ
プ
シ
ョ

ン
価
値
と
い
う
も
の
を
強
調
さ
れ
て
い
ま
す
。
デ
ッ
ト
・

エ
ク
イ
テ
ィ
・
ス
ワ
ッ
プ
は
、
将
来
に
わ
た
っ
て
、
企
業

が
継
続
す
る
こ
と
を
前
提
に
行
わ
れ
る
の
で
あ
っ
て
、
株

式
に
は
オ
プ
シ
ョ

ン
価
値
が
あ
る
、
実
質
的
に
債
務
超
過

に
な
っ
た
と
し
て
も
、
オ
プ
シ
ョ

ン
価
値
が
あ
る
の
だ
か

ら
、
こ
う
い
う
議
論
は
適
切
で
は
な
い
と
い
う
わ
け
で

す
。私

は
藤
田
先
生
の
よ
う
に
は
考
え
ま
せ
ん
。
実
質
的
な

債
務
超
過
と
は
何
か
と
い
う
と
、
藤
田
先
生
の
用
語
で
い

え
ば
オ
プ
シ
ョ

ン
価
値
が
ゼ
ロ
に
な
る
、
つ
ま
り
株
式
の

実
質
的
な
価
値
が
ゼ
ロ
に
な
る
状
況
を
実
質
的
な
債
務
超
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過
と
定
義
せ
ざ
る
を
得
な
い
と
思
い
ま
す
。
し
た
が
っ

て
、
実
質
的
な
債
務
超
過
の
状
況
に
お
い
て
、
株
式
に
オ

プ
シ
ョ

ン
価
値
が
あ
る
と
い
う
の
は
、
そ
も
そ
も
定
義
に

矛
盾
し
て
い
る
と
考
え
る
の
で
す
。

私
の
こ
の
よ
う
な
理
解
の
も
と
で
は
、
実
質
的
に
債
務

超
過
と
い
う
場
合
、
新
し
い
投
資
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
を
考
慮

す
る
か
し
な
い
か
と
い
う
問
題
が
付
随
し
ま
す
。
投
資
プ

ロ
ジ
ェ
ク
ト
を
除
外
し
て
考
え
た
場
合
、
実
質
的
に
債
務

超
過
で
あ
り
、
オ
プ
シ
ョ

ン
価
値
が
ゼ
ロ
、
株
式
価
値
が

ゼ
ロ
に
な
っ
た
と
し
て
も
、
投
資
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
を
考
え

る
と
話
は
変
わ
っ
て
き
て
、
デ
ッ
ト
・
エ
ク
イ
テ
ィ
・
ス

ワ
ッ
プ
の
議
論
が
可
能
に
な
り
ま
す
。

そ
う
い
う
状
況
で
、
券
面
額
な
の
か
ど
う
な
の
か
を
考

え
れ
ば
、
明
ら
か
に
券
面
額
で
は
い
け
な
い
。
債
権
者
が

主
張
で
き
る
の
は
額
面
で
は
な
く
現
在
の
市
場
価
値
で
あ

り
、
株
主
価
値
が
実
質
ゼ
ロ
だ
と
す
れ
ば
、
債
権
者
の
価

値
は
企
業
が
所
有
し
て
い
る
投
資
前
の
資
産
価
値
で
す
。

そ
れ
を
基
準
に
し
て
、
交
渉
が
可
能
で
あ
れ
ば
、
新
し
い

投
資
か
ら
の
利
益
を
半
分
ず
つ
に
分
け
る
よ
う
な
デ
ッ

ト
・
エ
ク
イ
テ
ィ
・
ス
ワ
ッ
プ
を
や
る
べ
き
で
し
ょ
う
。

二
番
目
は
、
よ
く
見
る
主
張
で
す
︵
資
料

ペ
ー
ジ
︶。

25

債
券
の
市
場
価
値
と
額
面
価
値
が
乖
離
す
る
の
は
、
ま
だ

満
期
が
来
る
前
だ
か
ら
で
あ
り
、
満
期
が
来
て
、
そ
の
時

点
で
弁
済
し
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
の
で
あ
れ
ば
、
券
面
で

評
価
す
る
以
外
に
な
い
の
で
は
な
い
か
、
と
い
う
主
張
で

す
。
こ
れ
も
間
違
い
だ
と
思
い
ま
す
。

今
日
が
満
期
で
弁
済
期
だ
と
し
ま
す
。
債
権
者
は
額
面

の
価
値
を
受
け
取
れ
る
か
と
い
う
と
、
そ
う
で
は
な
く

て
、
受
け
取
れ
る
の
は
、
企
業
の
流
動
価
値
で
す
。
企
業

が
持
っ
て
い
る
ア
セ
ッ
ト
の
市
場
で
の
評
価
額
、
あ
る
い

は
そ
れ
か
ら
さ
ま
ざ
ま
な
倒
産
コ
ス
ト
を
引
い
た
値
が
債

権
者
の
受
け
取
り
分
で
あ
っ
て
、
そ
れ
は
額
面
よ
り
も
少

な
い
と
い
う
こ
と
は
当
然
起
こ
り
得
ま
す
。

そ
う
い
う
状
況
で
、
将
来
の
持
続
価
値
の
た
め
に
、
私
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の
用
語
で
い
え
ば
、
投
資
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
を
利
用
し
て
い

く
と
い
う
こ
と
を
考
え
れ
ば
、
や
は
り
債
権
者
に
券
面
額

で
弁
済
す
る
の
は
不
適
切
で
す
。
む
し
ろ
、
そ
の
ま
ま
券

面
額
で
の
デ
ッ
ト
・
エ
ク
イ
テ
ィ
・
ス
ワ
ッ
プ
を
使
わ
ず

に
投
資
を
や
っ
て
い
く
。
あ
る
い
は
、
投
資
に
は
デ
ッ

ト
・
オ
ー
バ
ー
ハ
ン
グ
の
問
題
が
あ
る
と
す
れ
ば
、
交
渉

が
可
能
で
あ
る
よ
う
な
状
況
を
う
ま
く
つ
く
り
、
交
渉
に

よ
っ
て
デ
ッ
ト
・
エ
ク
イ
テ
ィ
・
ス
ワ
ッ
プ
を
使
っ
て
い

く
。
そ
の
と
き
に
は
、
券
面
額
で
は
な
い
交
換
率
に
な
る

は
ず
で
す
。

最
後
は
、
ち
ょ
っ
と
論
点
が
ず
れ
て
い
ま
す
が
、
発
行

価
額
の
調
整
で
す
。

こ
れ
は
、
針
塚
さ
ん
と
い
う
法
務
省
の
方
の
論
文
で
の

主
張
で
す
。
彼
は
、
券
面
額
に
す
る
と
い
う
場
合
の
券
面

額
は
資
本
の
増
加
額
で
あ
っ
て
、
実
際
に
債
権
者
に
何
株

割
り
当
て
る
か
と
い
う
こ
と
と
、
資
本
の
増
加
分
が
何
で

あ
る
か
と
い
う
こ
と
と
は
、
そ
も
そ
も
違
う
問
題
だ
と
主

張
し
て
い
ま
す
。
こ
の
主
張
は
、
今
日
の
私
の
報
告
と

は
、
直
接
関
係
な
い
議
論
で
す
の
で
、
こ
こ
で
は
割
愛
さ

せ
て
い
た
だ
き
ま
す
。

五
、
ま
と
め

以
上
が
、
今
日
用
意
し
た
報
告
の
全
て
で
す
。
ま
と
め

ま
す
と
、
藤
田
先
生
の
有
利
発
行
類
似
の
問
題
と
い
う
議

論
は
経
済
学
的
に
は
間
違
っ
て
い
ま
す
。
さ
ら
に
藤
田
先

生
の
議
論
が
正
し
い
と
い
た
し
ま
す
と
、
そ
も
そ
も
デ
ッ

ト
・
エ
ク
イ
テ
ィ
・
ス
ワ
ッ
プ
と
い
う
ス
キ
ー
ム
を
使
う

局
面
が
あ
り
ま
せ
ん
。
な
ぜ
な
ら
ば
、
デ
ッ
ト
・
エ
ク
イ

テ
ィ
・
ス
ワ
ッ
プ
と
い
う
の
は
デ
ッ
ト
・
オ
ー
バ
ー
ハ
ン

グ
と
い
う
問
題
を
解
決
す
る
ス
キ
ー
ム
だ
と
私
は
考
え
て

い
て
、
藤
田
先
生
の
議
論
が
正
し
け
れ
ば
、
そ
も
そ
も

デ
ッ
ト
・
オ
ー
バ
ー
ハ
ン
グ
と
い
う
問
題
は
世
の
中
に
は

存
在
し
な
い
こ
と
に
な
る
か
ら
で
す
。
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さ
ら
に
、
券
面
額
で
の
デ
ッ
ト
・
エ
ク
イ
テ
ィ
・
ス

ワ
ッ
プ
は
間
違
い
な
く
株
主
の
利
益
を
損
な
い
ま
す
。

デ
ッ
ト
・
エ
ク
イ
テ
ィ
・
ス
ワ
ッ
プ
を
全
く
利
用
し
な
い

ほ
う
が
、
券
面
額
で
の
デ
ッ
ト
・
エ
ク
イ
テ
ィ
・
ス
ワ
ッ

プ
を
利
用
す
る
ス
キ
ー
ム
よ
り
も
株
主
の
利
益
は
必
ず
高

く
な
る
か
ら
で
す
。
券
面
額
を
使
っ
た
デ
ッ
ト
・
エ
ク
イ

テ
ィ
・
ス
ワ
ッ
プ
の
例
が
見
ら
れ
ま
す
が
、
恐
ら
く
株
主

に
損
失
を
も
た
ら
し
て
い
る
可
能
性
が
強
い
と
い
う
こ
と

に
な
り
ま
す
。

こ
れ
で
、
今
日
の
報
告
を
終
わ
ら
せ
て
い
た
だ
き
ま

す
。
ど
う
も
あ
り
が
と
う
ご
ざ
い
ま
し
た
。︵
拍
手
︶

大
前
常
務
理
事

ど
う
も
あ
り
が
と
う
ご
ざ
い
ま
し
た
。

債
務
の
株
式
化
に
つ
き
ま
し
て
、
倉
澤
先
生
の
御
研
究
の

成
果
を
踏
ま
え
ま
し
て
、
経
済
学
の
視
点
か
ら
御
議
論
を

展
開
し
て
い
た
だ
き
ま
し
た
。

四
時
三
〇
分
ま
で
、
お
時
間
を
若
干
残
し
て
い
た
だ
き

ま
し
た
の
で
、
御
質
問
を
お
受
け
し
た
い
と
思
い
ま
す
。

挙
手
を
い
た
だ
け
れ
ば
、
マ
イ
ク
を
お
回
し
し
ま
す
の

で
、
よ
ろ
し
く
お
願
い
い
た
し
ま
す
。
ど
な
た
か
い
ら
っ

し
ゃ
い
ま
せ
ん
で
し
ょ
う
か
。

そ
れ
で
は
、
私
の
ほ
う
か
ら
一
点
だ
け
質
問
さ
せ
て
い

た
だ
き
ま
す
。

先
生
の
御
議
論
を
的
確
に
理
解
で
き
て
い
る
か
ど
う
か

自
信
は
な
い
の
で
す
が
、
こ
れ
ま
で
の
お
話
の
中
で
、

デ
ッ
ト
・
エ
ク
イ
テ
ィ
・
ス
ワ
ッ
プ
を
通
じ
て
デ
ッ
ト
・

オ
ー
バ
ー
ハ
ン
グ
の
問
題
を
解
決
す
る
こ
と
が
で
き
る
、

た
だ
し
、
そ
の
た
め
に
は
、
株
主
と
債
権
者
の
交
渉
を
通

じ
て
債
権
者
の
受
け
取
る
株
式
の
価
値
が
適
切
に
定
め
ら

れ
る
必
要
が
あ
る
と
い
う
御
説
明
を
伺
っ
た
と
思
い
ま

す
。こ

の
点
に
関
連
し
ま
し
て
、
現
実
に
照
ら
し
て
と
い
う

こ
と
で
ご
ざ
い
ま
す
が
、
制
度
の
設
計
で
あ
る
と
か
、
ガ

イ
ド
ラ
イ
ン
の
策
定
で
あ
る
と
か
、
あ
る
い
は
メ
イ
ン
バ
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ン
ク
や
社
債
管
理
者
の
振
る
舞
い
方
で
あ
る
と
か
、
そ
う

し
た
こ
と
に
つ
い
て
、
さ
ら
に
何
か
御
示
唆
な
ど
頂
戴
で

き
る
こ
と
が
あ
れ
ば
お
伺
い
し
た
い
と
存
じ
ま
す
。

倉
澤

先
ほ
ど
言
い
ま
し
た
よ
う
に
、
債
権
者
と
株
主
、

あ
る
い
は
、
株
主
の
代
理
と
し
て
経
営
者
が
、
交
渉
し
な

け
れ
ば
い
け
な
い
わ
け
で
す
。
債
権
者
が
多
い
と
交
渉
し

づ
ら
い
。
そ
れ
か
ら
、
交
渉
の
コ
ス
ト
も
か
か
り
ま
す
。

た
だ
、
幸
い
な
こ
と
に
、
債
券
の
市
場
価
格
、
藤
田
先

生
の
例
で
は
二
〇
億
円
で
買
い
取
る
こ
と
が
で
き
な
い
と

い
う
の
は
、
当
事
者
で
あ
る
当
該
企
業
の
場
合
で
す
。
し

か
し
、
第
三
者
、
つ
ま
り
当
該
企
業
以
外
で
あ
れ
ば
、
二

〇
億
円
の
市
場
価
格
で
買
い
取
る
こ
と
が
で
き
る
わ
け
で

す
。
ほ
か
の
人
が
買
っ
て
も
、
デ
フ
ォ
ル
ト
の
可
能
性
は

全
く
変
わ
り
ま
せ
ん
の
で
。
会
社
︵
発
行
体
︶
が
買
っ
て

し
ま
う
と
、
デ
フ
ォ
ル
ト
の
可
能
性
が
変
わ
っ
て
し
ま

い
、
二
〇
億
円
で
は
買
え
ず
に
額
面
で
買
わ
ざ
る
を
得
な

い
け
れ
ど
も
、
ご
質
問
で
は
メ
イ
ン
バ
ン
ク
と
お
っ
し
ゃ

い
ま
し
た
が
、
銀
行
な
り
第
三
者
が
購
入
す
る
限
り
は
、

理
論
的
に
は
少
な
く
と
も
二
〇
億
円
で
買
う
こ
と
が
で
き

ま
す
。

こ
の
た
め
、
デ
ッ
ト
・
エ
ク
イ
テ
ィ
・
ス
ワ
ッ
プ
の
一

つ
の
活
用
方
法
と
し
て
は
、
十
分
な
資
金
の
あ
る
金
融
機

関
が
、
発
行
企
業
の
債
券
を
買
い
取
っ
て
し
ま
っ
て
、
唯

一
の
債
権
者
と
し
て
企
業
と
交
渉
す
る
と
い
う
仕
組
み
を

考
え
る
こ
と
に
よ
っ
て
解
決
で
き
る
の
で
は
な
い
か
と

思
っ
て
い
ま
す
。
た
だ
、
金
融
機
関
は
企
業
の
株
式
を
た

く
さ
ん
持
て
ま
せ
ん
か
ら
、
い
ろ
い
ろ
問
題
が
あ
っ
て
、

法
的
あ
る
い
は
実
務
的
な
仕
組
み
を
用
意
し
な
い
と
い
け

な
い
の
で
す
が
、
ま
さ
に
お
っ
し
ゃ
っ
た
と
お
り
の
こ
と

に
よ
っ
て
、
か
な
り
の
こ
と
が
デ
ッ
ト
・
エ
ク
イ
テ
ィ
・

ス
ワ
ッ
プ
で
で
き
る
の
で
は
な
い
か
と
い
う
甘
い
期
待
を

持
っ
て
い
ま
す
。

大
前
常
務
理
事

い
か
が
で
ご
ざ
い
ま
し
ょ
う
。
ま
だ
し

ば
ら
く
時
間
が
ご
ざ
い
ま
す
。
御
質
問
が
あ
れ
ば
、
お
願
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い
し
た
い
と
思
い
ま
す
。

そ
れ
で
は
、
若
干
時
間
は
ご
ざ
い
ま
す
が
、
こ
れ
以
上

御
質
問
が
な
い
よ
う
で
ご
ざ
い
ま
す
の
で
、
以
上
を
も
ち

ま
し
て
本
日
の
﹁
証
券
セ
ミ
ナ
ー
﹂
を
お
開
き
と
さ
せ
て

い
た
だ
き
ま
す
。

改
め
ま
し
て
、
倉
澤
先
生
、
ど
う
も
あ
り
が
と
う
ご
ざ

い
ま
し
た
。︵
拍
手
︶

︵
こ
の
報
告
は
、
倉
澤
資
成
・
小
林
稔
﹁
債
務
の
株
式
化
﹂

二
〇
一
四
、
未
公
表
を
も
と
に
し
て
い
る
。

︶

︵
こ
の
講
演
は
、
平
成
二
六
年
七
月
十
四
日
に
開
催
さ
れ
ま
し
た
。︶
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