
Ｉ
Ｏ
Ｓ
Ｃ
Ｏ
最
終
報
告
書

﹁
取
引
手
数
料
モ
デ
ル
と
そ
の
取
引
行
動
へ
の
影
響
﹂
に
つ
い
て

大

橋

善

晃

一
、
は
じ
め
に

証
券
監
督
者
国
際
機
構
︵
Ｉ
Ｏ
Ｓ
Ｃ
Ｏ
︶
は
、
昨
年
一

二
月
一
三
日
、﹁
取
引
手
数
料
モ
デ
ル
と
そ
の
取
引
行
動

へ
の
影
響
﹂
と
題
す
る
最
終
報
告
書
︵
以
下
、﹁
本
報
告

書
﹂
と
い
う
︶
を
公
表
し
た⑴

。
本
報
告
書
は
、
メ
ン
バ
ー

国
︵
ju
risd
iction
s︶
に
お
け
る
取
引
手
数
料
お
よ
び
取

引
手
数
料
モ
デ
ル⑵

と
そ
れ
ら
が
ど
う
の
よ
う
に
取
引
行
動

に
影
響
を
及
ぼ
す
か
に
関
す
る
包
括
的
な
調
査
結
果
を
提

示
し
て
い
る
。

近
年
、
多
く
の
国
の
証
券
規
制
当
局
が
、
取
引
の
場

︵
trad
in
g
v
en
u
es
or
v
en
u
es、
以
下
、﹁
取
引
市
場
﹂

ま
た
は
﹁
市
場
﹂
と
い
う
︶
の
間
で
の
競
争
を
促
す
規
制

の
枠
組
み
を
導
入
し
て
い
る
。
ま
た
、
情
報
テ
ク
ノ
ロ

ジ
ー
の
進
展
が
、
取
引
市
場
の
新
設
コ
ス
ト
を
引
き
下

げ
、
新
た
な
流
動
性
プ
ー
ル
へ
の
ア
ク
セ
ス
を
提
供
す
る

な
ど
、
取
引
市
場
間
の
競
争
を
促
す
重
要
な
役
割
を
果
た

し
て
い
る
。
こ
う
し
た
中
で
、
取
引
は
、
同
一
の
商
品
を

取
引
し
、
競
合
し
て
い
る
複
数
の
取
引
市
場
︵
有
価
証
券

が
重
複
上
場
さ
れ
て
い
る
国
内
の
取
引
市
場
間
お
よ
び
国

境
を
跨
ぐ
取
引
市
場
間
の
双
方
を
含
む
︶
に
分
断
さ
れ
て
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い
る
。

競
争
は
、
投
資
家
や
仲
介
業
者
に
、
取
引
市
場
や
取
引

方
法
に
つ
い
て
、
よ
り
多
く
の
選
択
肢
を
提
供
し
た
。
取

引
市
場
は
、
取
引
シ
ス
テ
ム
や
テ
ク
ノ
ロ
ジ
ー
、
取
引
手

数
料
体
系
︵
trad
in
g
fee
stru
ctu
re︶
を
含
む
市
場
モ

デ
ル
や
取
引
手
数
料
を
巡
っ
て
競
合
し
て
い
る
が
、
競
争

が
今
後
一
段
と
激
化
す
る
こ
と
に
な
れ
ば
、
さ
ら
に
革
新

的
で
迅
速
か
つ
低
コ
ス
ト
の
サ
ー
ビ
ス
を
提
供
せ
ざ
る
を

得
な
い
。

効
率
的
な
市
場
は
、
流
動
性
を
提
供
す
る
市
場
参
加
者

と
流
動
性
を
求
め
る
市
場
参
加
者
の
適
切
な
バ
ラ
ン
ス
を

必
要
と
す
る
が
、
こ
れ
ら
の
市
場
参
加
者
は
、
取
引
手
数

料
の
変
化
に
異
な
っ
た
反
応
を
示
す
可
能
性
が
あ
る
。
市

場
は
、
こ
の
異
な
る
タ
イ
プ
の
市
場
参
加
者
の
双
方
に

と
っ
て
魅
力
的
な
市
場
で
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
が
、
そ
の

一
方
で
、
取
引
市
場
の
活
動
水
準
︵
lev
el
of
activ
ity
︶

は
、
取
引
手
数
料
の
水
準
と
体
系
︵
た
と
え
ば
、
手
数
料

を
こ
の
二
つ
の
グ
ル
ー
プ
に
ど
の
よ
う
に
配
分
す
る
か
︶

に
影
響
を
受
け
る
と
い
う
こ
と
も
考
慮
す
る
必
要
が
あ

り
、
こ
の
こ
と
が
、
取
引
市
場
の
手
数
料
設
定
と
規
制
当

局
に
よ
る
取
引
手
数
料
の
監
視
を
複
雑
な
も
の
に
し
て
い

る
。
さ
ら
に
、
競
争
は
手
数
料
の
低
下
を
も
た
ら
し
た

が
、
そ
の
反
面
、
取
引
手
数
料
体
系
が
価
格
形
成
プ
ロ
セ

ス
の
効
率
性
に
影
響
を
も
た
ら
し
て
い
る
の
で
は
な
い
か

と
い
う
懸
念
も
提
起
さ
れ
て
い
る
。

Ｉ
Ｏ
Ｓ
Ｃ
Ｏ
は
、
メ
ン
バ
ー
国
が
エ
ク
イ
テ
ィ
市
場
お

よ
び
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
市
場
に
お
け
る
取
引
手
数
料
と
体
系

を
規
制
す
る
た
め
に
採
用
し
て
い
る
規
制
の
枠
組
み

︵
reg
u
latory
fram
ew
ork
︶
を
概
観
し
、
取
引
市
場
が

採
用
し
て
い
る
様
々
な
取
引
手
数
料
モ
デ
ル
と
そ
の
体
系

に
つ
い
て
取
り
ま
と
め
、
そ
れ
が
取
引
行
動
に
及
ぼ
す
影

響
を
明
ら
か
に
す
る
と
と
も
に
、
流
通
市
場
の
規
制
に
か

か
わ
る
﹁
証
券
規
制
原
則
︵
P
rin
cip
les
of
S
ecu
rities

R
eg
u
lation
︶﹂
に
付
け
加
え
る
べ
き
原
則
が
あ
る
か
ど

証券レビュー 第54巻第 7号

─ 174 ─



う
か
を
確
認
す
る
こ
と
を
目
的
と
し
て
、
各
国
の
規
制
当

局
お
よ
び
取
引
市
場
に
対
す
る
質
問
調
査
を
実
施
し
た
。

Ｉ
Ｏ
Ｓ
Ｃ
Ｏ
が
送
付
し
た
質
問
票
に
は
、
以
下
の
質
問
が

含
ま
れ
て
い
る
。

・
実
際
に
利
用
さ
れ
て
い
る
手
数
料
モ
デ
ル
の
種
類

・
手
数
料
お
よ
び
手
数
料
モ
デ
ル
に
対
す
る
規
制
の
方

法
・
取
引
手
数
料
モ
デ
ル
の
潜
在
的
お
よ
び
実
際
の
影
響

を
測
る
た
め
に
行
わ
れ
た
作
業

こ
の
調
査
に
対
し
て
二
二
の
メ
ン
バ
ー
国
が
回
答
を
寄

せ
、
お
よ
そ
七
〇
の
取
引
市
場
が
、
単
独
で
、
あ
る
い

は
、
規
制
当
局
の
回
答
に
反
映
さ
せ
る
形
で
回
答
を
寄
せ

て
い
る
。

本
報
告
書
は
、
こ
の
調
査
を
通
じ
て
得
ら
れ
た
回
答
の

概
要
を
提
供
す
る
こ
と
を
意
図
し
た
も
の
で
あ
り
、
以
下

の
事
項
に
関
す
る
主
要
な
調
査
結
果
を
明
ら
か
に
し
て
い

る
。

・
市
場
環
境
︵
各
国
に
お
け
る
競
争
状
況
お
よ
び
規
制

環
境
を
含
む
︶

・
取
引
手
数
料
モ
デ
ル
お
よ
び
取
引
手
数
料
の
種
類

・
取
引
手
数
料
モ
デ
ル
お
よ
び
取
引
手
数
料
の
イ
ン
セ

ン
テ
ィ
ブ
と
そ
の
効
果

本
レ
ポ
ー
ト
は
、
Ｉ
Ｏ
Ｓ
Ｃ
Ｏ
に
よ
る
本
報
告
書
に
つ

い
て
、
そ
の
概
要
を
紹
介
す
る
も
の
で
あ
る
。

二
、
市
場
環
境

各
国
の
規
制
当
局
に
送
ら
れ
た
調
査
票
の
最
初
の
部
分

は
、
取
引
手
数
料
お
よ
び
手
数
料
モ
デ
ル
が
存
在
す
る
環

境
、
取
引
手
数
料
の
水
準
あ
る
い
は
取
引
手
数
料
モ
デ
ル

に
つ
い
て
理
解
す
る
た
め
に
、
競
争
の
有
無
、
オ
ー

ダ
ー
・
ハ
ン
ド
リ
ン
グ
・
ル
ー
ル
︵
ord
er
h
an
d
lin
g

ru
le：
注
文
執
行
ル
ー
ル⑶

︶
の
有
無
お
よ
び
当
該
ル
ー
ル
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の
適
用
方
法
、
手
数
料
の
設
定
に
か
か
わ
る
規
制
あ
る
い

は
規
制
手
続
き
の
有
無
等
を
中
心
に
質
問
を
行
っ
て
い

る
。こ

の
調
査
票
へ
の
回
答
か
ら
導
か
れ
た
競
争
お
よ
び
規

制
環
境
に
関
す
る
主
要
な
調
査
結
果
は
以
下
に
掲
げ
る
通

り
で
あ
る
。

�

競
争

欧
州
、
オ
ー
ス
ト
ラ
リ
ア
、
日
本
、
米
国
お
よ
び
カ
ナ

ダ
を
含
む
多
く
の
メ
ン
バ
ー
国
に
お
い
て
、
同
一
の
商
品

を
取
引
し
て
い
る
市
場
間
の
競
争
が
存
在
す
る
。

多
角
的
取
引
市
場
︵
m
u
ltip
le
trad
in
g
v
en
u
es︶
が

同
一
証
券
の
取
引
を
提
供
し
て
い
る
競
争
的
な
環
境
の
存

在
は
、
手
数
料
の
水
準
に
影
響
を
及
ぼ
し
、
あ
る
い
は
、

取
引
市
場
が
競
争
力
︵
com
p
etitiv
e
p
osition
in
g
︶
を

強
化
す
る
た
め
に
設
定
す
る
手
数
料
モ
デ
ル
に
影
響
を
及

ぼ
し
て
い
る
可
能
性
が
あ
る
。
あ
る
い
は
逆
に
、
競
争
、

お
よ
び
／
ま
た
は
、
規
制
を
欠
く
時
に
は
、
取
引
市
場
が

設
定
す
る
手
数
料
の
水
準
、
あ
る
い
は
、
手
数
料
モ
デ
ル

に
つ
い
て
は
、
如
何
な
る
制
約
も
存
在
し
な
い
と
い
う
こ

と
に
な
る
。
た
と
え
ば
、
競
争
が
な
け
れ
ば
、
取
引
市
場

は
、
他
の
取
引
市
場
か
ら
流
動
性
を
取
り
込
む
た
め
に
手

数
料
あ
る
い
は
手
数
料
体
系
を
利
用
し
な
け
れ
ば
な
ら
な

い
と
い
う
プ
レ
ッ
シ
ャ
ー
を
感
じ
る
こ
と
は
な
い
と
考
え

ら
れ
る
。

取
引
手
数
料
お
よ
び
取
引
手
数
料
モ
デ
ル
の
影
響
に
つ

い
て
は
、
競
争
が
存
在
し
て
い
る
国
で
は
手
数
料
の
引
き

下
げ
、
手
数
料
モ
デ
ル
の
変
更
が
見
ら
れ
、
ま
た
、
取
引

市
場
間
、
あ
る
い
は
、
取
引
市
場
内
部
で
は
、
①
流
動
性

の
提
供
に
対
し
て
イ
ン
セ
ン
テ
ィ
ブ
を
付
与
す
る
手
数
料

が
設
定
さ
れ
、
お
よ
び
／
ま
た
は
、
②
異
な
る
タ
イ
プ
の

証
券
あ
る
い
は
取
引
に
対
す
る
手
数
料
に
違
い
が
見
ら
れ

る
こ
と
を
指
摘
す
る
向
き
が
多
い
。

調
査
票
へ
の
回
答
に
よ
れ
ば
、
一
一
の
メ
ン
バ
ー
国⑷
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が
、
国
内
で
は
、
多
角
的
取
引
市
場
に
お
い
て
、
有
価
証

券
な
い
し
は
証
券
取
引
所
上
場
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
︵
ex
-

ch
an
g
e-trad
ed
d
eriv
ativ
es︶
が
取
引
さ
れ
て
い
る
と

回
答
し
て
い
る
。
国
外
市
場
で
取
引
さ
れ
て
い
る
と
回
答

し
た
国
も
一
七
ヵ
国
に
上
っ
て
い
る⑸

。

取
引
手
数
料
お
よ
び
取
引
手
数
料
モ
デ
ル
に
か
か
わ
る

競
争
の
影
響
に
関
し
て
は
、
比
較
的
多
く
の
メ
ン
バ
ー
国⑹

に
お
い
て
、
取
引
に
お
け
る
競
争
が
な
く
、
し
た
が
っ

て
、
取
引
手
数
料
に
か
か
わ
る
影
響
も
存
在
し
な
い
と
さ

れ
、
あ
る
い
は
、
競
争
は
何
の
影
響
も
持
た
な
い
か
限
定

的
な
影
響
し
か
も
た
ら
さ
な
い
と
さ
れ
て
い
る
。
こ
う
し

た
結
果
を
も
た
ら
し
て
い
る
主
な
理
由
は
、
当
該
証
券
／

商
品
が
、
他
の
取
引
市
場
で
取
引
さ
れ
て
い
な
い
、
あ
る

い
は
、
直
接
競
争
が
存
在
し
な
い
極
め
て
ユ
ニ
ー
ク
な
も

の
︵
例
え
ば
、
特
定
の
証
券
取
引
所
に
よ
っ
て
組
成
さ

れ
、
あ
る
い
は
そ
こ
で
の
み
取
引
さ
れ
る
デ
リ
バ
テ
ィ

ブ
︶
で
あ
る
こ
と
に
よ
る
。

し
か
し
、
大
多
数
の
メ
ン
バ
ー
国
に
お
い
て
は
、
競
争

が
取
引
手
数
料
に
影
響
を
及
ぼ
し
て
い
る
。
と
り
わ
け
、

そ
の
影
響
は
、
手
数
料
の
引
き
下
げ
、
お
よ
び
／
ま
た

は
、
手
数
料
モ
デ
ル
の
変
更
と
い
う
形
で
も
た
ら
さ
れ
て

い
る
。
ま
た
、
競
争
は
、
追
加
的
な
流
動
性
の
提
供

︵
su
p
p
lem
en
tal
liq
u
id
ity
p
rov
ision
︶
に
対
し
て
イ
ン

セ
ン
テ
ィ
ブ
を
付
与
す
る
こ
と
を
通
じ
て
、
あ
る
い
は
、

取
引
さ
れ
る
証
券
の
タ
イ
プ
や
取
引
の
タ
イ
プ
に
応
じ
て

異
な
る
料
金
体
系
を
提
供
す
る
こ
と
等
を
通
じ
て
手
数
料

区
分
︵
セ
グ
メ
ン
テ
ー
シ
ョ
ン
︶
を
拡
大
し
て
い
る
。
市

場
間
競
争
の
存
在
は
、
少
な
く
と
も
、
手
数
料
が
競
争
力

を
維
持
で
き
る
よ
う
に
、
自
ら
の
取
引
手
数
料
を
常
時
見

直
す
こ
と
を
市
場
に
要
求
し
て
い
る
と
見
ら
れ
る
。
欧
州

で
は
、
手
数
料
に
影
響
を
及
ぼ
し
た
競
争
の
主
要
な
推
進

力
は
、
金
融
商
品
市
場
指
令
︵
Ｍ
ｉ
Ｆ
Ｉ
Ｄ
︶
の
実
施
、

お
よ
び
、
多
角
的
取
引
施
設
︵
Ｍ
Ｔ
Ｆ
︶
や
ブ
ロ
ー
カ
ー

の
ク
ロ
ッ
シ
ン
グ
・
ネ
ッ
ト
ワ
ー
ク
の
登
場
で
あ
っ
た
と
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さ
れ
て
い
る
。

�

規
制
環
境

取
引
手
数
料
お
よ
び
取
引
手
数
料
モ
デ
ル
の
調
査
に
当

た
っ
て
、
競
争
市
場
に
お
け
る
オ
ー
ダ
ー
・
ハ
ン
ド
リ
ン

グ
・
ル
ー
ル
︵
ord
er
h
an
d
lin
g
ru
les︶
の
存
在
が
、
注

文
執
行
場
所
の
選
択
に
関
す
る
市
場
参
加
者
の
意
思
決
定

に
影
響
を
及
ぼ
す
可
能
性
が
あ
る
の
で
は
な
い
か
と
の
観

点
か
ら
、
調
査
チ
ー
ム
は
、
各
国
に
お
け
る
オ
ー
ダ
ー
・

ハ
ン
ド
リ
ン
グ
・
ル
ー
ル
に
つ
い
て
の
情
報
提
供
を
求
め

て
い
る
。
回
答
の
概
要
は
以
下
の
通
り
。

⒜

オ
ー
ダ
ー
・
プ
ロ
テ
ク
シ
ョ
ン
・
ル
ー
ル

ブ
ラ
ジ
ル
・
カ
ナ
ダ
・
米
国
に
は
、
他
の
開
示
さ
れ
た

注
文
︵
d
isp
lay
ed
ord
ers︶
よ
り
劣
っ
て
い
る
注
文
の

執
行
を
防
ぐ
た
め
の
オ
ー
ダ
ー
・
プ
ロ
テ
ク
シ
ョ
ン
・

ル
ー
ル
︵
ord
er
p
rotection
ru
les︶
が
あ
る
。
他
方
、

い
く
つ
か
の
メ
ン
バ
ー
国
は
、
彼
ら
の
最
良
執
行
ル
ー
ル

の
枠
組
み
が
、
ど
の
投
資
家
に
つ
い
て
も
等
し
い
結
果
を

も
た
ら
す
よ
う
に
設
計
さ
れ
て
い
る
の
で
、
こ
う
し
た

ル
ー
ル
は
必
要
な
い
と
し
て
い
る
。

⒝

最
良
執
行
要
件

中
国
、
マ
レ
ー
シ
ア
、
メ
キ
シ
コ
、
ト
ル
コ
、
シ
ン
ガ

ポ
ー
ル
を
除
く
メ
ン
バ
ー
国
に
は
、
最
良
執
行
要
件

︵
b
est
ex
ecu
tion
req
u
irem
en
ts︶
が
あ
る
。

回
答
に
よ
れ
ば
、
最
良
執
行
要
件
は
、
仲
介
業
者
が
単

一
の
取
引
市
場
で
注
文
執
行
を
行
う
こ
と
を
除
外
す
る
も

の
で
は
な
く
、
顧
客
が
、
取
引
条
件
に
か
か
わ
り
な
く
特

定
の
取
引
市
場
で
注
文
を
執
行
す
る
よ
う
仲
介
業
者
に
指

示
す
る
こ
と
は
可
能
で
あ
る
。

Ｅ
Ｕ
加
盟
国
か
ら
は
、
Ｍ
ｉ
Ｆ
Ｉ
Ｄ
は
、
継
続
的
に
最

良
の
結
果
を
も
た
ら
す
こ
と
を
示
す
こ
と
が
出
来
れ
ば
、

業
者
が
取
引
の
た
め
に
単
一
の
市
場
を
選
別
す
る
こ
と
を
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禁
じ
て
い
な
い
と
い
う
回
答
が
寄
せ
ら
れ
て
い
る
。
し
か

し
、
そ
れ
は
、
機
関
／
プ
ロ
顧
客
に
代
わ
っ
て
取
引
を
執

行
す
る
場
合
に
限
っ
て
妥
当
な
も
の
で
あ
る
と
い
う
指
摘

も
あ
っ
た
。
そ
う
し
た
取
引
に
お
い
て
は
、
最
良
価
格
の

確
保
よ
り
も
、
価
格
以
外
の
要
素
︵
例
え
ば
、
取
引
の
ス

ピ
ー
ド
、
確
実
性
︶
が
、
顧
客
に
と
っ
て
最
良
の
結
果
を

達
成
す
る
こ
と
に
繋
が
る
か
ら
で
あ
る
。

別
の
メ
ン
バ
ー
国
か
ら
は
、
業
者
が
単
一
の
市
場
で
取

引
を
行
う
こ
と
は
、
当
該
業
者
の
顧
客
が
か
な
り
の
程
度

同
質
的
で
あ
り
、
か
つ
、
業
者
が
最
良
結
果
を
達
成
す
る

た
め
に
他
の
取
引
市
場
で
の
取
引
を
考
慮
す
る
必
要
が
な

い
と
判
断
し
た
場
合
に
は
合
理
的
で
あ
る
と
す
る
意
見
も

出
さ
れ
て
い
る
。

�

取
引
手
数
料
お
よ
び
取
引
手
数
料
モ
デ
ル
の
規
制

少
数
で
は
あ
る
が
、
一
部
の
規
制
当
局
は
、
取
引
市
場

の
取
引
手
数
料
お
よ
び
手
数
料
モ
デ
ル
に
対
す
る
直
接
の

そ
し
て
特
別
の
権
限
を
有
し
て
い
る
。
当
該
規
制
当
局
の

中
に
は
、
取
引
市
場
の
手
数
料
を
認
可
す
る
権
限
を
持
つ

者
が
見
ら
れ
、
取
引
手
数
料
あ
る
い
は
手
数
料
モ
デ
ル
の

設
定
に
関
与
す
る
規
制
当
局
も
存
在
す
る
。
し
か
し
、
ほ

と
ん
ど
の
規
制
当
局
は
、
公
正
な
ア
ク
セ
ス
あ
る
い
は
秩

序
あ
る
市
場
に
か
か
わ
る
要
件
な
ど
他
の
要
件
と
の
か
か

わ
り
お
い
て
、
事
前
あ
る
い
は
事
後
ベ
ー
ス
で
手
数
料
の

見
直
し
を
実
施
し
て
い
る
。
各
国
の
規
制
当
局
に
お
い
て

最
も
共
通
し
た
考
慮
事
項
と
な
っ
て
い
る
の
は
、
手
数
料

が
不
適
正
に
、
あ
る
い
は
、
不
当
に
差
別
的
な
も
の
か
ど

う
か
と
い
う
こ
と
で
あ
っ
た
。

規
制
当
局
に
よ
る
手
数
料
に
対
す
る
制
限
は
、
通
常
、

割
引
の
提
供
、
個
別
あ
る
い
は
交
渉
に
よ
る
手
数
料
、
又

は
、
会
員
お
よ
び
非
会
員
間
の
手
数
料
の
差
を
禁
止
す
る

も
の
で
は
な
く
、
こ
れ
ら
は
、
い
ず
れ
も
、
包
括
的
な
公

平
原
則
の
対
象
と
さ
れ
て
い
る
。
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⒜

取
引
手
数
料
を
設
定
し
あ
る
い
は
上
限
を
定
め
る
権

限取
引
市
場
に
よ
っ
て
課
さ
れ
る
取
引
手
数
料
を
設
定
す

る
特
別
の
権
限
の
存
在
を
示
唆
し
た
規
制
当
局
が
一
つ
だ

け
あ
っ
た
。
そ
れ
は
中
国
の
証
券
監
督
管
理
委
員
会

︵
C
h
in
a

S
ecu
rities

R
eg
u
latory

C
om
m
ission
、

C
S
R
C
︶
で
あ
る
。
Ｃ
Ｓ
Ｒ
Ｃ
は
、
国
家
発
展
改
革
委
員

会

︵
N
ation
al

D
ev
elop
m
en
t

an
d

R
eform

C
om
m
ission
、
N
D
R
C
︶
と
共
に
、
証
券
取
引
所
の
取

扱
い
手
数
料
︵
ex
ch
an
g
e
h
an
d
lin
g
fees︶
を
設
定
し

て
い
る
。

他
方
、
米
国
に
お
い
て
は
、
Ｓ
Ｅ
Ｃ
が
取
引
市
場
の
取

引
手
数
料
に
上
限
を
設
定
し
て
い
る
。

⒝

取
引
手
数
料
お
よ
び
取
引
手
数
料
モ
デ
ル
を
規
制
す

る
規
制
当
局
の
権
限

調
査
票
に
は
、
取
引
市
場
に
よ
っ
て
設
定
さ
れ
る
取
引

手
数
料
お
よ
び
取
引
手
数
料
モ
デ
ル
を
規
制
す
る
た
め
の

権
限
に
つ
い
て
の
質
問
が
含
ま
れ
て
い
る
が
、
こ
れ
は
、

取
引
市
場
に
よ
っ
て
実
施
さ
れ
て
い
る
取
引
手
数
料
に
か

か
わ
る
規
制
当
局
の
権
限
を
取
引
市
場
ベ
ー
ス
で
特
定
す

る
こ
と
を
意
図
し
た
も
の
で
あ
る
。

カ
ナ
ダ
、
イ
ン
ド
、
シ
ン
ガ
ポ
ー
ル
は
、
取
引
市
場
の

附
属
定
款
︵
b
y
-law
s︶
あ
る
い
は
要
件
︵
req
u
ire-

m
en
ts︶
の
設
定
な
い
し
は
修
正
を
求
め
る
権
限
を
通
じ

て
特
定
取
引
市
場
の
取
引
手
数
料
を
規
制
す
る
幅
広
い
権

限
に
言
及
し
て
い
る
が
、
シ
ン
ガ
ポ
ー
ル
で
は
、
そ
う
し

た
取
引
手
数
料
を
規
制
す
る
た
め
の
権
限
を
こ
れ
ま
で
行

使
さ
れ
た
こ
と
は
な
く
、
ま
た
、
イ
ン
ド
で
は
、
通
常
、

取
引
手
数
料
の
決
定
は
取
引
市
場
に
委
ね
ら
れ
て
い
る
。

オ
ー
ス
ト
ラ
リ
ア
、
カ
ナ
ダ
、
中
国
、
香
港
、
日
本
、

マ
レ
ー
シ
ア
、
ト
ル
コ
、
英
国
に
お
い
て
は
、
規
制
当
局

が
、
手
数
料
や
手
数
料
モ
デ
ル
の
変
更
の
認
可
を
得
る
た

め
に
取
引
市
場
に
課
さ
れ
た
要
件
な
い
し
は
プ
ロ
セ
ス
を
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通
じ
て
新
た
な
手
数
料
モ
デ
ル
の
設
定
や
手
数
料
の
変
更

を
認
可
す
る
力
あ
る
い
は
権
限
を
も
つ
と
さ
れ
て
い
る
。

ま
た
、
米
国
に
は
、
自
己
申
告
制
度
、
あ
る
い
は
、
そ
れ

に
類
似
し
た
実
施
前
の
届
出
︵
申
告
︶
手
続
き
が
存
在

し
、
こ
れ
に
よ
っ
て
、
規
制
当
局
は
、
手
数
料
を
見
直

し
、
あ
る
い
は
、
異
議
申
し
立
て
の
機
会
を
確
保
す
る
こ

と
が
で
き
る
。
そ
の
結
果
、
取
引
市
場
は
、
勝
手
に
手
数

料
を
決
め
、
あ
る
い
は
変
更
す
る
こ
と
が
許
さ
れ
な
い
と

い
う
こ
と
に
な
る
。

規
制
当
局
が
正
式
に
見
直
し
、
お
よ
び
／
ま
た
は
、
認

可
を
行
う
対
象
が
取
引
市
場
に
よ
っ
て
課
さ
れ
る
手
数
料

に
限
定
さ
れ
て
い
る
の
か
、
あ
る
い
は
、
代
替
的
取
引
シ

ス
テ
ム
︵
Ａ
Ｔ
Ｓ
︶
に
よ
っ
て
課
さ
れ
る
手
数
料
に
ま
で

拡
大
適
用
さ
れ
て
い
る
の
か
は
、
回
答
を
見
て
も
明
ら
か

で
は
な
か
っ
た
。
し
か
し
、
カ
ナ
ダ
の
オ
ン
タ
リ
オ
証
券

委
員
会
︵
Ｏ
Ｓ
Ｃ
︶
は
、
取
引
手
数
料
お
よ
び
取
引
手
数

料
モ
デ
ル
に
対
す
る
公
的
な
見
直
し
お
よ
び
認
可
手
続
き

を
証
券
取
引
所
お
よ
び
Ａ
Ｔ
Ｓ
の
双
方
に
課
し
て
い
る
。

米
国
の
Ｓ
Ｅ
Ｃ
お
よ
び
日
本
の
Ｊ
Ｆ
Ｓ
Ａ
︵
金
融
庁
︶
に

よ
れ
ば
、
規
制
当
局
は
、
証
券
取
引
所
の
み
に
か
か
わ
り

を
持
ち
、
Ａ
Ｔ
Ｓ
︵
日
本
で
は
私
設
取
引
シ
ス
テ
ム
Ｐ
Ｔ

Ｓ
と
呼
ば
れ
て
い
る
︶
に
は
か
か
わ
っ
て
い
な
い
と
さ
れ

て
い
る
。

ブ
ラ
ジ
ル
、
ド
イ
ツ
、
ア
イ
ル
ラ
ン
ド
、
イ
タ
リ
ア
、

オ
ラ
ン
ダ
、
ル
ー
マ
ニ
ア
、
ス
ペ
イ
ン
、
ス
イ
ス
で
は
、

規
制
当
局
は
、
公
式
の
認
可
手
続
き
を
欠
く
と
き
に
は
、

あ
る
特
定
の
状
況
に
お
い
て
取
引
市
場
の
手
数
料
に
介
入

︵
例
え
ば
、
修
正
を
要
求
す
る
︶
す
る
力
を
持
つ
。
こ
う

し
た
国
で
は
、
賦
課
さ
れ
た
手
数
料
あ
る
い
は
採
用
さ
れ

た
手
数
料
モ
デ
ル
が
、
コ
ア
原
則
を
中
心
と
す
る
諸
要
件

に
違
反
す
る
こ
と
が
判
明
し
た
場
合
に
、
こ
う
し
た
力
が

行
使
さ
れ
る
。

こ
れ
ら
の
メ
ン
バ
ー
国
に
お
け
る
最
も
共
通
し
た
原
則

は
、
手
数
料
が
差
別
的
な
も
の
で
あ
っ
て
は
な
ら
な
い
と
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い
う
こ
と
で
あ
っ
た
。

⒞

取
引
手
数
料
の
見
直
し
お
よ
び
認
可
の
た
め
の
基
準

上
述
の
よ
う
に
、
八
つ
の
メ
ン
バ
ー
国
が
、
手
数
料
の

変
更
、
あ
る
い
は
、
新
た
な
手
数
料
モ
デ
ル
を
認
可
す
る

力
な
い
し
は
権
限
の
存
在
を
示
唆
す
る
一
方
、
あ
る
メ
ン

バ
ー
国
は
、
自
己
申
告
制
度
、
あ
る
い
は
、
類
似
の
実
施

前
届
出
手
続
き
の
存
在
に
言
及
し
て
い
る
。
こ
う
し
た
国

で
は
、
権
限
は
、
認
可
前
に
︵
自
己
申
告
制
度
や
実
施
前

申
告
の
場
合
は
、
実
施
前
に
︶
手
数
料
の
見
直
し
を
行
う

形
で
行
使
さ
れ
る
。

さ
ら
に
、
オ
ー
ス
ト
ラ
リ
ア
、
ブ
ラ
ジ
ル
、
カ
ナ
ダ
、

フ
ラ
ン
ス
、
オ
ラ
ン
ダ
、
ル
ー
マ
ニ
ア
、
ス
ペ
イ
ン
で

は
、
手
数
料
は
、
実
施
前
あ
る
い
は
実
施
後
の
両
方
で
レ

ビ
ュ
ー
さ
れ
る
が
、
公
的
な
認
可
手
続
き
の
対
象
に
は

な
っ
て
い
な
い
。

い
く
つ
か
の
メ
ン
バ
ー
国
︵
カ
ナ
ダ
、
中
国
、
香
港
、

日
本
、
マ
レ
ー
シ
ア
、
ス
ペ
イ
ン
、
南
ア
フ
リ
カ
︶
は
、

取
引
市
場
に
対
し
て
、
ベ
ン
チ
マ
ー
キ
ン
グ
分
析

︵
b
en
ch
m
ark
in
g
an
aly
sis︶、
お
よ
び
／
ま
た
は
、
イ

ン
パ
ク
ト
分
析
︵
im
p
act
an
aly
sis︶
を
行
う
よ
う
求
め

て
お
り
、
他
方
、
そ
の
他
の
メ
ン
バ
ー
国
︵
カ
ナ
ダ
、

ル
ー
マ
ニ
ア
、
ス
ペ
イ
ン
、
米
国
︶
は
、
取
引
市
場
に
対

し
て
、
取
引
手
数
料
モ
デ
ル
お
よ
び
取
引
手
数
料
の
変
更

に
つ
い
て
、
例
外
な
く
、
そ
の
理
由
を
提
示
す
る
よ
う
求

め
て
い
る
。
二
つ
の
メ
ン
バ
ー
国
︵
マ
レ
ー
シ
ア
、
シ
ン

ガ
ポ
ー
ル
︶
は
、
ス
テ
ー
ク
ホ
ル
ダ
ー
の
コ
ン
サ
ル
テ
ー

シ
ョ
ン
を
求
め
て
お
り
、
他
の
メ
ン
バ
ー
国
で
は
、
そ
れ

が
事
実
上
行
わ
れ
て
い
る
。

手
数
料
あ
る
い
は
手
数
料
モ
デ
ル
が
見
直
さ
れ
、
お
よ

び
／
ま
た
は
、
認
可
さ
れ
て
い
る
国
で
は
、
そ
う
し
た
レ

ビ
ュ
ー
の
基
準
に
関
し
て
採
用
さ
れ
る
様
々
な
ア
プ
ロ
ー

チ
が
存
在
し
て
い
る
。
そ
う
し
た
基
準
と
し
て
は
以
下
の

よ
う
な
も
の
が
あ
る
。
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・
取
引
市
場
の
財
務
の
健
全
性
お
よ
び
持
続
可
能
性
の

検
討
︵
オ
ー
ス
ト
ラ
リ
ア
、
ス
ペ
イ
ン
、
英
国
︶

・
当
該
モ
デ
ル
や
手
数
料
が
公
平
か
、
あ
る
い
は
、
不

当
に
差
別
的
で
あ
る
か
ど
う
か
︵
オ
ー
ス
ト
ラ
リ

ア
、
ブ
ラ
ジ
ル
、
カ
ナ
ダ
、
日
本
、
マ
レ
ー
シ
ア
、

オ
ラ
ン
ダ
、
ル
ー
マ
ニ
ア
、
ス
ペ
イ
ン
、
英
国
、
米

国
︶

・
金
融
市
場
へ
の
影
響
に
つ
い
て
の
検
討
︵
オ
ー
ス
ト

ラ
リ
ア
、
日
本
、
オ
ラ
ン
ダ
、
ス
ペ
イ
ン
、
米
国
︶

・
手
数
料
モ
デ
ル
お
よ
び
取
引
手
数
料
の
妥
当
性

︵
オ
ー
ス
ト
ラ
リ
ア
、
ブ
ラ
ジ
ル
、
中
国
、
香
港
、

日
本
、
マ
レ
ー
シ
ア
、
米
国
︶

⒟

手
数
料
の
透
明
性

各
国
に
お
け
る
取
引
手
数
料
お
よ
び
取
引
手
数
料
モ
デ

ル
の
透
明
性
は
、
そ
れ
が
透
明
性
要
件
の
結
果
で
あ
る

か
、
業
界
慣
行
の
結
果
で
あ
る
か
に
か
か
わ
ら
ず
、
ほ
ぼ

似
た
よ
う
な
状
況
に
あ
る
。

規
制
上
の
、
あ
る
い
は
、
営
業
上
の
理
由
に
よ
っ
て
、

各
国
の
取
引
市
場
は
、
手
数
料
お
よ
び
手
数
料
体
系
に
関

し
て
透
明
性
を
提
供
し
て
い
る
よ
う
だ
。
オ
ー
ス
ト
ラ
リ

ア
、
カ
ナ
ダ
、
マ
レ
ー
シ
ア
、
シ
ン
ガ
ポ
ー
ル
、
米
国

が
、
採
用
し
て
い
る
取
引
モ
デ
ル
や
取
引
手
数
料
の
透
明

性
に
か
か
わ
る
具
体
的
な
要
件
に
言
及
す
る
一
方
、
フ
ラ

ン
ス
、
ド
イ
ツ
、
日
本
、
オ
ラ
ン
ダ
、
ト
ル
コ
、
英
国

は
、
具
体
的
な
要
件
は
な
い
も
の
の
、
通
常
、
取
引
市
場

自
体
が
手
数
料
の
透
明
性
を
維
持
し
て
い
る
と
回
答
し
て

い
る
。

取
引
市
場
に
対
し
て
手
数
料
案
を
公
表
す
る
よ
う
求
め

て
い
る
メ
ン
バ
ー
国
が
一
つ
だ
け
あ
る
。
そ
れ
は
米
国
の

Ｓ
Ｅ
Ｃ
で
、
彼
ら
は
、
取
引
市
場
の
手
数
料
変
更
案
を
、

登
録
直
後
に
、
当
該
取
引
市
場
の
ウ
ェ
ブ
サ
イ
ト
で
公
表

す
る
こ
と
を
求
め
て
い
る
。
さ
ら
に
、
こ
う
し
た
提
案
は

直
ち
に
有
効
と
な
る
が
、
市
中
協
議
の
た
め
に
公
開
さ
れ
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な
け
れ
ば
な
ら
ず
、
受
け
取
っ
た
コ
メ
ン
ト
も
ま
た
公
的

に
入
手
で
き
る
よ
う
に
す
る
必
要
が
あ
る
。
公
衆
か
ら
の

コ
メ
ン
ト
は
、
規
制
当
局
が
提
案
の
有
効
性
を
一
時
的
に

停
止
す
る
か
ど
う
か
を
決
定
す
る
に
際
し
て
影
響
を
及
ぼ

す
こ
と
も
考
え
ら
れ
、
そ
の
場
合
、
当
該
提
案
は
、
正
式

の
認
可
が
な
け
れ
ば
有
効
に
な
ら
な
い
可
能
性
が
あ
る
。

⒠

取
引
手
数
料
お
よ
び
取
引
手
数
料
モ
デ
ル
に
か
か
わ

る
制
限

規
制
当
局
に
よ
っ
て
手
数
料
に
課
せ
ら
れ
る
制
限
は
、

一
般
的
に
、
ペ
イ
メ
ン
ト
・
フ
ォ
ー
・
オ
ー
ダ
ー
フ
ロ
ー

︵
p
ay
m
en
t
for
ord
er
flow
︶⑺

、
割
引
の
提
供
、
個
別
あ

る
い
は
交
渉
に
よ
る
手
数
料
/
手
数
料
モ
デ
ル
、
あ
る
い

は
、
会
員
と
非
会
員
の
間
の
差
別
を
禁
止
す
る
こ
と
で
は

な
く
、
こ
う
し
た
事
例
が
、
包
括
的
な
公
平
性
の
原
則
の

対
象
に
な
る
か
ど
う
か
と
い
う
こ
と
に
あ
る
。

ペ
イ
メ
ン
ト
・
フ
ォ
ー
・
オ
ー
ダ
ー
フ
ロ
ー
お
よ
び
割

引
の
提
供
に
つ
い
て
禁
止
あ
る
い
は
制
限
を
し
て
い
る
国

は
、
米
国
の
み
で
あ
っ
た
。
割
引
は
、
ブ
ラ
ジ
ル
、
カ
ナ

ダ
、
中
国
、
フ
ラ
ン
ス
、
ド
イ
ツ
、
ア
イ
ル
ラ
ン
ド
、
マ

レ
ー
シ
ア
、
オ
ラ
ン
ダ
、
ル
ー
マ
ニ
ア
、
シ
ン
ガ
ポ
ー

ル
、
ス
ペ
イ
ン
、
南
ア
フ
リ
カ
、
英
国
、
米
国
に
お
い
て

許
容
さ
れ
て
い
る
が
、
そ
の
場
合
、
当
該
割
引
は
包
括
的

な
公
平
原
則
の
対
象
と
さ
れ
て
い
る
。

個
別
手
数
料
︵
tailorin
g
of
fees︶
あ
る
い
は
交
渉
に

基
づ
く
手
数
料
︵
n
eg
otiated
fees︶
を
認
め
て
い
な
い

国
は
香
港
、
ス
ペ
イ
ン
の
二
つ
で
あ
っ
た
。
一
方
、
マ
ー

ケ
ッ
ト
メ
イ
カ
ー
に
つ
い
て
の
み
認
め
て
い
る
国
︵
ト
ル

コ
︶
も
あ
っ
た
。
オ
ー
ス
ト
ラ
リ
ア
、
カ
ナ
ダ
、
ド
イ

ツ
、
マ
レ
ー
シ
ア
、
シ
ン
ガ
ポ
ー
ル
、
ス
ペ
イ
ン
、
オ
ラ

ン
ダ
、
英
国
、
米
国
で
は
、
個
別
／
交
渉
に
基
づ
く
手
数

料
に
対
す
る
明
確
な
禁
止
は
存
在
し
な
い
も
の
の
、
こ
う

し
た
手
数
料
お
よ
び
手
数
料
モ
デ
ル
へ
の
ア
ク
セ
ス
は
、

公
平
、
お
よ
び
／
ま
た
は
、
非
差
別
的
で
な
け
れ
ば
な
ら
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な
い
と
い
う
要
件
が
存
在
す
る
。
個
別
手
数
料
は
こ
う
し

た
基
準
の
対
象
と
さ
れ
て
い
る
。

会
員
お
よ
び
非
会
員
間
の
手
数
料
の
差
別
化
は
、
取
引

市
場
へ
の
ア
ク
セ
ス
が
認
め
ら
れ
、
取
引
市
場
へ
の
手
数

料
支
払
い
責
任
を
持
つ
の
は
参
加
者
︵
会
員
等
︶
だ
け
な

の
で
、
一
般
的
に
は
、
実
施
さ
れ
て
い
な
い⑻

。

ア
イ
ル
ラ
ン
ド
で
は
、
非
会
員
か
ら
受
け
取
っ
た
注
文

に
対
す
る
取
引
手
数
料
を
差
別
化
す
る
こ
と
が
認
め
ら
れ

て
い
る
が
、
実
際
に
そ
れ
が
適
用
さ
れ
た
こ
と
は
な
い
よ

う
だ
。
一
方
、
注
文
に
対
す
る
手
数
料
に
つ
い
て
は
、
公

平
お
よ
び
規
則
正
し
い
取
引
の
よ
う
な
一
般
的
な
基
準
に

そ
ぐ
わ
な
い
と
指
摘
す
る
国
も
あ
っ
た⑼

。

三
、
取
引
手
数
料
モ
デ
ル
お
よ
び
取
引

手
数
料

�

取
引
市
場

取
引
手
数
料
お
よ
び
取
引
手
数
料
モ
デ
ル
に
つ
い
て
理

解
す
る
た
め
に
、
メ
ン
バ
ー
国
に
お
い
て
運
営
さ
れ
て
い

る
取
引
市
場
に
対
し
て
、
各
メ
ン
バ
ー
国
を
通
じ
て
調
査

票
が
送
付
さ
れ
、
お
よ
そ
七
〇
の
取
引
市
場
が
回
答
を
寄

せ
た
。
そ
の
う
ち
の
お
よ
そ
六
五
％
は
証
券
取
引
所
／
規

制
市
場
で
あ
り
、
残
り
が
Ａ
Ｔ
Ｓ
／
Ｍ
Ｔ
Ｆ
で
あ
っ
た
。

回
答
を
寄
せ
た
市
場
が
リ
ッ
ト
か
ダ
ー
ク
か
と
い
う
観

点
か
ら
見
れ
ば
、
お
よ
そ
六
五
％
が
ダ
ー
ク
・
オ
ー
ダ
ー

︵
d
ark
ord
er︶
に
類
す
る
注
文
を
受
け
入
れ
て
い
な
い

リ
ッ
ト
市
場
、
約
二
五
％
が
ダ
ー
ク
・
オ
ー
ダ
ー
・
タ
イ

プ
︵
ア
イ
ス
バ
ー
グ
注
文⑽

を
含
む
︶
の
注
文
を
受
け
入
れ

て
い
る
リ
ッ
ト
市
場
、
残
り
の
約
一
〇
％
が
ダ
ー
ク
市
場
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︵
d
ark
v
en
u
e︶
で
あ
る
。

取
引
さ
れ
て
い
る
商
品
の
観
点
か
ら
見
れ
ば
、
お
よ
そ

六
〇
％
が
現
物
商
品
︵
cash
p
rod
u
cts︶
の
み
を
取
引

し
て
お
り
、
二
〇
％
は
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
の
み
、
残
り
の
二

〇
％
は
両
方
の
商
品
を
取
引
し
て
い
る
。

回
答
を
寄
せ
た
取
引
市
場
の
う
ち
、
二
つ
の
取
引
市
場

だ
け
が
非
営
利
︵
中
国
の
Ｓ
Ｓ
Ｅ
お
よ
び
Ｓ
Ｚ
Ｓ
Ｅ
︶
で

あ
り
、
残
り
は
営
利
企
業
と
し
て
運
営
さ
れ
て
い
る
。

�

取
引
手
数
料
モ
デ
ル

メ
ン
バ
ー
国
を
通
じ
て
取
引
市
場
に
送
付
さ
れ
た
調
査

票
に
は
、
以
下
に
掲
げ
る
よ
う
な
、
取
引
手
数
料
お
よ
び

取
引
手
数
料
モ
デ
ル
の
定
義
が
提
示
さ
れ
て
い
る
。

・
メ
イ
カ
ー
・
テ
イ
カ
ー
・
プ
ラ
イ
シ
ン
グ
・
モ
デ
ル

︵
m
ak
er-tak
er
p
ricin
g
m
od
el︶：
流
動
性
の
出
し

手
︵
メ
イ
カ
ー
︶
が
リ
ベ
ー
ト
を
受
け
取
り
、
流
動

性
の
受
け
手
︵
テ
イ
カ
︱
︶
が
手
数
料
を
支
払
う
。

・
逆
メ
イ
カ
ー
・
テ
イ
カ
ー
・
プ
ラ
イ
シ
ン
グ
・
モ
デ

ル
︵
in
v
erted
m
ak
er-tak
er
p
ricin
g
m
od
el︶：

メ
イ
カ
ー
が
手
数
料
を
支
払
い
、
テ
イ
カ
ー
が
リ

ベ
ー
ト
を
受
け
取
る

・
シ
ン
メ
ト
リ
カ
ル
・
プ
ラ
イ
シ
ン
グ
・
モ
デ
ル

︵
sy
m
m
etrical
p
ricin
g
m
od
el︶：
取
引
の
ア
ク

テ
ィ
ブ
サ
イ
ド
︵
流
動
性
の
受
け
手
︶
お
よ
び
パ
ッ

シ
ブ
サ
イ
ド
︵
流
動
性
の
出
し
手
︶
の
双
方
が
同
額

の
手
数
料
を
支
払
う

・
ア
シ
ン
メ
ト
リ
カ
ル
・
プ
ラ
イ
シ
ン
グ
・
モ
デ
ル

︵
asy
m
m
etrical
p
ricin
g
m
od
el︶：
取
引
の
ア
ク

テ
ィ
ブ
サ
イ
ド
お
よ
び
パ
ッ
シ
ブ
サ
イ
ド
の
双
方
が

手
数
料
を
支
払
う
が
、
支
払
う
手
数
料
の
額
は
異
な

る
︵
同
じ
で
は
な
い
︶

多
く
の
取
引
市
場
が
、
彼
ら
の
取
引
手
数
料
表

︵
trad
in
g
fee
sch
ed
u
le︶
の
中
に
、
二
つ
以
上
の
取
引

手
数
料
モ
デ
ル
を
掲
載
し
て
い
る
。
た
と
え
ば
、
同
一
の
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取
引
市
場
で
、
株
式
に
つ
い
て
は
メ
イ
カ
ー
・
テ
イ

カ
ー
・
プ
ラ
イ
シ
ン
グ
・
モ
デ
ル
、
利
付
国
債
や
社
債
に

つ
い
て
は
シ
ン
メ
ト
リ
カ
ル
・
プ
ラ
イ
シ
ン
グ
・
モ
デ

ル
、
新
株
引
受
権
や
ワ
ラ
ン
ト
に
つ
い
て
は
ア
シ
ン
メ
ト

リ
カ
ル
・
プ
ラ
イ
シ
ン
グ
・
モ
デ
ル
が
採
用
さ
れ
て
い

る
。手

数
料
モ
デ
ル
に
つ
い
て
見
れ
ば
、
五
五
の
取
引
市
場

︵
八
〇
％
︶
の
取
引
手
数
料
モ
デ
ル
は
シ
ン
メ
ト
リ
カ

ル
・
プ
ラ
イ
シ
ン
グ
・
モ
デ
ル
の
要
素
を
取
り
入
れ
、
五

〇
の
取
引
市
場
︵
七
〇
％
︶
は
ア
シ
ン
メ
ト
リ
カ
ル
・
プ

ラ
イ
シ
ン
グ
・
モ
デ
ル
の
要
素
を
、
一
五
の
取
引
市
場

︵
二
〇
％
︶
は
メ
イ
カ
ー
・
テ
イ
カ
ー
・
プ
ラ
イ
シ
ン

グ
・
モ
デ
ル
あ
る
い
は
逆
メ
イ
カ
ー
・
テ
イ
カ
ー
・
プ
ラ

イ
シ
ン
グ
・
モ
デ
ル
の
要
素
を
取
り
入
れ
て
い
る
。

さ
ら
に
詳
し
く
見
れ
ば
、
四
五
の
取
引
市
場
︵
六
五

％
︶
の
主
要
な
取
引
手
数
料
モ
デ
ル
は
シ
ン
メ
ト
リ
カ

ル
、
一
五
の
取
引
市
場
︵
二
〇
％
︶
は
ア
シ
ン
メ
ト
リ
カ

ル
、
一
二
の
取
引
市
場
︵
一
五
％
︶
は
メ
イ
カ
ー
・
テ
イ

カ
ー
で
あ
っ
た
。

⒜

シ
ン
メ
ト
リ
カ
ル
・
プ
ラ
イ
シ
ン
グ
・
モ
デ
ル

お
よ
そ
五
五
の
取
引
市
場
が
シ
ン
メ
ト
リ
カ
ル
・
プ
ラ

イ
シ
ン
グ
を
含
む
手
数
料
モ
デ
ル
を
採
用
し
て
お
り
、
ま

た
、
こ
の
モ
デ
ル
は
、
大
多
数
の
取
引
市
場
︵
四
五
の
取

引
市
場
︶
に
よ
っ
て
採
用
さ
れ
て
い
る
主
要
な
プ
ラ
イ
シ

ン
グ
・
モ
デ
ル
で
も
あ
っ
た
。

と
り
わ
け
注
目
す
べ
き
な
の
は
、
シ
ン
メ
ト
リ
カ
ル
・

プ
ラ
イ
シ
ン
グ
・
モ
デ
ル
を
主
要
な
プ
ラ
イ
シ
ン
グ
・
モ

デ
ル
と
し
て
い
る
取
引
市
場
の
お
よ
そ
六
〇
％
が
、
マ
ー

ケ
ッ
ト
メ
イ
カ
ー
な
い
し
は
追
加
的
な
流
動
性
提
供
者
向

け
の
シ
ン
メ
ト
リ
カ
ル
・
プ
ラ
イ
シ
ン
グ
・
モ
デ
ル
の
要

素
を
取
り
入
れ
て
い
る
こ
と
で
あ
り
、
さ
ら
に
注
目
さ
れ

る
の
は
、
シ
ン
メ
ト
リ
カ
ル
・
プ
ラ
イ
シ
ン
グ
・
モ
デ
ル

が
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
お
よ
び
ダ
ー
ク
・
プ
ー
ル
取
引
の
た
め

ＩＯＳＣＯ最終報告書「取引手数料モデルとその取引行動への影響」について

─ 187 ─



の
主
要
な
モ
デ
ル
と
な
っ
て
い
る
こ
と
で
あ
る
。

⒝

ア
シ
ン
メ
ト
リ
カ
ル
・
プ
ラ
イ
シ
ン
グ
・
モ
デ
ル

お
よ
そ
五
〇
の
取
引
市
場
が
、
ア
シ
ン
メ
ト
リ
カ
ル
・

プ
ラ
イ
シ
ン
グ
を
含
む
手
数
料
モ
デ
ル
を
採
用
し
て
い

る
。
ア
シ
ン
メ
ト
リ
カ
ル
・
プ
ラ
イ
シ
ン
グ
・
モ
デ
ル
を

利
用
し
て
い
る
取
引
市
場
に
お
い
て
基
準
と
さ
れ
て
い
る

の
は
、
取
引
の
ア
ク
テ
ィ
ブ
サ
イ
ド
が
相
対
的
に
高
い
手

数
料
を
支
払
い
、
パ
ッ
シ
ブ
サ
イ
ド
は
相
対
的
に
低
い
手

数
料
を
支
払
う
、
あ
る
い
は
、
手
数
料
を
支
払
わ
な
い
と

い
う
こ
と
で
あ
る
。
多
く
の
場
合
、
ア
ン
シ
ン
メ
ト
リ
カ

ル
・
プ
ラ
イ
シ
ン
グ
・
モ
デ
ル
は
、
マ
ー
ケ
ッ
ト
メ
イ

カ
ー
あ
る
い
は
追
加
的
な
流
動
性
供
給
プ
ロ
グ
ラ
ム
の
下

で
利
用
可
能
と
な
っ
て
い
る
よ
う
で
あ
る
。

⒞

メ
イ
カ
ー
・
テ
イ
カ
ー
ま
た
は
逆
メ
イ
カ
ー
・
テ
イ

カ
ー
手
数
料
モ
デ
ル

七
つ
の
メ
ン
バ
ー
国
に
お
け
る
合
計
一
五
の
取
引
市
場⑾

で
は
、
取
引
手
数
料
モ
デ
ル
の
一
つ
と
し
て
、
メ
イ

カ
ー
・
テ
イ
カ
ー
あ
る
い
は
逆
メ
イ
カ
ー
・
テ
イ
カ
ー
・

プ
ラ
イ
シ
ン
グ
・
モ
デ
ル
が
何
ら
か
の
形
で
採
用
さ
れ
て

い
る
が
、
通
常
、
こ
の
モ
デ
ル
は
、
エ
ク
イ
テ
ィ
取
引
に

限
っ
て
適
用
さ
れ
て
い
る
。

上
記
メ
ン
バ
ー
国
の
う
ち
ド
イ
ツ
、
オ
ラ
ン
ダ
、
ル
ー

マ
ニ
ア
に
お
い
て
は
、
メ
イ
カ
ー
・
テ
イ
カ
ー
あ
る
い
は

逆
メ
イ
カ
ー
・
テ
イ
カ
ー
・
プ
ラ
イ
シ
ン
グ
は
、
限
定
さ

れ
た
追
加
流
動
性
の
提
供
者
、
あ
る
い
は
、
量
的
な
閾
値

に
達
し
た
場
合
な
ど
或
る
限
ら
れ
た
状
況
に
お
い
て
の
み

利
用
可
能
で
あ
る
。
こ
の
う
ち
ド
イ
ツ
お
よ
び
米
国
を
除

く
一
三
の
取
引
市
場
に
お
い
て
は
、
支
払
っ
た
リ
ベ
ー
ト

を
差
し
引
い
た
残
り
の
収
入
手
数
料
は
、
取
引
市
場
の

ネ
ッ
ト
手
数
料
︵
n
et
fee︶
と
な
る
。
当
該
取
引
市
場
に
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お
い
て
は
、
参
加
者
に
対
す
る
純
リ
ベ
ー
ト
︵
参
加
者
が

得
た
リ
ベ
ー
ト
か
ら
参
加
者
に
課
さ
れ
た
手
数
料
を
差
し

引
い
た
残
額
︶
が
あ
る
場
合
、
こ
の
超
過
分
は
参
加
者
に

支
払
わ
れ
る
。
他
の
二
つ
の
取
引
市
場
に
お
い
て
は
、
当

該
リ
ベ
ー
ト
は
、
参
加
者
の
手
数
料
を
限
度
︵
手
数
料
を

超
え
な
い
額
︶
に
参
加
者
に
支
払
わ
れ
る
。

参
加
者
に
よ
る
顧
客
へ
の
還
元
に
つ
い
て
は
、
カ
ナ

ダ
、
シ
ン
ガ
ポ
ー
ル
に
お
い
て
実
施
さ
れ
て
い
る
よ
う
で

あ
る
が
、
そ
の
他
の
メ
ン
バ
ー
国
で
同
じ
よ
う
な
こ
と
が

行
わ
れ
て
い
る
か
ど
う
か
は
、
回
答
か
ら
は
判
断
で
き
な

か
っ
た
。

�

取
引
手
数
料
の
賦
課
基
準

取
引
手
数
料
モ
デ
ル
の
タ
イ
プ
が
ど
の
よ
う
な
も
の
で

あ
れ
、
取
引
市
場
は
、
通
常
、
取
引
に
か
か
わ
る
手
数
料

を
課
し
て
い
る
が
、
そ
の
一
方
で
、
受
け
入
れ
た
注
文
に

つ
い
て
は
手
数
料
を
課
し
て
い
な
い
。

取
引
市
場
か
ら
の
回
答
に
よ
れ
ば
、
比
較
的
広
く
行
き

渡
っ
て
い
る
現
物
株
式
の
取
引
手
数
料
の
賦
課
基
準
は
取

引
金
額
︵
v
alu
e-trad
ed
︶
で
あ
り
、
取
引
金
額
に
対
し

て
適
用
さ
れ
る
手
数
料
は
﹁
取
引
金
額
ベ
ー
ス
の
変
動
手

数
料
︵
v
alu
e-trad
ed
v
ariab
le
fee︶﹂
と
呼
ば
れ
て
い

る
。
こ
の
手
数
料
に
は
、
変
動
手
数
料
に
若
干
の
固
定
取

引
手
数
料
を
加
え
た
も
の
も
含
ま
れ
て
い
る
。

現
物
株
式
に
つ
い
て
見
れ
ば
、
上
記
手
数
料
に
次
い
で

利
用
さ
れ
て
い
る
の
が
、
取
引
件
数
︵
n
u
m
b
er
of

trad
es︶
に
基
づ
い
て
賦
課
さ
れ
る
取
引
手
数
料
で
あ

り
、
取
引
株
数
︵
n
u
m
b
er
of
sh
ares
trad
ed
︶
に
基
づ

く
手
数
料
が
そ
れ
に
続
い
て
い
る
。
後
者
は
、
も
っ
ぱ
ら

北
米
で
採
用
さ
れ
て
い
る
手
数
料
モ
デ
ル
で
あ
る
。
カ
ナ

ダ
お
よ
び
米
国
に
お
い
て
は
、
大
部
分
の
取
引
市
場
が
、

高
価
格
株
式
あ
る
い
は
低
価
格
株
式
に
対
し
て
、
各
々
異

な
る
手
数
料
を
提
示
し
て
い
る⑿

。

デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
市
場
に
つ
い
て
見
れ
ば
、
一
契
約
あ
た
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り
の
固
定
料
金
が
、
賦
課
さ
れ
る
取
引
手
数
料
の
主
た
る

ベ
ー
ス
と
な
っ
て
お
り
、
取
引
金
額
ベ
ー
ス
の
手
数
料
の

採
用
は
少
な
い
。

注
文
に
対
し
て
賦
課
さ
れ
る
手
数
料
料
金
に
関
し
て
言

え
ば
、
九
つ
の
メ
ン
バ
ー
国
に
お
け
る
一
五
の
取
引
市
場

は
、
特
別
に
設
定
さ
れ
た
何
ら
か
の
閾
値
を
超
え
る
余
分

な
メ
ッ
セ
ー
ジ
ン
グ
︵
ex
cess
m
essag
in
g
︶
に
対
し
て

手
数
料
を
要
求
し
て
い
る⒀

。
一
方
で
、
三
つ
の
メ
ン
バ
ー

国
に
お
け
る
五
つ
の
取
引
市
場
が
、
受
け
た
注
文
︵
or-

d
er
en
try
︶
に
対
し
て
手
数
料
を
課
し
て
い
る⒁

。

�

取
引
手
数
料
の
差
別
化
あ
る
い
は
分
割
化
の
付
加
的

手
段

取
引
手
数
料
を
差
別
化
な
い
し
は
分
割
化
す
る
た
め
の

手
段
と
し
て
、
上
記
の
方
法
以
外
に
ど
の
様
な
方
法
が
あ

る
の
か
︵
例
え
ば
、
商
品
あ
る
い
は
ト
レ
ー
デ
ィ
ン
グ
・

セ
ッ
シ
ョ
ン
に
よ
る
差
別
化
︶
を
理
解
す
る
た
め
に
、
調

査
チ
ー
ム
は
い
く
つ
か
の
質
問
を
行
っ
て
い
る
。

ト
レ
ー
デ
ィ
ン
グ
・
セ
ッ
シ
ョ
ン
に
よ
る
差
別
化
に
つ

い
て
は
、
過
半
数
の
取
引
市
場
が
、
取
引
時
間
の
異
な
る

取
引
に
対
し
て
、
異
な
る
取
引
手
数
料
、
あ
る
い
は
、
異

な
る
取
引
手
数
料
モ
デ
ル
を
採
用
す
る
こ
と
は
な
い
と
回

答
し
て
い
る
。
異
な
る
手
数
料
／
モ
デ
ル
を
採
用
し
て
い

る
と
回
答
し
た
取
引
市
場⒂

に
つ
い
て
も
、
そ
の
違
い
は
、

例
外
な
く
、
取
引
開
始
時
、
お
よ
び
／
ま
た
は
、
取
引
終

了
時
に
基
づ
く
も
の
で
あ
る
。

ま
た
、
商
品
に
よ
る
差
別
化
に
つ
い
て
は
、
過
半
数
の

取
引
市
場
が
、
売
買
す
る
商
品
の
カ
テ
ゴ
リ
ー
／
分
類
を

ベ
ー
ス
と
す
る
様
々
な
取
引
手
数
料
な
い
し
は
取
引
手
数

料
モ
デ
ル
を
採
用
し
て
い
る
。
手
数
料
な
い
し
は
手
数
料

モ
デ
ル
は
、
ほ
と
ん
ど
例
外
な
く
、
取
引
さ
れ
る
商
品
の

タ
イ
プ
、
お
よ
び
／
ま
た
は
、
注
文
や
取
引
の
タ
イ
プ
ご

と
に
差
別
化
さ
れ
て
い
る
。
商
品
ご
と
の
差
別
化
カ
テ
ゴ

リ
ー
に
は
、
エ
ク
イ
テ
ィ
、
Ｅ
Ｔ
Ｆ
、
債
券
／
利
付
メ
ン
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バ
ー
国
債
、
株
主
権
／
ワ
ラ
ン
ト
、
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
や
引

受
資
産
の
ク
ラ
ス
、
な
ど
が
含
ま
れ
る
。
こ
う
し
た
カ
テ

ゴ
リ
ー
に
お
い
て
は
、
モ
デ
ル
が
同
じ
で
あ
っ
て
も
、
手

数
料
の
レ
ベ
ル
は
差
別
化
さ
れ
て
い
る
。

こ
の
注
文
な
い
し
取
引
タ
イ
プ
ご
と
の
差
別
化
に
は
、

ダ
ー
ク
・
リ
ク
イ
デ
ィ
テ
ィ
／
ダ
ー
ク
・
オ
ー
ダ
ー
・
タ

イ
プ
、
ア
イ
ス
バ
ー
グ
注
文
、
ブ
ロ
ッ
ク
・
ト
レ
ー
デ
ィ

ン
グ
、
ク
ロ
ス
取
引
に
対
す
る
差
別
手
数
料
な
い
し
は
モ

デ
ル
、
公
開
セ
リ
売
買
︵
オ
ー
プ
ン
・
ア
ウ
ト
ク
ラ
イ

op
en
-ou
tcry
︶
と
電
子
取
引
の
間
の
差
別
手
数
料
な
い

し
は
モ
デ
ル
が
含
ま
れ
て
い
る
。

そ
の
他
の
差
別
化
に
つ
い
て
見
る
と
、
上
場
、
非
上
場

に
よ
る
差
別
化⒃

、
流
動
性
の
違
い
に
よ
る
差
別
化⒄

、
執
行

場
所
の
違
い
︵
市
場
に
お
け
る
執
行
、
市
場
外
で
の
執

行
︶
に
よ
る
差
別
化⒅

な
ど
が
あ
る
。

市
場
関
係
者
に
よ
れ
ば
、
参
加
者
あ
る
い
は
注
文
の
タ

イ
プ
に
よ
っ
て
手
数
料
が
変
わ
る
こ
と
が
あ
る
。
そ
の
典

型
は
、
マ
ー
ケ
ッ
ト
メ
イ
カ
ー
あ
る
い
は
流
動
性
の
提
供

者
に
対
す
る
割
引
な
い
し
は
リ
ベ
ー
ト
の
提
供
で
あ
り
、

そ
れ
は
、
し
ば
し
ば
、
値
付
け
義
務
、
ス
プ
レ
ッ
ド
目
標

︵
sp
read
g
oals︶、
お
よ
び
／
ま
た
は
、
数
量
要
件
、
メ

ン
バ
ー
と
顧
客
の
間
の
手
数
料
の
差
異
、
に
基
づ
い
て
行

わ
れ
る
。
ま
た
、
新
た
な
参
加
者
に
対
し
て
割
引
あ
る
い

は
特
別
の
価
格
を
提
供
し
て
い
る
メ
ン
バ
ー
国
も
い
く
つ

か
見
ら
れ
る⒆

。

幅
広
く
適
用
可
能
な
割
引
と
い
う
意
味
に
お
い
て
、
多

く
の
取
引
市
場
は
、
参
加
者
に
対
し
て
、
証
券
の
数
量
な

い
し
は
価
値
に
基
づ
く
割
引
な
い
し
は
リ
ベ
ー
ト
を
提
供

し
て
い
る
。

そ
の
他
少
数
で
は
あ
る
が
実
施
さ
れ
て
い
る
一
般
的
な

プ
ロ
グ
ラ
ム
と
し
て
は
、
市
場
横
断
的
な
最
良
価
格
を
設

定
す
る
注
文
、
顧
客
に
対
し
て
流
動
性
を
付
加
す
る
注

文
、
新
商
品
な
い
し
は
流
行
遅
れ
の
商
品
、
プ
ラ
ッ
ト

フ
ォ
ー
ム
を
横
断
す
る
活
動
な
ど
流
動
性
や
特
定
商
品
の
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カ
テ
ゴ
リ
ー
に
基
づ
く
割
引
／
リ
ベ
ー
ト
／
特
別
価
格
が

あ
る
。
さ
ら
に
、
米
国
Ａ
Ｔ
Ｓ
は
、
Ａ
Ｔ
Ｓ
と
加
入
者
と

の
間
の
、
個
別
的
な
、
あ
る
い
は
、
交
渉
に
よ
る
手
数
料

の
存
在
を
示
唆
し
て
い
る
。

四
、
取
引
手
数
料
モ
デ
ル
お
よ
び
取
引

手
数
料
の
イ
ン
セ
ン
テ
ィ
ブ
と
そ
の

効
果

取
引
手
数
料
モ
デ
ル
お
よ
び
取
引
手
数
料
の
イ
ン
セ
ン

テ
ィ
ブ
と
効
果
に
つ
い
て
の
回
答
は
、
そ
の
ほ
と
ん
ど
が

事
例
証
拠
︵
an
ecd
otal
ev
id
en
ce︶
に
基
づ
い
た
も
の

で
あ
っ
た
。
学
術
文
献
の
レ
ビ
ュ
ー
か
ら
は
、
取
引
手
数

料
モ
デ
ル
の
包
括
的
な
影
響
に
関
し
て
、
明
確
な
コ
ン
セ

ン
サ
ス
を
得
る
こ
と
が
出
来
な
か
っ
た
。

�

イ
ン
セ
ン
テ
ィ
ブ

調
査
チ
ー
ム
は
、
規
制
当
局
と
取
引
市
場
の
双
方
に
対

し
て
、
取
引
手
数
料
モ
デ
ル
あ
る
い
は
取
引
手
数
料
が
特

定
の
行
動
を
助
長
し
て
い
な
い
か
ど
う
か
、
た
と
え
ば
、

取
引
手
数
料
あ
る
い
は
取
引
手
数
料
モ
デ
ル
が
、
市
場
参

加
者
に
対
し
て
、
彼
ら
が
特
定
の
取
引
戦
略
を
求
め
あ
る

い
は
回
避
す
る
よ
う
な
イ
ン
セ
ン
テ
ィ
ブ
を
も
た
ら
し
て

い
な
い
か
ど
う
か
に
つ
い
て
質
問
を
行
っ
て
い
る
。

⒜

一
般
的
な
イ
ン
セ
ン
テ
ィ
ブ

取
引
手
数
料
あ
る
い
は
取
引
手
数
料
モ
デ
ル
に
つ
い
て

は
、
そ
れ
が
、
オ
ー
ダ
ー
・
フ
ロ
ー
に
魅
力
を
与
え
、
取

引
数
量
を
増
や
す
た
め
に
、
ま
た
、
市
場
に
流
動
性
を
提

供
す
る
参
加
者
に
報
い
る
た
め
に
、
取
引
市
場
に
よ
っ
て

構
築
さ
れ
て
い
る
と
い
う
回
答
が
過
半
数
を
占
め
た
。

そ
の
一
方
で
、
取
引
手
数
料
あ
る
い
は
手
数
料
モ
デ
ル

に
よ
っ
て
引
き
起
こ
さ
れ
る
可
能
性
の
あ
る
負
の
イ
ン
セ
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ン
テ
ィ
ブ
に
対
す
る
懸
念
も
表
明
さ
れ
て
い
る
。
負
の
イ

ン
セ
ン
テ
ィ
ブ
と
は
、
例
え
ば
、
市
場
参
加
者
が
不
適
切

な
目
的
で
取
引
に
参
加
す
る
こ
と
を
助
長
し
、
あ
る
い

は
、
顧
客
の
利
益
よ
り
も
デ
ィ
ー
ラ
ー
の
利
益
を
反
映
さ

せ
る
よ
う
な
形
で
執
行
市
場
の
選
定
︵
rou
tin
g
d
eci-

sion
s︶
に
影
響
を
及
ぼ
す
こ
と
、
な
ど
で
あ
る
。

あ
る
メ
ン
バ
ー
国
は
、
研
究
論
文
の
結
論
を
引
き
合
い

に
出
し
て
、
あ
る
種
の
手
数
料
モ
デ
ル
︵
た
と
え
ば
、

﹁
ク
リ
フ
・
エ
ッ
ジ
cliff
ed
g
e⒇

﹂
ス
キ
ー
ム
︶
が
、
メ
ン

バ
ー
を
、
数
量
割
引
を
得
る
た
め
に
不
適
切
な
取
引
に
誘

導
す
る
と
い
う
イ
ン
セ
ン
テ
ィ
ブ
を
持
っ
て
お
り
、
証
券

の
﹁
真
実
の
価
格
︵
real
p
rice︶﹂
を
歪
め
る
可
能
性
が

あ
る
と
指
摘
し
て
い
る
。
当
該
ス
キ
ー
ム
は
、
市
場
参
加

者
の
注
文
回
送
︵
rou
te
ord
ers︶
を
、
割
引
を
提
供
す

る
特
定
の
取
引
市
場
に
誘
導
す
る
と
い
う
イ
ン
セ
ン
テ
ィ

ブ
を
持
つ
て
お
り
、
こ
う
し
た
割
引
の
利
益
が
市
場
参
加

者
の
手
元
に
と
ど
ま
り
最
終
顧
客
や
投
資
家
に
行
き
渡
ら

な
い
と
す
れ
ば
、
結
果
的
に
利
益
相
反
を
も
た
ら
す
こ
と

に
な
る
。
ま
た
、
メ
イ
カ
ー
・
テ
イ
カ
ー
・
モ
デ
ル
に
つ

い
て
も
、
取
引
コ
ス
ト
が
増
え
手
数
料
の
賦
課
に
対
す
る

規
制
が
な
い
と
い
う
状
況
に
お
い
て
、
ア
ク
テ
ィ
ブ
サ
イ

ド
で
取
引
を
し
た
い
と
望
ん
で
い
る
市
場
参
加
者
︵
例
え

ば
、
小
売
り
デ
ィ
ー
ラ
ー
︶
を
、
費
用
効
率
が
高
い
︵
割

の
い
い
︶
代
替
執
行
場
所
︵
ex
ecu
tion
altern
ativ
es︶

に
誘
導
す
る
可
能
性
の
あ
る
こ
と
が
指
摘
さ
れ
て
い
る
。

手
数
料
の
レ
ベ
ル
に
つ
い
て
み
れ
ば
、
他
の
取
引
市
場

よ
り
も
低
い
手
数
料
を
適
用
す
る
こ
と
に
よ
っ
て
生
ま
れ

る
イ
ン
セ
ン
テ
ィ
ブ
は
、
デ
ィ
ー
ラ
ー
が
注
文
執
行
の
ク

オ
リ
テ
ィ
よ
り
も
コ
ス
ト
削
減
を
優
先
す
る
場
合
に
は
利

益
相
反
を
も
た
ら
す
。
こ
の
こ
と
は
多
く
の
取
引
市
場
に

よ
っ
て
指
摘
さ
れ
て
い
る
と
こ
ろ
で
あ
る
が
、
そ
れ
に
よ

れ
ば
、
低
料
の
手
数
料
︵
お
よ
び
価
格
優
遇

im
p
rov
e-

m
en
t︶
を
提
供
し
て
い
る
ダ
ー
ク
市
場
に
お
い
て
は
、

手
数
料
レ
ベ
ル
に
か
か
わ
る
こ
う
し
た
イ
ン
セ
ン
テ
ィ
ブ
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が
、
取
引
コ
ス
ト
の
引
き
下
げ
を
通
じ
て
デ
ィ
ー
ラ
ー
に

よ
る
執
行
市
場
の
選
定
に
影
響
を
及
ぼ
す
一
方
で
、
投
資

家
の
た
め
に
注
文
執
行
の
ク
オ
リ
テ
ィ
を
最
大
に
す
る
と

い
う
行
動
を
デ
ィ
ー
ラ
ー
に
も
た
ら
す
こ
と
は
な
か
っ
た

と
さ
れ
て
い
る
。

⒝

取
引
行
動
に
影
響
を
及
ぼ
す
そ
の
他
の
要
因

取
引
手
数
料
モ
デ
ル
お
よ
び
取
引
手
数
料
以
外
に
取
引

行
動
に
影
響
を
及
ぼ
す
要
因
が
あ
る
か
ど
う
か
と
い
う
質

問
に
対
し
て
、
取
引
手
数
料
モ
デ
ル
お
よ
び
取
引
手
数
料

は
、
潜
在
的
に
市
場
行
動
の
重
要
な
推
進
力
で
は
あ
る

が
、
そ
れ
が
唯
一
の
推
進
力
と
い
う
わ
け
で
は
な
い
と
い

う
回
答
が
過
半
を
占
め
た
。

回
答
を
寄
せ
た
メ
ン
バ
ー
国
お
よ
び
取
引
市
場
が
、
そ

の
他
の
要
因
と
し
て
特
定
し
た
も
の
を
掲
げ
れ
ば
、
以
下

の
通
り
で
あ
る
。

・
市
場
構
造

・
競
争
／
分
裂
の
程
度

・
利
用
可
能
性

・
注
文
の
タ
イ
プ
お
よ
び
機
能
の
多
様
性

・
テ
ィ
ッ
ク
サ
イ
ズ
︵
注
文
価
格
の
最
小
単
位
︶

・
市
場
の
ク
オ
リ
テ
ィ
︵
深
さ
、
流
動
性
、
価
格
の
開

示
、
充
填
率
fill
rates、
執
行
速
度
︶

・
メ
ッ
セ
ー
ジ
ン
グ
料
金
︵
大
量
注
文
を
送
る
際
の
阻

害
要
因
と
な
る
可
能
性
が
あ
る
︶

・
取
引
後
費
用

・
所
有
︵
こ
れ
は
仲
介
業
者
が
彼
ら
の
所
有
す
る
取
引

市
場
に
注
文
を
回
送
す
る
原
因
と
な
る
︶

・
規
制
要
件
︵
例
え
ば
、
最
良
執
行
︶

・
技
術
革
新

・
待
ち
時
間

・
シ
ス
テ
ム
の
ク
オ
リ
テ
ィ
︵
パ
フ
ォ
ー
マ
ン
ス
、
安

定
性
、
反
応
性
︶

・
取
引
市
場
が
提
供
す
る
技
術
特
性
あ
る
い
は
商
品
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・
マ
ク
ロ
経
済
の
状
況

・
税
制

�

効
果

取
引
手
数
料
お
よ
び
取
引
手
数
料
モ
デ
ル
の
効
果
に
つ

い
て
の
回
答
者
の
見
解
は
ま
ち
ま
ち
で
あ
り
、
一
致
し
た

意
見
は
見
当
た
ら
な
い
。
そ
の
う
え
、
回
答
者
の
中
に

は
、
取
引
手
数
料
変
更
の
効
果
を
、
そ
の
他
の
変
更
の
効

果
と
区
別
す
る
こ
と
は
極
め
て
難
し
い
と
指
摘
す
る
向
き

も
あ
っ
た;

。
し
か
し
、
メ
イ
カ
ー
・
テ
イ
カ
ー
・
プ
ラ
イ

シ
ン
グ
あ
る
い
は
ア
シ
ン
メ
ト
リ
カ
ル
・
プ
ラ
イ
シ
ン
グ

が
広
く
採
用
さ
れ
て
い
る
メ
ン
バ
ー
国
で
は
、
取
引
数
量

の
増
加
、
ス
プ
レ
ッ
ド
の
縮
小
、
流
動
性
の
高
ま
り
と
い

う
結
果
が
も
た
ら
さ
れ
た
と
信
じ
ら
れ
て
い
る
。

回
答
の
中
で
指
摘
さ
れ
た
そ
の
他
の
効
果
は
以
下
の
と

お
り
で
あ
る
。

・
流
動
性
の
提
供
／
マ
ー
ケ
ッ
ト
・
メ
イ
キ
ン
グ
に
お

け
る
競
争
の
高
ま
り
。

・
取
引
市
場
の
マ
ー
ケ
ッ
ト
・
シ
ェ
ア
を
高
め
る
た
め

の
手
数
料
モ
デ
ル
／
手
数
料
の
活
用
。

・
注
文
回
送
先
の
決
定
に
際
し
て
の
利
益
相
反
。

・
取
引
市
場
の
財
務
ポ
ジ
シ
ョ
ン
に
対
す
る
リ
ベ
ー
ト

の
影
響
の
可
能
性
。

⒜

取
引
戦
略
に
及
ぼ
す
影
響

い
く
つ
か
の
回
答
が
示
す
と
こ
ろ
に
よ
れ
ば
、
メ
イ

カ
ー
・
テ
イ
カ
ー
・
モ
デ
ル
あ
る
い
は
手
数
料
の
割
引

は
、
電
子
的
な
流
動
性
の
提
供
者
の
参
入
を
促
し
、
マ
ー

ケ
ッ
ト
・
メ
イ
キ
ン
グ
︵
m
ark
et
m
ak
in
g
︶
や
リ
ベ
ー

ト
・
ア
ー
ビ
ト
ラ
ー
ジ
︵
reb
ate
arb
itrag
e︶
な
ど
の

戦
略
面
に
お
け
る
競
争
を
激
化
さ
せ
て
い
る
。
米
国
に
お

い
て
は
、
E
x
ch
an
g
e#
3
が
、
異
な
る
ビ
ジ
ネ
ス
・
ラ
イ

ン
︵
メ
イ
カ
ー
・
テ
イ
カ
ー
ｖ
ｓ
逆
メ
イ
カ
ー
・
テ
イ

カ
ー
︶
の
間
で
異
な
る
手
数
料
体
系
を
提
示
し
て
お
り
、
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そ
れ
が
、
異
な
る
タ
イ
プ
の
注
文
を
引
き
付
け
る
と
い
う

効
果
を
生
ん
で
い
る
。

⒝

流
動
性
へ
の
影
響

メ
イ
カ
ー
・
テ
イ
カ
ー
・
モ
デ
ル
は
、
概
し
て
い
え

ば
、
市
場
の
流
動
性
を
高
め
て
き
た
が
、
そ
の
効
果
は
均

一
的
に
観
察
さ
れ
る
わ
け
で
は
な
い
と
主
張
す
る
向
き
も

あ
る
。
支
配
的
な
回
答
は
、
大
型
株
larg
e
cap
stock
s

が
最
大
の
利
益
享
受
者
で
あ
る
と
い
う
こ
と
で
あ
っ
た
。

し
か
し
、
い
く
つ
か
の
回
答
は
、
マ
ー
ケ
ッ
ト
・
メ
イ
キ

ン
グ
／
流
動
性
提
供
の
た
め
の
イ
ン
セ
ン
テ
ィ
ブ
つ
き
の

全
て
の
商
品
が
、
プ
ラ
ス
の
影
響
を
も
た
ら
し
た
と
し
て

い
る
。

⒞

証
券
の
価
格
形
成
に
及
ぼ
す
影
響

こ
の
質
問
に
対
し
て
は
、
メ
ン
バ
ー
国
が
全
て
回
答
を

寄
せ
た
わ
け
で
は
な
く
、
ま
た
回
答
の
内
容
も
ま
ち
ま
ち

で
あ
っ
た
。

あ
る
取
引
市
場
︵
カ
ナ
ダ
の
T
riact
M
atch
N
ow
︶

は
、
注
文
の
数
量
が
増
え
た
た
め
に
、
価
格
の
開
示
が
進

ん
だ
と
述
べ
、
ま
た
、
他
の
取
引
市
場
︵
米
国
の

E
x
ch
an
g
e#
2︶
は
、
リ
ベ
ー
ト
が
支
払
わ
れ
る
環
境
に

お
い
て
、
流
動
性
提
供
者
は
、
こ
う
し
た
リ
ベ
ー
ト
を
指

し
値
の
要
素
に
入
れ
、
そ
の
結
果
、
全
て
の
投
資
家
に
よ

り
良
い
価
格
を
提
供
し
て
い
る
と
回
答
し
て
い
る
。
他
の

回
答
は
、
取
引
手
数
料
が
影
響
を
与
え
て
い
る
と
は
考
え

て
い
な
い
、
あ
る
い
は
、
そ
の
効
果
を
単
独
で
取
り
出
す

の
は
極
め
て
困
難
で
あ
る
と
し
て
い
る
。

⒟

ス
プ
レ
ッ
ド
へ
の
影
響

こ
の
質
問
に
対
し
て
は
、
三
四
の
回
答
が
あ
っ
た
。
そ

の
う
ち
二
二
は
、
取
引
手
数
料
モ
デ
ル
お
よ
び
取
引
手
数

料
は
ス
プ
レ
ッ
ド
の
縮
小
に
貢
献
し
た
と
述
べ
て
い
る
。

大
部
分
の
回
答
者
は
、
メ
イ
カ
ー
・
テ
イ
カ
ー
・
モ
デ
ル
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あ
る
い
は
マ
ー
ケ
ッ
ト
メ
イ
カ
ー
／
流
動
性
提
供
者
の
イ

ン
セ
ン
テ
ィ
ブ
の
ど
ち
ら
も
こ
う
し
た
結
果
を
も
た
ら
し

て
い
る
と
述
べ
て
い
る
。

⒠

ボ
ラ
テ
ィ
リ
テ
ィ
へ
の
影
響

取
引
手
数
料
モ
デ
ル
の
ボ
ラ
テ
ィ
リ
テ
ィ
へ
の
影
響
に

つ
い
て
は
、
そ
れ
を
分
離
す
る
の
は
困
難
で
あ
る
と
い
う

の
が
支
配
的
な
意
見
で
あ
っ
た
。

⒡

そ
の
他
の
市
場
ク
オ
リ
テ
ィ
基
準
へ
の
影
響

市
場
ク
オ
リ
テ
ィ
基
準
へ
の
影
響
に
つ
い
て
は
、
程
度

の
差
は
あ
る
が
、
肯
定
的
な
回
答
が
多
か
っ
た
。

多
く
の
取
引
市
場
に
お
い
て
、
Ｏ
Ｔ
Ｒ
︵
ord
er
to

trad
e
ratiosB

︶
の
上
昇
お
よ
び
取
引
数
量
の
増
加
が
観

察
さ
れ
て
い
る
。
米
国
の
取
引
市
場
の
一
つ
は
、
Ｏ
Ｔ
Ｒ

の
高
さ
が
流
動
性
の
ク
オ
リ
テ
ィ
お
よ
び
執
行
結
果
に
影

響
を
及
ぼ
し
、
ま
た
、
メ
ッ
セ
ー
ジ
の
ア
ク
セ
ス
量
の
急

上
昇
が
シ
ス
テ
ム
の
処
理
能
力
を
超
え
、
マ
イ
ナ
ス
の
結

果
を
も
た
ら
し
て
い
る
と
指
摘
し
て
い
る
。

し
か
し
、
あ
る
規
制
当
局
は
、
こ
う
し
た
市
場
の
ク
オ

リ
テ
ィ
基
準
が
、
支
配
的
な
手
数
料
モ
デ
ル
よ
り
も
む
し

ろ
当
該
市
場
に
お
け
る
分
裂
の
度
合
い
に
直
接
左
右
さ
れ

て
い
る
の
で
は
な
い
か
と
考
え
て
い
る
。
他
の
規
制
当
局

は
、
平
均
取
引
量
も
ま
た
、
取
引
手
数
料
モ
デ
ル
に
影
響

を
受
け
て
い
る
可
能
性
が
あ
る
と
主
張
し
て
い
る
。

⒢

取
引
市
場
の
競
争
力
に
及
ぼ
す
影
響

コ
メ
ン
ト
を
提
供
し
て
く
れ
た
回
答
者
の
大
部
分
は
、

特
定
の
手
数
料
モ
デ
ル
︵
特
に
、
メ
イ
カ
ー
・
テ
イ
カ
ー

あ
る
い
は
そ
れ
に
類
す
る
取
引
数
量
を
ベ
ー
ス
と
す
る
イ

ン
セ
ン
テ
ィ
ブ
付
の
モ
デ
ル
︶
が
取
引
市
場
の
取
引
シ
ェ

ア
に
プ
ラ
ス
の
影
響
を
も
た
ら
し
て
い
る
と
し
て
い
る
。

手
数
料
体
系
は
、
と
り
わ
け
、
小
規
模
な
取
引
市
場
あ
る

い
は
新
規
の
取
引
市
場
が
、
よ
り
大
き
な
あ
る
い
は
よ
り

ＩＯＳＣＯ最終報告書「取引手数料モデルとその取引行動への影響」について

─ 197 ─



定
評
の
あ
る
取
引
市
場
に
伍
し
て
マ
ー
ケ
ッ
ト
・
シ
ェ
ア

を
獲
得
す
る
た
め
に
有
効
な
手
段
で
あ
る
と
主
張
す
る
回

答
者
も
あ
っ
たC

。

フ
ラ
ン
ス
は
、
競
争
環
境
に
お
い
て
は
、
手
数
料
の
修

正
、
あ
る
い
は
、
新
た
な
プ
ロ
グ
ラ
ム
の
導
入
が
、
直
ち

に
マ
ー
ケ
ッ
ト
・
シ
ェ
ア
に
影
響
を
及
ぼ
す
こ
と
を
懸
念

し
て
い
る
。
し
か
し
、
カ
ナ
ダ
の
規
制
当
局
は
、
チ
ャ
ー

ト
が
示
す
と
こ
ろ
に
よ
れ
ば
、
カ
ナ
ダ
の
取
引
市
場
に

よ
っ
て
利
用
さ
れ
て
い
る
取
引
手
数
料
モ
デ
ル
の
調
整

は
、
マ
ー
ケ
ッ
ト
・
シ
ェ
ア
の
﹁
限
界
的
な
︵
m
arg
in
-

al︶﹂
異
動
を
も
た
ら
す
効
果
し
か
持
っ
て
い
な
い
と
し

て
い
る
。

⒣

執
行
市
場
の
選
別
／
最
良
執
行
に
照
ら
し
て
行
う
執

行
市
場
の
選
択
に
及
ぼ
す
影
響

フ
ラ
ン
ス
お
よ
び
米
国
の
回
答
者
は
、
取
引
市
場
の

マ
ー
ケ
ッ
ト
・
シ
ェ
ア
に
つ
い
て
み
れ
ば
、
取
引
手
数
料

モ
デ
ル
は
、
証
券
が
ど
こ
で
取
引
さ
れ
る
か
に
関
し
て
重

要
な
影
響
を
与
え
る
と
主
張
し
て
い
る
。
他
方
、
ル
ー
マ

ニ
ア
の
規
制
当
局
は
、
取
引
手
数
料
モ
デ
ル
が
特
定
の
取

引
市
場
に
注
文
を
回
送
さ
せ
る
よ
う
な
イ
ン
セ
ン
テ
ィ
ブ

を
持
つ
と
い
う
確
固
た
る
証
拠
は
見
ら
れ
な
い
と
し
て
い

る
。最

良
執
行
に
つ
い
て
は
、
い
く
つ
か
の
メ
ン
バ
ー
国

は
、
取
引
手
数
料
モ
デ
ル
が
最
良
執
行
に
影
響
を
及
ぼ
す

と
指
摘
し
て
い
る
が
、
そ
れ
は
、
企
業
が
、
彼
ら
の
最
良

執
行
方
針
に
お
い
て
取
引
手
数
料
も
含
め
て
考
え
て
い
る

と
見
ら
れ
る
か
ら
で
あ
る
。
注
文
保
護
要
件
︵
ord
er

p
rotection
req
u
irem
en
ts︶
を
持
つ
メ
ン
バ
ー
国
の
一

つ
は
、
当
該
要
件
が
執
行
市
場
の
選
択
に
影
響
を
及
ぼ
す

と
す
る
一
方
で
、
そ
れ
で
も
仲
介
業
者
は
、
他
の
条
件
が

同
じ
で
あ
れ
ば
、
最
良
執
行
と
い
う
文
脈
に
お
け
る
執
行

市
場
の
選
択
に
つ
い
て
若
干
の
フ
レ
キ
シ
ビ
リ
テ
ィ
を
持

つ
と
し
て
い
る
。
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い
く
つ
か
の
メ
ン
バ
ー
国
あ
る
い
は
取
引
市
場
は
、
取

引
手
数
料
モ
デ
ル
あ
る
い
は
手
数
料
が
企
業
と
顧
客
の
間

の
利
益
相
反
を
も
た
ら
す
か
も
し
れ
な
い
と
い
う
懸
念
を

表
明
し
て
い
る
。
企
業
が
顧
客
の
利
益
よ
り
も
割
引
あ
る

い
は
リ
ベ
ー
ト
の
獲
得
を
優
先
し
、
そ
の
結
果
、
顧
客
が

質
の
劣
る
︵
in
ferior
q
u
ality
︶
執
行
を
被
る
こ
と
に
な

る
か
も
し
れ
な
い
と
い
う
懸
念
で
あ
る
。
そ
う
し
た
相
反

の
存
在
を
指
摘
し
た
メ
ン
バ
ー
国
の
一
つ
︵
英
国
の
Ｆ
Ｓ

Ａ
︶
は
、
し
か
し
、
そ
う
し
た
相
反
に
つ
い
て
の
影
響
と

そ
の
程
度
に
関
す
る
デ
ー
タ
は
存
在
し
な
い
と
述
べ
て
い

る
。
さ
ら
に
、
市
場
間
競
争
が
存
在
し
て
い
る
メ
ン
バ
ー

国
の
取
引
市
場
の
中
に
は
、
利
益
相
反
の
可
能
性
は
認
識

し
て
い
る
が
、
一
般
的
に
は
取
引
手
数
料
が
最
良
執
行
モ

デ
ル
に
お
い
て
利
用
さ
れ
て
い
る
パ
ラ
メ
ー
タ
の
一
つ
と

な
っ
て
い
る
の
で
、
実
際
に
投
資
家
に
損
害
を
与
え
て
い

る
と
い
う
証
拠
は
な
い
と
し
て
い
る
。

�

イ
ン
セ
ン
テ
ィ
ブ
お
よ
び
効
果
の
受
益
者

イ
ン
セ
ン
テ
ィ
ブ
と
そ
の
効
果
の
受
益
者
に
関
し
て

は
、
マ
ー
ケ
ッ
ト
メ
イ
カ
ー
と
流
動
性
提
供
者
お
よ
び
高

頻
度
ト
レ
ー
ダ
ー
が
、
手
数
料
割
引
、
お
よ
び
／
ま
た

は
、
リ
ベ
ー
ト
を
提
供
す
る
取
引
手
数
料
モ
デ
ル
か
ら
の

利
益
を
受
け
る
と
い
う
イ
ン
セ
ン
テ
ィ
ブ
を
与
え
ら
れ
た

市
場
参
加
者
と
し
て
、
規
制
当
局
に
よ
っ
て
し
ば
し
ば
言

及
さ
れ
て
き
た
。
し
か
し
、
流
動
性
提
供
プ
ロ
グ
ラ
ム
の

文
脈
に
お
い
て
み
れ
ば
、
こ
う
し
た
プ
ロ
グ
ラ
ム
が
興
味

の
あ
る
市
場
参
加
者
に
対
し
て
オ
ー
プ
ン
で
あ
り
、
い
か

な
る
差
別
も
な
い
と
い
う
こ
と
か
ら
、
イ
ン
セ
ン
テ
ィ
ブ

は
個
別
利
益
︵
tailored
b
en
efit︶
で
は
な
い
と
す
る
意

見
も
あ
っ
た
︵
カ
ナ
ダ
の
M
on
treal
E
x
ch
an
g
e︶。

同
様
に
、
取
引
市
場
も
、
マ
ー
ケ
ッ
ト
メ
イ
カ
ー
、
流

動
性
提
供
者
及
び
高
頻
度
ト
レ
ー
ダ
ー
が
、
割
引
／
手
数

料
リ
ベ
ー
ト
を
提
供
す
る
取
引
手
数
料
モ
デ
ル
か
ら
利
益

を
得
て
き
た
こ
と
を
指
摘
し
て
い
る
。
し
か
し
、
リ
ベ
ー
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ト
あ
る
い
は
数
量
割
引
か
ら
の
利
益
は
、
流
動
性
提
供
者

に
対
し
て
、
目
に
見
え
る
市
場
に
お
け
る
パ
ッ
シ
ブ
注
文

の
登
場
に
伴
っ
て
生
じ
る
リ
ス
ク
を
補
填
す
る
も
の
で
あ

る
と
主
張
す
る
取
引
市
場
も
あ
っ
た
︵
カ
ナ
ダ
の
Ｔ
Ｓ

Ｘ
、
シ
ン
ガ
ポ
ー
ル
の
Ｓ
Ｇ
Ｘ
︶。

投
資
家
へ
の
利
益
に
関
し
て
は
、
一
致
し
た
意
見
は
な

か
っ
た
が
、
回
答
者
の
ほ
と
ん
ど
が
取
引
手
数
料
モ
デ
ル

の
影
響
は
投
資
家
に
よ
っ
て
異
な
る
と
考
え
て
い
る
。

ス
プ
レ
ッ
ド
の
縮
小
と
流
動
性
の
高
ま
り
に
よ
っ
て
も

た
ら
さ
れ
る
投
資
家
へ
の
利
益
は
、
割
引
、
リ
ベ
ー
ト
あ

る
い
は
取
引
数
量
ベ
ー
ス
の
イ
ン
セ
ン
テ
ィ
ブ
を
含
む
取

引
手
数
料
モ
デ
ル
か
ら
も
た
ら
さ
れ
る
一
般
的
な
利
益
と

し
て
説
明
さ
れ
て
い
る
。
回
答
が
示
す
と
こ
ろ
に
よ
れ

ば
、
利
益
が
手
数
料
そ
の
も
の
か
ら
も
た
ら
さ
れ
る
場
合

︵
例
え
ば
、
割
引
︶
に
は
、
当
該
利
益
は
、
参
加
者
が
そ

れ
を
投
資
家
に
還
元
す
る
こ
と
に
よ
っ
て
は
じ
め
て
、
投

資
家
に
と
っ
て
の
利
益
と
な
る
が
、
そ
う
し
た
こ
と
は
、

通
常
、
き
わ
め
て
ま
れ
で
あ
る
。

五
、
結
論

こ
の
調
査
か
ら
引
き
出
す
こ
と
の
で
き
た
重
要
な
結
論

は
以
下
に
掲
げ
る
通
り
で
あ
る
。

�

市
場
間
競
争

⒜

多
角
的
市
場
の
影
響

各
国
の
証
券
規
制
当
局
は
、
競
争
を
促
す
よ
う
に
デ
ザ

イ
ン
さ
れ
た
規
制
の
枠
組
み
を
導
入
し
て
い
る
。
加
え

て
、
テ
ク
ノ
ロ
ジ
ー
の
進
歩
が
、
取
引
市
場
間
の
競
争
を

促
し
て
い
る
。
市
場
間
競
争
は
、
今
や
、
多
く
の
メ
ン

バ
ー
国
に
お
い
て
存
在
し
て
お
り
、
今
回
の
調
査
が
示
す

と
こ
ろ
に
よ
れ
ば
、
こ
の
競
争
は
、
手
数
料
お
よ
び
手
数

料
モ
デ
ル
の
レ
ベ
ル
と
体
系
に
影
響
を
及
ぼ
し
て
い
る
。

競
争
に
直
面
し
て
い
る
取
引
市
場
は
オ
ー
ダ
ー
・
フ
ロ
ー
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を
引
き
付
け
る
た
め
の
競
争
を
余
儀
な
く
さ
れ
て
い
る
。

そ
の
方
法
は
様
々
で
あ
り
、
サ
ー
ビ
ス
、
テ
ク
ノ
ロ

ジ
ー
、
商
品
、
そ
し
て
現
在
で
は
手
数
料
お
よ
び
手
数
料

モ
デ
ル
に
及
ん
で
い
る
。

競
争
的
な
市
場
に
お
い
て
は
、
シ
ン
メ
ト
リ
カ
ル
・
プ

ラ
イ
シ
ン
グ
・
モ
デ
ル
を
基
本
と
す
る
プ
ラ
イ
シ
ン
グ
体

系
か
ら
、
よ
り
多
面
的
な
プ
ラ
イ
シ
ン
グ
体
系
へ
の
移
行

が
進
ん
で
い
る
。
そ
れ
は
、
流
動
性
の
提
供
者
に
対
す
る

イ
ン
セ
ン
テ
ィ
ブ
を
提
供
す
る
手
数
料
を
含
む
モ
デ
ル
、

す
な
わ
ち
、
割
引
が
提
供
さ
れ
る
ア
シ
ン
メ
ト
リ
カ
ル
・

モ
デ
ル
お
よ
び
リ
ベ
ー
ト
が
提
供
さ
れ
る
メ
イ
カ
ー
・
テ

イ
カ
ー
・
モ
デ
ル
で
あ
る
。

あ
る
状
況
下
に
お
い
て
は
、
手
数
料
モ
デ
ル
が
、
ス
プ

レ
ッ
ド
を
縮
小
し
、
流
動
性
を
高
め
、
取
引
数
量
を
増
や

す
こ
と
が
観
察
さ
れ
て
い
る
が
、
取
引
手
数
料
モ
デ
ル
の

利
益
の
バ
ラ
ン
ス
を
取
る
必
要
性
と
イ
ン
セ
ン
テ
ィ
ブ
が

市
場
を
歪
め
る
可
能
性
︵
た
と
え
ば
、
証
券
の
価
格
よ
り

も
手
数
料
や
リ
ベ
ー
ト
の
違
い
に
基
づ
い
て
取
引
が
行
わ

れ
る
な
ど
︶
と
の
間
に
は
緊
張
関
係
が
横
た
わ
っ
て
い

る
。

⒝

最
良
執
行
お
よ
び
利
益
相
反

ほ
と
ん
ど
の
メ
ン
バ
ー
国
は
、
顧
客
の
注
文
を
執
行
す

る
仲
介
機
関
に
対
し
て
最
良
執
行
義
務
を
課
し
て
い
る
。

し
か
し
な
が
ら
、
異
な
る
手
数
料
を
賦
課
す
る
可
能
性
の

あ
る
多
角
的
取
引
市
場
に
あ
っ
て
は
、
執
行
市
場
の
選
定

に
関
し
て
利
益
相
反
が
生
じ
る
可
能
性
に
留
意
す
る
こ
と

が
重
要
で
あ
る
。

仲
介
機
関
の
コ
ス
ト
削
減
を
目
的
と
し
た
特
定
の
取
引

市
場
へ
の
注
文
指
図
は
、
顧
客
の
最
良
利
益
に
必
ず
し
も

合
致
す
る
と
は
言
え
な
い
。

�

手
数
料
お
よ
び
手
数
料
モ
デ
ル
の
規
制

規
制
当
局
の
中
に
は
、
取
引
市
場
の
取
引
手
数
料
お
よ
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び
取
引
手
数
料
モ
デ
ル
に
対
し
て
直
接
的
か
つ
特
定
の
権

限
を
有
し
て
い
る
と
こ
ろ
も
あ
る
。
そ
の
う
ち
の
い
く
つ

か
は
、
取
引
市
場
の
手
数
料
の
認
可
権
限
を
有
し
て
お

り
、
ま
た
、
少
数
で
は
あ
る
が
、
手
数
料
お
よ
び
手
数
料

モ
デ
ル
の
設
定
に
関
与
し
て
い
る
規
制
当
局
も
見
受
け
ら

れ
る
。

規
制
当
局
は
、
通
常
、
証
券
取
引
所
の
取
引
手
数
料
あ

る
い
は
取
引
手
数
料
モ
デ
ル
に
つ
い
て
レ
ビ
ュ
ー
を
行
っ

て
い
る
が
、
中
に
は
、
証
券
取
引
所
お
よ
び
そ
れ
以
外
の

タ
イ
プ
の
取
引
市
場
の
双
方
に
つ
い
て
取
引
手
数
料
の
レ

ビ
ュ
ー
あ
る
い
は
認
可
を
行
っ
て
い
る
と
こ
ろ
も
あ
る
。

こ
う
し
た
こ
と
は
、
公
正
な
ア
ク
セ
ス
あ
る
い
は
秩
序
あ

る
市
場
に
か
か
わ
る
そ
の
他
の
要
件
と
の
関
連
に
お
い

て
、
事
前
に
、
あ
る
い
は
、
事
後
的
に
行
わ
れ
る
が
、
そ

の
際
の
最
も
一
般
的
な
考
慮
事
項
は
、
手
数
料
が
理
由
も

な
く
あ
る
い
は
不
正
に
差
別
的
で
あ
る
か
ど
う
か
と
い
う

点
に
あ
る
。

⒜

非
差
別
的
手
数
料

取
引
手
数
料
の
レ
ビ
ュ
ー
を
行
っ
て
い
る
メ
ン
バ
ー
国

に
お
け
る
も
っ
と
も
共
通
し
た
レ
ビ
ュ
ー
基
準
は
、
当
該

手
数
料
が
非
差
別
的
で
あ
る
か
ど
う
か
と
い
う
点
に
あ

る
。
回
答
を
寄
せ
た
全
て
の
規
制
当
局
が
手
数
料
の
レ

ビ
ュ
ー
・
プ
ロ
セ
ス
に
つ
い
て
詳
し
く
記
述
し
て
い
る
わ

け
で
は
な
い
が
、
そ
の
際
、
一
部
の
規
制
当
局
は
、
手
数

料
の
考
察
に
つ
い
て
の
手
掛
か
り
を
も
た
ら
し
て
く
れ

た
。こ

れ
と
の
関
連
で
、
手
数
料
に
つ
い
て
詳
し
い
調
査
を

実
施
し
た
規
制
当
局
は
、
以
下
の
点
を
考
慮
し
て
そ
れ
を

行
っ
て
い
る
。

・
手
数
料
あ
る
い
は
手
数
料
モ
デ
ル
が
、
特
定
の
取
引

市
場
へ
の
ア
ク
セ
ス
を
不
当
に
制
限
し
て
い
る
か
ど

う
か
。

・
手
数
料
あ
る
い
は
手
数
料
モ
デ
ル
が
、
取
引
市
場
を

利
用
し
て
い
る
特
定
ク
ラ
ス
の
市
場
参
加
者
に
対
し
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て
差
別
を
行
っ
て
い
る
か
ど
う
か
。

一
部
の
メ
ン
バ
ー
国
は
、
マ
ー
ケ
ッ
ト
・
シ
ェ
ア
な
ど

の
基
準
を
使
っ
て
、
あ
る
い
は
、
メ
ン
バ
ー
国
内
外
の
取

引
市
場
の
手
数
料
レ
ベ
ル
を
比
較
す
る
こ
と
に
よ
っ
て
、

当
該
取
引
市
場
の
手
数
料
レ
ベ
ル
に
つ
い
て
の
調
査
を
実

施
し
て
い
る
。
他
の
メ
ン
バ
ー
国
は
、
手
数
料
お
よ
び
手

数
料
モ
デ
ル
が
、
同
等
の
条
件
で
、
あ
る
い
は
、
最
低

限
、
不
公
平
な
差
別
を
も
た
ら
さ
な
い
と
い
う
条
件
の
下

で
、
全
て
の
人
々
に
と
っ
て
入
手
可
能
な
も
の
で
な
け
れ

ば
な
ら
な
い
と
い
う
考
え
に
基
づ
い
て
、
手
数
料
お
よ
び

手
数
料
体
系
の
妥
当
性
を
判
断
し
て
い
る
。

⒝

手
数
料
の
透
明
性

透
明
性
に
つ
い
て
は
、
多
く
の
メ
ン
バ
ー
国
が
手
数
料

お
よ
び
手
数
料
体
系
に
か
か
わ
る
透
明
性
要
件
を
持
っ
て

は
い
な
い
も
の
の
、
通
常
、
手
数
料
は
一
般
に
公
開
さ
れ

て
い
る
。
こ
の
こ
と
は
、
証
券
取
引
所
︵
ex
ch
an
g
e︶

に
関
し
て
言
え
ば
ほ
と
ん
ど
当
て
嵌
ま
る
も
の
の
、
一
部

の
メ
ン
バ
ー
国
に
お
い
て
は
、
証
券
取
引
所
以
外
の
取
引

市
場
に
は
適
用
さ
れ
て
い
な
い
。
そ
れ
が
透
明
で
あ
る
場

合
に
は
、
手
数
料
お
よ
び
手
数
料
モ
デ
ル
は
、
取
引
市
場

の
オ
ペ
レ
ー
シ
ョ
ン
に
か
か
わ
る
情
報
が
、
取
引
市
場
の

提
供
す
る
サ
ー
ビ
ス
へ
の
理
解
を
も
た
ら
す
こ
と
を
確
認

す
る
う
え
で
役
に
立
つ
可
能
性
が
あ
る
。

透
明
性
は
ま
た
、
こ
う
し
た
サ
ー
ビ
ス
へ
の
ア
ク
セ
ス

に
か
か
わ
る
コ
ス
ト
を
ユ
ー
ザ
ー
が
評
価
す
る
こ
と
を
可

能
に
す
る
。
そ
の
う
え
、
リ
ベ
ー
ト
を
含
む
手
数
料
に
つ

い
て
の
情
報
は
、
投
資
家
の
信
頼
を
確
か
な
も
の
に
す
る

手
助
け
と
な
る
。
調
査
票
へ
の
回
答
に
よ
れ
ば
、
取
引
市

場
が
、
取
引
手
数
料
や
リ
ベ
ー
ト
に
つ
い
て
の
透
明
性
を

確
保
す
る
う
え
で
最
も
一
般
的
な
方
法
は
、
そ
れ
を
彼
ら

の
ウ
ェ
ブ
サ
イ
ト
上
で
公
開
す
る
こ
と
で
あ
る
。

受
け
取
っ
た
回
答
に
よ
れ
ば
、
手
数
料
は
、
採
算
面
へ

の
配
慮
、
あ
る
い
は
、
規
制
要
件
に
準
拠
し
て
、
一
般
に
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公
開
さ
れ
て
い
る
。
多
く
の
メ
ン
バ
ー
国
に
お
い
て
一
般

的
な
透
明
性
の
レ
ベ
ル
を
前
提
に
す
れ
ば
、
規
制
当
局

は
、
そ
う
し
た
透
明
性
の
市
場
お
よ
び
市
場
参
加
者
に

と
っ
て
の
価
値
に
つ
い
て
判
断
し
た
い
と
考
え
る
か
も
し

れ
な
い
。
こ
う
し
た
判
断
は
、
証
券
取
引
所
と
そ
れ
以
外

の
取
引
市
場
を
区
別
す
る
規
制
体
系
、
あ
る
い
は
、
市
場

構
造
の
特
殊
性
と
い
う
よ
う
な
要
因
に
よ
っ
て
影
響
を
受

け
る
こ
と
に
な
り
そ
う
で
あ
る
。

�

次
の
ス
テ
ッ
プ

収
集
さ
れ
た
デ
ー
タ
は
、
取
引
手
数
料
又
は
取
引
手
数

料
モ
デ
ル
が
そ
の
取
引
行
動
に
及
ぼ
す
影
響
及
び
効
果
に

つ
い
て
、
Ｉ
Ｏ
Ｓ
Ｃ
Ｏ
が
断
定
的
な
結
論
を
得
る
十
分
な

根
拠
を
提
示
し
な
か
っ
た
。
し
か
し
な
が
ら
、
本
作
業

は
、
グ
ロ
ー
バ
ル
に
使
用
さ
れ
て
い
る
手
数
料
モ
デ
ル
の

構
造
、
各
規
制
当
局
の
関
与
の
程
度
、
及
び
規
制
当
局
が

監
督
を
行
う
際
に
用
い
る
こ
と
が
多
い
基
準
に
関
す
る
理

解
を
深
め
る
た
め
に
有
用
で
あ
っ
た
。

Ｉ
Ｏ
Ｓ
Ｃ
Ｏ
は
、
今
後
も
取
引
手
数
料
モ
デ
ル
及
び
取

引
手
数
料
の
モ
ニ
タ
リ
ン
グ
を
継
続
す
る
。
更
な
る
調
査

を
要
す
る
課
題
が
生
じ
た
場
合
、
Ｉ
Ｏ
Ｓ
Ｃ
Ｏ
は
当
該
課

題
に
関
す
る
更
な
る
作
業
を
検
討
す
る
。

︵
注
︶

⑴

T
rad
in
g

F
ee
M
od
el
an
d

th
eir
Im
pact
on

T
rad
in
g

B
eh
aviou
r,
F
in
al
R
ep
ort,
IO
S
C
O
,
D
ecem
b
er
2013.

こ
の

調
査
は
、
Ｉ
Ｏ
Ｓ
Ｃ
Ｏ
の
第
二
委
員
会
︵
流
通
市
場
規
制
︶
に
よ
っ

て
実
施
さ
れ
て
い
る
。

⑵

本
報
告
書
で
い
う
﹁
取
引
手
数
料
﹂
と
は
、
取
引
市
場
が
市
場
参

加
者
に
課
す
手
数
料
、﹁
取
引
手
数
料
モ
デ
ル
﹂
は
、
取
引
市
場
が
採

用
す
る
手
数
料
モ
デ
ル
を
意
味
し
て
い
る
。

⑶

投
資
家
を
保
護
す
る
た
め
に
、
Ｎ
Ａ
Ｓ
Ｄ
Ａ
Ｑ
が
一
九
九
七
年
に

導
入
し
た
マ
ー
ケ
ッ
ト
メ
イ
カ
ー
に
対
す
る
規
制
で
、
気
配
ル
ー
ル

︵
公
衆
気
配
発
信
可
能
で
な
い
私
的
シ
ス
テ
ム
︵
Ｅ
Ｃ
Ｎ
︶
に
顧
客
向

け
よ
り
良
い
価
格
を
提
示
せ
て
は
な
ら
な
い
︶、
オ
ー
ダ
ー
・
デ
ィ
ス

プ
レ
イ
・
ル
ー
ル
︵
顧
客
の
注
文
の
指
し
値
が
気
配
よ
り
良
い
場
合

は
自
分
で
そ
の
注
文
を
執
行
す
る
か
、
気
配
を
そ
の
指
し
値
に
変
更

す
る
か
、
他
の
マ
ー
ケ
ッ
ト
メ
イ
カ
ー
も
し
く
は
公
衆
気
配
発
信
可
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能
な
Ｅ
Ｃ
Ｎ
に
回
送
し
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
︶、
マ
イ
ニ
ン
グ
・
ル
ー

ル
︵
客
の
指
値
注
文
と
気
配
が
同
値
段
の
場
合
は
客
の
注
文
を
優
先

し
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
︶
な
ど
を
定
め
た
も
の
。

⑷

オ
ー
ス
ト
ラ
リ
ア
、
カ
ナ
ダ
、
フ
ラ
ン
ス
、
ド
イ
ツ
、
イ
ン
ド
、

イ
タ
リ
ア
、
日
本
、
オ
ラ
ン
ダ
、
シ
ン
ガ
ポ
ー
ル
、
Ｕ
Ｋ
、
Ｕ
Ｓ
。

⑸

カ
ナ
ダ
、
フ
ラ
ン
ス
、
ド
イ
ツ
、
香
港
、
イ
ン
ド
、
ア
イ
ル
ラ
ン

ド
、
イ
タ
リ
ア
、
日
本
、
マ
レ
ー
シ
ア
、
オ
ラ
ン
ダ
、
ト
ル
コ
、
シ

ン
ガ
ポ
ー
ル
、
ス
ペ
イ
ン
、
ス
イ
ス
、
南
ア
フ
リ
カ
、
Ｕ
Ｋ
、
Ｕ
Ｓ
。

⑹

ブ
ラ
ジ
ル
、
カ
ナ
ダ
、
中
国
、
フ
ラ
ン
ス
、
ド
イ
ツ
、
香
港
、
メ

キ
シ
コ
、
シ
ン
ガ
ポ
ー
ル
、
南
ア
フ
リ
カ
、
ス
イ
ス
。

⑺

ス
ペ
シ
ャ
リ
ス
ト
や
マ
ー
ケ
ッ
ト
メ
イ
カ
ー
が
、
ブ
ロ
ー
カ
ー
に

対
し
て
一
株
当
た
り
数
セ
ン
ト
の
キ
ッ
ク
バ
ッ
ク
を
提
供
し
て
売
買

注
文
を
回
し
て
も
ら
う
こ
と
。

⑻

オ
ー
ス
ト
ラ
リ
ア
、
ブ
ラ
ジ
ル
、
カ
ナ
ダ
、
中
国
、
フ
ラ
ン
ス
、

ド
イ
ツ
、
香
港
、
日
本
、
マ
レ
ー
シ
ア
、
ト
ル
コ
、
ル
ー
マ
ニ
ア
、

南
ア
メ
リ
カ
、
英
国
。

⑼

シ
ン
ガ
ポ
ー
ル
、
オ
ラ
ン
ダ
、
米
国
。

⑽

注
文
数
量
の
う
ち
特
定
の
数
量
を
気
配
表
示
さ
せ
る
こ
と
を
条
件

と
す
る
注
文
。
当
該
注
文
で
は
、
特
定
し
た
数
量
が
気
配
表
示
さ
れ
、

残
数
は
気
配
表
示
さ
れ
ず
に
隠
れ
た
注
文
︵
ダ
ー
ク
・
オ
ー
ダ
ー
︶

と
し
て
取
り
扱
わ
れ
る
。
こ
の
場
合
、
気
配
表
示
さ
れ
た
数
量
部
分

に
つ
い
て
は
他
の
注
文
に
対
し
て
価
格
優
先
及
び
時
間
優
先
で
取
り

扱
わ
れ
、
隠
れ
た
部
分
に
つ
い
て
は
価
格
優
先
で
取
り
扱
わ
れ
る
。

⑾

カ

ナ

ダ

の

A
lp
h
a
E
x
ch
an
g
e、
C
h
i-X

C
an
ad
a、
C
N
S
X

M
ark
ets、
T
S
X
、
T
S
X
V
、
ド
イ
ツ
の

X
etra、
オ
ラ
ン
ダ
の

N
Y
S
E
A
R
C
A
E
u
rop
e、
T
O
M
、
M
T
F
、
ル
ー
マ
ニ
ア
の

B
V
B

傘
下
の

A
T
S
、
シ
ン
ガ
ポ
ー
ル
の

S
G
X
-D
T
、
英
国
の

B
at

T
rad
in
g

lit
m
ark
et、
T
u
rq
u
oise

eq
u
ities

lit
m
ark
et、

T
u
rq
u
oise
d
eriv
ativ
es、
米
国
の
S
E
C
;E
x
ch
an
g
e#
1&
#
3。

⑿

カ
ナ
ダ
の

A
lp
h
a、
C
N
S
X
、
T
S
X
、
T
S
X
V
、
T
riA
ct、
米
国

の
E
x
ch
an
g
e#
1、
#
2、
#
3。

⒀

ブ
ラ
ジ
ル
の

B
M
&
F
B
O
V
E
S
P
A
、
フ
ラ
ン
ス
の

E
u
ron
ex
t

P
aris、
A
ltern
ex
t、
M
arch
e
L
ib
re、
ド

イ

ツ

の

T
rad
eg
ate

E
x
ch
an
g
e、
X
etra、
香
港
の
H
K
E
x
、
イ
ン
ド
の
B
S
E
、
イ
タ
リ

ア
の
B
orsa
Italia、
オ
ラ
ン
ダ
の
E
u
ron
ex
t
A
m
sterd
am
、
イ
ギ

リ
ス
の
L
S
E
、
L
iffe
A
&
M
、
米
国
の
C
M
E
、
E
x
ch
an
g
e#
2。

⒁

フ
ラ
ン
ス
の
E
u
ron
ex
t
P
aris、
A
ltern
ex
t、
M
arch
e
L
ib
re、

オ
ラ
ン
ダ
の
E
u
ron
ex
t
A
m
sterd
am
、
日
本
の
T
S
E
。

⒂

日
本
の
S
B
I
JN
X
な
ど
。

⒃

カ
ナ
ダ
の
C
h
i-X
、
ド
イ
ツ
の
E
q
u
id
u
ct、
オ
ラ
ン
ダ
の
N
Y
S
E

A
R
C
A
E
u
rop
e。

⒄

N
Y
S
E
E
u
ron
ex
t
fam
ily
of
v
en
u
es、
南
ア
の
JS
E
)。

⒅

ド
イ
ツ
の
E
u
rex
D
eu
tsch
lan
d
、
ス
イ
ス
の
E
u
rex
Z
u
rich
、

N
Y
S
E
E
u
ron
ex
t
fam
ily
of
v
en
u
es、
南
ア
の
JS
E
。

⒆

フ
ラ
ン
ス
の
M
A
T
IF
、
M
O
N
E
P
、
ド
イ
ツ
の
B
erlin
、
E
u
rex

D
eu
tsch
lan
d
、
X
etra、
イ
タ
リ
ア
の
B
orsa
Italia、
日
本
の
S
B
I
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JN
X
、
ス
イ
ス
の
E
u
rex
Z
u
rich
。

⒇

﹁
ク
リ
フ
・
エ
ッ
ジ
﹂︵
崖
っ
ぷ
ち
︶
ス
キ
ー
ム
と
い
う
の
は
、
市

場
参
加
者
が
あ
る
数
量
閾
値
に
達
し
た
場
合
に
、
遡
っ
て
割
引
手
数

料
の
適
用
を
受
け
る
と
い
う
も
の
。

;

英
国
の
F
S
A
、
イ
タ
リ
ア
の
C
O
N
S
O
B
、
イ
ン
ド
の
S
E
B
I。

B

注
文
数
量
お
よ
び
指
値
数
量
の
取
引
数
量
︵
執
行
数
量
︶
に
対
す

る
比
率
︵
O
T
R
=O
rd
er
v
olu
m
e

T
rad
e
v
olu
m
e︶。
米
国
で

÷

は
、
Ｓ
Ｅ
Ｃ
が
、
こ
の
逆
数
︵
T
rad
e
v
olu
m
e

O
rd
er
v
olu
m
e︶

÷

を
﹁
T
rad
e
to
O
rd
er
V
olu
m
e
R
atios﹂
と
称
し
て
公
表
し
て
い

る
。

C

N
Y
S
E
E
u
ron
ex
t
fam
ily
of
v
en
u
es、
イ
タ
リ
ア
の
C
O
N
S
O
B
、

オ
ラ
ン
ダ
の
T
O
M
M
T
F
。
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