
Ｉ
Ｏ
Ｓ
Ｃ
Ｏ
最
終
報
告
書

﹁
複
雑
な
金
融
商
品
の
販
売
に
関
す
る
適
合
性
要
件
﹂
に
つ
い
て

大

橋

善

晃

は
じ
め
に

証
券
監
督
者
国
際
機
構
︵
Ｉ
Ｏ
Ｓ
Ｃ
Ｏ
︶
は
、
二
〇
一

三
年
一
月
、
﹁
複
雑
な
金
融
商
品
の
販
売
に
関
す
る
適
合

性
要
件
﹂
と
題
す
る
最
終
報
告
書
︵
以
下
、
﹁
本
報
告
書
﹂

と
い
う
︶
を
公
表
し
た⑴
。
本
報
告
書
は
、
リ
テ
ー
ル
顧
客

お
よ
び
非
リ
テ
ー
ル
顧
客
へ
の
複
雑
な
金
融
商
品

︵
com
plex
financial
products⑵
︶
の
販
売
に
か
か
わ
る

適
合
性
要
件⑶

お
よ
び
開
示
要
件
の
市
場
仲
介
者
︵
inter-

m
ediary⑷
︶
へ
の
適
用
に
関
す
る
九
つ
の
原
則
を
提
示
し

て
い
る
。

二
〇
〇
八
年
に
始
ま
っ
た
世
界
金
融
危
機
は
、
金
融
商

品
の
複
雑
性
の
増
大
が
顧
客
の
目
に
留
ま
り
に
く
い
投
資

リ
ス
ク
を
も
た
ら
し
、
そ
の
結
果
、
顧
客
に
大
き
な
損
害

を
も
た
ら
す
と
い
う
事
実
を
明
ら
か
に
し
た
。
加
え
て
、

仕
組
み
商
品
の
適
格
性
を
評
価
す
る
市
場
仲
介
者
の
責
任

に
つ
い
て
の
疑
義
が
、
二
〇
〇
八
年
九
月
の
リ
ー
マ
ン
・

ブ
ラ
ザ
ー
ス
の
破
た
ん
を
契
機
に
高
ま
る
こ
と
に
な
っ

た
。
こ
う
し
た
危
機
に
対
応
し
て
、
二
〇
〇
八
年
一
一
月

に
ワ
シ
ン
ト
ン
で
開
催
さ
れ
た
会
合
に
お
い
て
、
Ｇ

首
20

脳
は
、
金
融
市
場
改
革
の
た
め
の
い
く
つ
か
の
共
通
原
則
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を
提
示
し
た
が
、
そ
の
重
点
項
目
の
一
つ
と
し
て
﹁
市
場

お
よ
び
顧
客
保
護
の
た
め
の
ビ
ジ
ネ
ス
行
為
規
範
の
見
直

し
﹂
が
掲
げ
ら
れ
て
い
る
。
こ
の
Ｇ

に
よ
る
コ
ー
ル
・

20

フ
ォ
ー
・
ア
ク
シ
ョ
ン
に
応
え
て
、
Ｉ
Ｏ
Ｓ
Ｃ
Ｏ
専
門
委

員
会
︵
現
在
の
Ｉ
Ｏ
Ｓ
Ｃ
Ｏ
代
表
理
事
会
︶
は
、
市
場
仲

介
者
に
よ
る
複
雑
な
金
融
商
品
の
販
売
に
か
か
わ
る
適
合

性
要
件
を
見
直
す
た
め
の
特
別
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
を
設
置
し

て
検
討
を
開
始
し
た
。
本
報
告
書
は
、
こ
の
特
別
プ
ロ

ジ
ェ
ク
ト
に
よ
っ
て
取
り
ま
と
め
ら
れ
た
最
終
報
告
書
で

あ
る
。

二
〇
〇
八
年
半
ば
に
公
表
さ
れ
た
Ｉ
Ｏ
Ｓ
Ｃ
Ｏ
を
親
委

員
会
の
一
つ
と
す
る
ジ
ョ
イ
ン
ト
・
フ
ォ
ー
ラ
ム
に
よ
る

報
告
書
﹁
金
融
商
品
・
サ
ー
ビ
ス
の
リ
テ
ー
ル
販
売
に
お

け
る
顧
客
適
合
性⑸
﹂
は
、
こ
の
分
野
に
お
け
る
重
要
な
実

態
調
査
報
告
書
で
あ
る
。
こ
の
報
告
書
で
は
、
銀
行
、
証

券
お
よ
び
保
険
セ
ク
タ
ー
の
監
督
当
局
や
規
制
対
象
機
関

が
、
リ
テ
ー
ル
顧
客
向
け
の
金
融
商
品
の
不
適
切
な
販
売

に
よ
っ
て
も
た
ら
さ
れ
る
リ
ス
ク
に
ど
の
よ
う
に
対
処
し

て
い
る
か
が
、
関
連
す
る
規
制
要
件
を
含
め
て
示
さ
れ
て

い
る
。
こ
の
ジ
ョ
イ
ン
ト
・
フ
ォ
ー
ラ
ム
の
調
査
に
お
い

て
重
要
な
の
は
、
世
界
中
の
約
九
〇
の
金
融
機
関
が
、
顧

客
の
適
合
性
に
関
す
る
問
題
に
ど
の
よ
う
に
対
処
し
、
ま

た
、
不
適
切
な
販
売
に
よ
っ
て
生
じ
る
リ
ス
ク
を
ど
の
よ

う
に
管
理
し
て
い
る
か
に
つ
い
て
調
査
し
た
こ
と
で
あ

る
。
こ
の
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
の
狙
い
は
、
オ
プ
シ
ョ
ン
、

ヘ
ッ
ジ
フ
ァ
ン
ド
、
変
額
保
険
、
直
接
参
加
投
資
プ
ロ
グ

ラ
ム
／
リ
ミ
テ
ッ
ド
・
パ
ー
ト
ナ
ー
シ
ッ
プ
、
不
動
産
投

資
信
託
、
な
ど
の
複
雑
な
金
融
商
品
に
対
し
て
適
合
性
要

件
が
ど
の
よ
う
に
適
用
さ
れ
て
い
る
か
に
つ
い
て
の
情
報

を
収
集
す
る
こ
と
に
あ
っ
た
。
本
報
告
書
は
、
こ
の
ジ
ョ

イ
ン
ト
・
フ
ォ
ー
ラ
ム
に
よ
る
作
業
を
補
完
す
る
形
で
作

成
さ
れ
て
い
る
。
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一
、
原
則
の
範
囲
と
狙
い

複
雑
な
金
融
商
品
は
、
標
準
的
な
金
融
商
品
に
比
べ
て

常
に
リ
ス
ク
が
高
い
と
い
う
わ
け
で
は
な
い
が
、
多
く
の

顧
客
に
と
っ
て
は
︵
非
リ
テ
ー
ル
顧
客
で
さ
え
も
︶
理
解

が
困
難
な
用
語
、
内
容
、
投
資
リ
ス
ク
を
有
し
て
い
る
。

本
報
告
書
の
狙
い
は
、
金
融
危
機
の
中
で
顕
在
化
し
た

金
融
商
品
の
複
雑
性
の
増
大
が
も
た
ら
す
投
資
リ
ス
ク
か

ら
投
資
家
を
保
護
し
、
Ｉ
Ｏ
Ｓ
Ｃ
Ｏ
が
こ
れ
ま
で
進
め
て

き
た
顧
客
保
護
を
さ
ら
に
徹
底
す
べ
く
、
市
場
仲
介
者
に

よ
る
複
雑
な
金
融
商
品
の
販
売
に
か
か
わ
る
適
合
性
要
件

お
よ
び
関
連
す
る
開
示
要
件
の
市
場
仲
介
者
へ
の
適
用
に

関
す
る
原
則
を
提
示
し
公
表
す
る
こ
と
に
あ
る
。
し
た

が
っ
て
、
本
報
告
書
の
諸
原
則
は
、
市
場
仲
介
者
に
限
っ

て
適
用
さ
れ
る
。

本
報
告
書
に
提
示
さ
れ
た
九
つ
の
原
則
に
は
、
こ
れ
ら

の
原
則
を
実
施
に
移
す
た
め
の
方
法
に
関
す
る
詳
細
な
ガ

イ
ダ
ン
ス
が
﹁
実
施
に
際
し
て
の
留
意
事
項
︵
M
eans
of

im
plem
entation
︶
﹂
と
し
て
添
付
さ
れ
て
い
る
。
ま
た
、

こ
れ
ら
の
原
則
に
は
、
特
段
の
指
定
が
な
い
限
り
、
リ

テ
ー
ル
顧
客
お
よ
び
非
リ
テ
ー
ル
顧
客
の
双
方
に
対
す
る

提
言
が
含
ま
れ
て
い
る
。

二
、
複
雑
な
金
融
商
品
の
販
売
に
か
か

わ
る
適
合
性
要
件
に
か
か
わ
る
Ｉ
Ｏ

Ｓ
Ｃ
Ｏ
原
則

�

﹁
顧
客
の
分
類
﹂
に
関
す
る
原
則

原
則
１
：
市
場
仲
介
者
は
、
複
雑
な
金
融
商
品
の
販

売
に
際
し
て
、
リ
テ
ー
ル
顧
客
と
非
リ
テ
ー
ル
顧
客

を
区
分
す
る
た
め
の
適
切
な
方
針
お
よ
び
手
続
き
を

設
定
し
適
用
す
べ
き
で
あ
る
。
顧
客
の
分
類
は
、

証券レビュー 第53巻第11号

─ 200 ─



様
々
な
商
品
の
複
雑
性
お
よ
び
危
険
性
を
考
慮
し
た

う
え
で
、
顧
客
を
適
切
に
評
価
す
る
も
の
で
な
け
れ

ば
な
ら
な
い
。
規
制
当
局
は
、
顧
客
分
類
に
関
す
る

ガ
イ
ダ
ン
ス
を
市
場
仲
介
者
に
提
供
す
る
こ
と
を
考

慮
す
べ
き
で
あ
る
。

︽
実
施
に
際
し
て
の
留
意
事
項
︾

�
顧
客
を
区
分
す
る
た
め
の
基
準
は
、
以
下
の
よ
う
な
客

観
的
な
指
標
を
含
む
も
の
で
あ
る
こ
と
が
望
ま
し
い
。

・
顧
客
の
特
質
︵
例
え
ば
、
規
制
対
象
か
非
規
制
対
象

か
、
事
業
者
か
消
費
者
か
︶

・
顧
客
の
財
務
状
態

・
複
雑
な
金
融
商
品
に
つ
い
て
の
専
門
知
識
、
経
験
お

よ
び
知
識

・
関
連
商
品
あ
る
い
は
取
引
に
か
か
わ
る
顧
客
の
評
価

能
力
︵
自
己
評
価
お
よ
び
独
立
助
言
者
の
支
援
に
よ

る
評
価
を
含
む
︶

�
適
合
性
の
保
護
範
囲
を
不
当
に
制
限
す
る
可
能
性
の
あ

る
﹁
非
リ
テ
ー
ル
顧
客
﹂
の
定
義
を
過
度
に
広
く
推
定

し
、
あ
る
い
は
、
設
定
し
な
い
よ
う
注
意
を
払
う
べ
き

で
あ
る
。

�
市
場
仲
介
者
は
、
顧
客
が
非
リ
テ
ー
ル
投
資
家
と
し
て

の
ス
テ
イ
タ
ス
を
求
め
た
と
し
て
も
、
そ
の
申
し
出
を

自
動
的
に
受
け
入
れ
る
べ
き
で
は
な
い
。
提
供
す
る
商

品
や
サ
ー
ビ
ス
の
特
性
に
鑑
み
、
顧
客
の
経
験
や
知
識

水
準
に
つ
い
て
の
評
価
を
行
う
べ
き
で
あ
り
、
そ
の
評

価
に
少
し
で
も
曖
昧
な
点
が
残
る
場
合
に
は
、
市
場
仲

介
者
は
、
顧
客
を
﹁
リ
テ
ー
ル
顧
客
﹂
と
し
て
取
り
扱

う
べ
き
で
あ
る
。

�
顧
客
の
分
類
が
法
な
い
し
は
規
制
に
よ
っ
て
定
め
ら
れ

た
も
の
で
な
い
限
り
、
市
場
仲
介
者
は
、
顧
客
分
類
の

方
法
お
よ
び
そ
れ
が
市
場
仲
介
者
の
顧
客
に
対
す
る
義

務
に
及
ぼ
す
影
響
に
つ
い
て
の
情
報
を
顧
客
に
提
供
し

な
け
れ
ば
な
ら
な
い
。
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�
非
リ
テ
ー
ル
顧
客
が
リ
テ
ー
ル
顧
客
と
し
て
の
取
り
扱

い
を
求
め
、
ま
た
、
市
場
仲
介
者
が
全
て
の
顧
客
を
リ

テ
ー
ル
顧
客
と
し
て
分
類
し
、
取
り
扱
い
、
よ
り
高
い

レ
ベ
ル
の
保
護
を
提
供
す
る
こ
と
を
認
め
る
べ
き
で
あ

る
。

�
顧
客
と
の
継
続
的
な
関
係
を
有
し
て
い
る
市
場
仲
介
者

は
、
当
該
顧
客
の
最
新
情
報
を
定
期
的
に
入
手
す
る
た

め
の
合
理
的
な
対
策
を
講
じ
る
べ
き
で
あ
る
。

�

﹁
顧
客
分
類
に
か
か
わ
り
の
な
い
一
般
的
な
義
務
﹂

に
関
す
る
原
則

原
則
２
：
リ
テ
ー
ル
顧
客
あ
る
い
は
非
リ
テ
ー
ル
顧

客
と
い
う
顧
客
分
類
に
か
か
わ
り
な
く
、
市
場
仲
介

者
は
、
複
雑
な
金
融
商
品
の
販
売
に
際
し
て
、
誠
実

に
、
公
正
に
、
そ
し
て
専
門
家
と
し
て
行
動
し
、
ま

た
、
適
切
な
手
続
き
を
踏
む
こ
と
を
通
じ
て
利
益
相

反
を
管
理
ま
た
は
回
避
す
る
た
め
の
妥
当
な
対
策
を

講
じ
る
べ
き
で
あ
り
、
顧
客
の
利
益
を
損
な
う
よ
う

な
リ
ス
ク
が
存
在
す
る
場
合
に
は
、
市
場
仲
介
者

は
、
必
要
に
応
じ
て
、
当
該
リ
ス
ク
を
明
確
に
開
示

す
べ
き
で
あ
る
。

︽
実
施
に
際
し
て
の
留
意
事
項
︾

�
誠
実
、
公
正
か
つ
専
門
的
に
行
動
す
る
と
い
う
包
括
的

な
ハ
イ
レ
ベ
ル
原
則
と
通
常
の
善
行
義
務
︵
general

duty
of
good
conduct︶
は
、
顧
客
分
類
に
か
か
わ

ら
ず
適
用
さ
れ
る
べ
き
で
あ
る
。

�
こ
の
原
則
は
、
例
え
ば
、
以
下
の
よ
う
な
場
合
に
適
用

さ
れ
る
。

・
市
場
仲
介
者
は
、
取
引
関
係
の
開
始
に
際
し
て
、
顧

客
に
か
か
わ
る
重
要
な
事
実
を
入
手
す
べ
き
で
あ

り
、
ま
た
、
公
正
に
取
引
を
行
い
、
責
任
を
持
っ
て

顧
客
資
産
を
保
護
し
、
商
取
引
に
お
い
て
顧
客
を
欺
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か
な
い
よ
う
に
し
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
。

・
市
場
仲
介
者
は
、
利
益
相
反
を
管
理
し
回
避
す
る
た

め
の
適
切
な
対
策
を
講
じ
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
。

・
市
場
仲
介
者
は
、
顧
客
の
利
益
を
損
な
う
可
能
性
が

あ
る
場
合
、
当
該
顧
客
に
対
し
て
、
相
反
の
内
容
お

よ
び
そ
の
源
泉
に
つ
い
て
明
確
に
開
示
す
る
よ
う
義

務
付
け
ら
れ
る
べ
き
で
あ
る
。

�
各
国
の
規
制
要
件
に
従
い
、
利
益
相
反
は
、
そ
れ
が
当

該
取
引
に
固
有
の
も
の
で
あ
る
場
合
︵
例
え
ば
、
自
己

勘
定
取
引
︶
に
は
適
切
な
手
続
き
お
よ
び
基
準
の
行
使

を
通
じ
て
、
ま
た
、
顧
客
の
利
益
を
損
な
う
リ
ス
ク
が

存
在
す
る
場
合
に
は
相
反
の
内
容
を
特
定
す
る
な
ど
の

追
加
的
な
開
示
を
通
じ
て
、
管
理
さ
れ
、
回
避
さ
れ
な

け
れ
ば
な
ら
な
い
。

�

﹁
情
報
開
示
要
件
﹂
に
関
す
る
原
則

原
則
３
：
顧
客
が
、
複
雑
な
金
融
商
品
の
特
性
、
コ

ス
ト
お
よ
び
リ
ス
ク
を
評
価
す
る
た
め
の
重
要
な
情

報
を
受
け
取
り
あ
る
い
は
ア
ク
セ
ス
で
き
る
よ
う
に

す
べ
き
で
あ
る
。
複
雑
な
金
融
商
品
に
関
し
て
市
場

仲
介
者
が
顧
客
に
提
供
す
る
情
報
は
、
い
か
な
る
も

の
で
あ
れ
、
公
正
、
包
括
的
か
つ
バ
ラ
ン
ス
の
と
れ

た
形
で
伝
え
ら
れ
る
べ
き
で
あ
る
。

︽
実
施
に
際
し
て
の
留
意
事
項
︾

�
市
場
仲
介
者
が
、
彼
ら
の
顧
客
に
対
し
て
、
複
雑
な
金

融
商
品
に
か
か
わ
る
情
報
を
開
示
あ
る
い
は
入
手
で
き

る
よ
う
に
す
る
場
合
、
そ
う
し
た
情
報
が
、
顧
客
の
情

報
に
基
づ
く
意
思
決
定
に
役
立
つ
か
ど
う
か
を
十
分
に

考
慮
す
べ
き
で
あ
る
。

・
市
場
仲
介
者
が
顧
客
に
開
示
す
る
情
報
は
、
リ
ス
ク
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お
よ
び
利
益
の
双
方
に
関
し
て
、
公
正
、
明
瞭
で
分

か
り
や
す
く
バ
ラ
ン
ス
の
と
れ
た
も
の
で
な
け
れ
ば

な
ら
な
い
。

・
と
り
わ
け
、
商
品
の
パ
フ
ォ
ー
マ
ン
ス
が
極
端
な
シ

ナ
リ
オ
に
依
存
し
て
い
る
場
合
に
は
、
当
該
シ
ナ
リ

オ
が
適
切
な
前
提
に
基
づ
い
た
も
の
で
あ
り
、
利
益

を
過
大
に
見
積
も
り
、
あ
る
い
は
、
リ
ス
ク
を
過
小

に
評
価
し
て
い
な
い
こ
と
が
分
か
る
よ
う
な
方
法
で

提
供
す
べ
き
で
あ
る
。

�
市
場
仲
介
者
は
、
複
雑
な
金
融
商
品
が
通
常
の
証
券
と

比
較
可
能
で
あ
る
と
い
う
誤
っ
た
印
象
を
顧
客
に
与
え

る
べ
き
で
は
な
い
。
む
し
ろ
、
当
該
商
品
の
通
常
と
は

異
な
る
構
成
要
素
に
つ
い
て
の
説
明
と
そ
れ
が
リ
ス
ク

に
ど
の
よ
う
に
か
か
わ
っ
て
い
る
の
か
に
つ
い
て
の
情

報
を
顧
客
に
提
供
す
べ
き
で
あ
る
。

�
規
制
当
局
は
、
複
雑
な
金
融
商
品
を
推
奨
し
て
い
る
市

場
仲
介
者
に
対
し
、
当
該
商
品
の
特
性
、
特
有
の
リ
ス

ク
、
公
正
価
値
そ
の
他
の
重
要
な
情
報
の
顧
客
へ
の
提

供
を
義
務
付
け
る
べ
き
で
あ
る
。
ま
た
、
こ
う
し
た
開

示
要
件
は
、
顧
客
タ
イ
プ
に
応
じ
て
設
定
す
べ
き
で
あ

る
。

�
複
雑
な
金
融
商
品
の
購
入
に
か
か
わ
る
コ
ス
ト
を
特
定

す
る
た
め
の
情
報
は
、
顧
客
が
適
切
に
入
手
で
き
る
よ

う
な
も
の
で
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
。
ま
た
、
こ
う
し
た

情
報
は
、
可
能
な
限
り
個
別
的
な
も
の
で
あ
る
こ
と
が

望
ま
し
い
︵
例
え
ば
、
価
格
の
構
成
要
素
内
訳
の
開

示
︶
。

�
複
雑
な
金
融
商
品
の
流
通
市
場
が
な
い
場
合
、
入
手
可

能
な
唯
一
の
価
格
は
、
当
該
商
品
を
販
売
し
た
市
場
仲

介
者
か
ら
提
供
さ
れ
る
。
そ
の
場
合
、
市
場
仲
介
者

は
、
当
該
商
品
の
価
格
が
ど
の
よ
う
に
計
算
さ
れ
、
そ

の
価
格
が
何
を
示
し
て
い
る
の
か
︵
中
間
市
場
の
理
論

価
値
、
償
還
価
格
等
︶
を
、
顧
客
に
あ
ら
か
じ
め
開
示

す
べ
き
で
あ
る
。
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�
市
場
仲
介
者
は
、
可
能
な
限
り
、
他
の
投
資
商
品
と
の

比
較
情
報
を
顧
客
に
提
供
す
べ
き
で
あ
る
。

�

﹁
非
助
言
サ
ー
ビ
ス
に
か
か
わ
る
顧
客
の
保
護
﹂
に

関
す
る
原
則

原
則
４
：
市
場
仲
介
者
が
複
雑
な
金
融
商
品
を
無
勧

誘
ベ
ー
ス
︵
u
n
s
o
lic
ite
d
b
a
s
e
、
つ
ま
り
、
管

理
、
助
言
あ
る
い
は
推
奨
を
行
う
こ
と
な
く
︶
で
販

売
す
る
場
合
、
規
制
当
局
は
、
そ
れ
に
か
か
わ
る
リ

ス
ク
か
ら
顧
客
を
保
護
す
る
た
め
の
適
切
な
手
段
を

提
供
す
べ
き
で
あ
る
。

︽
実
施
に
際
し
て
の
留
意
事
項
︾

�
規
制
当
局
は
、
顧
客
が
無
勧
誘
ベ
ー
ス
で
複
雑
な
金
融

商
品
を
購
入
す
る
場
合
で
あ
っ
て
も
、
必
要
最
小
限
の

保
護
を
提
供
す
べ
き
で
あ
る
。

�
そ
う
し
た
保
護
に
は
、
以
下
の
も
の
が
含
ま
れ
る
。

・
特
定
タ
イ
プ
の
商
品
な
い
し
は
サ
ー
ビ
ス
に
か
か
わ

る
顧
客
の
知
識
水
準
お
よ
び
経
験
度
を
評
価
す
る
こ

と
・
顧
客
に
当
該
取
引
が
適
切
で
な
い
こ
と
を
警
告
す
る

こ
と
、
あ
る
い
は
、
投
資
助
言
を
受
け
る
よ
う
に
勧

告
す
る
こ
と

・
当
該
取
引
の
特
性
お
よ
び
特
有
な
リ
ス
ク
に
つ
い
て

顧
客
に
開
示
す
る
こ
と

・
あ
る
種
の
複
雑
な
金
融
商
品
︵
例
え
ば
、
イ
ン
デ
ッ

ク
ス
・
ワ
ラ
ン
ト
、
カ
レ
ン
シ
ー
・
イ
ン
デ
ッ
ク

ス
・
ワ
ラ
ン
ト
お
よ
び
オ
プ
シ
ョ
ン
︶
の
取
引
に
つ

い
て
、
特
別
な
要
件
を
賦
課
す
る
こ
と

・
特
定
の
顧
客
に
つ
い
て
、
彼
ら
が
複
雑
な
金
融
商
品

の
取
引
が
可
能
な
プ
ラ
ッ
ト
ホ
ー
ム
を
利
用
せ
ざ
る

を
得
な
い
よ
う
な
サ
ー
ビ
ス
を
提
供
す
る
こ
と
が
適

切
で
あ
る
か
ど
う
か
を
市
場
仲
介
者
に
評
価
さ
せ
る
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こ
と

・
通
常
よ
り
も
リ
ス
ク
の
高
い
、
あ
る
い
は
、
複
雑
な

金
融
商
品
の
リ
テ
ー
ル
投
資
家
な
ど
へ
の
販
売
を
禁

止
ま
た
は
制
限
す
る
こ
と

�

﹁
助
言
サ
ー
ビ
ス
に
か
か
わ
る
適
合
性
の
観
点
か
ら

の
顧
客
の
保
護
﹂
に
関
す
る
原
則

原
則
５
：
市
場
仲
介
者
が
助
言
を
行
い
、
あ
る
い
は

投
資
管
理
の
裁
量
権
を
行
使
す
る
場
合
を
含
み
、
彼

ら
が
特
定
の
複
雑
な
金
融
商
品
の
購
入
を
推
奨
す
る

際
に
は
い
つ
で
も
、
市
場
仲
介
者
は
、
そ
う
し
た
推

奨
や
助
言
あ
る
い
は
顧
客
に
代
わ
る
意
思
決
定
が
、

複
雑
な
金
融
商
品
の
ス
ト
ラ
ク
チ
ャ
ー
お
よ
び
リ
ス

ク
特
性
と
顧
客
の
経
験
、
知
識
、
投
資
目
的
、
リ
ス

ク
選
好
お
よ
び
損
失
許
容
度
と
が
一
致
す
る
と
い
う

適
切
な
評
価
に
基
づ
く
も
の
で
あ
る
こ
と
を
確
か
め

る
た
め
の
適
切
な
対
策
を
講
じ
る
べ
き
で
あ
る
。

︽
実
施
に
際
し
て
の
留
意
事
項
︾

�
市
場
仲
介
者
に
よ
る
推
奨
や
助
言
の
提
供
、
あ
る
い

は
、
投
資
裁
量
権
の
行
使
に
対
す
る
顧
客
依
存
度
の
高

ま
り
を
考
慮
す
れ
ば
、
そ
う
し
た
助
言
又
は
一
任
サ
ー

ビ
ス
︵
discretional
services︶
の
提
供
に
つ
い
て

は
、
厳
格
な
保
護
対
策
が
必
要
と
な
る
。

�
規
制
当
局
は
、
商
品
・
サ
ー
ビ
ス
の
複
雑
性
、
リ
ス
ク

度
、
そ
し
て
顧
客
の
知
識
レ
ベ
ル
に
合
わ
せ
て
設
定
さ

れ
る
適
合
性
要
件
の
遵
守
を
市
場
仲
介
者
に
対
し
て
求

め
る
べ
き
で
あ
る
。

�
顧
客
の
適
合
性
は
以
下
の
フ
ァ
ク
タ
ー
に
基
づ
い
て
決

定
さ
れ
る
べ
き
で
あ
る
。
市
場
仲
介
者
は
、
顧
客
の
適

合
性
を
評
価
す
る
た
め
の
し
っ
か
り
と
し
た
プ
ロ
セ
ス

を
持
つ
必
要
が
あ
る
。

・
投
資
目
的
︵
投
資
期
間
を
含
む
︶
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・
投
資
目
的
お
よ
び
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
分
散
の
必
要
性

を
考
慮
し
た
リ
ス
ク
許
容
度
お
よ
び
リ
ス
ク
選
好
度

・
財
務
状
況
お
よ
び
複
雑
な
金
融
商
品
の
取
引
か
ら
生

じ
る
損
失
へ
の
耐
久
力

・
複
雑
な
金
融
商
品
に
か
か
わ
る
投
資
経
験
お
よ
び
知

識
︵
過
去
の
取
引
の
特
性
、
規
模
お
よ
び
頻
度
、
複

雑
な
金
融
商
品
・
サ
ー
ビ
ス
へ
の
精
通
度
を
含
む
︶

・
流
動
性
ニ
ー
ズ

�
市
場
仲
介
者
は
、
彼
ら
自
身
で
、
以
下
の
分
析
を
行
う

べ
き
で
あ
る
。

・
複
雑
な
金
融
商
品
が
ど
の
よ
う
に
構
築
さ
れ
、
価
格

設
定
が
行
わ
れ
て
い
る
か

・
商
品
の
ペ
イ
オ
フ
お
よ
び
基
本
構
成
の
特
質
と
複
雑

性
・
関
連
す
る
リ
ス
ク
の
レ
ベ
ル
︵
カ
ウ
ン
タ
ー
・
パ
ー

テ
ィ
ー
・
リ
ス
ク
、
流
動
性
リ
ス
ク
、
市
場
リ
ス

ク
︶

・
発
行
人
お
よ
び
プ
ロ
バ
イ
ダ
ー
の
経
験
お
よ
び
評
判

・
商
品
の
取
引
に
か
か
わ
る
手
数
料
、
費
用
、
そ
の
他

の
コ
ス
ト

・
流
動
性
の
レ
ベ
ル

・
ロ
ッ
ク
イ
ン
期
間
︵
rock-in
periods︶
お
よ
び
償

還
条
件

・
異
常
な
状
況
下
に
お
け
る
当
該
商
品
の
価
格
動
向

・
保
証
の
性
質

�
顧
客
と
商
品
の
特
性
を
評
価
し
た
の
ち
、
市
場
仲
介
者

は
、
提
案
し
た
投
資
の
デ
ュ
レ
ー
シ
ョ
ン
と
流
動
性

が
、
顧
客
の
投
資
ス
タ
ン
ス
︵
た
と
え
ば
投
資
期
間
が

短
期
で
あ
る
か
長
期
で
あ
る
か
等
︶
を
考
慮
し
た
う
え

で
、
そ
の
ニ
ー
ズ
に
マ
ッ
チ
し
て
い
る
か
ど
う
か
を
含

め
、
当
該
商
品
の
特
質
お
よ
び
リ
ス
ク
が
顧
客
の
プ
ロ

フ
ァ
イ
ル
に
適
合
す
る
か
ど
う
か
を
判
断
し
な
け
れ
ば

な
ら
な
い
。

�
市
場
仲
介
者
は
、
規
制
当
局
か
ら
求
め
ら
れ
た
顧
客
情
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報
の
証
拠
書
類
を
保
管
す
べ
き
で
あ
る
。

�
規
制
当
局
は
、
複
雑
な
金
融
商
品
に
お
け
る
適
合
性
義

務
の
遂
行
を
促
す
た
め
の
ガ
イ
ド
ラ
イ
ン
を
提
供
す
べ

き
で
あ
る
。

原
則
６
：
市
場
仲
介
者
は
、
複
雑
な
金
融
商
品
の
販

売
と
の
関
連
に
お
い
て
、
推
奨
、
助
言
あ
る
い
は
顧

客
に
対
し
て
行
う
投
資
一
任
︵
in
v
e
s
tm
e
n
t
d
is
-

c
re
tio
n
︶
の
行
使
を
適
切
な
根
拠
の
下
に
行
う
た

め
の
十
分
な
情
報
を
持
つ
べ
き
で
あ
る
。

︽
実
施
に
際
し
て
の
留
意
事
項
︾

�
規
制
当
局
は
、
市
場
仲
介
者
が
特
定
の
複
雑
な
金
融
商

品
の
購
入
を
推
奨
し
、
あ
る
い
は
、
顧
客
へ
の
投
資
一

任
サ
ー
ビ
ス
提
供
の
一
環
と
し
て
当
該
商
品
の
購
入
を

推
奨
す
る
前
に
、
特
定
顧
客
に
対
す
る
当
該
商
品
の
適

合
性
を
評
価
す
る
た
め
に
必
要
な
情
報
を
入
手
す
る
よ

う
要
求
す
べ
き
で
あ
る
。

�
顧
客
が
市
場
仲
介
者
の
求
め
る
全
て
の
情
報
を
提
供
で

き
な
い
場
合
、
市
場
仲
介
者
は
、
入
手
で
き
た
情
報
が

推
奨
を
行
う
た
め
に
十
分
な
も
の
で
あ
る
か
ど
う
か
を

判
断
し
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
。
市
場
仲
介
者
が
満
足
な

情
報
で
は
な
い
と
判
断
し
た
場
合
に
は
、

・
当
該
顧
客
へ
の
推
奨
あ
る
い
は
サ
ー
ビ
ス
の
提
供
は

禁
止
さ
れ
る
べ
き
で
あ
る
。

・
あ
る
い
は
、
投
資
推
奨
が
認
め
ら
れ
る
場
合
に
は
、

そ
の
推
奨
が
限
ら
れ
た
情
報
に
基
づ
く
も
の
で
あ
る

こ
と
を
銘
記
す
べ
き
で
あ
る
。

�
い
ず
れ
の
場
合
で
あ
っ
て
も
、
市
場
仲
介
者
は
、
顧
客

の
最
良
利
益
に
合
致
す
る
よ
う
に
行
動
す
べ
き
で
あ
る
。

�
過
誤
販
売
の
リ
ス
ク
を
回
避
す
る
た
め
の
方
法
と
し

て
、
重
大
な
投
資
家
保
護
問
題
が
発
生
し
た
時
に
、
特

定
の
金
融
商
品
の
リ
テ
ー
ル
顧
客
等
へ
の
推
奨
を
自
動

的
に
禁
止
あ
る
い
は
制
限
す
る
権
限
を
規
制
当
局
に
付
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与
す
る
こ
と
も
考
え
ら
れ
る
。

�

﹁
法
令
順
守
機
能
な
ら
び
に
適
合
性
に
か
か
わ
る
内

部
方
針
お
よ
び
手
続
き
﹂
に
関
す
る
原
則

原
則
７
：
市
場
仲
介
者
は
、
法
令
順
守
機
能
を
確
立

し
、
顧
客
向
け
の
新
た
な
複
雑
な
金
融
商
品
を
開
発

し
あ
る
い
は
選
択
す
る
場
合
を
含
み
、
適
合
性
要
件

の
遵
守
を
貫
く
た
め
の
適
正
な
内
部
方
針
お
よ
び
手

続
き
を
設
定
す
べ
き
で
あ
る
。

︽
実
施
に
際
し
て
の
留
意
事
項
︾

�
市
場
仲
介
者
は
、
適
合
性
要
件
の
遵
守
、
利
益
相
反
の

管
理
、
適
切
な
事
業
運
営
、
顧
客
の
公
平
な
取
り
扱
い

な
ど
を
視
野
に
入
れ
て
、
内
部
方
針
お
よ
び
手
続
き
を

設
定
し
維
持
す
べ
き
で
あ
る
。

�
複
雑
な
金
融
商
品
を
開
発
し
、
あ
る
い
は
販
売
の
た
め

に
選
別
す
る
場
合
、
市
場
仲
介
者
は
、
当
該
商
品
を
特

定
し
、
彼
ら
の
タ
ー
ゲ
ッ
ト
で
あ
る
見
込
み
客
の
特
性

お
よ
び
ニ
ー
ズ
と
の
親
和
性
︵
com
patibility
︶
を
高

め
る
た
め
に
、
そ
れ
ら
を
定
期
的
に
見
直
し
、
公
認
す

る
た
め
の
適
切
な
内
部
方
針
を
設
定
す
べ
き
で
あ
る
。

�
コ
ン
プ
ラ
イ
ア
ン
ス
部
門
は
、
上
記
の
内
部
方
針
お
よ

び
手
続
き
が
正
し
く
機
能
し
て
い
る
か
ど
う
か
を
確
認

し
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
。

�

﹁
イ
ン
セ
ン
テ
ィ
ブ
﹂
に
関
す
る
原
則

原
則
８
：
市
場
仲
介
者
は
、
複
雑
な
金
融
商
品
の
う

ち
適
切
な
も
の
に
限
り
顧
客
に
推
奨
さ
れ
る
べ
き
こ

と
を
規
定
し
た
イ
ン
セ
ン
テ
ィ
ブ
・
ポ
リ
シ
ー

︵
in
c
e
n
tiv
e
p
o
lic
ie
s
︶
を
定
め
、
適
用
す
べ
き

で
あ
る
。
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︽
実
施
に
際
し
て
の
留
意
事
項
︾

�
市
場
仲
介
者
お
よ
び
そ
の
ス
タ
ッ
フ
の
報
酬
方
針

︵
com
pensation
policy
︶
は
、
適
切
な
商
品
だ
け
が

顧
客
に
推
奨
さ
れ
る
よ
う
な
報
酬
体
系
の
構
築
を
実
現

す
る
も
の
で
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
。

�
経
営
幹
部
は
、
イ
ン
セ
ン
テ
ィ
ブ
・
ス
キ
ー
ム
お
よ
び

販
売
ス
タ
ッ
フ
に
よ
る
販
売
慣
行
を
定
期
的
に
見
直
す

べ
き
で
あ
る
。

�
市
場
仲
介
者
の
報
酬
体
系
お
よ
び
販
売
ス
タ
ッ
フ
の
イ

ン
セ
ン
テ
ィ
ブ
・
プ
ロ
グ
ラ
ム
は
、
正
直
に
、
公
正

に
、
専
門
的
に
行
動
す
る
と
い
う
義
務
に
抵
触
す
る
も

の
で
あ
っ
て
は
な
ら
ず
、
ま
た
、
顧
客
の
最
良
利
益
に

合
致
す
る
も
の
で
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
。

�
規
制
当
局
は
、
不
適
切
な
助
言
な
い
し
は
推
奨
を
招
き

か
ね
な
い
イ
ン
セ
ン
テ
ィ
ブ
の
リ
ス
ク
を
軽
減
す
る
手

段
と
し
て
、
報
酬
体
系
お
よ
び
方
針
の
開
示
を
求
め
る

手
段
に
つ
い
て
検
討
す
べ
き
で
あ
る
。

�

﹁
法
令
等
の
執
行
﹂
に
関
す
る
原
則

原
則
９
：
規
制
当
局
は
、
複
雑
な
金
融
商
品
に
か
か

わ
る
適
合
性
要
件
お
よ
び
そ
の
他
の
顧
客
保
護
要
件

の
順
守
を
確
実
な
も
の
に
す
る
た
め
に
、
定
期
的
か

つ
継
続
的
に
、
市
場
仲
介
者
を
監
督
し
、
検
査
を
行

う
べ
き
で
あ
る
。

︽
実
施
に
際
し
て
の
留
意
事
項
︾

�
市
場
仲
介
者
が
複
雑
な
金
融
商
品
を
リ
テ
ー
ル
顧
客
に

販
売
す
る
場
合
、
規
制
当
局
は
、
適
合
性
要
件
そ
の
他

の
投
資
家
保
護
要
件
を
厳
し
く
遵
守
さ
せ
る
た
め
の
強

力
か
つ
効
果
的
な
イ
ン
セ
ン
テ
ィ
ブ
を
市
場
仲
介
者
に

提
供
す
べ
き
で
あ
る
。

�
市
場
仲
介
者
が
こ
う
し
た
義
務
を
遵
守
す
る
た
め
に
必

要
な
内
部
方
針
や
手
続
き
を
整
備
し
て
い
る
か
ど
う
か

を
確
認
す
る
た
め
に
、
規
制
当
局
は
、
現
地
視
察
や
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テ
ー
マ
ご
と
の
レ
ビ
ュ
ー
を
実
施
す
べ
き
で
あ
る
。

︵
注
︶

⑴

Stability
R
equirem
ents
W
ith
R
espect
T
o
the
D
istribution

ofC
om
plex
FinancialP
roducts,
F
inalR
eport,
T
he
B
oard
of

the
International
O
rganization
of
Securities
C
om
m
issions,

F
R
01/13,
January
2013.

⑵
﹁
複
雑
な
金
融
商
品
﹂
と
は
、
そ
の
構
造
が
︵
伝
統
的
な
あ
る
い
は

ご
く
普
通
の
投
資
商
品
と
は
違
っ
て
︶
複
雑
で
あ
る
た
め
に
、
リ

テ
ー
ル
顧
客
が
、
使
わ
れ
て
い
る
用
語
、
商
品
の
特
徴
お
よ
び
リ
ス

ク
を
理
解
す
る
こ
と
が
困
難
で
あ
り
、
ま
た
、
評
価
す
る
こ
と
も
難

し
い
金
融
商
品
を
指
す
。

⑶
﹁
適
合
性
要
件
﹂
と
は
、
金
融
商
品
の
分
売
に
際
し
て
、
当
該
商
品

が
顧
客
の
財
務
状
況
、
知
識
・
経
験
及
び
ニ
ー
ズ
に
マ
ッ
チ
し
た
も

の
で
あ
る
か
ど
う
か
を
評
価
す
る
た
め
に
、
市
場
仲
介
者
が
遵
守
す

る
こ
と
を
求
め
ら
れ
る
べ
き
全
て
の
基
準
あ
る
い
は
要
件
を
意
味
す

る
。

⑷

本
報
告
書
に
お
け
る
﹁
市
場
仲
介
者
﹂
と
は
、
個
人
ポ
ー
ト
フ
ォ

リ
オ
の
管
理
に
携
わ
り
、
投
資
助
言
を
提
供
し
、
第
三
者
の
代
理
人

と
し
て
注
文
を
執
行
し
、
証
券
の
取
引
あ
る
い
は
販
売
を
行
う
業
者

を
意
味
し
て
い
る
。

⑸

C
onsum
er
stability
in
the
retailsale
of
financialproducts

and
services,
T
he
JointF
orum
,
A
pril2008.
http://w
w
w
.

iosco.org/library/products/pdf/IO
SC
O
PD
268.pdf

︵
お
お
は
し

よ
し
あ
き
・
当
研
究
所
特
別
嘱
託
調
査
員
︶
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証
券
監
督
者
国
際
機
構
︵
Ｉ
Ｏ
Ｓ
Ｃ
Ｏ
︶
は
、
二

〇
一
三
年
一
月
、
﹁
複
雑
な
金
融
商
品
の
販
売
に
関

す
る
適
合
性
要
件
﹂
と
題
す
る
最
終
報
告
書
を
公
表

し
た
。
本
報
告
書
は
、
リ
テ
ー
ル
顧
客
お
よ
び
非

テ
ー
ル
顧
客
双
方
へ
の
複
雑
な
金
融
商
品
の
販
売
に

か
か
わ
る
適
合
性
要
件
と
開
示
要
件
の
市
場
仲
介
者

へ
の
適
用
に
関
す
る
九
つ
の
原
則
を
提
示
し
て
い

る
。二

〇
〇
八
年
に
始
ま
っ
た
金
融
危
機
は
、
金
融
商

品
の
複
雑
性
の
高
ま
り
が
、
顧
客
の
目
に
留
ま
り
に

く
い
投
資
リ
ス
ク
を
も
た
ら
し
、
顧
客
に
甚
大
な
被

害
を
及
ぼ
す
こ
と
を
明
ら
か
に
す
る
と
と
も
に
、
仕

組
み
商
品
の
適
格
性
を
評
価
す
る
市
場
仲
介
者
の
責

任
に
対
す
る
疑
義
を
高
め
る
こ
と
に
な
っ
た
。

金
融
危
機
に
対
応
す
る
た
め
に
、
同
年
一
一
月
、

ワ
シ
ン
ト
ン
で
開
催
さ
れ
た
Ｇ

会
合
に
お
い
て
、

20

金
融
市
場
改
革
の
た
め
の
い
く
つ
か
の
共
通
原
則
が

提
示
さ
れ
、
そ
の
重
点
項
目
の
一
つ
と
し
て
﹁
市
場

お
よ
び
顧
客
保
護
の
た
め
の
ビ
ジ
ネ
ス
行
為
規
範
の

見
直
し
﹂
が
掲
げ
ら
れ
た
。
こ
れ
を
受
け
て
、
Ｉ
Ｏ

Ｓ
Ｃ
Ｏ
は
、
市
場
仲
介
者
に
よ
る
複
雑
な
金
融
商
品

の
販
売
に
か
か
わ
る
適
合
性
要
件
を
見
直
す
た
め
の

特
別
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
を
設
置
し
て
検
討
を
開
始
し

た
。適

合
性
要
件
の
見
直
し
は
、
二
〇
〇
八
年
半
ば
に

公
表
さ
れ
た
ジ
ョ
イ
ン
ト
・
フ
ォ
ー
ラ
ム
に
よ
る
報

告
書
﹁
金
融
商
品
・
サ
ー
ビ
ス
の
リ
テ
ー
ル
販
売
に

お
け
る
顧
客
適
合
性
﹂
の
調
査
結
果
を
も
と
に
行
わ

れ
て
お
り
、
本
報
告
書
は
、
ジ
ョ
イ
ン
ト
・
フ
ォ
ー

ラ
ム
に
よ
る
当
該
作
業
を
補
完
す
る
こ
と
を
意
図
し

て
作
成
さ
れ
て
い
る
。
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