
Ｉ
Ｏ
Ｓ
Ｃ
Ｏ
が
公
表
し
た

集
団
投
資
ス
キ
ー
ム
に
か
か
わ
る
新
た
な
原
則

大

橋

善

晃

は
じ
め
に

二
〇
一
二
年
、
証
券
監
督
者
国
際
機
構
︵
International

O
rganization
of
Securities
C
om
m
issions、
以

下

﹁
Ｉ
Ｏ
Ｓ
Ｃ
Ｏ
﹂
︶
専
門
委
員
会
は
、
集
団
投
資
ス
キ
ー
ム

︵
C
ollective
Investm
ent
Schem
e
、
以

下
、
﹁
Ｃ

Ｉ

Ｓ
﹂
︶
に
か
か
わ
る
三
つ
の
原
則
を
相
次
い
で
公
表
し
た
。

こ
れ
ま
で
に
公
表
さ
れ
た
Ｉ
Ｏ
Ｓ
Ｃ
Ｏ
の
Ｃ
Ｉ
Ｓ
に
か

か
わ
る
原
則
と
し
て
は
、
一
九
九
四
年
、
一
九
九
七
年
に

設
定
さ
れ
た
二
つ
の
原
則
お
よ
び
一
九
九
八
年
の
年
次
総

会
で
採
択
さ
れ
た
﹁
証
券
規
制
の
目
的
と
原
則
﹂
︵
い
わ

ゆ
る
Ｉ
Ｏ
Ｓ
Ｃ
Ｏ
原
則
︶
の
一
つ
と
し
て
の
Ｃ
Ｉ
Ｓ
に
か

か
わ
る
原
則
が
あ
り
、
こ
れ
ら
の
原
則
は
、
加
盟
国
の
規

制
当
局
が
Ｃ
Ｉ
Ｓ
規
制
を
実
施
す
る
際
の
ガ
イ
ド
ラ
イ
ン

と
し
て
の
役
割
を
果
た
し
て
き
た
。

こ
の
た
び
Ｉ
Ｏ
Ｓ
Ｃ
Ｏ
が
、
こ
う
し
た
既
存
の
原
則
に

加
え
て
、
Ｃ
Ｉ
Ｓ
の
解
約
停
止
、
評
価
お
よ
び
流
動
性
リ

ス
ク
管
理
に
か
か
わ
る
三
つ
の
原
則
を
矢
継
ぎ
早
に
公
表

し
た
背
景
に
は
、
加
盟
国
に
お
け
る
国
内
Ｃ
Ｉ
Ｓ
市
場
の

拡
大
、
Ｃ
Ｉ
Ｓ
の
国
境
を
越
え
た
販
売
の
拡
大
、
Ｃ
Ｉ
Ｓ

オ
ペ
レ
ー
タ
ー
の
役
割
の
高
ま
り
に
加
え
て
、
世
界
金
融

─ 148 ─



危
機
に
お
い
て
顕
在
化
し
た
金
融
商
品
の
流
動
性
問
題
の

存
在
が
指
摘
さ
れ
て
い
る
。

本
レ
ポ
ー
ト
は
、
こ
う
し
た
Ｉ
Ｏ
Ｓ
Ｃ
Ｏ
に
よ
る
Ｃ
Ｉ

Ｓ
に
か
か
わ
る
原
則
に
つ
い
て
、
そ
の
概
要
を
紹
介
す
る

も
の
で
あ
る
。

一
、
集
団
投
資
ス
キ
ー
ム
の
規
制
・
監

督
に
か
か
わ
る
二
つ
の
原
則

�

集
団
投
資
ス
キ
ー
ム
の
規
制
に
か
か
わ
る
原
則

一
九
九
三
年
二
月
、
ト
リ
ニ
ダ
ー
ド
・
ト
バ
コ
で
開
催

さ
れ
た
Ｉ
Ｏ
Ｓ
Ｃ
Ｏ
総
会
に
お
い
て
、
専
門
委
員
会
は
、

Ｃ
Ｉ
Ｓ
の
国
境
を
越
え
た
販
売
に
か
か
わ
る
バ
リ
ア
ー
の

除
去
を
目
的
と
し
て
Ｃ
Ｉ
Ｓ
規
制
の
枠
組
み
を
策
定
す
る

と
と
も
に
、
Ｃ
Ｉ
Ｓ
お
よ
び
オ
ペ
レ
ー
タ
ー
の
規
制
に
か

か
わ
る
協
調
︵
regulatory
co-operation
︶
を
促
す
方

策
を
策
定
す
る
た
め
の
作
業
部
会
を
新
設
、
そ
の
調
査
結

果
を
、
﹁
投
資
管
理
に
関
す
る
報
告
書
-
集
団
投
資
ス
キ
ー

ム
の
規
制
に
か
か
わ
る
原
則
﹂
︵
一
九
九
四
年
一
〇
月
︶

お
よ
び
﹁
集
団
投
資
ス
キ
ー
ム
の
オ
ペ
レ
ー
タ
ー
の
監
督

に
か
か
わ
る
原
則
﹂
︵
一
九
九
七
年
九
月
︶
と
題
す
る
報

告
書
に
そ
れ
ぞ
れ
取
り
ま
と
め
て
公
表
し
た⑴

。

一
九
九
四
年
の
報
告
書
︵
以
下
﹁
本
報
告
書
﹂
︶
は
Ｃ

Ｉ
Ｓ
規
制
の
枠
組
み
に
関
す
る
も
の
で
あ
り
、
Ｃ
Ｉ
Ｓ
の

規
制
に
か
か
わ
る
最
初
の
原
則
で
あ
る
︵
一
九
九
七
年
の

報
告
書
に
つ
い
て
は
後
述
︶
。
本
報
告
書
に
掲
げ
ら
れ
た

諸
原
則
は
、
加
盟
国
の
規
制
当
局
が
Ｃ
Ｉ
Ｓ
規
制
を
実
施

す
る
際
の
ガ
イ
ド
ラ
イ
ン
を
提
供
す
る
も
の
で
あ
り
、
国

際
化
が
進
む
投
資
管
理
業
界
の
監
督
・
監
視
に
関
し
て
各

国
の
規
制
当
局
の
共
通
認
識
を
醸
成
す
る
こ
と
を
狙
い
と

し
て
い
る
。
し
た
が
っ
て
、
こ
れ
ら
の
原
則
は
、
あ
る
シ

ス
テ
ム
の
他
の
シ
ス
テ
ム
に
対
す
る
優
位
性
を
是
認
す
る

も
の
で
は
な
く
、
ま
た
、
法
的
な
拘
束
力
を
も
つ
も
の
で

も
な
い
。
し
か
し
、
加
盟
国
は
、
そ
の
法
域
︵
jurisdic-
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tions︶
に
お
い
て
海
外
の
集
団
投
資
ス
キ
ー
ム
の
販
売

を
認
め
よ
う
と
す
る
際
に
は
、
法
体
系
及
び
規
制
の
枠
組

み
が
許
容
す
る
限
り
に
お
い
て
、
こ
う
し
た
諸
原
則
を
考

慮
に
入
れ
る
べ
き
で
あ
る
と
さ
れ
て
い
る
。

本
報
告
書
に
お
い
て
対
象
と
さ
れ
て
い
る
の
は
、
主
と

し
て
証
券
に
投
資
す
る
オ
ー
プ
ン
エ
ン
ド
型
Ｃ
Ｉ
Ｓ
で
あ

り
、
不
動
産
あ
る
い
は
ベ
ン
チ
ャ
ー
キ
ャ
ピ
タ
ル
に
投
資

す
る
ス
キ
ー
ム
、
ク
ロ
ー
ズ
ド
エ
ン
ド
型
Ｃ
Ｉ
Ｓ
、
デ
リ

バ
テ
ィ
ブ
に
投
資
す
る
Ｃ
Ｉ
Ｓ
は
除
外
さ
れ
て
い
る
。

本
報
告
書
に
掲
げ
ら
れ
た
Ｃ
Ｉ
Ｓ
規
制
の
枠
組
み
に
か

か
わ
る
原
則
の
概
要
は
以
下
の
と
お
り
で
あ
る
。

法
形
式
お
よ
び
仕
組
み
に
か
か
わ
る
原
則

規
制
制
度
︵
re
g
u
la
to
ry
re
g
im
e
︶
は
、
投
資
家
が
Ｃ

Ｉ
Ｓ
に
お
け
る
彼
ら
の
持
分
︵
in
te
re
s
t︶
を
確
実
に
評

価
す
る
こ
と
が
可
能
で
あ
り
、
ま
た
、
投
資
家
の
フ
ァ
ン

ド
と
他
の
主
体
の
フ
ァ
ン
ド
を
分
離
す
る
こ
と
が
可
能
な

法
形
式
お
よ
び
仕
組
み
に
か
か
わ
る
要
件
を
備
え
た
制
度

で
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
。

カ
ス
ト
デ
ィ
ア
ン
、
デ
ポ
ジ
タ
リ
ー
、
ト
ラ
ス
テ
ィ
ー
に

か
か
わ
る
原
則

規
制
制
度
は
、
Ｃ
Ｉ
Ｓ
資
産
を
、
証
券
保
管
機
関
の
資
産

は
も
と
よ
り
経
営
層
、
関
連
機
関
お
よ
び
他
の
Ｃ
Ｉ
Ｓ
の

資
産
と
切
り
離
す
こ
と
を
可
能
と
し
、
そ
れ
に
よ
っ
て
当

該
資
産
の
物
理
的
・
法
的
な
信
頼
性
︵
p
h
y
s
ic
a
l
a
n
d

le
g
a
l
in
te
g
rity
︶
を
維
持
で
き
る
制
度
で
な
け
れ
ば
な

ら
な
い
。

オ
ペ
レ
ー
タ
ー
の
適
格
性
に
か
か
わ
る
原
則

規
制
制
度
は
、
Ｃ
Ｉ
Ｓ
の
発
売
に
先
立
っ
て
規
制
当
局
の

認
可
を
求
め
る
と
い
う
行
為
基
準
、
お
よ
び
、
最
小
限
の

適
格
性
基
準
︵
m
in
im
u
m

e
lig
ib
ility
s
ta
n
d
a
rd
︶
を

備
え
た
制
度
で
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
。
適
格
性
基
準
に
お
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け
る
制
約
の
程
度
は
、
取
引
の
規
模
、
監
視
シ
ス
テ
ム
の

独
立
性
な
ど
に
よ
っ
て
異
な
る
と
考
え
ら
れ
る
が
、
適
格

性
に
か
か
わ
る
基
準
に
は
以
下
の
要
件
が
含
ま
れ
る
べ
き

で
あ
る
。

①

誠
実
性
、
公
平
性
︵
H
o
n
e
s
ty
a
n
d

F
a
irn
e
s
s
︶

②

ケ
イ
パ
ビ
リ
テ
ィ
︵
C
a
p
a
b
ility
︶

③

適
正
資
本
量
︵
C
a
p
ita
l
A
d
e
q
u
a
c
y
︶

④

不
断
の
努
力
、
有
効
性
︵
D
ilig
e
n
c
e
a
n
d

E
ffe
c
tiv
e
n
e
s
s
︶

⑤

オ
ペ
レ
ー
タ
ー
固
有
の
権
限
お
よ
び
義
務

︵
O
p
e
ra
to
r
S
p
e
c
ific
P
o
w
e
r
a
n
d

D
u
tie
s
︶

⑥

コ
ン
プ
ラ
イ
ア
ン
ス
︵
C
o
m
p
lia
n
c
e
︶

委
任
に
か
か
わ
る
原
則

規
制
制
度
は
、
投
資
家
保
護
の
レ
ベ
ル
を
常
時
一
定
に
保

つ
こ
と
の
で
き
る
制
度
で
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
。
Ｃ
Ｉ
Ｓ

業
務
の
一
部
を
外
部
機
関
に
委
任
す
る
場
合
に
は
、
Ｃ
Ｉ

Ｓ
オ
ペ
レ
ー
タ
ー
の
適
格
性
に
か
か
わ
る
原
則
は
当
該
機

関
に
も
適
用
さ
れ
る
べ
き
で
あ
る
。

監
督
に
か
か
わ
る
原
則

規
制
制
度
は
、
そ
の
法
域
内
で
認
可
さ
れ
た
Ｃ
Ｉ
Ｓ
に
つ

い
て
の
全
面
的
な
監
督
責
任
お
よ
び
権
限
を
規
制
当
局
に

与
え
る
制
度
で
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
。

利
益
相
反
に
か
か
わ
る
原
則

規
制
制
度
は
、
Ｃ
Ｉ
Ｓ
オ
ペ
レ
ー
タ
ー
が
投
資
家
の
利
益

を
大
き
く
損
な
う
可
能
性
の
あ
る
利
害
関
係
を
有
す
る
と

い
う
認
識
に
立
っ
た
制
度
で
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
。
規
制

当
局
は
、
こ
う
し
た
リ
ス
ク
へ
の
対
応
が
、
﹁
受
託
者
責

任
︵
fid
u
c
ia
ry
re
s
p
o
n
s
ib
ility
︶
﹂
に
も
と
づ
い
て
確

実
に
行
わ
れ
る
よ
う
監
督
す
べ
き
で
あ
る
。
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資
産
評
価
お
よ
び
プ
ラ
イ
シ
ン
グ
に
か
か
わ
る
原
則

規
制
制
度
は
、
Ｃ
Ｉ
Ｓ
資
産
の
評
価
、
所
有
権
の
プ
ラ
イ

シ
ン
グ
の
た
め
の
仕
組
み
、
お
よ
び
、
Ｃ
Ｉ
Ｓ
の
購
入
・

解
約
の
た
め
の
手
続
き
を
備
え
た
制
度
で
な
け
れ
ば
な
ら

な
い
。
後
者
に
つ
い
て
は
、
既
存
の
投
資
家
お
よ
び
こ
れ

か
ら
購
入
あ
る
い
は
解
約
し
よ
う
と
考
え
て
い
る
投
資
家

双
方
に
と
っ
て
公
平
な
も
の
で
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
。
Ｃ

Ｉ
Ｓ
の
所
有
権
の
価
格
は
Ｃ
Ｉ
Ｓ
の
基
準
価
格
︵
Ｎ
Ａ

Ｖ
︶
に
も
と
づ
い
て
計
算
さ
れ
る
。
Ｃ
Ｉ
Ｓ
の
基
準
価
格

は
、
会
計
慣
行
に
し
た
が
っ
て
定
期
的
に
設
定
さ
れ
な
け

れ
ば
な
ら
な
い
。

投
資
制
限
お
よ
び
借
入
制
限
に
か
か
わ
る
原
則

投
資
目
的
を
達
成
し
、
リ
ス
ク
・
プ
ロ
フ
ァ
イ
ル
に
対
処

し
、
い
か
な
る
市
場
状
況
に
お
い
て
も
解
約
請
求
に
応
じ

る
こ
と
の
で
き
る
流
動
性
水
準
を
確
保
す
る
た
め
に
、
投

資
制
限
、
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
分
散
お
よ
び
借
り
入
れ
限
度

が
設
定
さ
れ
る
べ
き
で
あ
る
。

投
資
家
の
権
利
に
か
か
わ
る
原
則

規
制
制
度
は
、
Ｃ
Ｉ
Ｓ
に
か
か
わ
る
一
定
の
権
利
を
投
資

家
に
提
供
す
る
も
の
で
な
け
れ
ば
な
ら
ず
、
そ
れ
は
、
Ｃ

Ｉ
Ｓ
規
制
の
全
体
的
な
文
脈
に
お
い
て
適
切
で
な
け
れ
ば

な
ら
な
い
。
Ｃ
Ｉ
Ｓ
に
お
け
る
投
資
家
の
基
本
的
な
権
利

と
は
、
然
る
べ
き
期
間
内
で
あ
れ
ば
い
つ
で
も
、
Ｃ
Ｉ
Ｓ

か
ら
資
産
を
引
き
出
す
こ
と
が
出
来
る
と
い
う
権
利
で
あ

る
。

販
売
及
び
開
示
に
か
か
わ
る
原
則

規
制
制
度
は
、
投
資
家
に
対
し
て
、
情
報
に
も
と
づ
く
意

思
決
定
を
行
う
た
め
に
必
要
な
全
て
の
情
報
を
提
供
す
る

と
と
も
に
、
将
来
の
投
資
家
に
対
す
る
完
全
、
正
確
か
つ

タ
イ
ム
リ
ー
な
開
示
を
確
実
に
行
う
た
め
の
要
件
を
備
え

た
も
の
で
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
。
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"

集
団
投
資
ス
キ
ー
ム
の
オ
ペ
レ
ー
タ
ー
の
監
督
に
か

か
わ
る
原
則

一
九
九
七
年
九
月
に
公
表
さ
れ
た
報
告
書
︵
以
下
、

﹁
本
報
告
書
﹂
︶
は
、
Ｃ
Ｉ
Ｓ
お
よ
び
集
団
投
資
ス
キ
ー
ム

の
オ
ペ
レ
ー
タ
ー
︵
以
下
﹁
Ｃ
Ｉ
Ｓ
オ
ペ
レ
ー
タ
ー
﹂
︶

の
規
制
に
か
か
わ
る
協
調
を
促
す
方
策
を
特
定
す
る
た
め

の
原
則
を
提
示
し
て
い
る
。

Ｉ
Ｏ
Ｓ
Ｃ
Ｏ
が
こ
れ
ら
の
原
則
を
設
定
し
た
背
景
に

は
、
Ｃ
Ｉ
Ｓ
が
多
く
の
国
々
に
お
い
て
有
力
な
投
資
手
段

と
し
て
定
着
し
、
国
境
を
越
え
た
Ｃ
Ｉ
Ｓ
の
販
売
も
増
加

の
一
途
を
辿
る
中
で
、
Ｃ
Ｉ
Ｓ
オ
ペ
レ
ー
タ
ー
が
高
度
な

行
為
基
準
を
忠
実
に
守
り
、
ま
た
、
Ｉ
Ｏ
Ｓ
Ｃ
Ｏ
加
盟
国

が
有
効
な
監
督
の
取
り
決
め
を
行
う
必
要
性
が
高
ま
っ
て

き
た
こ
と
が
あ
る
。
Ｃ
Ｉ
Ｓ
オ
ペ
レ
ー
タ
ー
の
活
動
の
一

つ
一
つ
に
つ
い
て
有
効
な
監
督
が
行
わ
れ
な
い
場
合
、
結

果
と
し
て
投
資
家
に
損
害
を
与
え
、
国
内
的
に
も
国
際
的

に
も
重
要
性
を
高
め
て
い
る
Ｃ
Ｉ
Ｓ
に
対
す
る
公
衆
の
信

頼
を
失
う
こ
と
に
な
る
か
ら
で
あ
る
。

本
報
告
書
に
掲
げ
ら
れ
た
諸
原
則
は
、
前
述
の
一
九
九

四
年
の
報
告
書
に
掲
げ
ら
れ
た
﹁
オ
ペ
レ
ー
タ
ー
の
適
格

性
に
か
か
わ
る
原
則
﹂
︵
三
番
目
の
原
則
︶
お
よ
び
﹁
監

督
に
か
か
わ
る
原
則
﹂
︵
五
番
目
の
原
則
︶
に
則
っ
て
策

定
さ
れ
た
も
の
で
あ
り
、
そ
の
概
要
は
以
下
の
と
お
り
で

あ
る
。

原
則
１
：
業
務
運
営
に
関
す
る
原
則

Ｃ
Ｉ
Ｓ
オ
ペ
レ
ー
タ
ー
の
監
督
は
、
オ
ペ
レ
ー
タ
ー
が
、

Ｃ
Ｉ
Ｓ
業
務
の
運
営
︵
c
o
n
d
u
c
t
o
f
C
IS
b
u
s
in
e
s
s
︶

に
お
け
る
能
力
、
誠
実
性
、
公
正
な
取
引
に
か
か
わ
る
高

レ
ベ
ル
の
基
準
を
満
た
し
て
お
り
、
ま
た
、
オ
ペ
レ
ー

タ
ー
が
提
供
す
る
Ｃ
Ｉ
Ｓ
の
た
め
に
行
わ
れ
る
投
資
取
引

が
制
限
さ
れ
、
適
切
に
開
示
さ
れ
、
投
資
家
保
護
に
反
し

て
い
な
い
こ
と
を
確
認
す
る
た
め
に
行
わ
れ
る
べ
き
で
あ

る
。
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原
則
２
：
関
係
者
取
引
に
か
か
わ
る
原
則

Ｃ
Ｉ
Ｓ
オ
ペ
レ
ー
タ
ー
の
監
督
は
、
Ｃ
Ｉ
Ｓ
の
た
め
に
行

な
わ
れ
る
オ
ペ
レ
ー
タ
ー
の
関
係
者
と
の
い
か
な
る
取
引

も
、
Ｃ
Ｉ
Ｓ
の
利
益
を
最
優
先
に
し
て
行
動
す
る
と
い
う

オ
ペ
レ
ー
タ
ー
の
義
務
に
抵
触
し
て
い
な
い
こ
と
を
確
認

す
る
た
め
に
行
わ
れ
る
べ
き
で
あ
る
。

原
則
３
：
Ｃ
Ｉ
Ｓ
資
産
の
評
価
に
か
か
わ
る
原
則

Ｃ
Ｉ
Ｓ
オ
ペ
レ
ー
タ
ー
の
監
督
は
、
Ｃ
Ｉ
Ｓ
資
産
の
公
正

か
つ
的
確
な
評
価
、
お
よ
び
、
Ｃ
Ｉ
Ｓ
の
基
準
価
格
の
正

確
な
計
算
が
確
実
に
実
施
さ
れ
て
い
る
こ
と
を
確
認
す
る

た
め
に
行
わ
れ
る
べ
き
で
あ
る
。

原
則
４
：
投
資
の
保
管
お
よ
び
分
離
に
か
か
わ
る
原
則

Ｃ
Ｉ
Ｓ
オ
ペ
レ
ー
タ
ー
の
監
督
は
、
Ｃ
Ｉ
Ｓ
資
産
が
適
切

に
保
管
さ
れ
、
ま
た
、
経
営
者
や
そ
の
他
の
エ
ン
テ
ィ

テ
ィ
の
資
産
か
ら
分
離
さ
れ
て
い
る
こ
と
を
確
認
す
る
た

め
に
行
わ
れ
る
べ
き
で
あ
る
。

原
則
５
：
投
資
に
関
す
る
原
則

Ｃ
Ｉ
Ｓ
オ
ペ
レ
ー
タ
ー
の
監
督
は
、
Ｃ
Ｉ
Ｓ
の
投
資
方
針

が
遵
守
さ
れ
、
投
資
対
象
お
よ
び
投
資
額
に
関
す
る
制
限

が
設
定
さ
れ
て
い
る
こ
と
を
確
認
す
る
た
め
に
行
わ
れ
る

べ
き
で
あ
る
。

原
則
６
：
手
数
料
お
よ
び
費
用
に
か
か
わ
る
原
則

オ
ペ
レ
ー
タ
ー
の
監
督
は
、
認
可
さ
れ
て
い
な
い
手
数
料

や
費
用
が
Ｃ
Ｉ
Ｓ
に
課
さ
れ
て
い
な
い
こ
と
を
確
認
す
る

た
め
に
行
わ
れ
る
べ
き
で
あ
る
。

原
則
７
：
内
部
統
制
お
よ
び
コ
ン
プ
ラ
イ
ア
ン
ス
に
か
か

わ
る
原
則

監
督
は
、
オ
ペ
レ
ー
タ
ー
が
熱
意
を
持
っ
て
、
効
率
的

に
、
誠
実
に
、
そ
し
て
適
正
に
事
業
を
行
な
う
た
め
の
内

証券レビュー 第53巻第３号

─ 154 ─



部
統
制
お
よ
び
コ
ン
プ
ラ
イ
ア
ン
ス
の
取
り
決
め
を
所
持

し
て
い
る
こ
と
を
確
認
す
る
た
め
に
行
わ
れ
る
べ
き
で
あ

る
。

原
則
８
：
開
示
に
か
か
わ
る
原
則

監
督
は
、
オ
ペ
レ
ー
タ
ー
が
公
表
し
た
あ
ら
ゆ
る
文
書

︵
そ
れ
が
商
品
パ
ン
フ
レ
ッ
ト
で
あ
ろ
う
が
、
財
務
デ
ー

タ
で
あ
ろ
う
が
︶
が
、
正
確
・
明
瞭
か
つ
包
括
的
・
整
合

的
で
誤
解
を
招
く
恐
れ
の
な
い
こ
と
を
確
認
す
る
た
め
に

行
わ
れ
る
べ
き
で
あ
る
。

原
則
９
：
会
計
及
び
記
録
管
理
に
か
か
わ
る
原
則

オ
ペ
レ
ー
タ
ー
の
監
督
は
、
Ｃ
Ｉ
Ｓ
の
正
式
な
帳
簿
お
よ

び
記
録
が
、
適
切
な
期
間
に
わ
た
っ
て
、
ま
た
、
解
散
の

時
期
ま
で
維
持
さ
れ
る
こ
と
を
確
認
す
る
た
め
に
行
わ
れ

る
べ
き
で
あ
る
。

原
則

：
適
格
性
の
維
持
に
か
か
わ
る
原
則

10

監
督
は
、
経
営
者
の
交
代
や
オ
ペ
レ
ー
タ
ー
の
経
営
体
制

の
変
化
、
機
能
の
第
三
者
へ
の
委
任
が
、
認
可
時
に
前
提

と
さ
れ
た
投
資
家
保
護
の
レ
ベ
ル
を
引
き
下
げ
る
結
果
と

な
っ
て
い
な
い
こ
と
を
確
認
す
る
た
め
に
行
わ
れ
る
べ
き

で
あ
る
。

二
、
Ｉ
Ｏ
Ｓ
Ｃ
Ｏ
原
則
と
集
団
投
資
ス

キ
ー
ム
に
か
か
わ
る
原
則

�

Ｉ
Ｏ
Ｓ
Ｃ
Ｏ
原
則

一
九
九
八
年
九
月
に
ナ
イ
ロ
ビ
で
開
催
さ
れ
た
Ｉ
Ｏ
Ｓ

Ｃ
Ｏ
年
次
総
会
に
お
い
て
採
択
さ
れ
た
﹁
証
券
規
制
の
目

的

と

原

則⑵

﹂
、
い

わ

ゆ

る
﹁
Ｉ

Ｏ

Ｓ

Ｃ

Ｏ

原

則
﹂

︵
IO
SC
O
P
rinciples︶
は
、
Ｉ
Ｏ
Ｓ
Ｃ
Ｏ
設
立
以
来
の

﹁
も
っ
と
も
重
要
な
文
書
の
一
つ⑶

﹂
と
さ
れ
て
い
る
。

Ｉ
Ｏ
Ｓ
Ｃ
Ｏ
が
こ
の
時
期
に
証
券
業
界
に
対
す
る
高
度
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な
規
制
基
準
︵
high
regulatory
standards︶
の
策
定

と
維
持
を
表
明
し
た
背
景
に
は
、
金
融
市
場
の
国
際
化
と

統
合
の
進
展
が
あ
っ
た
。
Ｉ
Ｏ
Ｓ
Ｃ
Ｏ
に
よ
れ
ば
、
金
融

市
場
の
国
際
化
と
統
合
の
進
展
は
、
市
場
、
と
り
わ
け
近

年
急
速
に
拡
大
し
て
い
る
新
興
市
場
に
お
い
て
、
国
境
を

超
え
る
相
互
作
用
あ
る
い
は
資
産
の
相
互
交
流
を
も
た
ら

し
て
い
る
。
ま
た
、
経
済
の
大
き
な
変
動
の
後
、
あ
る
い

は
、
不
確
実
性
の
時
期
に
お
い
て
、
短
期
的
な
不
安
定
性

が
市
場
に
も
た
ら
さ
れ
て
い
る
。
し
た
が
っ
て
、
公
正
で

効
率
的
か
つ
透
明
な
市
場
を
確
保
し
よ
う
と
す
る
な
ら

ば
、
加
盟
国
の
規
制
当
局
は
国
境
を
越
え
た
活
動
を
監
視

す
る
ポ
ジ
シ
ョ
ン
を
確
保
す
る
必
要
が
あ
る
。
ま
た
、
国

際
化
の
進
展
は
、
規
制
当
局
の
相
互
依
存
を
強
め
る
こ
と

に
な
り
、
規
制
当
局
間
の
強
い
連
携
お
よ
び
そ
う
し
た
連

携
を
も
た
ら
す
た
め
の
能
力
が
必
要
と
な
る
。
こ
う
し
た

連
携
と
信
頼
の
強
化
は
、
規
制
当
局
間
の
共
通
の
指
標
と

な
る
原
則
の
開
発
と
監
督
目
的
の
共
有
に
よ
っ
て
実
現
さ

れ
る
こ
と
に
な
る
。

Ｉ
Ｏ
Ｓ
Ｃ
Ｏ
原
則
は
、
証
券
規
制
に
か
か
わ
る
三
〇
の

原
則
か
ら
な
る
が
、
そ
れ
ら
の
原
則
は
、
証
券
規
制
の
三

つ
の
目
的
、
す
な
わ
ち
、
①
投
資
家
保
護
、
②
市
場
の
公

正
性
、
効
率
性
お
よ
び
透
明
性
の
確
保
、
③
シ
ス
テ
ミ
ッ

ク
リ
ス
ク
の
軽
減
、
に
基
づ
い
て
設
定
さ
れ
て
い
る
。
Ｉ

Ｏ
Ｓ
Ｃ
Ｏ
原
則
は
、
Ｉ
Ｏ
Ｓ
Ｃ
Ｏ
ミ
ッ
シ
ョ
ン
の
い
わ
ば

心
臓
部
で
あ
り
、
原
則
を
採
択
し
た
の
ち
、
Ｉ
Ｏ
Ｓ
Ｃ
Ｏ

は
そ
の
実
施
に
対
す
る
コ
ミ
ッ
ト
メ
ン
ト
を
堅
持
し
続
け

て
い
る
。
も
っ
と
も
、
世
界
の
証
券
市
場
の
構
造
、
規

模
、
規
制
方
法
は
一
律
で
は
な
く
、
Ｉ
Ｏ
Ｓ
Ｃ
Ｏ
原
則

も
、
加
盟
国
・
地
域
間
の
法
律
、
規
制
の
枠
組
み
、
市
場

構
造
の
違
い
に
適
応
で
き
る
よ
う
に
、
幅
広
い
概
念
レ
ベ

ル
に
設
定
さ
れ
て
い
る
。

Ｉ
Ｏ
Ｓ
Ｃ
Ｏ
原
則
は
以
下
の
Ａ
か
ら
Ｉ
ま
で
の
九
つ
の

カ
テ
ゴ
リ
ー
で
構
成
さ
れ
て
い
る⑷

。

Ａ
．
規
制
当
局
に
か
か
わ
る
原
則
︵
P
rinciples
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R
elating
to
the
R
egulator︶

Ｂ
．
自
主
規
制
に
か
か
わ
る
原
則
︵
P
rinciples
for

Self-R
egulation
︶

Ｃ
．
証

券

規

制

の

施

行

に

か

か

わ

る

原

則

︵
P
rinciples

for

the

E
nforcem
ent

of

Securities
R
egulation
︶

Ｄ
．
規
制
に
お
け
る
協
調
に
か
か
わ
る
原
則

︵
P
rinciples
for
C
ooperation
in
R
egulation
︶

Ｅ
．
発
行
企
業
に
か
か
わ
る
原
則
︵
P
rinciples
for

Issuers︶

Ｆ
．
監
査
人
、
信
用
格
付
機
関
お
よ
び
そ
の
他
の
情

報
提
供
者
に
か
か
わ
る
原
則
︵
P
rinciples
for

A
uditors,
C
redit
R
ating
A
gencies,
and

other
inform
ation
providers︶

Ｇ
．
集
団
投
資
ス
キ
ー
ム
に
か
か
わ
る
原
則

︵
P
rinciples

for

C
ollective

Investm
ent

Schem
es︶

Ｈ
．
市
場
仲
介
者
に
か
か
わ
る
原
則
︵
P
rinciples

for
M
arket
Interm
ediaries︶

Ｉ
．
流
通
市
場
に
か
か
わ
る
原
則
︵
P
rinciples
for

the
Secondary
M
arket︶

"

集
団
投
資
ス
キ
ー
ム
に
か
か
わ
る
原
則

Ｃ
Ｉ
Ｓ
に
か
か
わ
る
原
則
は
、
当
初
は
四
原
則
で
あ
っ

た
が
、
二
〇
一
〇
年
の
改
定
で
ヘ
ッ
ジ
フ
ァ
ン
ド
に
か
か

わ
る
原
則
が
追
加
さ
れ
て
五
原
則
と
な
っ
た
。
こ
れ
ら
の

原
則
は
、
前
述
の
二
つ
の
原
則
を
踏
ま
え
た
集
団
投
資
ス

キ
ー
ム
に
か
か
わ
る
包
括
的
な
原
則
と
し
て
設
定
さ
れ
て

い
る
。
そ
の
内
容
は
以
下
の
と
お
り
で
あ
る⑸

。

Ｇ
．
集
団
投
資
ス
キ
ー
ム
に
か
か
わ
る
原
則

規
制
制
度
︵
re
g
u
la
to
ry
s
y
s
te
m
︶
は
、

24
集
団
投
資
ス
キ
ー
ム
を
市
場
で
売
買
し
あ
る
い
は
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取
引
を
行
お
う
と
す
る
者
の
適
格
性
お
よ
び
取
引

を
行
お
う
と
す
る
者
の
適
格
性
、
ガ
バ
ナ
ン
ス
、

組
織
及
び
運
営
管
理
に
か
か
わ
る
基
準
を
備
え
た

も
の
で
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
。

規
制
制
度
は
、
集
団
投
資
ス
キ
ー
ム
の
法
形
式

25
お
よ
び
仕
組
み
、
そ
し
て
、
顧
客
資
産
の
分
離
と

保
護
を
規
定
す
る
ル
ー
ル
を
備
え
た
も
の
で
な
け

れ
ば
な
ら
な
い
。

規
制
は
、
特
定
の
投
資
家
に
対
す
る
集
団
投
資

26
ス
キ
ー
ム
の
適
合
性
を
評
価
し
、
ま
た
、
当
該
ス

キ
ー
ム
に
お
け
る
投
資
家
持
分
を
評
価
す
る
う
え

で
必
要
な
開
示
を
要
求
す
る
も
の
で
な
け
れ
ば
な

ら
な
い
。

規
制
は
、
集
団
投
資
に
お
け
る
ユ
ニ
ッ
ト
の
資

27
産
評
価
、
プ
ラ
イ
シ
ン
グ
お
よ
び
解
約
に
か
か
わ

る
適
切
か
つ
開
示
さ
れ
た
基
準
の
存
在
を
確
認
す

る
も
の
で
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
。

規
制
は
、
ヘ
ッ
ジ
フ
ァ
ン
ド
、
お
よ
び
／
ま
た

28
は
、
ヘ
ッ
ジ
フ
ァ
ン
ド
・
マ
ネ
ジ
ャ
ー
／
ア
ド
バ

イ
ザ
ー
が
、
適
切
な
監
視
の
対
象
で
あ
る
こ
と
を

確
認
す
る
も
の
で
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
。

こ
れ
ら
の
原
則
の
対
象
と
な
る
Ｃ
Ｉ
Ｓ
は
、
主
と
し

て
、
継
続
的
に
、
あ
る
い
は
、
定
期
的
に
ユ
ニ
ッ
ト
な
い

し
は
持
分
︵
units
or
shares︶
を
解
約
す
る
こ
と
が
で

き
る
、
認
可
さ
れ
た
オ
ー
プ
ン
エ
ン
ド
型
フ
ァ
ン
ド
で
あ

る
が
、
ユ
ニ
ッ
ト
な
い
し
は
持
分
が
証
券
市
場
で
売
買
さ

れ
て
い
る
ク
ロ
ー
ズ
ド
エ
ン
ド
型
フ
ァ
ン
ド
も
含
ま
れ
て

い
る
。
当
該
ス
キ
ー
ム
は
、
さ
ら
に
、
ユ
ニ
ッ
ト
・
イ
ン

ベ
ス
ト
メ
ン
ト
・
ト
ラ
ス
ト
、
契
約
型
モ
デ
ル
︵
con-

tractual
m
odel︶
、
欧
州
型
の
Ｕ
Ｃ
Ｉ
Ｔ
Ｓ
︵
U
nder-

taking
for
C
ollective
Investm
ent
in
T
ransferable

Securities︶
モ
デ
ル
も
含
ん
で
い
る
。
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三
、
集
団
投
資
ス
キ
ー
ム
に
か
か
わ
る

三
つ
の
新
た
な
原
則

二
〇
一
二
年
に
入
っ
て
、
Ｉ
Ｏ
Ｓ
Ｃ
Ｏ
は
、
﹁
集
団
投

資
ス
キ
ー
ム
の
解
約
停
止
に
か
か
わ
る
原
則⑹

﹂
︵
最
終
報

告
書
︶
、
﹁
集
団
投
資
ス
キ
ー
ム
の
評
価
に
か
か
わ
る
原

則⑺

﹂
︵
市
中
協
議
報
告
書
︶
お
よ
び
﹁
集
団
投
資
ス
キ
ー

ム
の
流
動
性
リ
ス
ク
管
理
に
か
か
わ
る
原
則⑻

﹂
︵
市
中
協

議
報
告
書
︶
と
い
う
オ
ー
プ
ン
エ
ン
ド
型
Ｃ
Ｉ
Ｓ
に
か
か

わ
る
三
つ
の
新
た
な
原
則
を
相
次
い
で
公
表
し
た
。

Ｉ
Ｏ
Ｓ
Ｃ
Ｏ
原
則
に
加
え
て
、
こ
う
し
た
新
た
な
原
則

が
公
表
さ
れ
た
背
景
と
し
て
は
、
Ｃ
Ｉ
Ｓ
市
場
の
拡
大
・

グ
ロ
ー
バ
ル
化
、
Ｃ
Ｉ
Ｓ
オ
ペ
レ
ー
タ
ー
の
役
割
の
高
ま

り
、
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
や
複
雑
な
商
品
の
組
み
入
れ
な
ど
に

加
え
て
、
世
界
金
融
危
機
の
中
で
、
Ｃ
Ｉ
Ｓ
の
流
動
性
リ

ス
ク
管
理
の
必
要
性
が
改
め
て
ク
ロ
ー
ズ
ア
ッ
プ
さ
れ
、

と
り
わ
け
オ
ー
プ
ン
エ
ン
ド
型
Ｃ
Ｉ
Ｓ
の
流
動
性
リ
ス
ク

管
理
に
か
か
わ
る
新
た
な
原
則
の
策
定
が
求
め
ら
れ
た
と

い
う
事
情
も
見
逃
せ
な
い
。

�

集
団
投
資
ス
キ
ー
ム
の
解
約
停
止
に
か
か
わ
る
原
則

二
〇
一
二
年
一
月
、
Ｉ
Ｏ
Ｓ
Ｃ
Ｏ
専
門
委
員
会
は
、

﹁
集
団
投
資
ス
キ
ー
ム
の
解
約
停
止
に
か
か
わ
る
原
則
﹂

と
題
す
る
最
終
報
告
書
︵
以
下
、
﹁
本
報
告
書
﹂
︶
を
公
表

し
た
。
本
報
告
書
に
は
、
オ
ー
プ
ン
エ
ン
ド
型
Ｃ
Ｉ
Ｓ
、

す
な
わ
ち
、
継
続
的
に
解
約
に
応
じ
る
全
て
の
タ
イ
プ
の

Ｃ
Ｉ
Ｓ
の
解
約
停
止
に
か
か
わ
る
原
則
が
提
示
さ
れ
て
い

る
。当

該
原
則
は
、
Ｃ
Ｉ
Ｓ
の
す
べ
て
の
業
務
お
よ
び
各
法

域
︵
jurisdictions︶
に
お
け
る
法
規
制
の
枠
組
み
の
遵

守
に
責
任
を
持
ち
、
し
た
が
っ
て
、
当
該
原
則
の
実
施
に

責
任
を
有
す
る
主
体
︵
以
下
、
﹁
責
任
主
体
﹂
︶
に
向
け
ら

れ
た
も
の
で
あ
り
、
解
約
停
止
を
可
能
な
限
り
避
け
る
べ
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く
継
続
的
に
Ｃ
Ｉ
Ｓ
の
流
動
性
を
管
理
す
る
と
い
う
Ｃ
Ｉ

Ｓ
の
責
任
主
体
が
持
つ
基
本
的
な
義
務
に
立
脚
し
て
い

る
。
当
該
原
則
は
、
そ
れ
に
照
ら
し
て
、
規
制
当
局
お
よ

び
業
界
の
双
方
が
解
約
停
止
に
か
か
わ
る
規
制
や
業
界
慣

行
の
ク
オ
リ
テ
ィ
を
評
価
す
る
こ
と
が
可
能
と
な
る
よ
う

な
共
通
の
ア
プ
ロ
ー
チ
の
水
準
を
示
す
も
の
で
あ
り
、
規

制
当
局
や
業
界
関
係
者
に
と
っ
て
の
実
務
ガ
イ
ド
と
な
る

も
の
で
あ
る
。

Ｃ
Ｉ
Ｓ
の
解
約
停
止
に
か
か
わ
る
九
つ
の
原
則
の
概
要

は
以
下
の
と
お
り
で
あ
る
。

︿
流
動
性
リ
ス
ク
の
管
理
﹀

原
則
１
：
責
任
主
体
は
、
そ
れ
が
管
理
し
て
い
る
オ
ー
プ

ン
エ
ン
ド
型
Ｃ
Ｉ
Ｓ
の
流
動
性
の
水
準
を
、
一

般
的
な
意
味
に
お
い
て
、
解
約
義
務
お
よ
び
そ

の
他
の
義
務
を
履
行
で
き
る
水
準
に
維
持
す
べ

き
で
あ
る
。

原
則
２
：
い
か
な
る
投
資
に
あ
っ
て
も
、
投
資
前
お
よ
び

投
資
期
間
中
、
責
任
主
体
は
、
商
品
お
よ
び
資

産
の
流
動
性
と
オ
ー
プ
ン
エ
ン
ド
型
Ｃ
Ｉ
Ｓ
の

全
体
的
な
流
動
性
プ
ロ
フ
ァ
イ
ル
と
の
整
合
性

に
つ
い
て
考
慮
す
る
必
要
が
あ
る
。
こ
う
し
た

目
的
を
達
成
す
る
た
め
に
、
責
任
主
体
は
、
流

動
性
管
理
に
か
か
わ
る
適
切
な
方
針
お
よ
び
手

続
き
を
策
定
し
、
適
用
し
、
維
持
す
べ
き
で
あ

る
。

︿
投
資
家
へ
の
事
前
開
示
﹀

原
則
３
：
責
任
主
体
は
、
投
資
家
が
Ｃ
Ｉ
Ｓ
へ
の
投
資
を

行
う
前
に
、
例
外
的
な
状
況
に
お
い
て
は
解
約

停
止
が
で
き
る
旨
を
、
投
資
家
に
対
し
て
明
確

に
開
示
す
べ
き
で
あ
る
。

証券レビュー 第53巻第３号

─ 160─



︿
解
約
停
止
の
基
準
・
理
由
﹀

原
則
４
：
責
任
主
体
に
よ
る
解
約
停
止
は
、
次
の
二
つ
の

場
合
に
限
っ
て
正
当
化
さ
れ
る
。

ａ
．
解
約
停
止
が
、
も
っ
ぱ
ら
Ｃ
Ｉ
Ｓ
の
ユ

ニ
ッ
ト
所
有
者
に
最
善
の
利
益
を
も
た
ら
す

こ
と
を
前
提
と
し
て
、
法
に
よ
り
、
ま
た
、

例
外
的
な
状
況
に
お
い
て
許
容
さ
れ
た
場

合
。

ｂ
．
解
約
停
止
が
、
法
規
制
あ
る
い
は
規
制
当

局
に
よ
っ
て
要
請
さ
れ
た
場
合
。

解
約
停
止
は
、
例
外
的
な
状
況
に
限
っ
て
︵
一
時
的
に
︶
正

当
化
さ
れ
る
。
例
外
的
な
状
況
と
は
、
公
正
か
つ
厳
格
な
Ｃ
Ｉ
Ｓ

保
有
資
産
の
評
価
が
困
難
で
あ
る
よ
う
な
状
況
の
こ
と
で
あ
る
。

以
下
に
掲
げ
た
の
は
、
包
括
的
な
リ
ス
ト
で
は
な
い
が
、
解
約
停

止
の
理
由
と
し
て
考
え
ら
れ
る
例
外
的
な
状
況
の
例
で
あ
る
。

①

市
場
の
失
敗
、
取
引
所
の
閉
鎖

②

事
業
面
の
問
題

③

流
動
性
問
題

④

拙
劣
な
マ
ネ
ー
ジ
メ
ン
ト

⑤

そ
の
他
の
自
然
災
害
や
大
惨
事

︿
解
約
停
止
の
決
定
﹀

原
則
５
：
責
任
主
体
は
、
整
然
か
つ
効
率
的
に
解
約
停
止

を
行
う
こ
と
の
で
き
る
業
務
能
力
を
備
え
る
べ

き
で
あ
る
。

責
任
主
体
は
、
例
外
的
状
況
の
発
生
に
迅
速
に
対
応
す
る
た

め
の
プ
ロ
セ
ス
と
手
順
を
整
え
る
べ
き
で
あ
る
︵
緊
急
対
策
︶
。

責
任
主
体
が
解
約
停
止
を
考
慮
せ
ざ
る
を
得
な
い
状
況
に
直
面
し

た
場
合
、
当
該
機
関
は
、
徹
底
的
な
分
析
を
行
い
、
状
況
判
断
を

行
う
べ
き
で
あ
る
。
状
況
判
断
に
当
た
っ
て
は
、
専
門
的
な
分
析

︵
例
え
ば
、
外
部
の
弁
護
士
に
よ
る
分
析
︶
も
必
要
と
な
る
。
責

任
主
体
は
、
解
約
停
止
が
ユ
ニ
ッ
ト
所
有
者
の
最
善
の
利
益
に
か

な
う
も
の
で
あ
る
と
判
断
す
る
に
至
っ
た
理
由
を
明
ら
か
に
す
る

必
要
が
あ
る
。
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原
則
６
：
責
任
主
体
に
よ
る
解
約
停
止
の
決
定
、
と
り
わ

け
、
停
止
の
理
由
お
よ
び
事
後
の
対
応
策
は
、

適
切
に

ａ
．
文
書
化
さ
れ
る
べ
き
で
あ
る
。

ｂ
．
規
制
当
局
お
よ
び
関
係
者
に
伝
達
さ
れ
る

べ
き
で
あ
る
。

ｃ
．
ユ
ニ
ッ
ト
所
有
者
に
伝
達
さ
れ
る
べ
き
で

あ
る
。

︿
解
約
停
止
の
期
間
中
﹀

原
則
７
：
解
約
停
止
の
期
間
中
、
責
任
主
体
は
新
た
な
払

い
込
み
を
受
け
入
れ
て
は
な
ら
な
い
。

原
則
８
：
責
任
主
体
は
、
解
約
停
止
措
置
に
つ
い
て
定
期

的
に
見
直
す
必
要
が
あ
る
。
ま
た
、
責
任
主
体

は
、
ユ
ニ
ッ
ト
所
有
者
に
と
っ
て
の
最
善
の
利

益
を
考
慮
し
な
が
ら
、
で
き
る
だ
け
早
く
通
常

の
業
務
を
再
開
す
る
た
め
の
適
切
な
措
置
を
講

じ
る
べ
き
で
あ
る
。

原
則
９
：
責
任
主
体
は
、
解
約
停
止
期
間
を
通
じ
て
、
継

続
的
に
規
制
当
局
お
よ
び
ユ
ニ
ッ
ト
所
有
者
に

情
報
を
提
供
す
べ
き
で
あ
る
。
通
常
業
務
の
再

開
の
決
定
に
つ
い
て
も
現
実
的
に
可
能
な
限
り

迅
速
に
伝
達
す
べ
き
で
あ
る
。

"

集
団
投
資
ス
キ
ー
ム
の
評
価
に
か
か
わ
る
原
則

二
〇
一
二
年
二
月
、
Ｉ
Ｏ
Ｓ
Ｃ
Ｏ
専
門
委
員
会
は
、

﹁
集
団
投
資
ス
キ
ー
ム
の
評
価
に
か
か
わ
る
原
則
﹂
と
題

す
る
市
中
協
議
報
告
書
︵
以
下
、
﹁
本
報
告
書
﹂
︶
を
公
表

し
た
。
本
報
告
書
に
は
、
オ
ー
プ
ン
エ
ン
ド
型
で
あ
り
、

基
準
価
格
︵
Ｎ
Ａ
Ｖ
︶
で
解
約
に
応
じ
る
Ｃ
Ｉ
Ｓ
の
評
価

に
か
か
わ
る
原
則
案
が
提
示
さ
れ
て
い
る
。

Ｉ
Ｏ
Ｓ
Ｃ
Ｏ
専
門
委
員
会
は
、
一
九
九
九
年
に
Ｃ
Ｉ
Ｓ
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の
評
価
に
つ
い
て
の
調
査
を
実
施⑼

し
、
二
〇
〇
七
年
に

は
、
ヘ
ッ
ジ
フ
ァ
ン
ド
の
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
評
価
に
か
か

わ
る
原
則
を
公
表⑽

し
て
い
る
。
そ
の
後
Ｃ
Ｉ
Ｓ
は
、
あ
る

種
の
仕
組
み
商
品
の
よ
う
な
か
つ
て
は
存
在
し
な
か
っ
た

多
く
の
複
雑
で
評
価
が
困
難
な
資
産
を
組
み
入
れ
る
よ
う

に
な
っ
た
。
こ
う
し
た
資
産
の
価
格
は
時
価
を
利
用
し
て

決
定
す
る
こ
と
が
困
難
で
あ
り
、
そ
の
結
果
、
マ
ネ

ジ
ャ
ー
の
判
断
に
委
ね
ざ
る
を
得
な
い
内
部
的
な
テ
ク

ニ
ッ
ク
︵
m
ark-to-m
odel︶
を
利
用
す
る
こ
と
に
な

る
。
こ
う
し
た
評
価
の
困
難
性
と
主
観
性
は
、
規
制
リ
ス

ク
を
高
め
る
こ
と
と
な
り
、
Ｃ
Ｉ
Ｓ
資
産
の
適
切
な
評
価

に
対
応
し
う
る
よ
う
に
設
計
さ
れ
た
方
針
お
よ
び
手
続
き

を
特
定
す
る
こ
と
に
よ
っ
て
補
完
さ
れ
る
包
括
的
な
評
価

原
則
が
求
め
ら
れ
る
に
い
た
っ
た
。

本
報
告
書
は
、
Ｉ
Ｏ
Ｓ
Ｃ
Ｏ
が
一
九
九
九
年
お
よ
び
二

〇
〇
七
年
に
Ｃ
Ｉ
Ｓ
お
よ
び
ヘ
ッ
ジ
フ
ァ
ン
ド
の
評
価
に

か
か
わ
る
原
則
を
策
定
し
た
後
に
生
じ
た
、
規
制
・
業

界
・
市
場
の
発
展
を
考
慮
し
て
、
当
該
原
則
を
更
新
し
、

改
訂
す
る
こ
と
を
目
指
し
た
も
の
で
あ
る
。

︿
Ｃ
Ｉ
Ｓ
の
評
価
﹀

Ｃ
Ｉ
Ｓ
資
産
の
評
価
の
た
め
の
包
括
的
な
方
針
お
よ
び

手
続
き
の
実
施
は
、
当
該
セ
ク
タ
ー
を
支
え
る
基
本
的
な

原
則
で
あ
り
、
本
報
告
書
は
、
そ
う
し
た
方
針
お
よ
び
手

続
き
の
策
定
お
よ
び
実
施
に
適
用
す
べ
き
一
般
的
な
原
則

を
提
示
し
て
い
る
。

Ｃ
Ｉ
Ｓ
資
産
の
評
価
は
投
資
家
に
と
っ
て
極
め
て
重
要

で
あ
る
。
そ
れ
は
、
何
よ
り
も
、
Ｃ
Ｉ
Ｓ
の
基
準
価
格
、

貸
借
対
照
表
、
損
益
計
算
書
、
サ
ー
ビ
ス
プ
ロ
バ
イ
ダ
ー

へ
の
手
数
料
に
影
響
を
及
ぼ
す
か
ら
で
あ
る
。
し
た
が
っ

て
、
Ｃ
Ｉ
Ｓ
資
産
の
正
し
い
価
値
を
評
価
す
る
た
め
に
必

要
な
す
べ
て
の
要
因
︵
valuation
driver︶
を
理
解
す

る
こ
と
が
重
要
と
な
る
。

本
報
告
書
に
は
、
Ｃ
Ｉ
Ｓ
の
評
価
に
か
か
わ
る
一
三
の
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原
則
案
が
提
示
さ
れ
て
い
る
が
、
以
下
は
そ
の
概
要
で
あ

る
。

︿
Ｃ
Ｉ
Ｓ
の
評
価
に
か
か
わ
る
原
則
案
﹀

原
則
１
：
責
任
主
体
は
、
Ｃ
Ｉ
Ｓ
が
保
有
ま
た
は
運
用
し

て
い
る
資
産
の
評
価
を
管
理
す
る
た
め
の
、
包

括
的
か
つ
文
書
化
さ
れ
た
方
針
お
よ
び
手
続
き

を
策
定
す
べ
き
で
あ
る
。

原
則
２
：
方
針
お
よ
び
手
続
き
は
、
Ｃ
Ｉ
Ｓ
が
保
有
ま
た

は
運
用
し
て
い
る
各
種
の
資
産
を
評
価
す
る
た

め
に
用
い
ら
れ
る
メ
ソ
ド
ロ
ジ
ー
︵
方
法
論
︶

を
特
定
す
べ
き
で
あ
る
。

Ｃ
Ｉ
Ｓ
が
保
有
し
て
い
る
個
々
の
タ
イ
プ
の
資
産
は
、
当
該

Ｃ
Ｉ
Ｓ
の
投
資
目
的
お
よ
び
適
用
さ
れ
る
規
制
に
応
じ
て
様
々
で

あ
る
。
し
た
が
っ
て
、
Ｃ
Ｉ
Ｓ
の
方
針
お
よ
び
手
続
き
も
、
そ
れ

が
保
有
ま
た
は
運
用
し
て
い
る
資
産
の
タ
イ
プ
や
複
雑
性
に
照
ら

し
て
相
応
し
い
も
の
で
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
。
Ｃ
Ｉ
Ｓ
の
方
針
お

よ
び
手
続
き
は
、
資
産
タ
イ
プ
ご
と
に
、
そ
の
評
価
に
用
い
ら
れ

る
メ
ソ
ド
ロ
ジ
ー
を
提
示
す
べ
き
で
あ
る
。
例
え
ば
、
頻
繁
に
取

引
さ
れ
、
価
格
が
容
易
に
入
手
可
能
で
信
頼
し
う
る
資
産
に
投
資

し
て
い
る
Ｃ
Ｉ
Ｓ
に
つ
い
て
は
、
評
価
の
た
め
の
メ
ソ
ド
ロ
ジ
ー

は
、
ど
ち
ら
か
と
い
え
ば
汎
用
的
な
も
の
︵
時
価
や
公
正
価
格
に

よ
る
評
価
︶
で
あ
る
と
考
え
ら
れ
る
。
Ｏ
Ｔ
Ｃ
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
の

よ
う
な
評
価
が
困
難
な
複
雑
な
資
産
に
投
資
し
て
い
る
Ｃ
Ｉ
Ｓ
の

評
価
に
つ
い
て
は
、
そ
う
し
た
資
産
に
係
る
特
別
な
メ
ソ
ド
ロ

ジ
ー
︵
m
ark-to-m
odel
に
よ
る
評
価
︶
を
利
用
す
る
こ
と
に

な
る
。

原
則
３
：
評
価
方
針
お
よ
び
手
続
き
は
利
益
相
反
に
対
処

し
う
る
も
の
を
目
指
す
べ
き
で
あ
る
。

利
益
相
反
に
つ
い
て
、
Ｃ
Ｉ
Ｓ
は
種
々
の
方
法
で
対
処
す
る

こ
と
が
可
能
で
あ
る
。
例
え
ば
、
第
三
者
に
よ
る
レ
ビ
ュ
ー
は
、

資
産
評
価
が
公
正
か
つ
誠
実
に
行
わ
れ
る
こ
と
を
保
証
す
る
手
段
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と
な
る
。

原
則
４
：
Ｃ
Ｉ
Ｓ
が
保
有
ま
た
は
運
用
し
て
い
る
資
産

は
、
当
該
方
針
お
よ
び
手
続
き
に
従
い
一
貫
性

を
持
っ
て
評
価
さ
れ
る
べ
き
で
あ
る
。

Ｃ
Ｉ
Ｓ
の
方
針
は
、
同
じ
タ
イ
プ
の
資
産
︵
例
え
ば
経
済
的

特
性
を
同
じ
く
す
る
証
券
︶
、
あ
る
い
は
、
同
一
オ
ペ
レ
ー
タ
ー

が
管
理
す
る
Ｃ
Ｉ
Ｓ
に
つ
い
て
は
一
貫
し
た
も
の
で
な
け
れ
ば
な

ら
な
い
。
当
初
の
メ
ソ
ド
ロ
ジ
ー
が
投
資
家
の
公
平
な
取
り
扱
い

を
も
た
ら
さ
な
い
よ
う
な
場
合
に
は
、
当
該
メ
ソ
ド
ロ
ジ
ー
と
は

別
の
メ
ソ
ド
ロ
ジ
ー
を
使
っ
て
資
産
評
価
を
行
う
こ
と
が
適
切
で

あ
る
。

原
則
５
：
Ｃ
Ｉ
Ｓ
は
、
プ
ラ
イ
シ
ン
グ
︵
基
準
価
格
計

算
︶
の
誤
り
を
発
見
・
防
止
し
う
る
適
切
な
方

針
お
よ
び
手
続
き
を
整
え
る
必
要
が
あ
る
。
Ｃ

Ｉ
Ｓ
の
投
資
家
に
重
大
の
損
害
を
も
た
ら
す
プ

ラ
イ
シ
ン
グ
の
誤
り
は
即
座
に
対
処
さ
れ
る
べ

き
で
あ
り
、
投
資
家
は
完
全
な
賠
償
を
受
け
る

べ
き
で
あ
る
。

プ
ラ
イ
シ
ン
グ
の
誤
り
︵
pricing
error︶
は
Ｃ
Ｉ
Ｓ
の
ユ

ニ
ッ
ト
当
た
り
価
格
が
不
正
確
な
︵
間
違
っ
て
い
る
︶
場
合
に
生

じ
︵
た
と
え
ば
、
価
格
が
当
該
Ｃ
Ｉ
Ｓ
の
評
価
プ
ロ
セ
ス
の
結
果

を
正
確
に
反
映
し
て
い
な
い
場
合
︶
、
そ
れ
は
、
投
資
家
に
不
正

確
な
価
格
で
持
分
を
購
入
し
あ
る
い
は
解
約
す
る
と
い
う
不
利
益

を
も
た
ら
す
。

プ
ラ
イ
シ
ン
グ
の
誤
り
は
、
さ
ま
ざ
ま
な
理
由
で
生
じ
る
可

能
性
が
あ
る
。
し
た
が
っ
て
、
Ｃ
Ｉ
Ｓ
は
、
プ
ラ
イ
シ
ン
グ
の
誤

り
を
見
つ
け
出
し
、
回
避
す
る
た
め
の
方
針
お
よ
び
手
続
き
を
設

定
し
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
。
そ
う
し
た
方
針
お
よ
び
手
続
き
は
、

ま
た
、
法
域
に
お
け
る
適
切
な
ガ
イ
ダ
ン
ス
、
裁
定
︵
determ
i-

nation
︶
、
ル
ー
ル
に
基
づ
い
て
、
投
資
家
に
重
大
な
損
害
を
与

え
る
こ
う
し
た
プ
ラ
イ
シ
ン
グ
の
誤
り
を
特
定
し
な
け
れ
ば
な
ら

な
い
。
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重
要
な
プ
ラ
イ
シ
ン
グ
の
誤
り
に
つ
い
て
、
Ｃ
Ｉ
Ｓ
は
、
間

違
い
を
訂
正
す
る
や
り
方
で
、
そ
う
で
な
け
れ
ば
、
法
域
に
お
け

る
適
切
な
ガ
イ
ダ
ン
ス
あ
る
い
は
ル
ー
ル
に
沿
っ
て
、
プ
ラ
イ
シ

ン
グ
の
誤
り
に
よ
っ
て
生
じ
た
金
額
を
全
額
投
資
家
に
補
償
す
べ

き
で
あ
る
。

原
則
６
：
責
任
主
体
は
、
適
切
性
を
維
持
す
る
た
め
に
、

評
価
方
針
お
よ
び
手
続
き
の
定
期
的
な
見
直
し

を
行
う
べ
き
で
あ
る
。

原
則
７
：
責
任
主
体
は
、
評
価
方
針
お
よ
び
手
続
き
の
効

果
的
な
実
施
を
確
保
す
べ
く
、
そ
の
定
期
的
な

見
直
し
を
行
う
べ
き
で
あ
る
。

Ｃ
Ｉ
Ｓ
の
方
針
お
よ
び
手
続
き
は
、
何
よ
り
も
、
Ｃ
Ｉ
Ｓ
資

産
が
常
に
指
定
さ
れ
た
メ
ソ
ド
ロ
ジ
ー
に
沿
っ
て
評
価
さ
れ
る
よ

う
に
す
べ
き
で
あ
る
。
こ
の
目
的
を
達
成
す
る
た
め
に
、
Ｃ
Ｉ
Ｓ

の
方
針
お
よ
び
手
続
き
が
当
初
の
設
定
通
り
に
機
能
し
て
い
る
か

ど
う
か
を
確
認
す
る
た
め
の
定
期
的
な
見
直
し
が
求
め
ら
れ
る
。

こ
う
し
た
見
直
し
は
、
客
観
的
な
見
直
し
を
確
保
す
る
た
め
に
、

評
価
プ
ロ
セ
ス
か
ら
完
全
に
独
立
し
た
機
関
あ
る
い
は
人
物
に

よ
っ
て
行
わ
れ
る
べ
き
で
あ
る
。

原
則
８
：
Ｃ
Ｉ
Ｓ
の
評
価
プ
ロ
セ
ス
は
、
少
な
く
と
も
年

一
回
は
、
第
三
者
に
よ
る
見
直
し
を
受
け
る
べ

き
で
あ
る
。

原
則
９
：
責
任
主
体
は
、
評
価
業
務
を
行
う
よ
う
に
任
命

さ
れ
た
第
三
者
に
つ
い
て
、
任
命
当
初
に
、
ま

た
、
そ
の
後
も
定
期
的
に
、
デ
ュ
ー
・
デ
ィ
リ

ジ
ェ
ン
ス
︵
精
査
︶
を
実
施
す
べ
き
で
あ
る
。

原
則

：
責
任
主
体
は
、
Ｃ
Ｉ
Ｓ
の
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
資

10

産
の
評
価
の
た
め
の
適
切
な
枠
組
み
を
、
Ｃ
Ｉ

Ｓ
の
募
集
書
類
︵
o
ffe
rin
g
d
o
c
u
m
e
n
t︶
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の
中
で
投
資
家
に
適
切
に
開
示
す
る
か
、
そ
う

で
な
け
れ
ば
、
そ
の
他
の
方
法
で
投
資
家
に
対

す
る
透
明
性
を
確
保
す
る
よ
う
に
努
力
す
べ
で

あ
る
。

原
則

：
Ｃ
Ｉ
Ｓ
持
分
の
取
得
お
よ
び
解
約
は
、
過
去
の

11

基
準
価
格
︵
h
is
to
ric
a
l
N
A
V
︶
に
基
づ
い

て
実
施
さ
れ
る
べ
き
で
は
な
い
。

過
去
の
基
準
価
格
︵
historical
N
A
V
︶
と
は
、
ヒ
ス
ト
リ
カ

ル
・
プ
ラ
イ
シ
ン
グ
︵
historical
pricing
︶
と
い
う
プ
ラ
イ
シ

ン
グ
方
式
に
よ
っ
て
設
定
さ
れ
る
価
格
の
こ
と
で
あ
る
。
ヒ
ス
ト

リ
カ
ル
・
プ
ラ
イ
シ
ン
グ
は
、
フ
ォ
ワ
ー
ド
・
プ
ラ
イ
シ
ン
グ

︵
forw
ard
pricing⑾
︶
に
対
す
る
用
語
で
、
過
去
に
計
算
さ
れ
た

Ｃ
Ｉ
Ｓ
の
基
準
価
格
に
基
づ
い
て
、
投
資
家
が
ユ
ニ
ッ
ト
／
持
分

を
購
入
し
、
解
約
す
る
と
い
う
プ
ラ
イ
シ
ン
グ
方
式
で
あ
る
が
、

こ
の
方
式
は
、
イ
ン
サ
イ
ダ
ー
に
よ
る
不
正
な
取
引
を
も
た
ら
す

リ
ス
ク
お
よ
び
結
果
と
し
て
生
じ
る
Ｃ
Ｉ
Ｓ
の
利
益
の
希
薄
化
が

最
小
限
に
抑
え
ら
れ
る
場
合
に
限
っ
て
正
当
化
さ
れ
る
。

原
則

：
Ｃ
Ｉ
Ｓ
の
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
は
、
Ｃ
Ｉ
Ｓ
ユ

12

ニ
ッ
ト
が
取
得
あ
る
い
は
解
約
さ
れ
る
い
か
な

る
日
に
お
い
て
も
評
価
さ
れ
る
べ
き
で
あ
る
。

Ｃ
Ｉ
Ｓ
資
産
が
Ｃ
Ｉ
Ｓ
の
購
入
日
あ
る
い
は
解
約
日
に
お
い

て
評
価
さ
れ
な
け
れ
ば
、
投
資
家
は
、
安
す
ぎ
る
、
あ
る
い
は
高

す
ぎ
る
価
格
で
ユ
ニ
ッ
ト
を
購
入
し
、
あ
る
い
は
解
約
す
る
こ
と

に
な
る
。
Ｃ
Ｉ
Ｓ
の
購
入
日
あ
る
い
は
解
約
日
に
お
け
る
評
価
は

不
可
欠
で
あ
る
。

原
則

：
Ｃ
Ｉ
Ｓ
の
基
準
価
格
は
、
投
資
家
に
無
償
で
提

13

供
さ
れ
る
べ
き
で
あ
る
。

(

集
団
投
資
ス
キ
ー
ム
の
流
動
性
リ
ス
ク
管
理
に
か
か

わ
る
原
則

Ｉ
Ｏ
Ｓ
Ｃ
Ｏ
専
門
委
員
会
は
、
二
〇
一
二
年
四
月
に
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﹁
集
団
投
資
ス
キ
ー
ム
の
流
動
性
リ
ス
ク
管
理
に
か
か
わ

る
原
則
﹂
と
題
す
る
市
中
協
議
報
告
書
︵
以
下
﹁
本
報
告

書
﹂
︶
を
公
表
し
た
。
本
報
告
書
は
、
Ｃ
Ｉ
Ｓ
の
流
動
性

リ
ス
ク
管
理
に
か
か
わ
る
規
制
お
よ
び
業
界
慣
行
の
質
を

評
価
す
る
た
め
に
利
用
さ
れ
う
る
原
則
を
設
定
す
る
も
の

で
あ
る
。

世
界
金
融
危
機
の
勃
発
に
よ
っ
て
、
流
動
性
問
題
が
規

制
当
局
に
と
っ
て
の
大
き
な
懸
念
と
し
て
浮
上
し
て
き
た

が
、
規
制
改
革
に
関
す
る
議
論
は
も
っ
ぱ
ら
銀
行
業
界
に

お
け
る
流
動
性
の
重
要
性
に
焦
点
が
あ
て
ら
れ
て
き
た
。

Ｃ
Ｉ
Ｓ
の
流
動
性
と
銀
行
の
そ
れ
と
は
大
き
く
異
な

る
。
流
動
性
危
機
が
銀
行
に
お
い
て
発
生
し
た
シ
ス
テ

ミ
ッ
ク
な
信
用
問
題
を
Ｃ
Ｉ
Ｓ
に
も
た
ら
す
可
能
性
は
低

い
。
し
か
し
、
Ｃ
Ｉ
Ｓ
の
流
動
性
リ
ス
ク
管
理
は
複
雑
で

あ
り
、
Ｃ
Ｉ
Ｓ
の
業
務
面
に
と
ど
ま
ら
ず
、
他
の
側
面
、

と
り
わ
け
評
価
に
直
接
関
連
し
て
い
る
。
流
動
性
問
題
が

Ｃ
Ｉ
Ｓ
の
一
時
的
な
解
約
停
止
を
も
た
ら
す
可
能
性
も
否

定
で
き
な
い
。

Ｃ
Ｉ
Ｓ
の
流
動
性
リ
ス
ク
管
理
の
基
本
的
要
件
は
、

﹁
解
約
義
務
お
よ
び
そ
の
他
の
義
務
を
履
行
す
る
た
め
に

十
分
な
流
動
性
を
確
保
す
る
こ
と
﹂
︵
Ｃ
Ｉ
Ｓ
の
解
約
停

止
に
か
か
わ
る
原
則
１
︶
で
あ
る
。
本
報
告
書
に
掲
げ
ら

れ
た
原
則
案
は
、
こ
う
し
た
要
件
を
満
た
す
た
め
の
方
法

に
つ
い
て
詳
述
し
て
い
る
。

︿
原
則
案
の
適
用
範
囲
﹀

本
報
告
書
の
原
則
案
は
、
Ｃ
Ｉ
Ｓ
業
務
に
責
任
を
持
つ

主
体
お
よ
び
加
盟
国
に
お
け
る
法
規
制
の
枠
組
み
の
遵

守
、
し
た
が
っ
て
、
原
則
の
実
施
に
責
任
を
持
つ
主
体
を

対
象
に
し
て
い
る
。
ま
た
、
当
該
原
則
案
は
オ
ー
プ
ン
エ

ン
ド
型
Ｃ
Ｉ
Ｓ
を
対
象
と
し
て
い
る
が
、
ク
ロ
ー
ズ
ド
エ

ン
ド
型
Ｃ
Ｉ
Ｓ
で
あ
っ
て
も
、
当
該
原
則
の
中
の
い
く
つ

か
は
か
か
わ
り
を
持
っ
て
い
る
。
し
た
が
っ
て
、
ク
ロ
ー

ズ
ド
エ
ン
ド
型
Ｃ
Ｉ
Ｓ
の
責
任
主
体
も
、
ど
の
原
則
が
当
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該
Ｃ
Ｉ
Ｓ
に
か
か
わ
り
を
持
つ
の
か
を
判
断
し
た
う
え

で
、
適
切
に
対
応
す
べ
き
で
あ
る
と
し
て
い
る
。

本
報
告
書
に
は
、
発
売
前
の
流
動
性
リ
ス
ク
管
理
に
か

か
わ
る
七
つ
の
原
則
案
と
日
常
の
流
動
性
リ
ス
ク
管
理
に

か
か
わ
る
八
つ
の
原
則
案
が
提
示
さ
れ
て
い
る
が
、
以
下

は
そ
の
概
要
で
あ
る
。

︿
発
売
前
の
流
動
性
リ
ス
ク
管
理
に
か
か
わ
る
原
則
﹀

原
則
１
：
責
任
主
体
は
、
各
法
域
の
流
動
性
要
件
に
準
拠

し
て
、
有
効
な
流
動
性
リ
ス
ク
管
理
プ
ロ
セ
ス

を
策
定
す
べ
き
で
あ
る
。

流
動
性
リ
ス
ク
管
理
の
プ
ロ
セ
ス
と
そ
の
業
務
は
、
Ｃ
Ｉ
Ｓ

内
部
に
お
け
る
流
動
性
統
制
を
支
え
る
基
本
的
な
原
則
で
あ
る
。

こ
の
流
動
性
リ
ス
ク
管
理
プ
ロ
セ
ス
は
、
ど
の
様
な
市
場
状
況
に

お
い
て
も
有
効
な
も
の
で
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
。

原
則
２
：
責
任
主
体
は
、
当
該
Ｃ
Ｉ
Ｓ
の
解
約
義
務
お
よ

び
そ
の
他
の
義
務
に
対
応
す
る
適
切
な
流
動
性

限
度
︵
liq
u
id
ity
lim
its
︶
を
設
定
す
べ
き
で

あ
る
。

原
則
３
：
責
任
主
体
は
、
Ｃ
Ｉ
Ｓ
の
ユ
ニ
ッ
ト
の
適
切
な

取
引
頻
度
︵
d
e
a
lin
g
fre
q
u
e
n
c
y
︶
を
設

定
す
べ
き
で
あ
る
。

原
則
４
：
特
定
の
Ｃ
Ｉ
Ｓ
に
つ
い
て
、
そ
れ
が
許
容
さ

れ
、
適
切
で
あ
り
、
そ
し
て
投
資
家
の
利
益
に

か
な
う
場
合
に
は
、
責
任
主
体
は
、
解
約
に
影

響
を
及
ぼ
す
可
能
性
の
あ
る
特
殊
な
ル
ー
ル
や

例
外
的
な
措
置
を
利
用
す
る
権
限
を
当
該
Ｃ
Ｉ

Ｓ
の
定
款
に
含
め
る
よ
う
に
す
べ
き
で
あ
る
。

特
殊
な
ル
ー
ル
と
し
て
は
、
解
約
手
数
料
︵
exit
charge
︶
、

解
約
制
限
︵
lim
ited
redem
ption
restrictions︶
、
希
薄
化
賦

課
手
数
料
︵
dilution
levies︶
、
ゲ
ー
ト
︵
G
ate⑿
︶
な
ど
を
挙
げ
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る
こ
と
が
で
き
る
。
例
外
的
な
措
置
に
は
、
サ
イ
ド
ポ
ケ
ッ
ト
あ

る
い
は
解
約
停
止
が
含
ま
れ
る
。
サ
イ
ド
ポ
ケ
ッ
ト
と
い
う
の

は
、
Ｃ
Ｉ
Ｓ
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
の
中
の
特
定
の
資
産
︵
非
流
動
資

産
、
評
価
困
難
な
資
産
︶
を
分
離
し
隔
離
す
る
た
め
に
設
定
さ
れ

る
も
の
で
あ
る
。
サ
イ
ド
ポ
ケ
ッ
ト
に
割
り
当
て
ら
れ
た
資
産
の

部
分
に
つ
い
て
は
解
約
す
る
こ
と
が
で
き
な
い
が
、
ユ
ニ
ッ
ト
所

有
者
は
、
サ
イ
ド
ポ
ケ
ッ
ト
の
運
用
成
果
に
関
与
し
、
サ
イ
ド
ポ

ケ
ッ
ト
資
産
の
売
却
益
を
受
け
取
る
こ
と
が
で
き
る
。
こ
う
し
た

サ
イ
ド
ポ
ケ
ッ
ト
の
設
定
は
、
資
産
売
却
を
阻
害
す
る
要
因
が
長

期
間
継
続
す
る
と
み
ら
れ
る
場
合
に
は
適
切
で
あ
る
と
考
え
ら
れ

る
。

原
則
５
：
責
任
主
体
は
、
販
売
チ
ャ
ネ
ル
に
か
か
わ
る
流

動
性
の
側
面
に
も
留
意
す
べ
き
で
あ
る
。

責
任
主
体
は
、
Ｃ
Ｉ
Ｓ
の
マ
ー
ケ
ッ
テ
ィ
ン
グ
お
よ
び
販
売

が
流
動
性
に
ど
の
よ
う
な
影
響
を
及
ぼ
す
可
能
性
が
あ
る
か
を
考

え
る
べ
き
で
あ
る
。
い
く
つ
か
の
法
域
で
は
、
投
資
家
が
Ｃ
Ｉ
Ｓ

持
分
を
名
義
人
勘
定
︵
nom
inee
accounts︶
を
介
し
て
所
有
す

る
の
が
一
般
的
で
あ
り
、
そ
れ
が
、
責
任
主
体
に
よ
る
持
分
所
有

者
の
正
確
な
把
握
︵
持
分
所
有
者
の
数
お
よ
び
そ
の
内
訳
︶
を
困

難
な
も
の
に
し
て
い
る
。
こ
う
し
た
状
況
に
お
い
て
は
、
責
任
主

体
は
、
名
義
人
か
ら
投
資
家
集
団
に
か
か
わ
る
情
報
を
取
得
す
る

た
め
に
あ
ら
ゆ
る
合
理
的
な
措
置
を
講
じ
る
べ
き
で
あ
る
。

原
則
６
：
責
任
主
体
は
、
流
動
性
管
理
に
か
か
わ
る
情
報

に
ア
ク
セ
ス
し
、
有
効
な
予
測
が
で
き
る
よ
う

に
す
べ
き
で
あ
る
。

原
則
７
：
責
任
主
体
は
、
見
込
み
客
︵
投
資
家
︶
に
対
し

て
、
流
動
性
リ
ス
ク
お
よ
び
流
動
性
リ
ス
ク
管

理
プ
ロ
セ
ス
に
関
す
る
情
報
を
効
果
的
に
提
供

す
べ
き
で
あ
る
。
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︿
日
常
の
流
動
性
リ
ス
ク
管
理
に
か
か
わ
る
原
則
﹀

原
則
８
：
責
任
主
体
は
、
流
動
性
リ
ス
ク
管
理
プ
ロ
セ
ス

を
有
効
に
活
用
し
、
ま
た
、
維
持
す
べ
き
で
あ

る
。

原
則
９
：
責
任
主
体
の
流
動
性
リ
ス
ク
管
理
プ
ロ
セ
ス

は
、
強
力
か
つ
有
効
な
ガ
バ
ナ
ン
ス
に
よ
っ
て

サ
ポ
ー
ト
さ
れ
ね
ば
な
ら
な
い
。

原
則

：
責
任
主
体
は
、
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
に
組
み
入
れ

10

ら
れ
た
資
産
の
流
動
性
を
定
期
的
に
評
価
す
べ

き
で
あ
る
。

原
則

：
責
任
主
体
は
、
投
資
決
定
︵
プ
ロ
セ
ス
︶
の
中

11

に
流
動
性
管
理
を
組
み
込
む
べ
き
で
あ
る
。

原
則

：
流
動
性
リ
ス
ク
管
理
プ
ロ
セ
ス
は
、
新
た
に
生

12

じ
る
可
能
性
の
あ
る
流
動
性
不
足
を
、
そ
の
発

生
以
前
に
特
定
す
る
と
い
う
責
任
主
体
の
能
力

を
高
め
る
た
め
の
も
の
で
な
け
れ
ば
な
ら
な

い
。

原
則

：
責
任
主
体
は
、
発
生
す
る
可
能
性
の
あ
る
流
動

13

性
リ
ス
ク
に
つ
い
て
の
確
固
と
し
た
包
括
的
な

見
通
し
を
構
築
す
る
た
め
に
、
流
動
性
リ
ス
ク

管
理
プ
ロ
セ
ス
に
、
関
連
す
る
デ
ー
タ
お
よ
び

フ
ァ
ク
タ
ー
を
組
み
込
む
よ
う
に
す
べ
き
で
あ

る
。

原
則

：
責
任
主
体
は
、
ス
ト
レ
ス
状
況
を
含
む
様
々
な

14

シ
ナ
リ
オ
の
も
と
で
、
流
動
性
の
評
価
を
行
う

べ
き
で
あ
る
。

原
則

：
責
任
主
体
は
、
流
動
性
リ
ス
ク
管
理
プ
ロ
セ
ス

15
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の
実
施
に
関
連
し
て
、
適
切
な
記
録
が
保
管
さ

れ
、
関
連
す
る
開
示
が
行
わ
れ
る
よ
う
に
す
べ

き
で
あ
る
。

流
動
性
リ
ス
ク
管
理
プ
ロ
セ
ス
の
実
施
の
一
部
と
し
て
、
責

任
主
体
は
、
流
動
性
が
十
分
に
確
保
さ
れ
、
有
効
に
働
い
て
い
る

こ
と
を
明
ら
か
に
し
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
。
流
動
性
リ
ス
ク
が
、

リ
ス
ク
水
準
あ
る
い
は
責
任
主
体
の
ア
プ
ロ
ー
チ
に
関
し
て
大
き

く
変
化
し
た
場
合
に
は
、
責
任
主
体
は
投
資
家
に
対
し
て
適
切
な

方
法
で
、
ま
た
、
継
続
的
に
、
情
報
提
供
を
行
う
べ
き
で
あ
る
。

後
者
に
つ
い
て
言
え
ば
、
責
任
主
体
が
投
資
家
の
解
約
権
に
影
響

を
及
ぼ
す
可
能
性
の
あ
る
ツ
ー
ル
や
例
外
措
置
を
導
入
し
よ
う
と

し
て
い
る
場
合
が
こ
れ
に
該
当
す
る
。

︵
注
︶

⑴

O
bjectives
an
d

P
rin
ciples
of
S
ecu
rities
R
egu
lation
,

International
O
rganization

of
Securities
C
om
m
issions,

Septem
ber
1998.
P
rin
ciples
for
th
e
S
u
pervision
of
O
perators

of
C
ollective
In
vestm
en
t
S
ch
em
es,
T
echnical
C
om
m
ittee
of

the
International
O
rganization
of
Securities
C
om
m
issions,

Septem
ber
1997.

⑵

O
bjectives
an
d

P
rin
ciples
of
S
ecu
rities
R
egu
lation
,

International
O
rganization

of
Securities
C
om
m
issions,

Septem
ber
1998.

⑶

一
九
九
八
年
九
月
一
八
日
付
Ｉ
Ｏ
Ｓ
Ｃ
Ｏ
プ
レ
ス
・
コ
ミ
ュ
ニ
ケ
。

⑷

当
初
は
Ｆ
を
除
く
八
つ
の
カ
テ
ゴ
リ
ー
で
あ
っ
た
が
、
二
〇
一
〇

年
の
改
定
で
Ｆ
が
追
加
さ
れ
た
。

⑸

集
団
投
資
ス
キ
ー
ム
に
か
か
わ
る
原
則
に
付
け
ら
れ
た
番
号
は
、

Ｉ
Ｏ
Ｓ
Ｃ
Ｏ
原
則
の
通
し
番
号
。

⑹

P
rin
ciples
on
S
u
spen
sion
s
of
R
ed
em
ption
s
in
C
ollective

In
vestm
en
tS
ch
em
es,
F
inalR
eport,
T
echnicalC
om
m
ittee
of

the
International
O
rganization
of
Securities
C
om
m
issions,

F
R
02/12,
January
2012.

⑺

P
rin
ciples
for
th
e
V
alu
ation
of
C
ollective
In
vestm
en
t

S
ch
em
es,
C
onsultation
R
eport,
T
echnicalC
om
m
ittee
of
the

International
O
rganization

of
Securities
C
om
m
issions,

C
R
01/12,
F
ebruary
2012.

⑻

P
rin
ciples
of
L
iqu
id
ity
R
isk
M
an
agem
en
t
for
C
ollective

In
vestm
en
t
S
ch
em
es,

C
onsultation

R
eport,

T
echnical

C
om
m
ittee
of
the
International
O
rganization
of
Securities

C
om
m
issions,
C
R
06/12,
26
A
pril
2012.

⑼

R
egu
latory
A
pproach
es
to
th
e
V
alu
ation
an
d
P
ricin
g
of
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C
ollective
In
vestm
en
t
S
ch
em
es,
R
eport
of
the
T
echnical

C
om
m
ittee,
M
ay
1999.

⑽

P
rin
ciples
for
th
e
V
alu
ation
of
H
ed
ge
F
u
n
d
P
ortfolios,

F
inal
R
eport,
R
eport
of
the
T
echnical
C
om
m
ittee
of

IO
SC
O
,
N
ovem
ber
2007.

⑾

フ
ォ
ワ
ー
ド
・
プ
ラ
イ
シ
ン
グ
︵
forw
ard
pricing
︶
は
、
一
般

的
に
、
顧
客
注
文
受
領
後
の
直
近
の
基
準
価
格
︵
Ｎ
Ａ
Ｖ
︶
で
Ｃ
Ｉ

Ｓ
持
分
を
取
得
ま
た
は
解
約
す
る
と
い
う
慣
行
で
あ
る
と
理
解
さ
れ

て
い
る
。
一
般
的
に
、
注
文
受
付
終
了
時
間
︵
cut-off
tim
e
︶
は
、

投
資
家
が
彼
ら
の
購
入
注
文
あ
る
い
は
解
約
注
文
に
つ
い
て
適
正
な

基
準
価
格
の
適
用
を
受
け
る
よ
う
に
設
定
さ
れ
て
い
る
。
そ
の
結
果
、

投
資
家
は
、
注
文
を
入
れ
る
時
点
に
お
い
て
は
、
持
分
あ
た
り
の
基

準
価
格
を
知
る
こ
と
は
な
く
、
ま
た
、
注
文
が
受
付
終
了
時
間
ま
で

に
順
を
追
っ
て
受
領
さ
れ
る
と
す
れ
ば
、
投
資
家
の
注
文
は
同
一
の

取
り
扱
い
を
受
け
る
こ
と
に
な
る
。
こ
の
よ
う
に
、
フ
ォ
ワ
ー
ド
・

プ
ラ
イ
シ
ン
グ
は
、
Ｃ
Ｉ
Ｓ
持
分
の
購
入
お
よ
び
解
約
が
非
裁
量
的

に
行
わ
れ
る
こ
と
を
通
じ
て
、
Ｃ
Ｉ
Ｓ
を
購
入
し
、
保
有
し
、
解
約

す
る
投
資
家
が
、
平
等
に
取
り
扱
わ
れ
る
こ
と
を
可
能
に
す
る
。

⑿

一
時
的
に
発
生
す
る
過
剰
な
解
約
請
求
に
対
処
す
る
た
め
に
、
責

任
主
体
が
解
約
請
求
を
管
理
す
る
こ
と
を
可
能
と
す
る
ル
ー
ル
。
責

任
主
体
は
、
解
約
請
求
が
Ｃ
Ｉ
Ｓ
資
産
の
一
定
割
合
︵
ゲ
ー
ト
︶
を

超
過
し
た
場
合
、
一
日
の
解
約
数
量
を
解
約
請
求
の
一
定
割
合
に
制

限
す
る
︵
ゲ
ー
ト
を
開
く
︶
こ
と
が
で
き
る
。
当
該
日
に
お
け
る
解

約
注
文
は
す
べ
て
一
律
に
制
限
さ
れ
、
制
限
を
超
え
る
部
分
の
解
約

注
文
は
無
効
と
さ
れ
る
か
、
あ
る
い
は
、
次
の
解
約
日
ま
で
執
行
が

延
期
さ
れ
る
こ
と
に
な
る
。
し
か
し
、
ゲ
ー
ト
は
、
あ
く
ま
で
も
極

端
に
過
剰
な
解
約
請
求
に
対
処
す
る
た
め
の
ル
ー
ル
で
あ
り
、
平
常

時
の
解
約
に
対
処
す
る
た
め
の
も
の
で
は
な
い
。

︵
お
お
は
し

よ
し
あ
き
・
当
研
究
所
専
門
調
査
員
︶
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