
金
融
機
関
の
収
益
構
造
は
変
化
し
た
の
か
？

︱
日
米
の
大
手
金
融
機
関
に
つ
い
て
︱

掛

下

達

郎

は
じ
め
に

た
だ
い
ま
御
紹
介
い
た
だ
き
ま
し
た
掛
下
で
ご
ざ
い
ま

す
。今

日
は
、
あ
る
意
味
、
か
な
り
大
き
な
テ
ー
マ
で
お
話

し
さ
せ
て
い
た
だ
き
ま
す
。
と
申
し
ま
し
て
も
、
分
析
の

中
身
は
公
表
さ
れ
た
デ
ー
タ
に
基
づ
い
て
お
り
ま
す
。
皆

さ
ん
も
後
で
見
る
こ
と
が
で
き
る
数
字
等
を
使
っ
て
お
り

ま
す
。

先
ほ
ど
リ
ー
マ
ン
シ
ョ

ッ
ク
の
話
を
ご
紹
介
い
た
だ
き

ま
し
た
が
、
ア
メ
リ
カ
の
投
資
銀
行
の
ビ
ジ
ネ
ス
モ
デ
ル

が
か
な
り
強
く
い
わ
れ
て
き
ま
し
た
。
そ
の
中
で
、
題
名

に
も
な
っ
て
お
り
ま
す
が
、
収
益
構
造
に
つ
い
て
見
よ
う

と
考
え
て
お
り
ま
す
。
私
は
ア
メ
リ
カ
の
こ
と
を
研
究
し

て
き
ま
し
た
が
、
日
本
の
こ
と
も
比
べ
る
と
よ
り
ア
メ
リ

カ
の
特
徴
が
わ
か
っ
て
く
る
と
思
い
ま
す
。

投
資
銀
行
業
務
と
い
う
と
、
大
手
の
投
資
銀
行
が
行
っ

て
い
る
と
い
う
イ
メ
ー
ジ
を
我
々
は
持
っ
て
い
ま
す
。
後

で
数
字
を
出
し
ま
す
が
、
実
は
商
業
銀
行
側
の
マ
ネ
ー
・

セ
ン
タ
ー
・
バ
ン
ク
も
か
な
り
投
資
銀
行
業
務
を
行
っ
て

い
ま
す
。
そ
れ
で
、
投
資
銀
行
、
証
券
会
社
だ
け
で
な
く

─ 59 ─



大
手
の
金
融
機
関
、
マ
ネ
ー
・
セ
ン
タ
ー
・
バ
ン
ク
、
メ

ガ
バ
ン
ク
を
含
め
て
日
米
と
も
六
社
、
全
部
で
一
二
社
の

収
益
を
時
系
列
デ
ー
タ
で
見
て
、
い
え
る
こ
と
は
何
か
と

い
う
こ
と
を
考
え
て
い
き
ま
す
。

少
し
だ
け
結
論
の
一
部
を
述
べ
て
お
き
ま
す
と
、
投
資

銀
行
業
務
の
中
の
ト
レ
ー
デ
ィ
ン
グ
業
務
に
着
目
し
た
ら

い
い
の
で
は
な
い
か
と
考
え
て
お
り
ま
す
。
そ
れ
か
ら
、

こ
れ
は
違
う
言
葉
で
も
よ
く
出
て
く
る
と
思
い
ま
す
が
、

マ
ネ
ー
・
セ
ン
タ
ー
・
バ
ン
ク
と
大
手
の
投
資
銀
行
が
グ

ル
ー
プ
化
す
る
、
合
併
す
る
形
が
と
ら
れ
て
い
ま
す
。
そ

の
話
を
少
し
さ
せ
て
い
た
だ
く
形
で
進
め
て
い
き
た
い
と

思
い
ま
す
。

一
、
大
手
投
資
銀
行
・
証
券
会
社
の

収
益
構
造

ま
ず
最
初
に
、
投
資
銀
行
、
証
券
会
社
の
収
益
構
造
の

話
か
ら
始
め
た
い
と
思
い
ま
す
。

投
資
銀
行
業
務
の
最
も
狭
い
定
義
は
引
受
業
務
と
ト

レ
ー
デ
ィ
ン
グ
業
務
で
す
。
そ
の
中
身
は
皆
さ
ん
に
と
っ

て
は
周
知
の
こ
と
で
す
の
で
、
省
か
せ
て
い
た
だ
き
た
い

と
思
い
ま
す
。

そ
れ
に
Ｍ
＆
Ａ
︵
合
併
・
買
収
︶
ア
ド
バ
イ
ザ
リ
ー
業

務
を
加
え
た
投
資
銀
行
業
務
の
定
義
が
ご
ざ
い
ま
す
。
以

上
が
コ
ア
業
務
の
部
分
で
す
。
も
う
少
し
だ
け
広
げ
て
、

す
べ
て
の
資
本
市
場
活
動
と
す
る
定
義
も
使
わ
れ
て
お

り
、
こ
の
報
告
で
は
こ
ち
ら
を
採
用
さ
せ
て
い
た
だ
き
ま

す
。
今
日
は
リ
テ
ー
ル
の
話
は
少
し
だ
け
で
す
が
、
米
系

の
投
資
銀
行
が
行
っ
て
い
る
す
べ
て
の
業
務
と
い
う
意
味

で
は
リ
テ
ー
ル
も
投
資
銀
行
業
務
に
入
り
ま
す
。
リ
テ
ー

ル
業
務
の
中
の
ア
セ
ッ
ト
・
マ
ネ
ジ
メ
ン
ト
に
つ
い
て
は

後
で
少
し
だ
け
お
話
し
さ
せ
て
い
た
だ
き
た
い
と
思
い
ま

す
。
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⑴

米
系
大
手
投
資
銀
行

早
速
、
米
系
の
大
手
投
資
銀
行
の
現
状
を
見
て
い
き
ま

す
。
ど
う
い
う
業
務
が
赤
字
に
な
っ
た
か
と
い
う
と
、
プ

リ
ン
シ
パ
ル
・
イ
ン
ベ
ス
ト
メ
ン
ト
、
例
え
ば
Ｐ
Ｅ
︵
未

公
開
企
業
へ
の
投
資
︶
ビ
ジ
ネ
ス
が
、
サ
ブ
プ
ラ
イ
ム
危

機
時
、
二
〇
〇
七
年
、
二
〇
〇
八
年
あ
た
り
に
赤
字
に
転

落
し
て
い
ま
す
。
そ
れ
か
ら
、
先
ほ
ど
申
し
上
げ
ま
し
た

よ
う
に
、
投
資
銀
行
業
務
の
コ
ア
を
引
受
業
務
、
ト
レ
ー

デ
ィ
ン
グ
業
務
、
Ｍ
＆
Ａ
ア
ド
バ
イ
ザ
リ
ー
業
務
と
置
き

ま
す
と
、
そ
の
収
益
は
二
〇
〇
七
年
、
二
〇
〇
八
年
、
そ

の
前
後
に
減
少
し
て
い
ま
す
。
各
社
に
よ
っ
て
少
し
ず
つ

違
い
ま
す
が
、
減
少
し
て
い
る
と
し
て
も
わ
ず
か
か
、
急

激
に
減
少
し
た
後
に
Ｖ
字
回
復
し
て
い
る
状
態
で
す
。
か

な
り
持
ち
こ
た
え
て
い
る
と
い
う
印
象
を
持
っ
て
お
り
ま

す
。そ

の
中
で
、
今
回
ト
レ
ー
デ
ィ
ン
グ
業
務
を
見
て
み
よ

う
と
申
し
上
げ
ま
し
た
。
ト
ッ
プ
三
社
を
並
べ
て
み
ま
す

と
、
ま
ず
ゴ
ー
ル
ド
マ
ン
・
サ
ッ
ク
ス
は
、
総
収
益
に
占

め
る
広
義
の
ト
レ
ー
デ
ィ
ン
グ
損
益
︵
プ
リ
ン
シ
パ
ル
・

イ
ン
ベ
ス
ト
メ
ン
ト
の
一
部
と
コ
ミ
ッ
シ
ョ

ン
を
含
む
︶

は
ほ
ぼ
六
〇
％
前
後
で
、
二
〇
〇
九
年
に
は
七
〇
％
を
超

え
て
い
ま
す
。
モ
ル
ガ
ン
・
ス
タ
ン
レ
ー
は
、
二
〇
〇
七

年
に
二
八
％
に
落
ち
込
み
ま
す
が
、
大
体
三
〇
％
か
ら
五

〇
％
で
す
。
そ
し
て
、
メ
リ
ル
リ
ン
チ
も
二
〇
〇
八
年
に

は
赤
字
に
な
っ
て
お
り
ま
す
。
上
位
二
社
に
比
べ
る
と
少

な
い
か
も
し
れ
ま
せ
ん
が
、
一
七
％
か
ら
二
五
％
と
い
う

状
態
に
な
っ
て
お
り
ま
す
。
た
だ
し
、
メ
リ
ル
リ
ン
チ
の

ト
レ
ー
デ
ィ
ン
グ
損
益
は
ブ
ロ
ー
カ
ー
業
務
の
仲
介
手
数

料
︵
コ
ミ
ッ
シ
ョ

ン
︶
だ
け
で
ご
ざ
い
ま
す
が
、
コ
ミ
ッ

シ
ョ

ン
だ
け
で
も
、
引
受
と
Ｍ
＆
Ａ
ア
ド
バ
イ
ザ
リ
ー
業

務
の
合
計
よ
り
大
き
く
な
っ
て
い
る
状
況
で
ご
ざ
い
ま

す
。︵

図
表
１
︶
を
ご
覧
く
だ
さ
い
。
ゴ
ー
ル
ド
マ
ン
・

サ
ッ
ク
ス
の
プ
リ
ン
シ
パ
ル
・
イ
ン
ベ
ス
ト
メ
ン
ト
総
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額
、
モ
ル
ガ
ン
・
ス
タ
ン
レ
ー
の
自
己
勘
定
取
引
の
中
の

イ
ン
ベ
ス
ト
メ
ン
ト
、
メ
リ
ル
リ
ン
チ
の
自
己
勘
定
取

引
、
こ
れ
が
プ
リ
ン
シ
パ
ル
・
イ
ン
ベ
ス
ト
メ
ン
ト
で
減

少
し
た
と
こ
ろ
で
す
。
そ
れ
ほ
ど
減
少
し
て
い
な
い
ト

レ
ー
デ
ィ
ン
グ
の
部
分
は
、
ゴ
ー
ル
ド
マ
ン
・
サ
ッ
ク
ス

の
株
式
の
ト
レ
ー
デ
ィ
ン
グ
や
モ
ル
ガ
ン
・
ス
タ
ン
レ
ー

の
自
己
勘
定
取
引
の
中
の
ト
レ
ー
デ
ィ
ン
グ
、
メ
リ
ル
リ

ン
チ
の
自
己
勘
定
取
引
は
分
解
さ
れ
て
い
ま
せ
ん
の
で
コ

ミ
ッ
シ
ョ

ン
の
部
分
に
な
り
ま
す
。

⑵

日
系
大
手
証
券
会
社

今
、
駆
け
足
で
ア
メ
リ
カ
の
大
手
の
デ
ー
タ
を
見
て
い

た
だ
き
ま
し
た
が
、
そ
れ
で
は
、
日
系
の
三
社
は
ど
う

な
っ
て
い
る
で
し
ょ
う
か
。
こ
れ
も
皆
さ
ん
御
存
じ
と
は

思
い
ま
す
が
、
こ
の
三
社
も
Ｓ
Ｅ
Ｃ
︵
ア
メ
リ
カ
証
券
取

引
委
員
会
︶
に
財
務
報
告
書
を
提
出
し
て
お
り
ま
し
て
、

野
村
ホ
ー
ル
デ
ィ
ン
グ
ス
は
ホ
ー
ム
ペ
ー
ジ
で
公
開
し
て

い
ま
す
。
こ
の
デ
ー
タ
は
米
国
で
提
出
し
た
も
の
で
、
か

な
り
容
易
に
比
較
で
き
ま
す
。
ま
ず
気
が
つ
く
こ
と
は
、

ア
ド
バ
イ
ザ
リ
ー
業
務
と
い
う
項
目
が
日
系
に
は
ご
ざ
い

ま
せ
ん
。
こ
れ
に
つ
い
て
は
、
後
ほ
ど
、
ど
う
い
っ
た
部

分
を
収
益
の
柱
に
し
た
ら
い
い
の
か
と
い
う
こ
と
を
考
え

る
と
き
に
使
わ
せ
て
い
た
だ
き
た
い
と
思
い
ま
す
。

野
村
ホ
ー
ル
デ
ィ
ン
グ
ス
で
は
ど
う
い
う
と
こ
ろ
が
赤

字
に
な
っ
て
い
る
か
と
い
い
ま
す
と
、
ト
レ
ー
デ
ィ
ン
グ

損
益
、
Ｐ
Ｅ
投
資
損
益
、
株
式
証
券
投
資
損
益
で
す
。
証

券
会
社
で
ご
ざ
い
ま
す
か
ら
、
投
資
銀
行
業
務
が
赤
字
に

な
っ
て
い
る
。
い
っ
て
み
れ
ば
当
た
り
前
の
こ
と
で
す
。

大
和
証
券
グ
ル
ー
プ
で
は
、
二
〇
〇
八
年
と
二
〇
一
〇
年

だ
け
で
す
が
、
株
式
等
の
ト
レ
ー
デ
ィ
ン
グ
損
益
、
有
価

証
券
の
関
連
損
益
が
赤
字
で
す
。
そ
れ
か
ら
、
Ｓ
Ｍ
Ｂ
Ｃ

日
興
証
券
も
や
は
り
ト
レ
ー
デ
ィ
ン
グ
関
係
で
す
が
、
サ

ブ
プ
ラ
イ
ム
の
と
き
に
は
余
り
赤
字
が
出
て
い
ま
せ
ん
。

二
〇
〇
一
年
と
二
〇
一
〇
年
に
少
し
赤
字
が
出
て
い
る
形
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に
な
っ
て
お
り
ま
す
。
し
か
し
な
が
ら
、
収
益
全
体
で
は

か
な
り
回
復
し
て
い
る
よ
う
に
見
え
ま
す
。
も
し
く
は
、

ア
メ
リ
カ
の
よ
う
に
バ
ブ
リ
ー
に
な
ら
な
か
っ
た
と
い
っ

て
も
い
い
の
か
も
し
れ
ま
せ
ん
。

︵
図
表
２
︶
を
ご
覧
く
だ
さ
い
。
こ
こ
で
わ
か
り
ま
す

よ
う
に
、
野
村
ホ
ー
ル
デ
ィ
ン
グ
ス
で
は
二
〇
〇
八
年
あ

た
り
に
赤
字
が
少
し
出
て
い
ま
す
。
大
和
証
券
グ
ル
ー
プ

で
は
二
〇
〇
八
年
と
二
〇
一
〇
年
に
赤
字
が
出
て
い
ま

す
。
Ｓ
Ｍ
Ｂ
Ｃ
日
興
証
券
で
は
、
二
〇
〇
七
年
、
二
〇
〇

八
年
、
二
〇
〇
九
年
の
サ
ブ
プ
ラ
イ
ム
の
と
き
に
は
余
り

赤
字
が
出
て
い
な
い
状
況
が
見
て
と
れ
ま
す
。
た
だ
し
、

マ
イ
ナ
ス
は
出
て
い
ま
せ
ん
が
、
二
〇
〇
九
年
あ
た
り
に

小
さ
く
な
っ
て
い
る
こ
と
は
お
わ
か
り
に
な
る
か
と
思
い

ま
す
。

⑶

米
系
３
大
投
資
銀
行
と
の
比
較

今
、
デ
ー
タ
を
さ
っ
と
見
ま
し
た
が
、
ま
ず
ど
う
い
う

こ
と
に
気
が
つ
く
か
と
い
い
ま
す
と
、
日
本
の
ト
レ
ー

デ
ィ
ン
グ
損
益
が
少
し
不
安
定
な
の
で
は
な
い
か
と
い
う

こ
と
で
す
。
私
の
思
い
込
み
が
強
い
部
分
も
あ
る
か
と
は

思
い
ま
す
が
、
数
字
を
見
て
い
た
だ
く
と
、
ゴ
ー
ル
ド
マ

ン
・
サ
ッ
ク
ス
で
は
総
収
益
に
占
め
る
狭
義
の
ト
レ
ー

デ
ィ
ン
グ
損
益
︵
プ
リ
ン
シ
パ
ル
・
イ
ン
ベ
ス
ト
メ
ン
ト

と
コ
ミ
ッ
シ
ョ

ン
を
除
く
︶
は
七
％
か
ら
一
八
％
台
、
モ

ル
ガ
ン
・
ス
タ
ン
レ
ー
で
は
一
一
％
か
ら
三
九
％
台
、
メ

リ
ル
リ
ン
チ
は
こ
の
デ
ー
タ
を
公
表
し
て
い
ま
せ
ん
。
野

村
ホ
ー
ル
デ
ィ
ン
グ
ス
は
マ
イ
ナ
ス
四
一
％
か
ら
三
六
％

台
で
す
。
大
和
証
券
グ
ル
ー
プ
は
、
総
収
益
で
は
な
く
純

営
業
収
益
に
占
め
る
ト
レ
ー
デ
ィ
ン
グ
損
益
と
い
う
こ
と

で
少
し
デ
ー
タ
が
違
い
ま
す
が
、
二
〇
％
か
ら
三
八
％
台

で
す
。
Ｓ
Ｍ
Ｂ
Ｃ
日
興
証
券
も
純
営
業
利
益
に
占
め
る
割

合
は
一
五
％
か
ら
三
一
％
台
、
大
体
こ
う
い
う
形
に
な
っ

て
お
り
ま
す
。
こ
れ
は
幾
つ
か
議
論
が
あ
る
か
も
し
れ
ま

せ
ん
が
、
日
本
の
ほ
う
が
か
な
り
不
安
定
に
揺
れ
動
い
て
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い
る
と
い
う
印
象
を
受
け
ま
す
。

も
う
一
つ
、
ト
レ
ー
デ
ィ
ン
グ
で
は
な
く
て
ア
セ
ッ

ト
・
マ
ネ
ジ
メ
ン
ト
、
こ
れ
も
不
安
定
な
と
こ
ろ
が
少
し

見
受
け
ら
れ
る
の
で
は
な
い
か
と
考
え
て
お
り
ま
す
。
ま

ず
、
ゴ
ー
ル
ド
マ
ン
・
サ
ッ
ク
ス
の
総
収
益
に
占
め
る
ア

セ
ッ
ト
・
マ
ネ
ジ
メ
ン
ト
，

証
券
関
連
サ
ー
ビ
ス
の
割
合

で
い
き
ま
す
と
、
二
〇
〇
八
年
に
は
例
外
的
に
非
常
に
大

き
く
な
っ
て
い
ま
す
が
、
基
本
的
に
は
一
二
％
か
ら
一
八

％
台
、
モ
ル
ガ
ン
・
ス
タ
ン
レ
ー
の
ア
セ
ッ
ト
・
マ
ネ
ジ

メ
ン
ト
，

販
売
，

管
理
費
も
ほ
ぼ
近
い
値
で
一
七
％
か
ら

二
五
％
台
、
メ
リ
ル
リ
ン
チ
は
残
念
な
が
ら
こ
の
数
字
を

出
し
て
お
り
ま
せ
ん
。

日
本
を
見
ま
す
と
、
野
村
ホ
ー
ル
デ
ィ
ン
グ
ス
の
ア

セ
ッ
ト
・
マ
ネ
ジ
メ
ン
ト
は
直
接
比
較
で
き
る
数
字
で
、

二
〇
〇
八
年
は
特
別
に
大
き
く
四
〇
％
に
な
っ
て
い
ま
す

が
、
そ
れ
以
外
は
八
％
か
ら
二
四
％
台
と
一
け
た
か
ら
始

ま
っ
て
い
ま
す
。
大
和
証
券
グ
ル
ー
プ
は
、
直
接
の
比
較

が
本
当
は
困
難
で
す
が
、
純
営
業
利
益
に
占
め
る
ア
セ
ッ

ト
・
マ
ネ
ジ
メ
ン
ト
の
割
合
で
見
る
と
、
二
〇
〇
八
年
は

大
き
い
で
す
が
、
そ
れ
以
外
は
一
一
％
か
ら
三
六
％
台
で

す
。
Ｓ
Ｍ
Ｂ
Ｃ
日
興
証
券
は
デ
ー
タ
を
出
し
て
い
ま
せ
ん

が
、
日
本
の
二
社
が
ア
メ
リ
カ
の
ト
ッ
プ
二
社
よ
り
も
か

な
り
不
安
定
に
揺
れ
て
い
る
。
こ
れ
は
実
際
の
年
度
ご
と

の
デ
ー
タ
を
出
し
て
お
り
ま
す
の
で
、
御
確
認
い
た
だ
き

ま
す
と
、
そ
う
か
な
と
思
っ
て
い
た
だ
け
る
の
で
は
な
い

か
と
思
っ
て
お
り
ま
す
。

次
に
、
コ
ミ
ッ
シ
ョ

ン
で
す
。
数
字
を
見
る
と
、
日
本

は
コ
ミ
ッ
シ
ョ

ン
収
入
が
大
き
い
の
で
は
な
い
か
と
思
わ

れ
ま
す
。

ま
ず
、
ア
メ
リ
カ
の
ゴ
ー
ル
ド
マ
ン
・
サ
ッ
ク
ス
を
見

ま
す
と
、
総
収
益
に
占
め
る
株
式
コ
ミ
ッ
シ
ョ

ン
収
入
の

割
合
は
八
％
か
ら
二
二
％
台
で
す
。
モ
ル
ガ
ン
・
ス
タ
ン

レ
ー
の
コ
ミ
ッ
シ
ョ

ン
収
入
は
一
二
％
か
ら
二
三
％
台
で

す
。
メ
リ
ル
リ
ン
チ
の
コ
ミ
ッ
シ
ョ

ン
収
入
は
、
二
〇
〇
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八
年
、
一
時
期
赤
字
に
な
っ
て
い
ま
す
が
、
こ
れ
を
無
視

す
れ
ば
一
七
％
か
ら
二
五
％
台
で
、
そ
れ
ほ
ど
大
き
な
開

き
が
あ
る
水
準
で
は
あ
り
ま
せ
ん
。

そ
れ
で
は
、
日
本
は
ど
う
な
っ
て
い
る
で
し
ょ
う
か
。

野
村
ホ
ー
ル
デ
ィ
ン
グ
ス
の
コ
ミ
ッ
シ
ョ

ン
収
入
は
、
二

〇
〇
七
年
、
二
〇
〇
八
年
は
総
収
益
が
減
っ
て
い
る
の
で

特
別
な
値
だ
と
思
い
ま
す
が
、
そ
れ
以
外
で
見
て
も
一
〇

％
か
ら
三
五
％
台
で
す
。
例
え
ば
よ
く
い
わ
れ
る
の
は
、

コ
ミ
ッ
シ
ョ

ン
か
ら
フ
ィ
ー
に
移
行
し
た
と
ア
メ
リ
カ
で

は
い
わ
れ
て
い
ま
す
が
、
日
本
で
は
ま
だ
そ
こ
が
で
き
て

い
な
い
こ
と
を
反
映
し
て
い
る
か
も
し
れ
ま
せ
ん
。
た

だ
、
今
か
ら
見
ま
す
が
、
三
大
証
券
は
、
株
式
の
受
入
手

数
料
、
募
集
・
売
出
手
数
料
と
い
う
フ
ィ
ー
も
実
は
か
な

り
高
く
な
っ
て
い
る
、
そ
こ
も
あ
わ
せ
て
見
て
い
き
た
い

と
思
っ
て
お
り
ま
す
。

米
系
で
い
き
ま
す
と
、
同
じ
く
ゴ
ー
ル
ド
マ
ン
・
サ
ッ

ク
ス
の
株
式
引
受
手
数
料
は
二
・
八
％
か
ら
六
・
二
％
で

す
。
モ
ル
ガ
ン
・
ス
タ
ン
レ
ー
は
デ
ー
タ
が
二
〇
〇
四
年

か
ら
し
か
あ
り
ま
せ
ん
が
、
三
・
六
％
か
ら
七
・
三
％
で

す
。
メ
リ
ル
リ
ン
チ
で
は
、
赤
字
へ
の
転
落
を
除
け
ば

三
・
六
％
か
ら
六
・
四
％
ぐ
ら
い
の
数
字
で
す
。
野
村

ホ
ー
ル
デ
ィ
ン
グ
ス
は
こ
の
デ
ー
タ
が
な
い
で
す
が
、
大

和
証
券
グ
ル
ー
プ
の
株
式
の
受
入
手
数
料
で
い
き
ま
す

と
、
こ
れ
も
純
営
業
利
益
が
分
母
に
な
っ
て
お
り
ま
す

が
、
一
二
％
か
ら
二
八
％
台
で
す
。
日
興
証
券
グ
ル
ー
プ

も
純
営
業
利
益
に
お
け
る
募
集
・
売
出
手
数
料
と
い
う
形

で
す
が
、
こ
れ
で
見
て
も
一
三
％
か
ら
三
二
％
台
と
い
う

ふ
う
に
二
け
た
に
確
実
に
乗
っ
て
い
ま
す
。
こ
れ
は

フ
ィ
ー
の
話
で
あ
り
ま
す
。
こ
の
辺
は
最
後
の
イ
ン
プ
リ

ケ
ー
シ
ョ

ン
に
生
か
し
て
い
き
た
い
と
考
え
て
お
り
ま

す
。
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二
、
大
手
商
業
銀
行
の
収
益
構
造

次
に
、
大
手
の
商
業
銀
行
、
こ
れ
も
投
資
銀
行
業
務
を

中
心
に
見
て
い
き
ま
す
が
、
ど
う
な
っ
て
い
る
か
を
ま
ず

押
さ
え
て
い
き
た
い
と
思
い
ま
す
。

⑴

米
系
マ
ネ
ー
・
セ
ン
タ
ー
・
バ
ン
ク

ア
メ
リ
カ
か
ら
見
て
い
き
ま
す
と
、︵
図
表
３
︶
に
示

し
ま
し
た
よ
う
に
、
大
手
の
マ
ネ
ー
・
セ
ン
タ
ー
・
バ
ン

ク
に
お
い
て
も
、
住
宅
モ
ー
ゲ
ー
ジ
・
ロ
ー
ン
の
金
利
・

手
数
料
収
入
が
最
大
項
目
に
な
っ
て
い
ま
す
。

正
確
に
と
れ
る
デ
ー
タ
は
二
〇
〇
七
年
か
ら
の
四
半
期

の
も
の
で
す
が
、
Ｊ
Ｐ
モ
ル
ガ
ン
・
チ
ェ
ー
ス
、
バ
ン

ク
・
オ
ブ
・
ア
メ
リ
カ
は
非
常
に
大
き
く
な
っ
て
い
ま

す
。
シ
テ
ィ
バ
ン
ク
も
サ
ブ
プ
ラ
イ
ム
ま
で
大
き
く
て
、

そ
れ
以
後
少
し
減
少
し
て
い
る
の
が
わ
か
り
ま
す
が
、
そ

れ
で
も
実
は
最
大
項
目
に
な
っ
て
い
ま
す
。
特
に
バ
ン

ク
・
オ
ブ
・
ア
メ
リ
カ
は
過
半
数
を
超
え
る
ど
こ
ろ
で
は

な
く
て
、
ほ
と
ん
ど
す
べ
て
の
よ
う
な
状
態
に
な
っ
て
お

り
ま
す
。
最
大
手
で
も
住
宅
モ
ー
ゲ
ー
ジ
の
金
利
収
入
が

大
き
い
と
い
う
こ
と
を
ま
ず
御
確
認
い
た
だ
き
た
い
と
思

い
ま
す
。

そ
れ
以
外
に
も
非
金
利
収
入
が
ご
ざ
い
ま
す
が
、︵
図

表
４
︶
に
示
し
ま
し
た
よ
う
に
、
そ
の
非
金
利
収
入
が
非

常
に
大
き
く
な
っ
て
い
ま
す
。
よ
く
い
わ
れ
る
こ
と
で
す

が
、
非
金
利
収
入
の
主
要
項
目
は
投
資
銀
行
業
務
で
す
。

投
資
銀
行
業
務
に
つ
い
て
い
え
ば
、
マ
ネ
ー
・
セ
ン

タ
ー
・
バ
ン
ク
や
大
手
の
銀
行
、
具
体
的
に
い
う
と
総
資

産
一
〇
〇
億
ド
ル
超
の
大
規
模
国
法
銀
行
は
投
資
銀
行
業

務
に
か
な
り
進
出
し
て
い
ま
す
。

い
ろ
い
ろ
書
い
て
あ
り
ま
す
が
、
い
い
た
い
こ
と
は
単

純
で
す
。
ト
レ
ー
デ
ィ
ン
グ
損
益
と
投
資
銀
行
業
務
ブ

ロ
ー
カ
ー
手
数
料
は
、
こ
れ
ら
が
大
ざ
っ
ぱ
に
い
う
と
投
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資
銀
行
業
務
で
す
が
、
資
産
一
億
ド
ル
未
満
の
規
模
の
銀

行
に
お
い
て
、
ほ
と
ん
ど
ゼ
ロ
か
一
け
た
で
す
。
も
ち
ろ

ん
Ｍ
＆
Ａ
な
ど
も
あ
り
ま
す
が
、
こ
の
デ
ー
タ
に
な
い
の

で
省
き
ま
す
。
資
産
一
億
か
ら
一
〇
億
ド
ル
の
規
模
で
見

て
も
投
資
銀
行
業
務
は
非
常
に
小
さ
い
値
に
な
っ
て
い
ま

す
。と

こ
ろ
が
、
規
模
が
大
き
く
な
っ
て
き
ま
す
と
、
資
産

一
〇
億
ド
ル
か
ら
一
〇
〇
億
ド
ル
の
と
こ
ろ
で
は
投
資
銀

行
業
務
は
ま
だ
ゼ
ロ
が
あ
り
ま
す
が
、
少
し
大
き
く
な
っ

て
い
る
の
が
わ
か
る
と
思
い
ま
す
。
資
産
一
〇
〇
億
ド
ル

超
の
部
分
で
見
ま
す
と
、
非
常
に
大
き
く
な
っ
て
い
る
こ

と
が
わ
か
り
ま
す
。
大
規
模
行
に
な
る
と
完
全
に
投
資
銀

行
業
務
に
進
出
し
て
い
る
こ
と
が
資
産
規
模
ベ
ー
ス
で
わ

か
る
と
思
い
ま
す
。
二
〇
〇
七
年
以
降
の
数
字
を
出
す
と

い
い
の
で
す
が
、
デ
ー
タ
を
公
表
し
な
く
な
っ
て
し
ま
っ

た
の
で
、
こ
れ
以
上
追
跡
で
き
な
い
状
態
で
す
。

今
か
ら
お
話
し
す
る
マ
ネ
ー
・
セ
ン
タ
ー
・
バ
ン
ク
で

見
る
と
、
非
金
利
収
入
は
、
サ
ブ
プ
ラ
イ
ム
危
機
直
前
に

は
総
収
益
の
過
半
と
い
う
状
態
に
な
っ
て
お
り
ま
す
。
投

資
銀
行
の
と
こ
ろ
で
お
話
し
し
た
よ
う
に
、
プ
リ
ン
シ
パ

ル
・
イ
ン
ベ
ス
ト
メ
ン
ト
業
務
が
、
サ
ブ
プ
ラ
イ
ム
以
前

は
非
常
に
大
き
か
っ
た
の
で
す
が
、
か
な
り
小
さ
く
な
っ

て
い
ま
す
。
プ
リ
ン
シ
パ
ル
・
イ
ン
ベ
ス
ト
メ
ン
ト
業
務

の
中
身
に
つ
い
て
は
、
Ｐ
Ｅ
フ
ァ
ン
ド
の
具
体
的
な
話
を

幾
つ
か
書
い
て
お
り
ま
す
が
、
今
日
は
時
間
の
都
合
も
あ

り
ま
す
の
で
省
略
し
た
い
と
思
い
ま
す
。

︵
図
表
５
︶
は
、
米
系
マ
ネ
ー
・
セ
ン
タ
ー
・
バ
ン
ク

三
行
の
デ
ー
タ
で
ご
ざ
い
ま
す
。

表
か
ら
わ
か
る
よ
う
に
、
プ
リ
ン
シ
パ
ル
・
イ
ン
ベ
ス

ト
メ
ン
ト
が
赤
字
に
転
落
し
て
い
ま
す
。
し
か
し
、
投
資

銀
行
の
と
こ
ろ
で
申
し
上
げ
た
引
受
業
務
、
Ｍ
＆
Ａ
ア
ド

バ
イ
ザ
リ
ー
業
務
は
、
減
少
し
て
い
る
と
し
て
も
わ
ず
か

か
、
ま
た
は
急
激
に
減
少
し
た
後
に
Ｖ
字
回
復
し
て
い
る

状
態
が
見
ら
れ
ま
す
。
し
た
が
っ
て
、
引
受
業
務
、
Ｍ
＆
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Ａ
ア
ド
バ
イ
ザ
リ
ー
業
務
と
い
っ
た
マ
ネ
ー
・
セ
ン

タ
ー
・
バ
ン
ク
の
投
資
銀
行
業
務
の
コ
ア
も
、
プ
リ
ン
シ

パ
ル
・
イ
ン
ベ
ス
ト
メ
ン
ト
に
比
べ
る
と
非
常
に
持
ち
こ

た
え
て
い
る
の
で
は
な
い
か
と
思
い
ま
す
。

ト
レ
ー
デ
ィ
ン
グ
業
務
に
つ
い
て
は
、
別
の
デ
ー
タ
を

使
っ
て
後
ほ
ど
お
話
し
し
ま
す
。

⑵

日
系
メ
ガ
バ
ン
ク

今
、
ト
レ
ー
デ
ィ
ン
グ
を
除
い
て
ア
メ
リ
カ
の
マ

ネ
ー
・
セ
ン
タ
ー
・
バ
ン
ク
の
投
資
銀
行
業
務
を
見
ま
し

た
が
、
で
は
日
系
は
ど
う
な
っ
て
い
る
で
し
ょ
う
か
。
金

利
収
入
は
、
既
に
い
わ
れ
て
い
る
こ
と
で
す
が
、
貸
出
金

利
が
非
常
に
低
く
、
貸
出
利
ざ
や
が
低
い
。
そ
の
理
由

は
、
川
本
先
生
に
よ
る
と
、
金
利
引
き
上
げ
で
他
行
に
顧

客
を
奪
わ
れ
た
く
な
い
か
ら
と
説
明
し
て
い
ま
し
た
。
ま

た
、
リ
テ
ー
ル
の
住
宅
モ
ー
ゲ
ー
ジ
・
ロ
ー
ン
は
、
ア
メ

リ
カ
に
比
べ
る
と
日
本
は
非
常
に
小
さ
く
な
っ
て
い
る
。

こ
の
住
宅
モ
ー
ゲ
ー
ジ
・
ロ
ー
ン
の
一
つ
が
サ
ブ
プ
ラ
イ

ム
ロ
ー
ン
で
す
が
、
日
系
は
サ
ブ
プ
ラ
イ
ム
に
も
そ
れ
ほ

ど
は
進
出
し
て
い
な
い
。
後
で
出
て
き
ま
す
組
成
分
配
型

︵
オ
リ
ジ
ネ
ー
ト
・
ト
ゥ
・
デ
ィ
ス
ト
リ
ビ
ュ
ー
ト
︶
モ

デ
ル
の
オ
リ
ジ
ネ
ー
ト
も
ア
メ
リ
カ
に
比
べ
る
と
余
り

行
っ
て
い
な
い
。
ア
メ
リ
カ
で
は
マ
ネ
ー
・
セ
ン
タ
ー
・

バ
ン
ク
が
住
宅
モ
ー
ゲ
ー
ジ
・
ロ
ー
ン
を
貸
し
て
い
ま
し

た
が
、
日
本
で
は
し
て
い
な
い
と
い
う
と
い
い
過
ぎ
で
す

が
、
ア
メ
リ
カ
に
比
べ
る
と
余
り
貸
し
て
い
な
い
。
で

は
、
ど
の
業
務
を
行
っ
て
い
る
か
と
い
う
と
、
大
企
業
向

け
の
融
資
が
非
常
に
大
き
い
。
こ
れ
は
も
う
皆
さ
ん
御
存

じ
の
こ
と
で
す
が
、
少
し
だ
け
補
足
し
ま
す
と
、
こ
こ
に

挙
げ
て
お
り
ま
す
よ
う
に
、
実
は
ア
メ
リ
カ
も
一
九
八
〇

年
代
ま
で
は
残
高
積
み
上
げ
競
争
を
し
て
い
た
の
で
は
な

い
か
と
い
う
指
摘
も
ご
ざ
い
ま
す
。

で
は
、
問
題
の
非
金
利
収
入
で
す
が
、
日
系
の
メ
ガ
バ

ン
ク
も
Ｓ
Ｅ
Ｃ
に
財
務
報
告
書
を
出
し
て
お
り
ま
し
て
、
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そ
の
デ
ー
タ
を
ホ
ー
ム
ペ
ー
ジ
で
拾
っ
て
く
る
こ
と
が
で

き
ま
す
。
メ
ガ
バ
ン
ク
で
は
、
Ｍ
＆
Ａ
ア
ド
バ
イ
ザ
リ
ー

業
務
、
ア
セ
ッ
ト
・
マ
ネ
ジ
メ
ン
ト
と
い
う
項
目
が
あ
り

ま
せ
ん
。

各
行
別
に
見
て
み
ま
す
と
、
三
菱
東
京
Ｕ
Ｆ
Ｊ
フ
ィ
ナ

ン
シ
ャ
ル
グ
ル
ー
プ
で
は
、
為
替
差
損
は
商
業
銀
行
業
務

と
い
え
る
か
も
し
れ
ま
せ
ん
が
、
そ
れ
以
外
の
ト
レ
ー

デ
ィ
ン
グ
、
証
券
投
資
、
持
分
法
に
よ
る
投
資
損
益
が
赤

字
、
つ
ま
り
投
資
銀
行
業
務
が
赤
字
に
な
っ
て
い
ま
す
。

三
井
住
友
フ
ィ
ナ
ン
シ
ャ
ル
グ
ル
ー
プ
は
、
赤
字
の
非
金

利
収
入
項
目
は
年
度
で
見
る
と
な
い
の
で
す
が
、
デ
リ
バ

テ
ィ
ブ
関
連
の
ト
レ
ー
デ
ィ
ン
グ
損
益
が
非
常
に
不
安
定

で
す
。
み
ず
ほ
フ
ィ
ナ
ン
シ
ャ
ル
グ
ル
ー
プ
は
、
為
替
差

損
は
商
業
銀
行
業
務
で
す
が
、
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
契
約
と
そ

れ
以
外
の
証
券
の
ト
レ
ー
デ
ィ
ン
グ
、
証
券
投
資
が
赤
字

に
な
っ
て
お
り
ま
す
。

そ
れ
を
確
認
で
き
る
の
が
︵
図
表
６
︶
で
す
が
、
二
〇

〇
七
年
、
二
〇
〇
八
年
が
サ
ブ
プ
ラ
イ
ム
時
で
す
。
こ
れ

が
三
菱
東
京
Ｕ
Ｆ
Ｊ
フ
ィ
ナ
ン
シ
ャ
ル
グ
ル
ー
プ
で
大
き

な
赤
字
に
な
っ
て
い
ま
す
。
三
井
住
友
フ
ィ
ナ
ン
シ
ャ
ル

グ
ル
ー
プ
は
年
度
で
見
る
と
赤
字
は
あ
り
ま
せ
ん
。
み
ず

ほ
フ
ィ
ナ
ン
シ
ャ
ル
グ
ル
ー
プ
は
二
〇
〇
七
年
、
二
〇
〇

八
年
あ
た
り
が
赤
字
に
な
っ
て
い
ま
す
。
今
回
は
各
行
の

違
い
に
つ
い
て
余
り
強
調
し
ま
せ
ん
が
、
そ
う
い
う
と
こ

ろ
が
幾
つ
か
見
て
と
れ
ま
す
。

⑶

米
系
マ
ネ
ー
・
セ
ン
タ
ー
・
バ
ン
ク
と
の
比
較

で
は
、
米
系
の
マ
ネ
ー
・
セ
ン
タ
ー
・
バ
ン
ク
と
比
較

す
る
と
ど
う
い
う
こ
と
が
い
え
そ
う
で
し
ょ
う
か
。
一
つ

目
は
、
証
券
会
社
と
一
緒
で
す
が
、
ト
レ
ー
デ
ィ
ン
グ
損

益
が
か
な
り
不
安
定
と
い
う
こ
と
で
す
。
Ｊ
Ｐ
モ
ル
ガ

ン
・
チ
ェ
ー
ス
の
総
収
益
︵
ネ
ッ
ト
︶
に
占
め
る
ト
レ
ー

デ
ィ
ン
グ
損
益
は
七
・
九
％
か
ら
二
〇
・
八
％
で
す
。
た

だ
し
、
一
〇
％
以
下
は
二
〇
〇
八
年
だ
け
で
す
。
バ
ン
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ク
・
オ
ブ
・
ア
メ
リ
カ
は
マ
イ
ナ
ス
七
・
〇
％
か
ら
五
・

九
％
ぐ
ら
い
で
、
マ
イ
ナ
ス
は
サ
ブ
プ
ラ
イ
ム
の
と
き
だ

け
で
す
。
シ
テ
ィ
バ
ン
ク
は
二
〇
〇
七
年
か
ら
二
〇
〇
九

年
だ
け
が
五
％
以
下
で
す
。
大
き
さ
に
つ
い
て
は
各
行
で

大
小
が
か
な
り
あ
り
ま
す
が
、
非
常
に
安
定
し
て
い
る
の

で
は
な
い
か
と
考
え
て
お
り
ま
す
。

日
系
の
メ
ガ
バ
ン
ク
で
い
き
ま
す
と
、
三
菱
東
京
Ｕ
Ｆ

Ｊ
フ
ィ
ナ
ン
シ
ャ
ル
グ
ル
ー
プ
の
総
収
益
︵
ネ
ッ
ト
︶
に

占
め
る
ト
レ
ー
デ
ィ
ン
グ
損
益
は
、
マ
イ
ナ
ス
は
二
〇
〇

八
年
だ
け
で
す
。
三
井
住
友
フ
ィ
ナ
ン
シ
ャ
ル
グ
ル
ー
プ

で
は
一
・
〇
％
か
ら
一
二
・
三
％
で
す
。
み
ず
ほ
フ
ィ
ナ

ン
シ
ャ
ル
グ
ル
ー
プ
は
〇
・
七
％
か
ら
一
九
・
五
％
で

す
。
こ
れ
も
少
し
思
い
入
れ
が
強
い
か
も
し
れ
ま
せ
ん

が
、
単
純
に
比
較
す
れ
ば
日
系
の
メ
ガ
バ
ン
ク
の
数
字
が

不
安
定
に
揺
れ
て
い
ま
す
。

今
日
は
す
べ
て
に
つ
い
て
指
摘
で
き
な
い
で
す
が
、
先

ほ
ど
見
た
サ
ブ
プ
ラ
イ
ム
危
機
の
と
き
に
も
赤
字
に
な
っ

て
い
ま
す
が
、
大
幅
な
円
安
が
進
行
し
た
年
に
日
系
メ
ガ

バ
ン
ク
の
収
益
が
減
少
す
る
こ
と
が
多
く
な
っ
て
い
ま

す
。
当
然
、
円
建
て
で
な
い
こ
と
を
反
映
し
て
い
る
と
思

い
ま
す
。
そ
れ
を
単
純
に
基
軸
通
貨
特
権
と
書
い
て
い
ま

す
が
、
米
ド
ル
と
日
本
円
の
違
い
だ
ろ
う
と
思
い
ま
す
。

為
替
リ
ス
ク
を
ヘ
ッ
ジ
す
る
必
要
が
あ
る
で
し
ょ
う
し
、

個
別
行
で
は
で
き
な
い
円
建
て
ト
レ
ー
デ
ィ
ン
グ
を
ど
う

す
る
か
と
い
う
話
も
当
然
あ
る
と
思
い
ま
す
。
こ
こ
で
は

そ
う
い
う
こ
と
を
す
る
必
要
が
あ
る
と
い
う
話
で
、
さ
ら

な
る
話
は
後
で
し
た
い
と
思
い
ま
す
。

ト
レ
ー
デ
ィ
ン
グ
以
外
の
為
替
差
損
も
非
常
に
不
安
定

で
す
。
幾
つ
か
マ
イ
ナ
ス
に
な
っ
て
い
る
と
い
う
話
も
し

ま
し
た
が
、
マ
ネ
ー
・
セ
ン
タ
ー
・
バ
ン
ク
の
場
合
は
為

替
差
損
と
い
う
デ
ー
タ
が
な
く
、
為
替
ト
レ
ー
デ
ィ
ン
グ

損
益
で
代
用
し
ま
す
。
日
系
の
メ
ガ
バ
ン
ク
で
は
両
方
出

し
て
い
る
デ
ー
タ
が
あ
る
の
で
、
何
と
か
比
べ
ら
れ
る
と

思
い
ま
す
。
Ｊ
Ｐ
モ
ル
ガ
ン
・
チ
ェ
ー
ス
の
総
収
益
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︵
ネ
ッ
ト
︶
に
占
め
る
為
替
ト
レ
ー
デ
ィ
ン
グ
損
益
は

一
・
二
％
か
ら
三
・
七
％
、
ほ
か
の
と
こ
ろ
も
一
〇
％
な

い
よ
う
な
状
況
で
す
。
な
お
か
つ
、
マ
イ
ナ
ス
が
な
い
と

い
う
と
こ
ろ
に
注
目
し
て
い
た
だ
き
た
い
と
思
い
ま
す
。

日
系
メ
ガ
バ
ン
ク
で
す
が
、
こ
れ
は
為
替
差
損
の
デ
ー

タ
で
す
が
、
三
菱
東
京
Ｕ
Ｆ
Ｊ
フ
ィ
ナ
ン
シ
ャ
ル
グ
ル
ー

プ
は
総
収
益
︵
ネ
ッ
ト
︶
の
マ
イ
ナ
ス
六
・
二
％
か
ら
プ

ラ
ス
三
五
％
台
で
す
。
三
井
住
友
フ
ィ
ナ
ン
シ
ャ
ル
グ

ル
ー
プ
の
場
合
は
為
替
の
ト
レ
ー
デ
ィ
ン
グ
損
益
の
デ
ー

タ
が
出
て
い
て
、
こ
れ
は
米
系
の
マ
ネ
ー
・
セ
ン
タ
ー
・

バ
ン
ク
に
か
な
り
近
い
値
で
す
が
、
マ
イ
ナ
ス
が
出
て
い

ま
す
。
み
ず
ほ
フ
ィ
ナ
ン
シ
ャ
ル
グ
ル
ー
プ
は
両
方
の

デ
ー
タ
を
出
し
て
い
ま
す
が
、
為
替
差
損
で
は
マ
イ
ナ
ス

四
二
％
台
も
あ
り
ま
す
が
、
プ
ラ
ス
で
は
一
二
％
台
で

す
。
ト
レ
ー
デ
ィ
ン
グ
損
益
で
い
く
と
、
マ
イ
ナ
ス
も
出

て
い
ま
す
が
、
プ
ラ
ス
四
・
六
％
ぐ
ら
い
で
、
十
分
ア
メ

リ
カ
と
比
較
で
き
る
数
字
で
す
。
先
ほ
ど
も
い
い
ま
し
た

が
、
こ
れ
も
円
安
進
行
の
と
き
に
か
な
り
収
益
減
少
も
し

く
は
マ
イ
ナ
ス
と
い
う
こ
と
に
な
っ
て
お
り
ま
す
。
と
い

う
こ
と
で
、
先
ほ
ど
の
ト
レ
ー
デ
ィ
ン
グ
の
話
と
似
た
よ

う
な
こ
と
に
な
っ
て
い
る
と
考
え
て
お
り
ま
す
。

最
後
に
フ
ィ
ー
、
コ
ミ
ッ
シ
ョ

ン
の
話
で
す
。
投
資
銀

行
の
と
こ
ろ
で
も
お
話
し
し
ま
し
た
が
、
ど
れ
ぐ
ら
い
に

な
っ
て
い
る
で
し
ょ
う
か
。
数
字
は
粗
く
見
て
い
た
だ
け

れ
ば
い
い
の
で
す
が
、
Ｊ
Ｐ
モ
ル
ガ
ン
・
チ
ェ
ー
ス
、
バ

ン
ク
・
オ
ブ
・
ア
メ
リ
カ
の
フ
ィ
ー
、
コ
ミ
ッ
シ
ョ

ン
は

一
〇
％
弱
ぐ
ら
い
の
数
値
で
す
。
シ
テ
ィ
バ
ン
ク
は
、
銀

行
だ
け
の
も
の
と
金
融
持
株
会
社
の
も
の
で
全
く
デ
ー
タ

が
違
い
ま
す
が
、
銀
行
単
体
で
は
ほ
と
ん
ど
ゼ
ロ
で
す

が
、
金
融
持
株
会
社
で
は
一
〇
％
、
二
〇
％
と
い
う
数
字

に
な
っ
て
お
り
ま
す
。

一
方
の
日
本
は
ど
の
ぐ
ら
い
か
と
い
う
と
、
デ
ー
タ
は

お
の
お
の
少
し
ず
つ
違
い
ま
す
が
、
フ
ィ
ー
、
コ
ミ
ッ

シ
ョ

ン
は
二
〇
％
か
ら
三
〇
％
の
数
字
が
出
て
い
ま
す
。
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当
然
、
コ
ミ
ッ
シ
ョ

ン
か
ら
フ
ィ
ー
と
い
う
話
が
あ
り
ま

す
が
、
日
系
の
三
大
証
券
会
社
は
、
株
式
の
受
入
手
数

料
、
募
集
・
売
出
手
数
料
も
高
く
な
っ
て
い
ま
す
。
こ
れ

は
フ
ィ
ー
、
コ
ミ
ッ
シ
ョ

ン
の
両
方
が
入
っ
て
お
り
ま
す

の
で
、
コ
ミ
ッ
シ
ョ

ン
が
高
い
と
い
う
こ
と
も
い
え
る
か

も
し
れ
ま
せ
ん
が
、
正
確
に
分
解
し
て
み
な
い
と
わ
か
り

ま
せ
ん
。
た
だ
、
証
券
会
社
と
同
じ
よ
う
に
フ
ィ
ー
も
高

い
可
能
性
は
十
分
あ
る
と
い
う
指
摘
を
し
て
お
き
た
い
と

思
い
ま
す
。

三
、
大
手
金
融
機
関
の
ト
レ
ー
デ
ィ
ン

グ
業
務

今
ま
で
駆
け
足
で
大
量
の
デ
ー
タ
を
見
て
き
ま
し
た

が
、
こ
こ
か
ら
は
、
ト
レ
ー
デ
ィ
ン
グ
に
つ
い
て
ど
う
い

う
こ
と
が
い
え
そ
う
か
と
い
う
話
を
し
た
い
と
思
い
ま

す
。

ト
レ
ー
デ
ィ
ン
グ
業
務
は
な
ぜ
必
要
な
の
か
と
い
う
こ

と
で
す
が
、
引
受
を
す
れ
ば
、
そ
れ
に
伴
っ
て
ト
レ
ー

デ
ィ
ン
グ
を
し
な
い
と
、
そ
の
証
券
を
市
場
で
売
っ
て
い

く
こ
と
が
で
き
な
い
か
ら
で
す
。
そ
う
い
っ
た
話
は
皆
さ

ん
よ
く
御
存
じ
な
の
で
、
こ
こ
で
は
こ
れ
以
上
い
た
し
ま

せ
ん
。

私
が
こ
こ
で
強
調
し
た
い
の
は
、
ト
レ
ー
デ
ィ
ン
グ
は

た
だ
売
買
す
る
だ
け
な
の
で
、
余
り
生
産
的
で
は
な
い
と

い
う
議
論
が
サ
ブ
プ
ラ
イ
ム
の
と
き
に
か
な
り
さ
れ
ま
し

た
が
、
マ
ー
ケ
ッ
ト
メ
イ
ク
を
す
る
と
い
う
意
味
で
は
プ

ラ
ス
の
面
が
あ
る
の
で
は
な
い
か
と
い
う
こ
と
で
す
。
も

ち
ろ
ん
、
マ
イ
ナ
ス
の
面
の
代
表
的
な
論
者
は
お
ら
れ
ま

す
。
ト
レ
ー
デ
ィ
ン
グ
業
務
の
具
体
的
な
中
身
は
皆
さ
ん

よ
く
御
存
じ
な
の
で
飛
ば
し
ま
す
。

マ
ネ
ー
・
セ
ン
タ
ー
・
バ
ン
ク
の
ト
レ
ー
デ
ィ
ン
グ
損

益
の
内
訳
の
デ
ー
タ
を
︵
図
表
７
︶
で
示
し
て
お
り
ま

す
。
Ｊ
Ｐ
モ
ル
ガ
ン
・
チ
ェ
ー
ス
、
バ
ン
ク
・
オ
ブ
・
ア
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メ
リ
カ
、
シ
テ
ィ
バ
ン
ク
と
あ
り
ま
す
。
図
表
５
と
も
重

ね
合
わ
せ
て
考
え
ま
す
と
、
米
系
の
マ
ネ
ー
・
セ
ン

タ
ー
・
バ
ン
ク
は
ト
レ
ー
デ
ィ
ン
グ
を
相
当
し
て
い
ま

す
。
ト
レ
ー
デ
ィ
ン
グ
で
積
極
的
に
リ
ス
ク
を
と
っ
て
一

層
の
収
益
拡
大
を
目
指
し
て
き
ま
し
た
。
そ
れ
が
サ
ブ
プ

ラ
イ
ム
の
と
き
に
ど
う
な
っ
た
か
を
考
え
て
い
き
た
い
と

思
い
ま
す
。

︵
図
表
８
︶
は
、
先
ほ
ど
の
二
〇
〇
一
年
か
ら
二
〇
一

〇
年
ま
で
の
も
の
を
、
二
〇
〇
七
年
か
ら
二
〇
一
〇
年
ま

で
の
四
年
間
、
四
半
期
ご
と
に
と
っ
た
デ
ー
タ
で
す
。
年

次
デ
ー
タ
を
四
半
期
に
直
し
て
い
ま
す
か
ら
、
赤
字
が
非

常
に
ふ
え
た
印
象
を
受
け
ま
す
。
特
に
シ
テ
ィ
バ
ン
ク
は

大
変
な
赤
字
に
な
っ
て
い
ま
す
。

特
に
ト
レ
ー
デ
ィ
ン
グ
損
益
の
中
の
ク
レ
ジ
ッ
ト
の
と

こ
ろ
で
巨
額
の
損
失
を
計
上
し
て
い
ま
す
。
サ
ブ
プ
ラ
イ

ム
危
機
は
ク
レ
デ
リ
取
引
と
深
く
結
び
つ
い
て
い
た
の
で

当
た
り
前
で
す
が
、
そ
れ
で
は
、
ト
レ
ー
デ
ィ
ン
グ
損
益

全
体
で
は
ど
う
な
っ
て
い
る
で
し
ょ
う
か
。
先
ほ
ど
も
い

い
ま
し
た
が
、
収
益
の
一
つ
の
柱
に
な
っ
て
い
る
よ
う
だ

と
い
う
話
で
す
。
も
ち
ろ
ん
、
今
こ
の
画
面
に
出
て
い
る

シ
テ
ィ
バ
ン
ク
は
一
番
苦
し
い
状
態
で
す
が
、
大
手
の
投

資
銀
行
も
含
め
て
見
て
い
く
と
、
ト
レ
ー
デ
ィ
ン
グ
業
務

は
収
益
の
一
つ
に
な
っ
て
い
る
、
そ
し
て
、
サ
ブ
プ
ラ
イ

ム
後
も
な
っ
て
い
る
と
考
え
て
お
り
ま
す
。

デ
ー
タ
を
確
認
し
て
い
た
だ
け
れ
ば
わ
か
り
ま
す
が
、

Ｊ
Ｐ
モ
ル
ガ
ン
・
チ
ェ
ー
ス
で
は
、
サ
ブ
プ
ラ
イ
ム
危
機

を
通
じ
て
ト
レ
ー
デ
ィ
ン
グ
損
益
が
年
デ
ー
タ
で
は
最
大

項
目
で
す
。
日
系
メ
ガ
バ
ン
ク
は
、︵
図
表
９
︶
に
示
し

ま
し
た
よ
う
に
、
二
〇
〇
八
年
か
ら
二
〇
一
〇
年
の
三
年

間
、
二
行
に
つ
い
て
は
二
年
間
し
か
と
れ
て
お
り
ま
せ

ん
。
そ
れ
も
年
次
デ
ー
タ
で
、
そ
の
上
サ
ブ
プ
ラ
イ
ム
以

前
と
比
べ
る
こ
と
が
で
き
な
い
の
で
、
わ
か
ら
な
い
こ
と

が
多
い
で
す
が
、
わ
か
る
範
囲
で
い
き
ま
す
と
、
デ
リ
バ

テ
ィ
ブ
契
約
の
中
の
金
利
契
約
は
黒
字
の
こ
と
が
多
く
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な
っ
て
い
ま
す
。
た
だ
し
、
株
式
契
約
、
商
品
契
約
、
ク

レ
デ
リ
、
為
替
契
約
は
赤
字
で
す
。
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
以
外

の
証
券
は
黒
字
の
と
こ
ろ
が
多
く
な
っ
て
い
ま
す
。

日
系
の
メ
ガ
バ
ン
ク
と
米
系
の
マ
ネ
ー
・
セ
ン
タ
ー
・

バ
ン
ク
を
比
較
し
て
考
え
た
と
き
、
ど
う
い
う
特
徴
が
あ

る
か
と
い
う
と
、
こ
れ
は
日
系
側
か
ら
見
て
お
り
ま
す

が
、
ト
レ
ー
デ
ィ
ン
グ
の
中
に
お
け
る
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
契

約
、
そ
の
中
の
特
に
株
式
と
為
替
契
約
が
回
復
せ
ず
に
不

安
定
と
い
う
こ
と
で
す
。
こ
れ
に
は
様
々
な
要
因
が
あ
る

と
思
い
ま
す
が
、
す
ぐ
に
思
い
つ
く
の
は
、
日
経
平
均
株

価
の
問
題
と
か
、
先
ほ
ど
述
べ
た
基
軸
通
貨
の
問
題
、
円

建
て
で
は
な
い
問
題
で
す
。
そ
う
い
う
こ
と
も
含
め
て
ど

う
し
た
ら
い
い
か
も
後
で
考
え
た
い
と
思
い
ま
す
。

四
、
マ
ネ
ー
・
セ
ン
タ
ー
・
バ
ン
ク
と

大
手
投
資
銀
行
の
グ
ル
ー
プ
化

次
に
お
話
し
し
た
い
の
は
、
マ
ネ
ー
・
セ
ン
タ
ー
・
バ

ン
ク
と
大
手
投
資
銀
行
の
グ
ル
ー
プ
化
で
す
。
ア
メ
リ
カ

で
実
際
に
起
き
て
い
る
こ
と
を
考
え
な
が
ら
、
最
後
の
イ

ン
プ
リ
ケ
ー
シ
ョ

ン
に
持
っ
て
い
き
た
い
と
考
え
て
お
り

ま
す
。
グ
ラ
ム
・
リ
ー
チ
・
ブ
ラ
イ
リ
ー
法
前
後
の
ア
ン

ケ
ー
ト
調
査
を
使
い
な
が
ら
お
話
し
し
ま
す
。
少
し
古
い

で
す
が
、
非
常
に
示
唆
的
な
ア
ン
ケ
ー
ト
調
査
が
ご
ざ
い

ま
す
の
で
、
そ
れ
を
紹
介
す
る
こ
と
に
よ
っ
て
こ
の
問
題

を
考
え
た
い
と
思
い
ま
す
。

皆
さ
ん
御
存
じ
の
よ
う
に
、
グ
ラ
ム
・
リ
ー
チ
・
ブ
ラ

イ
リ
ー
法
は
銀
行
と
証
券
の
兼
業
を
一
部
可
能
に
し
ま
し

た
。
た
だ
、
銀
行
と
証
券
の
グ
ル
ー
プ
化
を
考
え
た
と
き

に
、
投
資
銀
行
単
体
と
い
う
伝
統
的
な
投
資
銀
行
に
対
し
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て
、
銀
行
を
組
み
込
ん
だ
、
ま
た
は
銀
行
が
中
心
に
な
っ

た
金
融
グ
ル
ー
プ
に
は
独
自
性
が
あ
る
、
昔
か
ら
い
わ
れ

て
い
る
か
も
し
れ
ま
せ
ん
が
、
幾
つ
か
の
優
位
性
が
あ
る

と
考
え
て
い
ま
す
。
そ
れ
を
、﹁
組
成
分
配
型
︵
Ｏ
Ｔ
Ｄ
︶

モ
デ
ル
と
決
済
シ
ス
テ
ム
・
ト
レ
ー
デ
ィ
ン
グ
業
務
の
関

係
﹂
と
い
う
簡
単
な
︵
図
表

︶
を
見
な
が
ら
考
え
た
い

10

と
思
い
ま
す
。

一
つ
目
の
独
自
性
は
、
当
た
り
前
の
こ
と
で
す
が
、
組

成
分
配
︵
オ
リ
ジ
ネ
ー
ト
・
ト
ゥ
・
デ
ィ
ス
ト
リ
ビ
ュ
ー

ト
︶
で
す
か
ら
、
貸
付
を
オ
リ
ジ
ネ
ー
ト
で
き
ま
す
。
で

は
、
そ
れ
が
実
際
ど
の
ぐ
ら
い
業
務
に
効
い
て
い
る
の
か

と
い
う
の
が
こ
の
二
〇
〇
四
年
の
調
査
で
す
︵
図
表

︶。

11

直
訳
で
わ
か
り
に
く
い
か
も
し
れ
ま
せ
ん
が
、
企
業
の
財

務
担
当
者
三
七
〇
人
に
ア
ン
ケ
ー
ト
調
査
し
た
結
果
に
よ

る
と
、
取
引
銀
行
で
あ
る
商
業
銀
行
に
融
資
以
外
の
ビ
ジ

ネ
ス
を
与
え
な
い
と
い
う
理
由
で
融
資
を
拒
絶
ま
た
は
融

資
条
件
を
変
更
さ
れ
た
企
業
は
ど
の
ぐ
ら
い
あ
る
か
と
い

う
と
、
全
企
業
の
五
〇
％
、
大
手
で
は
六
三
％
で
す
。
つ

ま
り
、
過
半
数
が
そ
う
い
わ
れ
て
い
ま
す
。

で
は
、
ど
う
い
う
業
務
で
多
い
か
と
い
う
と
、
投
資
銀

行
業
務
／
戦
略
的
ア
ド
バ
イ
ザ
リ
ー
・
サ
ー
ビ
ス
、
債
券

引
受
が
五
〇
％
近
く
あ
り
ま
す
。
キ
ャ
ッ
シ
ュ
・
マ
ネ
ジ

メ
ン
ト
は
商
業
銀
行
業
務
で
す
が
、
こ
れ
も
か
な
り
大
き

な
数
字
に
な
っ
て
い
ま
す
。
そ
の
他
の
業
務
で
も
そ
う
い

う
と
こ
ろ
が
見
て
と
れ
ま
す
。
こ
う
い
う
話
を
あ
る
と
こ

ろ
で
し
た
と
こ
ろ
、
日
本
で
も
抱
き
合
わ
せ
販
売
は
違
法

で
す
か
ら
、
こ
れ
は
違
法
で
は
な
い
で
す
か
と
聞
か
れ
た

こ
と
が
あ
り
ま
す
。
正
確
に
ど
う
な
る
の
か
は
私
も
わ
か

り
ま
せ
ん
が
、
こ
う
い
う
レ
ポ
ー
ト
が
堂
々
と
イ
ン
タ
ー

ネ
ッ
ト
上
に
出
て
い
る
の
で
、
違
法
で
は
な
い
と
考
え
た

ほ
う
が
い
い
と
思
っ
て
い
ま
す
が
、
御
教
示
い
た
だ
け
れ

ば
と
思
い
ま
す
。

こ
こ
か
ら
、
融
資
と
い
う
武
器
を
使
っ
て
ア
メ
リ
カ
の

銀
行
は
投
資
銀
行
業
務
に
積
極
的
に
進
出
し
て
い
る
の
で
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は
な
い
か
、
特
に
大
手
は
そ
う
な
の
で
は
な
い
か
と
い
う

よ
う
な
話
が
見
え
て
き
ま
す
。
そ
れ
は
指
摘
だ
け
に
と
ど

め
て
、
第
二
の
独
自
性
は
、
商
業
銀
行
だ
け
が
決
済
シ
ス

テ
ム
を
持
ち
、
決
済
業
務
を
行
え
る
こ
と
で
す
。

第
三
の
独
自
性
は
、
オ
リ
ジ
ネ
ー
ト
し
て
決
済
す
る
こ

と
で
す
。
こ
れ
も
あ
る
意
味
、
当
た
り
前
で
す
が
、
商
業

銀
行
の
場
合
は
、
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
を
含
め
な
が
ら
、
バ
ラ

ン
ス
シ
ー
ト
の
両
側
で
、
資
産
側
で
は
オ
リ
ジ
ネ
ー
ト
し

て
多
様
な
金
融
商
品
を
つ
く
り
、
そ
れ
を
証
券
化
し
て

デ
ィ
ス
ト
リ
ビ
ュ
ー
ト
す
る
形
を
取
り
ま
す
。
資
産
と
負

債
の
両
方
を
バ
ラ
ン
ス
シ
ー
ト
で
持
っ
て
い
る
の
で
、
ど

う
し
て
も
金
融
商
品
が
多
い
と
い
う
こ
と
が
あ
る
と
思
い

ま
す
。
ま
た
，

預
金
を
持
っ
て
い
る
の
で
信
用
分
析
も
で

き
ま
す
。

︵
図
表

︶
は
、
二
〇
〇
〇
年
、
グ
ラ
ム
・
リ
ー
チ
・

12

ブ
ラ
イ
リ
ー
法
以
前
で
す
が
、
製
造
業
を
中
心
と
し
た
財

務
担
当
者
四
四
四
人
に
聞
い
た
デ
ー
タ
で
す
。
ど
の
金
融
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サ
ー
ビ
ス
に
ど
う
い
う
金
融
機
関
を
使
う
か
と
い
う
ア
ン

ケ
ー
ト
で
す
。
商
業
銀
行
が
多
い
と
答
え
た
と
こ
ろ
は
、

キ
ャ
ッ
シ
ュ
・
マ
ネ
ジ
メ
ン
ト
か
ら
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
ま
で

あ
り
ま
す
。
キ
ャ
ッ
シ
ュ
・
マ
ネ
ジ
メ
ン
ト
、
ロ
ー
ン

等
、
外
国
為
替
の
三
つ
は
商
業
銀
行
業
務
だ
と
思
い
ま
す

が
、
投
資
運
用
、
資
本
市
場
サ
ー
ビ
ス
、
デ
リ
バ
テ
ィ

ブ
・
ヘ
ッ
ジ
・
サ
ー
ビ
ス
も
商
業
銀
行
に
頼
む
と
い
っ
て

い
ま
す
。
こ
れ
は
投
資
銀
行
の
方
か
ら
見
る
と
シ
ョ

ッ
キ

ン
グ
か
も
し
れ
ま
せ
ん
。
Ｍ
＆
Ａ
ア
ド
バ
イ
ザ
リ
ー
業
務

で
は
投
資
銀
行
が
優
位
で
、
投
資
運
用
も
か
な
り
多
い
で

す
が
、
商
業
銀
行
を
使
う
と
答
え
た
財
務
担
当
者
が
多
い

と
い
う
結
果
に
な
り
ま
し
た
。
比
較
す
る
た
め
に
保
険
会

社
も
出
し
て
い
ま
す
が
、
保
険
業
務
で
は
、
商
業
銀
行
や

投
資
銀
行
に
は
行
か
ず
、
圧
倒
的
に
保
険
会
社
に
行
く
、

そ
う
い
う
デ
ー
タ
に
な
っ
て
い
ま
す
。

今
度
は
、
グ
ラ
ム
・
リ
ー
チ
・
ブ
ラ
イ
リ
ー
法
施
行
後

は
ど
う
す
る
か
聞
い
て
み
ま
し
た
︵
図
表

︶。
単
体
と

13
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は
、
伝
統
的
な
商
業
銀
行
、
伝
統
的
な
投
資
銀
行
と
考
え

て
も
ら
っ
て
い
い
と
思
い
ま
す
。
グ
ル
ー
プ
化
と
は
金
融

持
株
会
社
に
な
っ
た
も
の
で
す
。

一
二
年
前
の
古
い
デ
ー
タ
で
す
が
、
グ
ル
ー
プ
化
し
た

商
業
銀
行
と
投
資
銀
行
と
取
引
し
た
い
の
は
、
資
本
市
場

サ
ー
ビ
ス
、
Ｍ
＆
Ａ
ア
ド
バ
イ
ザ
リ
ー
業
務
、
投
資
運

用
、
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
・
ヘ
ッ
ジ
・
サ
ー
ビ
ス
で
、
投
資
銀

行
単
体
に
比
べ
て
も
二
〇
％
以
上
大
き
く
な
っ
て
い
ま

す
。
外
国
為
替
、
ロ
ー
ン
等
、
キ
ャ
ッ
シ
ュ
・
マ
ネ
ジ
メ

ン
ト
と
い
う
商
業
銀
行
業
務
は
商
業
銀
行
単
体
で
行
う
と

し
、
銀
行
グ
ル
ー
プ
と
は
答
え
て
い
ま
せ
ん
。
銀
行
グ

ル
ー
プ
の
数
字
も
大
き
い
と
い
え
ば
大
き
い
で
す
が
、
商

業
銀
行
単
体
と
は
二
〇
％
か
ら
三
〇
％
違
い
ま
す
。
保
険

は
先
ほ
ど
と
同
様
、
圧
倒
的
に
保
険
会
社
、
こ
う
い
う

デ
ー
タ
が
出
て
い
ま
す
。
ア
メ
リ
カ
の
デ
ー
タ
で
す
の

で
、
日
本
に
ダ
イ
レ
ク
ト
に
使
え
る
デ
ー
タ
で
は
あ
り
ま

せ
ん
が
、
こ
れ
を
踏
ま
え
て
ど
の
よ
う
な
こ
と
を
考
え
た

ら
い
い
の
か
と
い
う
話
を
し
て
、
結
び
に
か
え
さ
せ
て
い

た
だ
き
た
い
と
思
い
ま
す
。

五
、
む
す
び
に
か
え
て

前
半
で
は
、
日
米
の
大
手
の
金
融
機
関
の
収
益
構
造
を

一
〇
年
ぐ
ら
い
時
系
列
で
眺
め
て
、
ど
う
な
っ
て
い
る
か

と
い
う
話
を
し
ま
し
た
。
い
ろ
い
ろ
な
問
題
は
あ
り
ま
す

が
、
投
資
銀
行
業
務
全
体
と
し
て
は
収
益
を
ず
っ
と
上
げ

続
け
て
い
ま
す
。
シ
テ
ィ
は
例
外
と
い
う
か
、
失
敗
し
た

事
例
に
な
る
と
思
い
ま
す
。
そ
れ
で
は
、
損
失
が
な
か
っ

た
か
と
い
う
と
、
も
ち
ろ
ん
そ
う
い
う
こ
と
で
は
な
く
、

巨
額
の
損
失
を
出
し
て
い
る
部
分
は
ご
ざ
い
ま
す
。
そ
れ

は
、
プ
リ
ン
シ
パ
ル
・
イ
ン
ベ
ス
ト
メ
ン
ト
と
証
券
投

資
、
ト
レ
ー
デ
ィ
ン
グ
の
中
の
ク
レ
ジ
ッ
ト
に
関
す
る
も

の
、
い
わ
ゆ
る
ク
レ
デ
リ
で
す
。
サ
ブ
プ
ラ
イ
ム
危
機
の

と
き
に
証
券
化
商
品
の
価
格
下
落
と
ク
レ
デ
リ
の
巨
額
損
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失
が
あ
っ
た
の
で
、
そ
の
部
分
が
収
益
に
も
確
実
に
効
い

て
い
る
と
い
う
こ
と
で
す
。

し
か
し
な
が
ら
、
ト
レ
ー
デ
ィ
ン
グ
損
益
全
体
は
、
米

系
大
手
金
融
機
関
と
も
に
、
最
も
重
要
と
ま
で
は
い
え
な

い
も
の
の
、
収
益
面
か
ら
見
る
と
確
実
に
一
つ
の
柱
に

な
っ
て
い
ま
す
。
Ｍ
＆
Ａ
ア
ド
バ
イ
ザ
リ
ー
業
務
が
投
資

銀
行
業
務
の
一
つ
の
柱
で
あ
る
と
い
う
の
は
、
ア
メ
リ
カ

に
お
い
て
は
否
定
さ
れ
な
い
と
思
い
ま
す
。
た
だ
、
Ｍ
＆

Ａ
ブ
ー
ム
が
あ
れ
ば
そ
れ
は
非
常
に
強
い
柱
に
な
り
ま
す

が
、
そ
う
で
な
い
と
き
に
は
、
メ
イ
ン
に
は
な
ら
な
い
と

い
う
こ
と
で
す
。
同
じ
意
味
で
、
ト
レ
ー
デ
ィ
ン
グ
も
、

物
す
ご
く
使
っ
て
い
る
と
き
は
メ
イ
ン
の
柱
に
な
る
で

し
ょ
う
が
、
そ
う
で
な
い
と
き
は
一
つ
の
柱
に
は
な
る
だ

ろ
う
、
そ
う
い
う
イ
メ
ー
ジ
で
す
。
し
た
が
っ
て
、
引
受

業
務
、
ト
レ
ー
デ
ィ
ン
グ
業
務
、
Ｍ
＆
Ａ
ア
ド
バ
イ
ザ

リ
ー
業
務
を
投
資
銀
行
業
務
の
コ
ア
と
し
ま
し
た
が
、
そ

の
中
で
ト
レ
ー
デ
ィ
ン
グ
業
務
に
つ
い
て
、
マ
イ
ナ
ス
の

面
も
あ
り
ま
す
が
、
プ
ラ
ス
の
面
も
か
な
り
あ
る
の
で
は

な
い
か
と
い
っ
て
き
ま
し
た
。

そ
う
し
た
投
資
銀
行
業
務
の
コ
ア
に
進
出
し
て
い
る

と
、
特
に
米
銀
の
話
で
す
が
、
サ
ブ
プ
ラ
イ
ム
の
と
き
一

時
的
に
経
営
が
悪
化
し
て
も
、
も
う
大
体
戻
っ
て
い
ま

す
。
逆
に
、
シ
テ
ィ
バ
ン
ク
の
よ
う
に
、
コ
ア
業
務
を
そ

れ
ほ
ど
行
わ
ず
に
プ
リ
ン
シ
パ
ル
・
イ
ン
ベ
ス
ト
メ
ン
ト

業
務
に
走
っ
て
し
ま
っ
た
ら
、
な
か
な
か
元
に
戻
れ
な
い

状
態
に
な
る
と
い
う
こ
と
も
ま
た
い
え
る
か
と
思
い
ま

す
。そ

れ
か
ら
、
先
ほ
ど
も
述
べ
た
よ
う
に
、
マ
ネ
ー
・
セ

ン
タ
ー
・
バ
ン
ク
側
に
は
幾
つ
か
有
利
な
点
が
あ
る
の

で
、
こ
れ
を
う
ま
く
使
っ
た
ほ
う
が
い
い
の
で
は
な
い

か
。
ト
レ
ー
デ
ィ
ン
グ
は
マ
ー
ケ
ッ
ト
メ
イ
ク
と
非
常
に

密
接
に
関
係
し
て
い
ま
す
の
で
、
そ
こ
を
う
ま
く
使
っ
た

ら
い
い
の
で
は
な
い
か
と
考
え
て
い
ま
す
。
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最
後
に
、
日
系
三
大
証
券
会
社
や
メ
ガ
バ
ン
ク
へ
の
イ

ン
プ
リ
ケ
ー
シ
ョ

ン
で
す
。

日
系
の
三
大
証
券
会
社
、
メ
ガ
バ
ン
ク
の
関
係
の
方
も

お
ら
れ
る
と
思
う
の
で
、
公
表
デ
ー
タ
を
使
っ
て
ど
う
い

う
こ
と
が
い
え
そ
う
か
と
い
う
感
じ
で
聞
い
て
い
た
だ
け

れ
ば
と
思
い
ま
す
。
例
え
ば
Ｍ
＆
Ａ
ア
ド
バ
イ
ザ
リ
ー
業

務
は
、
特
に
日
本
で
は
敵
対
的
な
Ｍ
＆
Ａ
は
か
な
り
難
し

い
の
で
、
一
番
の
メ
イ
ン
で
な
く
て
も
業
務
の
柱
に
す
る

こ
と
は
、
近
未
来
的
に
は
最
大
手
で
も
か
な
り
難
し
い
だ

ろ
う
と
思
い
ま
す
。
そ
れ
で
は
、
ど
の
業
務
が
よ
さ
そ
う

か
と
い
う
と
、
こ
れ
は
も
ち
ろ
ん
私
の
思
い
入
れ
も
あ
り

ま
す
が
、
ト
レ
ー
デ
ィ
ン
グ
を
使
い
ま
し
ょ
う
と
い
う
こ

と
で
す
。
た
だ
、
ト
レ
ー
デ
ィ
ン
グ
だ
け
を
伸
ば
す
の
は

か
な
り
難
し
い
で
す
。
で
す
か
ら
、
ト
レ
ー
デ
ィ
ン
グ
力

を
つ
け
て
、
そ
の
ト
レ
ー
デ
ィ
ン
グ
力
を
背
景
に
し
て
引

受
業
務
を
獲
得
し
た
り
、
ア
セ
ッ
ト
・
マ
ネ
ジ
メ
ン
ト
収

益
を
上
げ
て
い
く
。
と
い
っ
て
も
、
引
受
業
務
を
す
る
た

め
に
は
証
券
の
発
行
が
な
い
と
い
け
な
い
の
で
、
そ
こ
は

も
ち
ろ
ん
ト
レ
ー
デ
ィ
ン
グ
力
だ
け
で
ふ
え
る
問
題
で
は

あ
り
ま
せ
ん
。

も
う
少
し
違
う
い
い
方
を
す
る
と
、
日
本
や
ア
ジ
ア
、

も
ち
ろ
ん
全
世
界
で
も
い
い
で
す
が
、
企
業
が
発
行
す
る

株
式
の
引
受
手
数
料
を
ふ
や
す
こ
と
が
で
き
る
か
と
い
う

と
、
現
在
の
経
済
状
況
で
は
日
本
の
企
業
が
発
行
す
る
株

式
を
急
に
ふ
や
す
と
は
思
え
な
い
の
で
、
グ
ロ
ー
バ
ル
・

ト
レ
ー
デ
ィ
ン
グ
み
た
い
な
こ
と
を
考
え
た
い
と
い
う
こ

と
で
す
。
ア
セ
ッ
ト
・
マ
ネ
ジ
メ
ン
ト
で
は
、
日
本
の
個

人
金
融
資
産
を
日
本
国
内
で
投
資
で
き
な
い
の
で
あ
れ

ば
、
ど
こ
に
投
資
す
る
か
。
そ
の
と
き
に
、
ど
の
金
融
機

関
が
金
融
商
品
を
提
供
し
、
ま
た
は
仲
介
す
る
か
と
い
う

よ
く
い
わ
れ
て
い
る
話
に
置
き
か
え
る
こ
と
も
で
き
る
と

思
い
ま
す
。

︵
図
表

︶
は
、
左
側
が
自
己
勘
定
、
他
人
勘
定
で
、

14

右
側
が
商
業
銀
行
業
務
、
投
資
銀
行
業
務
で
す
。
通
常
、
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投
資
銀
行
ホ
ー
ル
セ
ー
ル
業
務
、
投
資
銀
行
リ
テ
ー
ル
業

務
と
は
い
わ
な
い
と
思
い
ま
す
が
、
ホ
ー
ル
セ
ー
ル
と
リ

テ
ー
ル
の
違
い
を
強
調
す
る
た
め
に
こ
の
よ
う
な
区
分
け

に
し
ま
し
た
。

金
融
機
関
の
競
争
力
を
見
る
と
き
に
、
ト
レ
ー
デ
ィ
ン

グ
力
は
基
礎
に
な
っ
て
い
る
と
考
え
て
い
る
の
で
、
ま
ず

そ
の
部
分
を
強
化
す
る
の
が
い
い
だ
ろ
う
。
た
だ
、
そ
こ

に
付
随
す
る
プ
リ
ン
シ
パ
ル
・
イ
ン
ベ
ス
ト
メ
ン
ト
業

務
、
プ
ロ
ッ
プ
取
引
も
そ
う
で
す
が
、
今
は
ち
ょ
っ
と
う

ま
く
い
か
な
い
状
態
で
す
。
値
上
が
り
す
る
の
を
期
待
す

る
の
は
か
な
り
苦
し
い
で
す
。

そ
れ
で
は
、
投
資
銀
行
業
務
を
ど
の
よ
う
に
強
化
す
る

の
か
と
い
う
問
題
が
あ
り
ま
す
。
分
売
、
ブ
ロ
ー
カ
ー
業

務
も
含
め
て
引
受
業
務
を
ふ
や
し
た
い
、
そ
れ
は
皆
さ
ん

が
お
っ
し
ゃ
っ
て
い
る
こ
と
だ
と
思
い
ま
す
。
Ｍ
＆
Ａ
ア

ド
バ
イ
ザ
リ
ー
業
務
は
少
し
難
し
い
。
フ
ァ
ン
ド
運
用
の

と
こ
ろ
は
ま
だ
可
能
性
が
あ
る
。
ベ
ン
チ
ャ
ー
も
ふ
や
し
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た
い
で
す
が
、
こ
れ
も
う
ま
く
い
か
な
い
よ
う
で
す
。

フ
ァ
ン
ド
運
用
の
と
こ
ろ
、
こ
ち
ら
は
ホ
ー
ル
セ
ー
ル
と

考
え
て
い
ま
す
が
、
フ
ァ
ン
ド
運
用
と
非
常
に
結
び
つ
い

た
形
で
個
人
の
ア
セ
ッ
ト
・
マ
ネ
ジ
メ
ン
ト
、
信
託
も
含

め
て
い
い
と
思
い
ま
す
が
、
そ
う
い
う
と
こ
ろ
も
考
え
て

い
ま
す
。
リ
テ
ー
ル
顧
客
に
対
す
る
業
務
全
般
も
ふ
や
せ

た
ら
い
い
で
す
が
、
そ
こ
は
難
し
い
と
思
い
ま
す
。
ほ
か

に
も
難
し
い
と
こ
ろ
は
た
く
さ
ん
あ
る
と
思
い
ま
す
が
、

ト
レ
ー
デ
ィ
ン
グ
業
務
を
出
発
点
に
一
連
の
業
務
に
な
っ

て
い
る
部
分
が
あ
る
の
で
は
な
い
で
し
ょ
う
か
。
か
な
り

省
略
し
ま
し
た
が
、
業
務
と
し
て
つ
な
が
っ
て
い
る
部
分

を
矢
印
で
つ
な
い
で
い
ま
す
︵
図
表

︶。

14

現
状
で
は
ど
の
ぐ
ら
い
こ
れ
ら
の
業
務
か
ら
収
益
を
上

げ
て
い
る
の
で
し
ょ
う
か
。
例
え
ば
三
大
証
券
会
社
で

は
、
引
受
業
務
や
ア
セ
ッ
ト
・
マ
ネ
ジ
メ
ン
ト
は
収
益
上

か
な
り
大
き
く
な
っ
て
い
ま
す
。
た
だ
、
具
体
的
な
中
身

に
な
る
と
い
ろ
い
ろ
問
題
は
あ
り
ま
す
が
、
と
も
か
く
全

体
で
見
れ
ば
か
な
り
あ
り
ま
す
。
さ
ら
に
こ
こ
を
伸
ば
す

た
め
に
は
、
ト
レ
ー
デ
ィ
ン
グ
力
の
強
化
が
必
要
で
し
ょ

う
し
、
そ
れ
は
商
業
銀
行
と
の
グ
ル
ー
プ
化
、
子
会
社
で

持
つ
と
い
う
形
で
も
い
い
と
思
い
ま
す
が
、
そ
う
い
う
こ

と
が
で
き
る
と
プ
ラ
ス
に
働
く
だ
ろ
う
と
思
い
ま
す
。
ト

レ
ー
デ
ィ
ン
グ
で
い
え
ば
、
円
建
て
で
グ
ロ
ー
バ
ル
・
ト

レ
ー
デ
ィ
ン
グ
が
で
き
れ
ば
か
な
り
大
き
い
と
思
い
ま

す
。
そ
う
い
う
形
で
ア
ジ
ア
に
進
出
す
る
と
い
う
手
段
が

あ
り
ま
す
。

一
方
の
メ
ガ
バ
ン
ク
は
、
米
銀
と
比
べ
て
ト
レ
ー
デ
ィ

ン
グ
力
が
具
体
的
に
ど
の
ぐ
ら
い
あ
る
の
か
、
比
較
対
照

の
方
法
が
余
り
あ
り
ま
せ
ん
。
単
純
に
先
ほ
ど
の
理
論
的

な
分
析
で
証
券
会
社
よ
り
ト
レ
ー
デ
ィ
ン
グ
力
が
あ
る
と

す
れ
ば
、
ア
セ
ッ
ト
・
マ
ネ
ジ
メ
ン
ト
の
項
目
が
収
益
表

に
載
っ
て
お
ら
ず
、
余
り
う
ま
く
い
っ
て
い
な
い
引
受
業

務
や
ア
セ
ッ
ト
・
マ
ネ
ジ
メ
ン
ト
、
特
に
ア
ジ
ア
の
富
裕

層
向
け
ウ
ェ
ル
ス
・
マ
ネ
ジ
メ
ン
ト
は
非
常
に
有
効
で
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す
。
以
前
、
日
本
総
研
の
方
か
ら
、
ア
メ
リ
カ
の
ト
ッ
プ

行
は
す
で
に
ウ
ェ
ル
ス
・
マ
ネ
ジ
メ
ン
ト
を
し
て
い
る
と

伺
っ
て
、
考
え
る
こ
と
は
そ
ん
な
に
違
わ
な
い
と
思
っ
た

次
第
で
す
。

今
の
話
で
お
わ
か
り
か
も
し
れ
ま
せ
ん
が
、
グ
ロ
ー
バ

ル
・
リ
テ
ー
ル
の
一
つ
で
あ
る
富
裕
層
向
け
の
ウ
ェ
ル

ス
・
マ
ネ
ジ
メ
ン
ト
業
務
は
、
ま
だ
一
部
で
し
か
知
ら
れ

て
い
な
い
か
も
し
れ
ま
せ
ん
が
、
ア
ジ
ア
に
進
出
す
る
と

き
の
一
つ
の
手
段
に
な
る
と
思
い
ま
す
。
通
常
、
海
外
に

進
出
す
る
手
段
は
ホ
ー
ル
セ
ー
ル
業
務
だ
と
い
わ
れ
て
い

ま
す
が
、
最
近
、
幾
つ
か
の
ア
ジ
ア
の
国
々
で
外
国
の
銀

行
が
進
出
し
た
と
き
の
き
っ
か
け
は
、
ホ
ー
ル
セ
ー
ル
で

は
な
く
て
リ
テ
ー
ル
で
す
。
そ
の
と
き
の
リ
テ
ー
ル
は
グ

ロ
ー
バ
ル
・
リ
テ
ー
ル
と
い
う
形
、
は
や
っ
て
い
る
い
い

方
で
は
ウ
ェ
ル
ス
・
マ
ネ
ジ
メ
ン
ト
と
い
う
形
で
あ
る
と

い
わ
れ
て
い
ま
す
。

ま
た
，

円
の
問
題
も
あ
り
ま
す
。
円
建
て
が
可
能
か
ど

う
か
は
、
先
ほ
ど
も
い
い
ま
し
た
が
、
難
し
い
部
分
も
当

然
あ
り
ま
す
が
、
可
能
な
ら
そ
れ
は
プ
ラ
ス
で
す
し
、
不

可
能
な
ら
円
建
て
の
ト
レ
ー
デ
ィ
ン
グ
で
は
な
く
て
ア

セ
ッ
ト
・
マ
ネ
ジ
メ
ン
ト
を
円
建
て
に
す
る
方
法
も
あ
り

ま
す
。

た
だ
、
一
方
で
日
経
平
均
株
価
の
問
題
も
あ
り
ま
す
。

プ
ラ
ス
・
マ
イ
ナ
ス
幾
つ
も
の
要
因
が
今
の
経
済
状
態
で

は
あ
り
ま
す
が
、
そ
れ
ら
も
含
め
な
が
ら
、
ト
レ
ー
デ
ィ

ン
グ
の
話
は
お
隣
と
い
う
か
近
い
ア
ジ
ア
で
、
欧
米
の
金

融
機
関
が
そ
れ
を
使
っ
て
す
で
に
金
融
市
場
に
入
っ
て
い

ま
す
。
そ
の
辺
り
を
今
か
ら
す
る
の
も
一
つ
の
方
法
で
は

な
い
か
と
考
え
て
お
り
ま
す
。

以
上
で
ご
ざ
い
ま
す
。
ど
う
も
あ
り
が
と
う
ご
ざ
い
ま

し
た
。︵
拍
手
︶

若
林
常
務
理
事

掛
下
先
生
、
ど
う
も
あ
り
が
と
う
ご
ざ

い
ま
し
た
。
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日
本
と
米
国
の
大
手
金
融
機
関
の
収
益
構
造
に
つ
き
ま

し
て
、
大
変
詳
細
か
つ
斬
新
な
分
析
を
行
っ
て
い
た
だ
い

た
と
思
い
ま
す
。
今
後
の
金
融
機
関
経
営
に
関
す
る
示
唆

に
富
ん
だ
お
話
を
聞
か
せ
て
い
た
だ
き
ま
し
た
。

そ
れ
で
は
、
若
干
時
間
を
残
し
て
い
た
だ
い
て
お
り
ま

す
の
で
、
こ
こ
で
皆
様
方
か
ら
御
質
問
や
御
意
見
を
頂
戴

い
た
し
た
い
と
思
い
ま
す
が
、
い
か
が
で
し
ょ
う
か
。

私
の
ほ
う
か
ら
質
問
さ
せ
て
い
た
だ
き
た
い
と
思
い
ま

す
が
、
先
生
の
今
日
の
お
話
の
大
き
な
ポ
イ
ン
ト
は
、
ト

レ
ー
デ
ィ
ン
グ
業
務
を
充
実
さ
せ
る
と
い
う
方
向
で
経
営

戦
略
を
立
て
て
い
っ
て
は
ど
う
か
と
い
う
こ
と
で
あ
っ
た

と
い
う
ふ
う
に
拝
聴
し
た
次
第
で
す
が
、
ト
レ
ー
デ
ィ
ン

グ
業
務
と
い
う
の
は
、
市
場
に
新
規
の
資
金
を
呼
び
寄
せ

る
た
め
の
触
媒
の
よ
う
な
働
き
を
持
っ
て
い
る
と
い
わ
れ

て
お
り
ま
す
。
た
だ
、
そ
う
で
な
い
場
合
、
す
な
わ
ち

ニ
ュ
ー
マ
ネ
ー
が
市
場
に
流
れ
て
こ
な
い
場
合
に
は
、
結

局
、
一
種
の
ゼ
ロ
サ
ム
ゲ
ー
ム
に
な
っ
て
し
ま
う
と
い
う

こ
と
も
考
え
ら
れ
ま
す
の
で
、
そ
う
い
う
と
き
に
み
ん
な

が
勝
ち
ま
し
ょ
う
と
い
っ
て
も
、
ゼ
ロ
サ
ム
で
す
の
で
だ

れ
か
が
損
を
か
ぶ
ら
な
け
れ
ば
い
け
な
い
。
そ
う
い
う
意

味
で
、
例
え
ば
日
本
の
金
融
機
関
な
り
証
券
会
社
の
方
が

外
国
の
方
々
と
競
争
す
る
場
合
に
、
ぜ
ひ
ト
レ
ー
デ
ィ
ン

グ
力
を
蓄
え
て
、
そ
し
て
海
外
の
人
た
ち
と
互
角
に
戦
っ

て
い
き
ま
し
ょ
う
と
い
う
メ
ッ
セ
ー
ジ
だ
と
私
は
受
け
と

め
た
わ
け
で
す
が
、
そ
の
辺
の
と
こ
ろ
は
い
か
が
で
ご
ざ

い
ま
し
ょ
う
か
。

掛
下

そ
こ
の
と
こ
ろ
、
ち
ょ
っ
と
言
葉
が
足
り
な
か
っ

た
か
と
思
い
ま
す
が
、
お
っ
し
ゃ
る
よ
う
に
ト
レ
ー
デ
ィ

ン
グ
は
、
右
か
ら
左
に
と
い
っ
た
ら
お
か
し
い
で
す
が
、

価
格
の
差
を
と
っ
て
い
き
ま
す
。
そ
う
す
る
と
、
一
般
的

な
解
釈
で
は
、
先
ほ
ど
池
尾
先
生
の
名
前
を
お
出
し
し
ま

し
た
が
、
ア
ー
ビ
ト
ラ
ー
ジ
と
い
う
形
で
裁
定
取
引
を
し

て
い
く
こ
と
で
す
。
裁
定
取
引
が
終
わ
れ
ば
完
全
市
場
が

で
き
て
、
ニ
ュ
ー
マ
ネ
ー
が
な
け
れ
ば
、
そ
れ
以
上
裁
定
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取
引
を
し
て
も
余
り
意
味
が
な
い
と
い
う
話
に
な
る
と
思

い
ま
す
。

そ
れ
で
は
、
な
ぜ
ト
レ
ー
デ
ィ
ン
グ
を
強
調
す
る
か
と

い
う
と
、
池
尾
先
生
に
比
べ
る
と
メ
ジ
ャ
ー
な
意
見
で
は

ご
ざ
い
ま
せ
ん
が
、
マ
ー
ケ
ッ
ト
メ
イ
ク
を
す
る
と
い
う

側
面
が
あ
る
か
ら
で
す
。
新
し
い
金
融
商
品
の
市
場
を
つ

く
っ
て
い
く
と
き
、
米
銀
が
中
心
に
な
っ
て
き
た
と
思
い

ま
す
。
例
え
ば
八
〇
年
代
の
半
ば
か
ら
ず
っ
と
行
っ
て
き

た
こ
と
は
、
組
成
分
配
型
モ
デ
ル
で
、
住
宅
モ
ー
ゲ
ー

ジ
・
ロ
ー
ン
は
七
〇
年
代
か
ら
始
ま
っ
て
い
ま
す
が
、
八

〇
年
代
の
半
ば
か
ら
そ
れ
と
同
じ
方
法
を
自
動
車
ロ
ー

ン
、
ホ
ー
ム
・
エ
ク
イ
テ
ィ
・
ロ
ー
ン
、
ク
レ
ジ
ッ
ト

カ
ー
ド
・
ロ
ー
ン
と
い
う
形
で
貸
付
債
権
の
証
券
化
を
し

ま
し
た
。
そ
れ
ら
は
も
と
も
と
存
在
し
な
い
市
場
で
、
米

銀
が
つ
く
り
出
し
て
い
き
ま
し
た
。
そ
れ
は
や
は
り
米
銀

に
ト
レ
ー
デ
ィ
ン
グ
力
が
あ
っ
た
か
ら
で
す
。
最
初
の
と

き
に
は
、
バ
ン
ク
・
オ
ブ
・
ア
メ
リ
カ
は
ソ
ロ
モ
ン
・
ブ

ラ
ザ
ー
ズ
な
ど
に
頼
ん
で
、
投
資
銀
行
の
手
助
け
を
受
け

て
モ
ー
ゲ
ー
ジ
商
品
を
つ
く
っ
て
い
き
ま
す
が
、
新
し
い

市
場
を
つ
く
る
と
き
に
は
、
ト
レ
ー
デ
ィ
ン
グ
を
し
て
分

配
し
な
い
と
い
け
な
か
っ
た
、
そ
う
い
う
形
が
ア
メ
リ
カ

の
中
で
は
ご
ざ
い
ま
し
た
。

日
本
の
場
合
は
、
基
本
的
に
新
規
市
場
で
な
け
れ
ば
ゼ

ロ
サ
ム
の
世
界
に
な
り
ま
す
。
一
方
、
ア
ジ
ア
の
国
々
に

出
て
い
く
と
き
に
、
そ
の
国
に
合
っ
た
金
融
商
品
を
つ

く
っ
て
販
売
し
て
い
く
。
そ
う
す
る
と
、
世
界
全
体
で
は

ニ
ュ
ー
マ
ネ
ー
で
は
な
い
か
も
し
れ
ま
せ
ん
が
、
そ
の
市

場
で
は
ニ
ュ
ー
マ
ネ
ー
と
い
う
こ
と
に
な
っ
て
、
そ
こ
は

成
長
戦
略
に
な
る
と
考
え
て
お
り
ま
す
。

若
林
常
務
理
事

も
う
一
点
、
少
し
そ
れ
た
論
点
に
な
っ

て
し
ま
っ
て
恐
縮
な
の
で
す
が
、
も
う
一
方
の
議
論
で
い

わ
ゆ
る
ナ
ロ
ー
バ
ン
キ
ン
グ
と
い
う
考
え
方
が
ご
ざ
い
ま

す
け
れ
ど
も
、
そ
れ
に
つ
い
て
先
生
は
ど
う
い
う
お
考
え

を
お
持
ち
で
し
ょ
う
か
。
お
教
え
い
た
だ
け
れ
ば
と
思
い
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ま
す
。

掛
下

ナ
ロ
ー
バ
ン
ク
の
議
論
は
も
ち
ろ
ん
存
じ
上
げ
て

お
り
ま
す
。
た
だ
、
そ
れ
に
対
し
て
実
証
分
析
等
を
し
て

お
り
ま
せ
ん
の
で
、
ど
う
い
う
感
覚
を
持
っ
て
い
る
か
と

い
う
こ
と
で
答
え
さ
せ
て
い
た
だ
き
た
い
と
思
い
ま
す
。

ナ
ロ
ー
バ
ン
ク
も
幾
つ
か
種
類
が
あ
り
ま
す
が
、
一
つ

に
ま
と
め
て
し
ま
え
ば
、
伝
統
的
な
商
業
銀
行
業
務
に
戻

り
な
さ
い
、
そ
れ
を
中
心
に
や
り
な
さ
い
と
い
う
議
論
だ

と
思
い
ま
す
。
問
題
は
、
そ
こ
で
収
益
が
上
げ
ら
れ
る
か

ど
う
か
と
い
う
こ
と
に
結
局
な
る
と
思
い
ま
す
。
私
は
も

と
も
と
ア
メ
リ
カ
が
専
門
で
す
か
ら
、
ア
メ
リ
カ
の
例
で

い
え
ば
、
ア
メ
リ
カ
で
は
ユ
ニ
ッ
ト
・
バ
ン
キ
ン
グ
と
い

わ
れ
て
、
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
に
も
あ
り
ま
す
が
、
地
方
に
あ

る
小
さ
い
銀
行
で
も
確
か
に
収
益
を
上
げ
て
い
る
と
こ
ろ

は
ご
ざ
い
ま
す
。
で
す
か
ら
、
ナ
ロ
ー
バ
ン
キ
ン
グ
を
す

る
ビ
ジ
ネ
ス
モ
デ
ル
も
確
か
に
あ
る
と
思
い
ま
す
。
た
だ

し
、
そ
れ
は
小
さ
な
銀
行
と
理
解
し
て
お
り
ま
し
て
、
今

回
お
話
し
し
た
の
は
大
手
の
銀
行
に
つ
い
て
で
す
。
大
手

の
銀
行
は
グ
ロ
ー
バ
ル
競
争
が
あ
り
ま
す
か
ら
、
グ
ロ
ー

バ
ル
競
争
を
や
る
と
き
に
、
最
大
手
の
場
合
は
ほ
と
ん
ど

す
べ
て
の
業
務
を
持
っ
て
シ
ナ
ジ
ー
効
果
を
効
か
せ
な
が

ら
、
そ
の
中
で
よ
り
有
利
な
と
こ
ろ
を
使
っ
て
新
し
い
市

場
を
開
拓
し
な
い
と
ち
ょ
っ
と
苦
し
い
と
考
え
て
い
ま

す
。で

す
か
ら
、
私
の
話
は
、
ナ
ロ
ー
バ
ン
ク
や
商
業
銀
行

主
義
で
は
な
く
て
、
ユ
ニ
バ
ー
サ
ル
バ
ン
ク
的
な
思
考
と

合
致
す
る
よ
う
な
報
告
だ
っ
た
の
か
な
と
い
う
気
が
し
ま

す
。
そ
れ
に
つ
い
て
は
き
ち
ん
と
し
た
分
析
を
ま
だ
し
て

お
り
ま
せ
ん
が
、
イ
メ
ー
ジ
で
い
け
ば
そ
う
い
う
形
に
な

る
か
と
思
い
ま
す
。

若
林
常
務
理
事

ほ
か
に
ご
ざ
い
ま
せ
ん
で
し
ょ
う
か
。

そ
れ
で
は
、
時
間
も
参
っ
た
よ
う
で
ご
ざ
い
ま
す
の

で
、
本
日
の
﹁
証
券
セ
ミ
ナ
ー
﹂
は
こ
れ
で
終
了
さ
せ
て

い
た
だ
き
た
い
と
存
じ
ま
す
。
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掛
下
先
生
、
ど
う
も
あ
り
が
と
う
ご
ざ
い
ま
し
た
。

︵
拍
手
︶

︵
本
講
演
の
内
容
は
二
〇
一
一
年
度
松
山
大
学
特
別
研

究
助
成
に
よ
る
研
究
成
果
の
一
部
で
あ
る
。︶

︵
か
け
し
た

た
つ
ろ
う
・
松

山

大

学

経

済

学

部

教

授

日
本
証
券
経
済
研
究
所
客
員
研
究
員
︶

︵
こ
の
講
演
は
、
平
成
二
四
年
一
月
十
一
日
に
開
催
さ
れ
ま
し
た
。︶

証券レビュー 第52巻第 2号
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掛 下 達 郎 氏
略 歴

略 歴

1989年３月 九州大学経済学部経済学科卒業

1994年４月 九州大学経済学部助手

1995年４月 松山大学経済学部講師,1997年４月 同助教授を経て

1999年８月 ノートルダム大学経済学部訪問研究員（2000年５月まで）

2000年６月 マサチューセッツ大学経済学部訪問研究員（2000年９月まで）

2004年４月 松山大学経済学部教授

2011年７月 公益財団法人 日本証券経済研究所 客員研究員

現在に至る

著 書

『管理通貨制度の機構分析：アメリカ編』松山大学総合研究所所報第39号，2002年。

分担執筆

「アメリカ大手金融機関の引受業務とトレーディング業務」，証券経営研究会編『金

融規制の動向と証券業』公益財団法人 日本証券経済研究所，2011年。

「サブプライム危機前後における大手金融機関：その業務展開と収益構造」，渋谷博

史監修・シリーズ「アメリカ・モデル経済社会」第10巻，渋谷博史編『アメリカ・

モデルの企業と金融：グローバル化と ITとウォール街』昭和堂，2011年など。

査読付論文

「サブプライム危機前後におけるアメリカ大手金融機関の収益構造」，公益財団法人

日本証券経済研究所『証券経済研究』第70号，2010年６月。

「アメリカのマネー・センター・バンクの業務展開：ローン・セールとディリバ

ティブ」，『証券経済学会年報』第43号，2008年７月。

翻訳

ロバート・ポーリン「連邦準備による公的な信用配分：なぜ必要か，どうすべき

か」，ディムスキ・エプシュタイン・ポーリン編『アメリカ金融システムの転換：

21世紀に公正と効率を求めて』（ポスト・ケインジアン叢書30）日本経済評論社，

2001年。

研究会報告

「米国のリテール金融：クレジットカードとアセットバック証券」，金融庁金融研究

研修センター，第３回外国金融制度研究ワークショップ，≪米国リテール金融ワー

クショップ≫，2004年３月。

“U. S. Bank Loans in Credit Crunches: In Relation to the Postwar Corporate

Finance,” Federal Reserve Bank of St. Louis, U.S.A., 1997年９月など。
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