
新
規
公
開
株
式
の
公
開
価
格
決
定
か
ら
売
買
開
始
日
ま
で
の

価
格
変
動
リ
ス
ク
に
つ
い
て

船

岡

健

太

一
、
は
じ
め
に

新
規
公
開
株
式
の
公
開
価
格
は
、
一
九
九
七
年
九
月
に

ブ
ッ
ク
ビ
ル
デ
ィ
ン
グ
方
式
が
採
用
さ
れ
て
以
来
、
同
方

式
を
用
い
て
決
定
さ
れ
て
い
る
。
ブ
ッ
ク
ビ
ル
デ
ィ
ン
グ

方
式
で
は
、
公
開
価
格
は
マ
ー
ケ
ッ
ト
環
境
や
機
関
投
資

家
の
評
価
な
ど
を
考
慮
し
主
幹
事
証
券
会
社
が
主
体
的
に

決
定
を
行
う
。

日
本
に
お
い
て
は
、
こ
の
公
開
価
格
の
決
定
か
ら
市
場

で
売
買
す
る
こ
と
が
可
能
と
な
る
売
買
開
始
日
ま
で
の
間

に
は
平
均
的
に
約
九
日
間
の
間
隔
が
存
在
す
る
。
公
開
価

格
決
定
日
か
ら
売
買
開
始
日
ま
で
の
期
間
が
長
け
れ
ば
、

マ
ー
ケ
ッ
ト
環
境
の
変
化
の
影
響
を
受
け
や
す
く
、
公
開

価
格
と
初
値
が
乖
離
す
る
一
因
と
な
り
う
る
た
め
、
こ
の

期
間
は
短
い
ほ
う
が
望
ま
し
い
。

ア
メ
リ
カ
で
は
、
価
格
変
動
リ
ス
ク
に
つ
い
て
考
慮

し
、
公
開
価
格
は
売
買
開
始
日
の
前
日
に
決
定
さ
れ
る
こ

と
が
多
い
。
日
本
と
ア
メ
リ
カ
と
も
に
、
新
規
公
開
株
式

の
価
格
決
定
に
は
ブ
ッ
ク
ビ
ル
デ
ィ
ン
グ
方
式
を
用
い
て

い
る
も
の
の
、
公
開
価
格
決
定
日
か
ら
売
買
開
始
日
ま
で

の
期
間
に
は
大
き
な
差
が
存
在
す
る
。
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本
稿
で
は
、
日
本
に
お
け
る
新
規
公
開
株
式
の
公
開
価

格
決
定
か
ら
売
買
開
始
日
ま
で
の
価
格
変
動
リ
ス
ク
に
つ

い
て
デ
ー
タ
で
確
認
す
る
と
と
も
に
、
公
開
価
格
決
定
か

ら
売
買
開
始
日
ま
で
の
期
間
を
ど
の
よ
う
に
す
れ
ば
短
縮

で
き
る
の
か
に
つ
い
て
考
察
を
行
う
。

二
、
公
開
価
格
の
決
定
プ
ロ
セ
ス

現
行
の
価
格
決
定
方
式
で
あ
る
ブ
ッ
ク
ビ
ル
デ
ィ
ン
グ

方
式
に
お
け
る
公
開
価
格
の
決
定
プ
ロ
セ
ス
に
つ
い
て
簡

単
に
説
明
し
て
お
こ
う
。
図
表
１
に
は
、
ブ
ッ
ク
ビ
ル

デ
ィ
ン
グ
方
式
の
プ
ロ
セ
ス
に
加
え
て
、
本
年
の
六
月
に

ジ
ャ
ス
ダ
ッ
ク
市
場
に
お
い
て
新
規
公
開
を
行
っ
た
電
子

書
籍
を
扱
う
パ
ピ
レ
ス
社
の
各
局
面
の
株
価
を
事
例
と
し

て
示
し
て
い
る
。

図
表
１
に
示
す
と
お
り
、
公
開
価
格
は
、
想
定
発
行
価

格
︵
Ａ
︶
↓
仮
条
件
︵
Ｂ
︶
↓
公
開
価
格
︵
Ｄ
︶
と
い
う
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二
回
の
価
格
調
整
を
経
て
決
定
さ
れ
る
。
ま
ず
、
出
発
点

と
な
る
主
幹
事
証
券
会
社
と
発
行
会
社
の
協
議
に
よ
り
決

定
さ
れ
る
想
定
発
行
価
格
︵
Ａ
︶
は
、
最
初
の
有
価
証
券

届
出
書
に
お
い
て
開
示
さ
れ
る
価
格
で
あ
る⑴

。

次
に
、
主
に
機
関
投
資
家
を
対
象
に
、
公
開
会
社
に
よ

る
自
社
の
事
業
内
容
等
を
説
明
す
る
ロ
ー
ド
シ
ョ
ー
が
開

催
さ
れ
る
。
こ
の
ロ
ー
ド
シ
ョ
ー
で
公
開
企
業
に
関
し
て

説
明
を
受
け
た
機
関
投
資
家
等
に
対
し
て
主
幹
事
証
券
会

社
は
ヒ
ア
リ
ン
グ
を
行
う
。
ヒ
ア
リ
ン
グ
に
よ
り
採
取
さ

れ
る
機
関
投
資
家
の
公
開
会
社
に
対
す
る
評
価
は
、
主
幹

事
証
券
会
社
が
仮
条
件
の
設
定
を
行
う
際
に
参
考
に
さ
れ

る
。
パ
ピ
レ
ス
社
の
ケ
ー
ス
で
は
二
、
五
〇
〇
円
か
ら

二
、
七
〇
〇
円
と
決
め
ら
れ
た
よ
う
に
仮
条
件
は
価
格
帯

で
設
定
さ
れ
る
。
こ
の
仮
条
件
の
範
囲
内
で
、
主
幹
事
証

券
会
社
は
ブ
ッ
ク
ビ
ル
デ
ィ
ン
グ
︵
投
資
家
か
ら
の
需
要

申
告
を
受
け
付
け
る
、
※
図
表
１
の
Ｃ
部
分
︶
を
行
い
、

申
告
が
最
も
多
か
っ
た
価
格
や
市
況
等
を
考
慮
し
、
最
終

的
な
公
開
価
格
︵
Ｄ
︶
の
決
定
が
行
わ
れ
る
。

図
表
１
に
記
し
て
い
る
初
値
︵
Ｇ
︶
は
、
売
買
開
始
日

に
お
け
る
株
価
で
あ
る
。
パ
ピ
レ
ス
社
の
初
値
は
六
、
一

四
〇
円
で
あ
り
公
開
価
格
の
二
、
七
〇
〇
円
と
は
二
倍
以

上
の
開
き
が
あ
る⑵

。
公
開
価
格
で
割
当
を
受
け
た
投
資
家

が
初
値
で
売
却
し
た
場
合
の
収
益
率
は
、
初
期
収
益
率
と

呼
ば
れ
、
パ
ピ
レ
ス
社
の
ケ
ー
ス
に
お
け
る
そ
の
数
値

は
、

と
な

(6,140
−
2,700)

÷
2,700

×
100
＝
127.4%

る
。こ

の
127.4%
は
、
発
行
会
社
で
あ
る
パ
ピ
レ
ス
社
か

ら
み
た
場
合
、
公
開
価
格
が
初
値
に
比
し
て
ど
れ
く
ら
い

過
小
に
値
付
け
ら
れ
た
の
か
を
示
す
数
値
と
な
る
。
新
規

公
開
企
業
が
新
規
公
開
時
に
獲
得
す
る
調
達
金
額
は
、
公

開
価
格
に
公
募
株
式
数
を
掛
け
合
わ
せ
た
も
の
か
ら
引
受

証
券
会
社
に
支
払
う
引
受
手
数
料
を
差
し
引
い
た
金
額
で

あ
る
。

公
開
価
格
が
過
小
に
プ
ラ
イ
シ
ン
グ
さ
れ
る
と
調
達
金

新規公開株式の公開価格決定から売買開始日までの価格変動リスクについて
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額
は
減
少
す
る
の
で
、
新
規
公
開
企
業
に
と
っ
て
は
ア
ン

ダ
ー
プ
ラ
イ
シ
ン
グ
の
程
度
は
小
さ
い
ほ
う
が
望
ま
し

い
。パ

ピ
レ
ス
社
の
公
開
価
格
決
定
日
︵
六
月
一
四
日
︶
と

初
値
決
定
日
︵
六
月
二
四
日
︶
の
間
に
つ
い
て
は
、
中
九

日
間
の
間
隔
が
存
在
す
る
こ
と
を
図
表
１
よ
り
確
認
す
る

こ
と
が
で
き
る
。
こ
の
九
日
間
の
ジ
ャ
ス
ダ
ッ
ク
・
イ
ン

デ
ッ
ク
ス
は
、
公
開
価
格
の
決
定
日
︵
六
月
一
四
日
︶
が

五
一
・
八
五
で
あ
り
、
初
値
決
定
日
の
前
日
︵
六
月
二
三

日
︶
に
関
し
て
は
五
二
・
二
二
と
公
開
価
格
決
定
日
よ
り

も
上
昇
し
て
い
る
。
こ
の
市
場
環
境
の
変
化
は
、
公
開
価

格
と
初
値
が
乖
離
す
る
一
因
で
あ
る
と
思
わ
れ
る⑶

。
次
節

以
降
に
お
い
て
、
市
場
環
境
の
変
化
が
公
開
価
格
と
初
値

の
乖
離
に
与
え
る
影
響
に
つ
い
て
デ
ー
タ
で
確
認
し
て
み

よ
う
。

三
、
公
開
価
格
と
初
値
の
乖
離
︵
日
本

と
ア
メ
リ
カ
の
比
較
︶

公
開
価
格
と
初
値
の
乖
離
に
つ
い
て
の
確
認
は
、
ま

ず
、
公
開
価
格
決
定
日
の
翌
日
に
売
買
開
始
日
を
迎
え
る

こ
と
が
多
い
ア
メ
リ
カ
と
の
比
較
を
行
う
こ
と
に
し
よ

う
。図

表
２
は
、
日
本
に
お
い
て
ブ
ッ
ク
ビ
ル
デ
ィ
ン
グ
方

式
が
導
入
さ
れ
た
一
九
九
七
年
か
ら
二
〇
〇
九
年
ま
で
の

公
開
価
格
と
初
値
の
変
化
率
の
推
移
を
日
本
と
ア
メ
リ
カ

に
つ
い
て
示
し
て
い
る
。
公
開
価
格
と
初
値
の
変
化
率

は
、︵
初
値

公
開
価
格
︶

公
開
価
格
と
し
て
算
出
し
て

−
÷

い
る
。
こ
の
数
値
は
、
日
本
に
お
け
る
す
べ
て
の
取
引
所

︵
東
京
、
大
阪
、
名
古
屋
、
地
方
、
ジ
ャ
ス
ダ
ッ
ク
※
取

引
所
化
さ
れ
る
以
前
も
含
む
︶
の
各
新
規
公
開
企
業
を
対

象
に
平
均
値
を
計
算
し
た
も
の
で
あ
る
。
ア
メ
リ
カ
の
数
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値
は
、
ア
メ
リ
カ
ン
証
券
取
引
所
、
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
証
券

取
引
所
、
お
よ
び
ナ
ス
ダ
ッ
ク
の
新
規
公
開
企
業
が
対
象

と
な
っ
て
い
る
。

図
表
２
を
グ
ラ
フ
化
し
た
図
表
３
を
概
観
す
る
と
、
日

本
の
公
開
価
格
と
初
値
の
変
化
率
は
、
年
に
よ
っ
て
大
き

な
変
動
が
あ
る
こ
と
が
み
て
と
れ
る
。
例
え
ば
、
日
本
で

は
、
一
九
九
九
年
、
二
〇
〇
四
年
、
二
〇
〇
五
年
に
お
い

て
は
一
〇
〇
％
を
超
え
て
い
る
が
、
二
〇
〇
八
年
に
お
い

て
は
一
八
・
三
％
と
な
っ
て
い
る
。
一
方
、
ア
メ
リ
カ
の

動
き
に
目
を
向
け
る
と
、
イ
ン
タ
ー
ネ
ッ
ト
バ
ブ
ル
期
で

あ
っ
た
一
九
九
九
年
と
二
〇
〇
〇
年
を
除
く
と
、
概
ね
一

〇
％
前
後
で
推
移
し
て
い
る
状
況
を
看
取
す
る
こ
と
が
で

き
る
。
日
本
は
変
動
が
大
き
く
、
ア
メ
リ
カ
で
は
一
時
期

を
除
き
変
動
は
小
さ
い
と
い
う
状
況
に
あ
る
。
こ
の
変
動

の
差
の
要
因
の
一
つ
は
、
公
開
価
格
決
定
日
と
売
買
開
始

日
ま
で
の
期
間
の
間
隔
の
有
無
に
よ
る
も
の
か
も
し
れ
な

い
。
こ
の
間
隔
の
存
在
に
よ
り
、
公
開
価
格
決
定
日
か
ら

新規公開株式の公開価格決定から売買開始日までの価格変動リスクについて
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6.418.3492008
9.84135.4192009

アメリカ日 本

21

（注） 日本の数値は、全市場の新規公開企業を対象に算出を行っている。ブックビルディング方式
の導入年である1997年については、入札方式で新規公開を行った企業は含んでいない。アメリカ
の数値は、アメリカン証券取引所、ニューヨーク証券取引所、およびナスダックの新規公開企業
が対象となっている。ただし、アメリカ預託証券、クローズドエンド型投資信託、不動産投資信
託、公開価格５ドル未満のもの、および銀行と貯蓄貸付組合などの新規公開は除かれている。

（出所） 日本に関しては、ディスクロージャー実務研究会編『株式公開白書』各年版より作成。ア
メリカについては、Jay R. Ritter のホームページ (http://bear. warrington. ufl. edu/rit-
ter/IPOs2009Sorts.pdf)より作成。

年

2004
160134.41582005

12.115777.01882006
13.916047.01212007

10.2

168
9.16634.61242002
12.16252.91212003
12.3174100.9175

2001

20.81998
70.9477111.81071999
56.338118.42042000
14.27944.4

86

図表２ 公開価格と初値の変化率の年別推移：日本とアメリカの比較

平均値（％）平均値（％）新規公開企業数
14.14738.1421997
21.7284

新規公開企業数
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売
買
開
始
日
ま
で
の
市
場
の
動
き
を
織
り
込
め
な
い
の
で

あ
れ
ば
、
公
開
価
格
と
初
値
の
変
化
率
の
変
動
は
、
マ
ー

ケ
ッ
ト
・
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
の
動
き
に
影
響
を
受
け
る
部
分

が
あ
る
と
思
わ
れ
る
。

こ
の
影
響
を
確
認
す
る
た
め
に
、
マ
ー
ケ
ッ
ト
・
イ
ン

デ
ッ
ク
ス
の
推
移
を
概
観
す
る
こ
と
に
す
る
。
新
規
公
開

企
業
数
が
最
も
多
い
市
場
で
あ
る
ジ
ャ
ス
ダ
ッ
ク
市
場
の

イ
ン
デ
ッ
ク
ス
で
あ
る
ジ
ャ
ス
ダ
ッ
ク
・
イ
ン
デ
ッ
ク
ス

の
一
九
九
七
年
九
月
か
ら
二
〇
〇
九
年
十
二
月
ま
で
の
推

移
を
示
し
た
の
が
図
表
４
で
あ
る
。
図
表
３
と
図
表
４
の

両
者
を
重
ね
合
わ
せ
る
と
、
こ
の
両
者
の
ト
レ
ン
ド
は
ほ

ぼ
一
致
す
る
こ
と
が
み
て
と
れ
る
。
こ
の
状
況
は
、
日
本

に
お
い
て
は
、
市
場
環
境
の
変
化
が
公
開
価
格
と
初
値
の

乖
離
に
与
え
る
影
響
が
小
さ
く
な
い
こ
と
を
示
す
も
の
で

あ
る
。

四
、
市
場
環
境
の
変
化
が
公
開
価
格
と

初
値
の
変
化
率
に
お
よ
ぼ
す
影
響

前
節
で
は
、
公
開
価
格
決
定
日
か
ら
売
買
開
始
日
ま
で

の
間
隔
の
有
無
が
、
ア
ン
ダ
ー
プ
ラ
イ
シ
ン
グ
の
水
準
に

影
響
を
与
え
て
い
る
可
能
性
に
つ
い
て
、
間
隔
が
存
在
す

る
日
本
と
間
隔
が
存
在
し
な
い
ア
メ
リ
カ
と
の
比
較
に
よ

り
確
認
し
た
。
本
節
に
お
い
て
は
、
ジ
ャ
ス
ダ
ッ
ク
の
新

規
公
開
企
業
を
対
象
に
、
こ
の
現
象
に
つ
い
て
、
も
う
少

し
掘
り
下
げ
て
み
て
み
る
こ
と
に
す
る
。
観
測
対
象
企
業

は
、
ブ
ッ
ク
ビ
ル
デ
ィ
ン
グ
方
式
が
導
入
さ
れ
た
一
九
九

七
年
九
月
か
ら
二
〇
〇
九
年
一
二
月
に
ジ
ャ
ス
ダ
ッ
ク
市

場
に
新
規
公
開
を
行
っ
た
七
五
〇
社
で
あ
る
。
図
表
５

は
、
ジ
ャ
ス
ダ
ッ
ク
市
場
に
お
け
る
新
規
公
開
企
業
数
の

年
別
の
推
移
を
示
し
て
い
る
。
図
表
５
の
一
九
九
七
年
に

つ
い
て
は
、
入
札
方
式
で
新
規
公
開
を
行
っ
た
企
業
は
含
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ん
で
い
な
い
。
二
〇
一
〇
年
は
、
九
月
ま
で
の
新
規
公
開

企
業
を
含
ん
で
い
る
。

ま
ず
、
ジ
ャ
ス
ダ
ッ
ク
市
場
に
新
規
公
開
を
行
っ
た
七

五
〇
社
の
目
論
見
書
を
用
い
て
、
公
開
価
格
決
定
日
か
ら

売
買
開
始
日
ま
で
の
日
数
は
ど
れ
く
ら
い
な
の
か
に
つ
い

て
計
測
し
て
み
よ
う
。
図
表
６
で
は
、
公
開
価
格
決
定
日

か
ら
売
買
開
始
日
ま
で
の
期
間
を
カ
レ
ン
ダ
ー
・
ベ
ー
ス

︵
上
︶
と
営
業
日
ベ
ー
ス
︵
下
︶
で
そ
れ
ぞ
れ
記
し
て
い

る
。
こ
の
期
間
を
算
出
す
る
に
あ
た
っ
て
は
、
公
開
価
格

決
定
日
と
売
買
開
始
日
の
両
日
に
つ
い
て
は
含
ん
で
い
な

い
。
公
開
価
格
決
定
日
か
ら
売
買
開
始
日
ま
で
の
日
数
の

平
均
値
は
、
カ
レ
ン
ダ
ー
・
ベ
ー
ス
で
九
・
四
日
、
営
業

日
ベ
ー
ス
で
六
・
三
日
で
あ
る
。
中
央
値
は
平
均
値
に
近

く
、
標
準
偏
差
も
そ
れ
程
大
き
く
な
く
、
大
き
な
バ
ラ
ツ

キ
は
存
在
し
な
い
。

こ
の
九
日
間
程
度
の
間
に
市
場
環
境
は
ど
れ
く
ら
い
変

化
す
る
の
で
あ
ろ
う
か
。
図
表
６
の
日
数
を
示
す
行
の
下
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に
、
公
開
価
格
決
定
日
か
ら
売
買
開
始
日
の
前
日
ま
で
の

ジ
ャ
ス
ダ
ッ
ク
・
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
の
変
化
率
を
示
し
て
い

る
。
平
均
値
で
マ
イ
ナ
ス
〇
・
一
％
で
あ
る
。
観
測
対
象

企
業
七
五
〇
社
の
う
ち
、
正
と
負
の
値
が
お
お
よ
そ
半
分

ず
つ
存
在
し
て
い
る
。
七
五
〇
社
の
う
ち
三
六
一
社
︵
四

八
・
一
％
︶
が
正
の
値
で
あ
り
、
三
八
九
社
︵
五
一
・
九

％
︶
が
負
の
値
で
あ
る
。
図
表
６
に
は
記
し
て
い
な
い

が
、
最
小
値
は
マ
イ
ナ
ス
三
〇
・
一
％
、
最
大
値
は
三

九
・
二
％
で
あ
り
、
大
き
な
バ
ラ
ツ
キ
が
存
在
す
る
。
新

規
公
開
を
行
う
時
期
に
よ
っ
て
は
、
公
開
価
格
決
定
日
か

ら
売
買
開
始
日
ま
で
の
間
に
お
い
て
は
、
大
き
な
価
格
変

動
リ
ス
ク
が
存
在
す
る
状
況
が
み
て
と
れ
る
。

図
表
６
の
一
番
下
の
行
に
は
、
公
開
価
格
が
決
定
さ
れ

て
か
ら
売
買
開
始
日
ま
で
の
間
に
お
け
る
市
場
の
動
き
が

プ
ラ
ス
あ
る
い
は
マ
イ
ナ
ス
か
に
か
か
わ
ら
ず
、
ど
れ
く

ら
い
の
イ
ン
パ
ク
ト
が
あ
る
の
か
に
つ
い
て
捉
え
る
た
め

に
、
前
述
の
ジ
ャ
ス
ダ
ッ
ク
・
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
の
変
化
率

新規公開株式の公開価格決定から売買開始日までの価格変動リスクについて
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売買開始日

5.1−0.2−0.1上記期間のジャスダック・イ

ンデックスの変化率（％）

上記期間のジャスダック・イ

ンデックスの変化率の絶対値（％）

標準偏差中央値平均値

日数

日数（休場日を除く）

（出所）各新規公開企業の目論見書およびジャスダック・インデックスより作成。

3.83.4

公開価格決定日

1.69.09.4

0.87.06.3

図表６ 公開価格決定日から売買開始日までの日数と同期間の

ジャスダック・インデックスの変化率

2.4



の
絶
対
値
を
と
り
算
出
し
た
値
を
示
し
て
い
る
。
こ
の
絶

対
値
に
お
け
る
平
均
値
︵
中
央
値
︶
は
、
三
・
四
％

︵
二
・
四
％
︶
で
あ
る
。

公
開
価
格
決
定
日
か
ら
売
買
開
始
日
ま
で
の
市
場
環
境

の
変
化
は
、
ア
ン
ダ
ー
プ
ラ
イ
シ
ン
グ
の
水
準
に
ど
れ
く

ら
い
の
影
響
を
与
え
て
い
る
の
で
あ
ろ
う
か
。
図
表
７

は
、
横
軸
に
公
開
価
格
決
定
日
か
ら
売
買
開
始
日
ま
で
の

ジ
ャ
ス
ダ
ッ
ク
・
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
の
変
化
率
、
縦
軸
に
公

開
価
格
と
初
値
の
変
化
率
の
水
準
を
プ
ロ
ッ
ト
し
た
散
布

図
で
あ
る⑷

。
こ
の
散
布
図
よ
り
、
公
開
価
格
決
定
日
か
ら

売
買
開
始
日
ま
で
の
マ
ー
ケ
ッ
ト
環
境
の
変
化
と
ア
ン

ダ
ー
プ
ラ
イ
シ
ン
グ
の
水
準
は
、
正
の
関
係
に
あ
る
こ
と

を
確
認
す
る
こ
と
が
で
き
る⑸

。

五
、
ス
ケ
ジ
ュ
ー
ル
の
短
縮
に
つ
い
て

図
表
８
は
、
一
九
九
七
年
九
月
か
ら
二
〇
〇
九
年
一
二
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0.00.0日数（休場日を除く） 0.0

（注） BB期間と申込期間のそれぞれの（始）から（終）までの日数については、（始）と（終）の

日を含んでいる。この２つ以外については、両端のイベント日をカウントしない日数を示してい

る。BB期間 = ブックビルディング期間。

観測対象企業は、1997年９月から2009年12月末日までにジャスダック市場においてブックビル

ディング方式で新規公開を行った750社。

（出所） 各新規公開企業の目論見書より作成。

売買開始日

標準偏差中央値平均値

G

1.01.1日数（休場日を除く）

払込期日F

0.20.00.0日数

0.6

日数

0.64.03.5日数（休場日を除く）

申込期間（終）E2

1.43.02.3日数

1.5

0.51.00.7日数（休場日を除く）

申込期間（始）E1

1.44.04.5

日数

0.0日数

0.20.00.0日数（休場日を除く）

公開価格決定日D

1.31.0

0.5

1.46.3日数

0.75.04.7日数（休場日を除く）

BB期間（終）C2

0.9

7.0

B

1.01.9日数

0.31.00.9日数（休場日を除く）

BB期間（始）C1

1.2

提出日

2.912.011.2日数

1.78.07.4日数（休場日を除く）

仮条件決定日

A

図表８ ブックビルディング方式の日程に関する基本統計量



月
末
日
ま
で
に
ジ
ャ
ス
ダ
ッ
ク
市
場
に
お
い
て
ブ
ッ
ク
ビ

ル
デ
ィ
ン
グ
方
式
で
新
規
公
開
を
行
っ
た
七
五
〇
社
の
目

論
見
書
よ
り
ス
ケ
ジ
ュ
ー
ル
を
抽
出
し
、
日
程
の
各
イ
ベ

ン
ト
の
間
の
日
数
に
つ
い
て
平
均
値
、
中
央
値
、
標
準
偏

差
を
算
出
し
た
も
の
で
あ
る
。
日
程
の
各
イ
ベ
ン
ト
間
の

日
数
を
算
出
す
る
に
あ
た
っ
て
は
、
Ｂ
Ｂ
︵
ブ
ッ
ク
ビ
ル

デ
ィ
ン
グ
︶
期
間
と
申
込
期
間
の
そ
れ
ぞ
れ
の
︵
始
︶
か

ら
︵
終
︶
ま
で
の
日
数
に
つ
い
て
は
、︵
始
︶
と
︵
終
︶

の
日
を
含
ん
で
い
る
。
こ
の
二
つ
以
外
に
つ
い
て
は
、
両

端
の
イ
ベ
ン
ト
日
を
カ
ウ
ン
ト
し
な
い
日
数
を
示
し
て
い

る
。
各
イ
ベ
ン
ト
の
左
側
に
記
し
て
い
る
ア
ル
フ
ァ
ベ
ッ

ト
は
、
図
表
１
の
も
の
と
同
じ
で
あ
る
。

最
初
の
有
価
証
券
届
出
書
に
お
い
て
想
定
発
行
価
格
が

開
示
さ
れ
て
か
ら
、
平
均
的
に
は
三
一
日
程
度
で
売
買
開

始
日
を
迎
え
る
。
こ
こ
で
は
、
公
開
価
格
決
定
日
︵
Ｄ
︶

か
ら
売
買
開
始
日
︵
Ｇ
︶
ま
で
の
間
隔
に
つ
い
て
考
察
し

て
み
よ
う
。

図
表
６
で
示
し
た
よ
う
に
、
公
開
価
格
決
定
日
か
ら
売

買
開
始
日
ま
で
に
お
い
て
は
中
九
日
程
度
の
間
隔
が
存
在

す
る
。
こ
の
九
日
の
間
に
は
、
申
込
期
間
と
払
込
期
日
が

含
ま
れ
て
い
る
。
公
開
価
格
決
定
日
か
ら
通
常
は
一
日
お

い
た
後
に
申
込
期
間
が
始
ま
る
。
こ
の
公
開
価
格
決
定
日

と
申
込
期
間
の
初
日
と
の
間
の
一
日
は
、
多
く
の
場
合
、

公
開
価
格
の
決
定
に
関
す
る
届
出
書
を
提
出
す
る
日
と
し

て
と
ら
れ
て
い
る
。
た
だ
、
公
開
価
格
決
定
日
の
翌
日
に

申
込
期
間
が
始
ま
る
ケ
ー
ス
も
三
割
程
度
あ
り
、
こ
の
公

開
価
格
決
定
日
と
申
込
期
間
の
初
日
の
間
の
中
一
日
を
、

公
開
価
格
決
定
日
と
同
日
に
訂
正
届
出
書
を
提
出
す
る
と

い
っ
た
こ
と
に
よ
り
、
短
縮
す
る
こ
と
が
で
き
な
い
の
か

に
つ
い
て
は
検
討
課
題
の
一
つ
で
あ
ろ
う
。

申
込
期
間
と
は
、
引
受
証
券
会
社
よ
り
割
り
当
て
を
受

け
ら
れ
る
こ
と
に
つ
い
て
連
絡
を
受
け
た
投
資
家
が
購
入

の
申
し
込
み
を
行
う
期
間
の
こ
と
で
あ
る
。
こ
の
申
込
期

間
の
日
数
に
関
し
て
は
、
図
表
８
に
示
す
よ
う
に
、
営
業
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日
ベ
ー
ス
で
四
日
間
で
あ
る
こ
と
が
多
い
。
現
在
で
は
四

日
間
が
主
流
で
あ
る
が
、
ブ
ッ
ク
ビ
ル
デ
ィ
ン
グ
方
式
が

導
入
さ
れ
た
一
九
九
七
年
に
お
い
て
は
、
ジ
ャ
ス
ダ
ッ
ク

市
場
に
に
て
新
規
公
開
を
行
っ
た
企
業
で
み
た
場
合
、
一

社
を
除
い
て
申
込
期
間
は
二
日
間
と
い
う
設
定
で
あ
っ

た
。こ

の
ブ
ッ
ク
ビ
ル
デ
ィ
ン
グ
導
入
期
に
お
い
て
二
日
間

と
い
う
申
込
期
間
の
設
定
が
多
か
っ
た
理
由
は
、
入
札
方

式
に
お
け
る
申
込
期
間
の
標
準
的
な
日
数
で
あ
っ
た
二
日

間
と
い
う
設
定
が
ブ
ッ
ク
ビ
ル
デ
ィ
ン
グ
方
式
に
お
い
て

も
用
い
ら
れ
た
こ
と
に
よ
る
も
の
と
思
わ
れ
る
。

一
九
九
八
年
に
入
っ
て
か
ら
も
約
三
割
程
度
の
企
業
に

お
い
て
申
込
期
間
は
二
日
間
と
い
う
設
定
が
み
ら
れ
た

が
、
一
九
九
九
年
以
降
に
つ
い
て
は
二
日
間
と
い
う
設
定

は
ほ
ぼ
姿
を
消
し
た
。

一
九
九
八
年
以
降
は
、
公
開
価
格
の
決
定
に
つ
い
て
記

さ
れ
た
紙
の
訂
正
目
論
見
書
の
デ
リ
バ
リ
ー
を
確
実
に
行

う
に
は
、
も
う
少
し
余
裕
が
あ
る
ほ
う
が
よ
い
と
い
う
こ

と
に
な
り
、
申
込
期
間
の
日
数
は
二
日
間
で
は
な
く
三
日

間
あ
る
い
は
四
日
間
と
い
う
設
定
が
多
く
な
っ
た⑹

。

目
論
見
書
の
交
付
に
つ
い
て
は
、
イ
ン
タ
ー
ネ
ッ
ト
を

通
じ
た
電
子
交
付
︵
※
二
〇
〇
一
年
一
〇
月
よ
り
可
能⑺

と

な
っ
た
︶
を
行
う
こ
と
が
多
い
現
在
に
お
い
て
は
、
申
込

期
間
を
短
縮
す
る
こ
と
が
可
能
な
の
か
ど
う
か
に
つ
い
て

は
検
討
課
題
の
一
つ
で
あ
る
と
思
わ
れ
る
。

次
に
、
申
込
期
間
の
終
了
日
と
払
込
期
日
の
間
隔
に
つ

い
て
み
て
み
よ
う
。
払
込
期
日
と
は
、
主
幹
事
証
券
会
社

か
ら
新
規
公
開
会
社
に
対
し
て
、
公
募
部
分
の
調
達
金
額

が
払
い
込
ま
れ
る
日
の
こ
と
で
あ
る
。
し
た
が
っ
て
、
新

規
公
開
時
に
既
存
株
主
の
売
出
し
の
み
を
行
う
場
合
は
、

こ
の
公
募
部
分
の
払
込
期
日
は
存
在
し
な
い⑻

。
売
出
人
と

主
幹
事
証
券
会
社
と
の
間
で
定
め
ら
れ
る
売
出
し
に
対
す

る
払
込
日
は
有
価
証
券
届
出
書
で
は
公
表
さ
れ
な
い
。

図
表
８
で
申
込
期
間
の
終
了
日
と
払
込
期
日
の
間
隔
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︵
Ｅ
２
か
ら
Ｆ
の
間
︶
を
確
認
す
る
と
、
平
均
的
に
は
、

営
業
日
ベ
ー
ス
で
一
日
と
ら
れ
て
い
る
こ
と
を
確
認
す
る

こ
と
が
で
き
る
。
こ
の
払
込
期
日
の
前
日
に
一
日
を
空
け

る
場
合
は
、
こ
の
一
日
の
間
に
シ
ン
ジ
ケ
ー
ト
団
か
ら
主

幹
事
証
券
会
社
に
対
す
る
送
金
や
売
買
開
始
日
に
お
け
る

株
主
数
の
最
終
確
認
な
ど
が
行
わ
れ
る
。
申
込
期
間
の
終

了
日
と
払
込
期
日
の
間
隔
に
つ
い
て
は
、
平
均
的
に
は
中

一
日
で
あ
る
が
、
間
隔
を
空
け
て
い
な
い
証
券
会
社
も
存

在
す
る
。
ど
の
よ
う
に
す
れ
ば
、
申
込
期
間
の
終
了
日
の

翌
日
に
払
込
日
を
設
定
す
る
こ
と
が
で
き
る
の
か
に
つ
い

て
は
検
討
に
値
す
る
ト
ピ
ッ
ク
で
あ
る
と
思
わ
れ
る
。

日
程
の
最
後
の
部
分
に
あ
た
る
払
込
期
日
と
売
買
開
始

日
ま
で
の
間
︵
Ｆ
か
ら
Ｇ
の
間
︶
に
関
し
て
は
、
ジ
ャ
ス

ダ
ッ
ク
の
新
規
公
開
企
業
の
す
べ
て
に
お
い
て
、
営
業
日

ベ
ー
ス
で
は
、
間
隔
は
空
い
て
い
な
い
。

申
込
期
間
に
つ
い
て
議
論
す
る
際
に
は
、
日
本
に
お
い

て
は
新
規
公
開
株
式
の
割
当
に
関
し
て
は
、
個
人
投
資
家

の
比
率
が
高
い
と
い
う
こ
と
を
考
慮
し
な
け
れ
ば
な
ら
な

い
。
図
表
９
で
は
、
日
本
と
ア
メ
リ
カ
に
お
け
る
新
規
公

開
時
の
割
当
者
の
属
性
の
違
い
を
示
し
て
い
る
。
ア
メ
リ

カ
で
は
、
個
人
投
資
家
の
比
率
が
、
二
七
・
二
％
で
あ
る

の
に
対
し
て
、
日
本
で
は
七
四
・
一
％
と
非
常
に
高
い
。

割
当
を
行
う
人
数
に
つ
い
て
は
、
日
本
で
は
平
均
値

︵
中
央
値
︶
で
三
、
八
一
六
人
︵
二
、
三
八
四
人
︶
の
個

人
投
資
家
に
割
当
が
行
わ
れ
る
︵
船
岡
、
二
〇
〇
八
︶。

一
方
、
ア
メ
リ
カ
に
お
い
て
は
、
あ
る
個
別
企
業
に
つ
い

て
、
割
当
株
式
が
多
い
上
位
一
五
の
投
資
家
で
割
当
全
体

の
五
三
・
五
％
を
占
め
、
上
位
四
五
の
投
資
家
ま
で
カ
ウ

ン
ト
す
る
と
割
当
株
式
全
体
の
八
八
・
八
％
を
占
め
る
と

い
う
デ
ー
タ
が
あ
る⑼

。
こ
の
割
当
者
数
の
違
い
は
、
日
本

の
新
規
株
式
公
開
は
、
ア
メ
リ
カ
に
比
し
て
販
売
に
関
す

る
引
受
証
券
会
社
の
負
担
が
大
き
い
こ
と
を
示
す
も
の
で

あ
り
、
日
本
の
新
規
公
開
の
ス
ケ
ジ
ュ
ー
ル
を
ア
メ
リ
カ

並
み
に
短
縮
化
す
る
こ
と
は
容
易
で
は
な
い
こ
と
を
示
唆
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し
て
い
る
。

ア
メ
リ
カ
の
よ
う
に
公
開
価
格
決
定
日
の
翌
日
に
売
買

開
始
日
を
迎
え
る
と
い
う
日
程
を
実
現
さ
せ
る
こ
と
は
困

難
で
あ
る
と
思
わ
れ
る
が
、
現
在
、
日
本
で
は
、
中
九
日

間
程
度
要
し
て
い
る
公
開
価
格
決
定
日
か
ら
売
買
開
始
日

ま
で
の
日
数
を
ど
れ
く
ら
い
短
縮
す
る
こ
と
が
で
き
れ

ば
、
価
格
変
動
リ
ス
ク
を
低
減
さ
せ
る
こ
と
が
可
能
な
の

で
あ
ろ
う
か
。

図
表

は
、
前
述
の
ジ
ャ
ス
ダ
ッ
ク
の
新
規
公
開
企
業

10

七
五
〇
社
の
そ
れ
ぞ
れ
の
公
開
価
格
決
定
日
か
ら
九
日
後

ま
で
の
ジ
ャ
ス
ダ
ッ
ク
・
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
の
変
化
率
︵
絶

対
値
︶
の
平
均
値
と
中
央
値
の
推
移
を
示
し
て
い
る
。
日

本
で
実
際
に
要
し
て
い
る
公
開
価
格
決
定
日
か
ら
売
買
開

始
日
ま
で
の
日
数
は
、
営
業
日
ベ
ー
ス
の
平
均
値
︵
中
央

値
︶
は
六
・
三
日
間
︵
七
日
間
︶
で
あ
り
、
そ
の
期
間
に

お
け
る
ジ
ャ
ス
ダ
ッ
ク
・
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
の
変
化
率
︵
絶

対
値
︶
は
平
均
値
︵
中
央
値
︶
で
三
・
四
％
︵
二
・
四
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％
︶
で
あ
る
こ
と
は
図
表
６
で
示
し
た
。

図
表

に
示
し
て
い
る
公
開
価
格
決
定
日
か
ら
五
日
ま

10

で
の
ジ
ャ
ス
ダ
ッ
ク
・
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
の
変
化
率
︵
絶
対

値
︶
は
、
す
べ
て
の
数
値
に
お
い
て
、
こ
の
平
均
値
三
・

四
％
︵
中
央
値
二
・
四
％
︶
よ
り
も
小
さ
い
。
こ
の
図
表

の
数
値
は
、
公
開
価
格
決
定
日
か
ら
売
買
開
始
日
ま
で

10の
日
数
が
短
く
な
る
ほ
ど
、
価
格
変
動
リ
ス
ク
が
低
減
す

る
こ
と
を
示
す
も
の
で
あ
ろ
う
。

六
、
お
わ
り
に

本
稿
に
お
い
て
は
、
新
規
公
開
株
式
の
公
開
価
格
決
定

日
か
ら
売
買
開
始
日
ま
で
の
価
格
変
動
リ
ス
ク
に
つ
い
て

考
察
を
行
っ
た
。
ア
メ
リ
カ
で
は
、
多
く
の
場
合
、
公
開

価
格
は
売
買
開
始
日
の
前
日
に
決
定
さ
れ
る
が
、
日
本
に

お
い
て
は
、
公
開
価
格
決
定
日
か
ら
売
買
開
始
日
ま
で
、

平
均
的
に
約
九
日
間
の
間
隔
が
存
在
す
る
。
こ
の
約
九
日
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間
に
お
け
る
市
場
環
境
の
変
化
は
、
公
開
価
格
と
初
値
が

乖
離
す
る
一
因
で
あ
る
こ
と
を
ジ
ャ
ス
ダ
ッ
ク
の
新
規
公

開
企
業
の
デ
ー
タ
を
用
い
て
確
認
を
行
っ
た
。

公
開
価
格
決
定
日
か
ら
売
買
開
始
日
ま
で
に
お
け
る
中

九
日
程
度
の
間
に
は
、
約
四
日
間
の
申
込
期
間
が
含
ま
れ

て
い
る
。
申
込
期
間
と
は
、
引
受
証
券
会
社
よ
り
割
り
当

て
を
受
け
ら
れ
る
こ
と
に
つ
い
て
連
絡
を
受
け
た
投
資
家

が
購
入
の
申
し
込
み
を
行
う
期
間
の
こ
と
で
あ
る
。
前
節

に
お
い
て
は
、
こ
の
申
込
期
間
を
短
縮
す
る
こ
と
が
で
き

な
い
か
に
つ
い
て
記
し
た
。

日
本
に
お
け
る
ブ
ッ
ク
ビ
ル
デ
ィ
ン
グ
方
式
は
、
新
規

公
開
市
場
の
参
加
者
が
、
機
関
投
資
家
が
中
心
の
ア
メ
リ

カ
と
は
異
な
り
、
個
人
投
資
家
が
多
い
と
い
う
こ
と
に
配

慮
し
、
需
要
申
告
と
募
集
︵
申
込
期
間
︶
が
分
離
し
て
い

る
。
分
離
さ
せ
る
狙
い
は
、
価
格
決
定
︵
需
要
申
告
︶
に

関
し
て
は
価
格
算
定
の
機
能
を
有
す
る
機
関
投
資
家
に
任

せ
て
、
割
当
に
つ
い
て
は
別
の
方
法
︵
申
込
期
間
︶
で
探

る
と
い
う
と
こ
ろ
に
あ
る
。

証
券
会
社
に
よ
っ
て
は
、
機
関
投
資
家
の
需
要
申
告
の

み
を
考
慮
す
る
と
こ
ろ
も
あ
れ
ば
、
機
関
投
資
家
お
よ
び

個
人
投
資
家
の
両
者
の
ブ
ッ
ク
を
積
み
上
げ
る
と
こ
ろ
も

あ
り
、
需
要
申
告
と
申
込
期
間
を
分
離
さ
せ
る
意
図
は
共

有
さ
れ
て
い
る
状
況
に
は
な
い
も
の
の
、
個
人
投
資
家
に

対
す
る
割
当
者
の
多
さ
を
考
え
る
と
、
日
本
で
は
需
要
申

告
と
募
集
を
一
体
化
し
申
込
期
間
を
完
全
に
撤
廃
す
る
と

い
う
こ
と
は
難
し
い
。

こ
の
よ
う
に
個
人
投
資
家
の
参
加
が
多
い
日
本
に
お
い

て
は
、
ア
メ
リ
カ
の
よ
う
に
公
開
価
格
決
定
日
の
翌
日
に

売
買
開
始
日
を
迎
え
る
と
い
う
よ
う
な
日
程
を
実
現
さ
せ

る
こ
と
は
困
難
で
あ
る
が
、
前
節
で
記
し
た
よ
う
に
、
現

在
は
九
日
間
程
度
要
し
て
い
る
公
開
価
格
決
定
日
か
ら
売

買
開
始
日
ま
で
の
期
間
は
短
縮
す
る
こ
と
が
実
現
で
き
る

可
能
性
を
有
し
て
い
る
。
こ
の
期
間
の
短
縮
が
実
現
す
れ

ば
、
公
開
価
格
の
価
格
変
動
リ
ス
ク
を
小
さ
く
さ
せ
る
こ
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と
が
で
き
る
で
あ
ろ
う
。

︵
注
︶

⑴

届
出
書
が
受
理
さ
れ
た
日
か
ら
一
五
日
を
経
過
し
た
日
に
効
力
が

発
生
す
る
︵
金
融
商
品
取
引
法
八
条
一
項
︶。

⑵

パ
ピ
レ
ス
社
に
お
い
て
は
、
売
買
開
始
日
で
あ
る
六
月
二
三
日
に

は
売
買
が
成
立
せ
ず
、
翌
日
の
六
月
二
四
日
に
初
値
が
つ
い
て
い
る
。

⑶

公
開
価
格
と
初
値
が
乖
離
す
る
他
の
要
因
と
し
て
は
、
新
規
公
開

企
業
と
投
資
家
間
の
情
報
の
非
対
称
性
の
程
度
や
投
資
家
の
セ
ン
チ

メ
ン
ト
の
変
化
な
ど
が
あ
る
。
船
岡
・
増
田
︵
二
〇
一
〇
︶
で
は
、

投
資
家
の
セ
ン
チ
メ
ン
ト
が
ア
ン
ダ
ー
プ
ラ
イ
シ
ン
グ
に
与
え
る
影

響
に
つ
い
て
考
察
し
て
い
る
。

⑷

観
測
対
象
企
業
七
五
〇
社
の
う
ち
売
買
開
始
日
に
売
買
が
成
立
し

な
か
っ
た
ケ
ー
ス
が
、
一
六
社
存
在
す
る
。
図
表
７
の
散
布
図
に
お

い
て
は
、
こ
の
一
六
社
に
つ
い
て
は
、
初
め
て
価
格
が
成
立
し
た
日

の
前
日
ま
で
の
ジ
ャ
ス
ダ
ッ
ク
・
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
の
値
を
プ
ロ
ッ
ト

し
て
い
る
。
図
表
７
以
外
の
図
表
に
お
け
る
売
買
開
始
日
は
、
す
べ

て
売
買
の
成
立
の
有
無
に
関
係
な
く
、
当
初
の
売
買
開
始
日
を
抽
出

し
て
い
る
。

⑸

回
帰
直
線
の
傾
き
は
、
統
計
的
に
一
％
水
準
で
有
意
で
あ
る
。

⑹

日
本
の
入
札
方
式
に
お
い
て
は
、
公
開
す
る
株
式
数
の
五
〇
％
以

上
の
株
式
を
入
札
に
付
す
る
も
の
と
さ
れ
て
い
る
。
入
札
部
分
の
株

式
に
つ
い
て
は
、
入
札
下
限
価
格
以
上
で
入
札
が
実
施
さ
れ
、
最
も

高
い
価
格
の
入
札
申
込
分
か
ら
、
順
次
、
入
札
に
よ
る
販
売
株
式
に

達
す
る
ま
で
配
分
が
行
わ
れ
る
。
非
入
札
部
分
に
つ
い
て
は
、
入
札

に
お
け
る
各
落
札
価
格
を
加
重
平
均
し
た
も
の
を
参
考
に
、
入
札
状

況
等
を
勘
案
し
て
非
入
札
部
分
の
公
開
価
格
が
決
定
さ
れ
、
こ
の
価

格
で
引
受
証
券
会
社
の
裁
量
に
よ
り
割
当
が
行
わ
れ
る
。
非
入
札
部

分
の
公
開
価
格
が
記
さ
れ
た
訂
正
目
論
見
書
の
交
付
は
、
入
札
で
購

入
す
る
投
資
家
に
は
必
要
な
く
、
申
込
期
間
内
に
非
入
札
部
分
の
株

式
を
申
し
込
む
投
資
家
に
対
し
て
の
み
必
要
と
な
る
。
多
く
の
企
業

は
、
入
札
部
分
と
非
入
札
部
分
の
比
率
を
五
〇
％
ず
つ
に
設
定
し
て

い
た
。
つ
ま
り
、
数
量
的
に
は
、
非
入
札
部
分
の
公
開
価
格
が
記
さ

れ
た
訂
正
目
論
見
書
の
交
付
は
、
公
開
株
式
の
五
〇
％
に
相
当
す
る

非
入
札
部
分
の
株
式
を
購
入
す
る
投
資
家
に
対
し
て
行
わ
れ
て
い
た
。

ブ
ッ
ク
ビ
ル
デ
ィ
ン
グ
方
式
で
は
、
申
込
期
間
内
に
公
開
株
式
の
申

し
込
み
を
行
う
投
資
家
は
、
割
当
を
受
け
る
す
べ
て
の
投
資
家
で
あ

り
、
こ
れ
ら
の
投
資
家
に
最
終
的
な
公
開
価
格
が
記
さ
れ
た
訂
正
目

論
見
書
の
交
付
が
必
要
で
あ
り
、
入
札
方
式
に
比
し
て
最
終
の
訂
正

目
論
見
書
の
交
付
に
関
す
る
負
担
が
大
き
い
と
思
わ
れ
る
。

⑺

内
閣
府
令
の
改
正
に
よ
り
、
二
〇
〇
一
年
一
〇
月
よ
り
目
論
見
書

等
の
電
子
交
付
を
行
う
こ
と
が
可
能
と
な
っ
た
。
こ
の
電
子
交
付
が

実
現
し
た
経
緯
に
つ
い
て
は
、
大
崎
︵
二
〇
〇
一
ａ
︶、︵
二
〇
〇
一

ｂ
︶
に
詳
し
い
。

⑻

観
測
対
象
企
業
七
五
〇
社
の
う
ち
売
出
し
の
み
が
実
施
さ
れ
た
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ケ
ー
ス
は
三
社
で
あ
る
。
し
た
が
っ
て
、
図
表
８
の
申
込
期
間
の
終

︵
Ｅ
２
︶
ら
払
込
期
日
︵
Ｆ
︶
お
よ
び
払
込
期
日
︵
Ｆ
︶
か
ら
売
買
開

始
日
︵
Ｇ
︶
ま
で
の
日
数
の
算
出
を
行
っ
た
対
象
企
業
は
、
七
四
七

社
と
な
る
。

⑼

ゴ
ー
ル
ド
マ
ン
サ
ッ
ク
ス
︵
ア
メ
リ
カ
︶
に
対
す
る
ヒ
ア
リ
ン
グ

に
お
け
る
資
料
よ
り
。
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