
�����������
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

�����������

�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

証
券
業
の
職
業
倫
理

�
ア
メ
リ
カ
の
動
向
と
わ
が
国
の
現
状
�

若

園

智

明

一
�
は
じ
め
に

企
業
が
活
動
す
る
際
に
�
道
徳
的
な
規
範
が
不
可
欠
と

な
る
の
は
言
う
ま
で
も
な
い
�
営
利
企
業
に
と
っ
て
利
潤

の
追
求
は
基
本
的
な
目
的
で
あ
る
が
�
同
時
に
�
株
主
�

経
営
者
�
従
業
員
�
地
域
社
会
等
の
様
�
な
利
害
関
係
者

間
に
お
け
る
利
害
の
調
整
を
行
い
�
必
然
的
に
発
生
す
る

利
害
対
立
を
社
会
的
に
容
認
可
能
な
水
準
内
に
抑
制
す
る

こ
と
が
求
め
ら
れ
る
�
こ
の
よ
う
な
機
能
は
�
法
令
や
自

主
規
制
ル
�
ル
の
み
に
準
拠
し
て
行
う
こ
と
は
困
難
で
あ

り
�
よ
り
根
本
的
か
つ
上
位
的
と
な
る
道
徳
的
な
規
範
に

頼
ら
ざ
る
を
得
な
い
�
経
営
ト
ッ
プ
の
主
導
の
下
�
こ
の

よ
う
な
道
徳
的
な
規
範
が
日
常
の
業
務
で
応
用
で
き
る
レ

ベ
ル
に
ま
で
昇
華
さ
れ
た
も
の
が
職
業
倫
理
で
あ
る
と
言

え
る
�

し
か
し
な
が
ら
�
法
令
や
自
主
規
制
ル
�
ル
の
遵
守
は

他
律
的
で
あ
り
�
そ
の
強
制
は
比
較
的
容
易
で
あ
る
の
に

対
し
�
道
徳
的
な
規
範
の
遵
守
は
自
己
の
良
心
に
基
づ
く

自
律
的
な
行
為
で
あ
る
た
め
�
自
主
的
に
遵
守
す
る
意
志

に
欠
け
る
主
体
に
と
っ
て
は
単
な
る
画
餅
に
過
ぎ
な
い
�

更
に
�
道
徳
的
な
規
範
は
組
織
間
や
個
人
間
で
必
ず
し
も

� +*+�



普
遍
的
で
は
な
く
�
絶
え
ず
適
切
か
つ
標
準
的
な
基
準
を

求
め
る
努
力
が
不
可
欠
と
な
る
�

証
券
業
は
�
公
共
財
で
あ
る
資
本
市
場
を
活
用
し
�
当

該
市
場
へ
の
参
加
を
通
じ
て
経
済
や
社
会
に
貢
献
す
る
存

在
で
あ
る
�
そ
の
業
務
に
は
�
極
め
て
専
門
性
の
高
い
知

識
が
求
め
ら
れ
る
�
従
っ
て
�
証
券
業
に
従
事
す
る
者
に

は
�
一
般
的
な
道
徳
規
範
に
加
え
て
証
券
業
の
プ
ロ

フ
ェ
ッ
シ
ョ
ン
に
相
応
し
い
水
準
の
職
業
倫
理
を
備
え
�

社
会
的
な
名
声
を
高
め
て
い
く
こ
と
が
絶
え
ず
求
め
ら
れ

て
い
る
�

本
稿
で
は
�
こ
の
よ
う
な
証
券
業
に
お
け
る
職
業
倫
理

に
関
し
て
�
近
年
の
ア
メ
リ
カ
の
動
向
を
踏
ま
え
な
が

ら
�
わ
が
国
の
現
状
と
問
題
点
に
つ
い
て
考
察
す
る
こ
と

を
目
的
と
す
る
�

二
�
ア
メ
リ
カ
に
お
け
る
職
業
倫
理
の

動
向

�

S
O
X
法
の
影
響
と
他
律
的
な
職
業
倫
理

二
�
�
二
年
七
月
三
�
日
の
大
統
領
署
名
に
よ
っ
て
成

立
し
た
通
称S

arb
an

es

�O
x

ley
A

ct
o

f
,

*
*

,

�
S
O

X
法
�
は
�
わ
が
国
企
業
の
内
部
統
制
に
も
多
大
な
影
響

を
与
え
た
連
邦
法
と
し
て
知
ら
れ
て
い
る
�
S
O
X
法
が

成
立
す
る
以
前
か
ら
存
在
す
る
六
つ
の
連
邦
証
券
諸
法
に

お
い
て�
�
法
文
中
に
�
倫
理
�
�“E

th
ics”

�
が
使
用
さ

れ
て
い
る
の
は
投
資
会
社
法

�In
v

estm
en

t
C

o
m

-

p
an

y
A

ct
o

f
+

3
.

*

�
だ
け
で
あ
り
�
そ
の
内
容
も

S
ec.+

1

に
お
い
て
S
E
C
が
作
成
�
適
用
す
る
規
則
�

規
制
に
は
倫
理
コ
	
ド
�C

o
d

e
o

f
E

th
ics

�
が
含
ま
れ

る
と
い
う
一
文
の
み
で
あ
っ
た
�
S
O
X
法
が
制
定
さ
れ

た
背
景
に
は
�
二
�
�
一
年
一
二
月
のE

n
ro

n

社
や
二

証券レビュ� 第.1巻第+*号
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�
�
二
年
七
月
のW

o
rld

C
o

m

社
な
ど
�
粉
飾
決
算
を

含
ん
だ
企
業
不
祥
事
に
よ
る
企
業
破
綻
の
多
発
に
対
す
る

危
機
感
が
あ
っ
た
�
こ
の
た
め
�
S
O
X
法
は
公
開
企
業

へ
の
職
業
倫
理
の
浸
透
を
非
常
に
重
要
視
し
て
い
る
�

�
実
質
的
に
�
初
め
て
倫
理
に
関
す
る
事
柄
が
明
文
化
さ

れ
た
証
券
関
連
の
連
邦
法
と
言
え
よ
う
�
当
時
の
ア
メ
リ

カ
に
お
い
て
持
た
れ
て
い
た
問
題
意
識
は
�
S
O
X
法
が

成
立
す
る
直
前
�
七
月
九
日
�
に
公
表
さ
れ
た
大
統
領
声

明
で
あ
る“A

N
ew

E
th

ics
o

f
C

o
rp

o
rate

R
esp

o
n

si-

b
ility

”

を
読
む
と
解
り
や
す
い
�http

:/
/

w
w

w
.

w
h

iteh
o

u
se.g

o
v

/
n

ew
s

/
releases

/
,

*
*

,
/

*
1

/

,
*

*
,

*
1

*
3.h

tm
l

��
頻
発
す
る
企
業
不
祥
事
に
対
し
て
�

職
業
倫
理
に
関
す
る
他
律
的
な
規
則
の
整
備
等
が
強
く
求

め
ら
れ
て
お
り
�
こ
れ
ら
は
S
O
X
法
に
お
い
て
具
現
化

さ
れ
て
い
る
�

S
O
X
法
で
示
さ
れ
た
倫
理
関
連
部
分
を
挙
げ
る
と
�

�S
ec.+

*
+

お
よ
びS

ec.+
*

-

に
お
い
て
�
公
開
会
社
会

計
審
査
会
�Pu

b
lic

C
o

m
p

an
y

A
cco

u
n

tin
g

O
v

er-

sig
h

t
B

o
ard

�
に
対
し
て
�
登
録
公
認
会
計
事
務
所
の

検
査
時
等
の
チ
ェ
ッ
ク
項
目
と
し
て“E

th
ics

S
tan

-

d
ard

s”

の
導
入
が
明
記
さ
れ
�
�S

ec..
*

0

で
は
�
ア
メ

リ
カ
証
券
取
引
委
員
会
�
S
E
C
�
が
公
開
会
社
に
対
し

て
�
証
券
取
引
所
法
�
一
九
三
四
年
法
�
のS

ec.+
-

�a

�

も
し
く
はS

ec.+
/

�d

�
に
基
づ
く
定
期
報
告
書
と
と
も

に
�
公
開
会
社
の
上
級
財
務
担
当
役
員
の
た
め
の
倫
理

コ
�
ド
�
図
表
+
�
の
採
択
�
も
し
く
は
採
択
し
な
い
理

由
の
開
示
を
義
務
づ
け
る
規
則
の
公
布
を
求
め
る
と
と
も

に
�F

o
rm

2

�K

に
お
い
て
迅
速
な
開
示
を
要
求
さ
れ

る
事
項
に
関
す
る
規
制
を
修
正
し
�
倫
理
コ
�
ド
の
変
更

も
し
く
は
免
除
に
つ
い
て
もF

o
rm

2

�K

等
に
よ
る
即

時
開
示
を
義
務
づ
け
る
こ
と
を
求
め
て
い
る
�
更
に
�
�

S
ec.+

+
*

.

で
は
合
衆
国
量
刑
委
員
会
�U

n
ited

S
tates

S
en

ten
cin

g
C

o
m

m
issio

n

�
に
対
し
て
�
証
券
お
よ

び
会
計
に
関
す
る
詐
欺
な
ら
び
に
関
連
す
る
罪
に
適
用
さ

証券業の職業倫理
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れ
る
連
邦
量
刑
ガ
イ
ド
ラ
イ
ン

�F
ed

eral
S

en
ten

c-

in
g

G
u

id
elin

e

�
の
見
直
し
を
求
め
て
い
る
�
一
見
す

る
と
�
連
邦
量
刑
ガ
イ
ド
ラ
イ
ン
と
職
業
倫
理
と
の
関
係

は
解
り
に
く
い
が
�
梅
津
�
二
�
�
五
�
が
述
べ
る
よ
う

に
�
ア
メ
リ
カ
に
お
け
る
倫
理
関
連
プ
ロ
グ
ラ
ム
の
普
及

に
大
き
な
影
響
を
与
え
て
い
る
�
こ
の
連
邦
量
刑
ガ
イ
ド

ラ
イ
ン
に
つ
い
て
は
以
下
で
詳
細
に
述
べ
る
�
こ
の
他
�

�
企
業
内
の
犯
罪
的
行
為
の
防
止
と
早
期
発
見
を
目
的
と

し
て
�S

ec.-
*

+

�
監
査
委
員
会
に
よ
る
匿
名
で
の
通
報

制
度
の
整
備
��S

ec.2
*

0

�
内
部
通
報
者
の
保
護
��

S
ec.+

+
*

1

�
内
部
通
報
者
へ
の
報
復
の
禁
止
�
に
よ
り
�

更
な
る
内
部
通
報
制
度
の
整
備
が
求
め
ら
れ
て
い
る�
�
こ

の
よ
う
に
�
ア
メ
リ
カ
に
お
け
る
他
律
的
な
職
業
倫
理
の

遵
守
に
関
す
る
動
向
は
�
S
O
X
法
を
契
機
に
大
き
く
変

化
し
た
と
言
え
よ
う
�

証券レビュ� 第.1巻第+*号
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図表 + SOX法 Sec..*0 上級財務担当役員の倫理コ�ド
� 倫理コ�ドの開示

委員会は各発行者に対して� +3-.年証券取引所法の第+-条�または第+/条�に基づく定期報告
書とともに� 当該発行者が上級財務担当役員のための倫理コ�ドを採択したか� および採択し
ていない場合には� その理由を開示することを義務づける規則を公布しなければならず� ま
た� その倫理コ�ドは� 主要財務担当役員およびコントロ�ラ�もしくは主要経理担当役員�
またはこれらと同等の職務遂行者に適用されるものとする�

� 倫理コ�ドの変更
委員会は� フォ�ム 2 �K �または後継のもの� 上において迅速な開示を要求される事項に関
する規則を修正し� そこにおいて� 発行者が� 当該フォ�ムによる提出やインタ�ネットを通
じた配布� その他の電子的方法によって� 上級財務担当役員のための倫理コ�ドの変更または
免除について即時開示することを義務づけなければならない�

� 定義
本条において �倫理コ�ド� とは� 以下を促進する上で合理的に必要とされる基準を意味する
ものとする�
� 個人的および職業的関係における事実上または明白な利益相反を倫理的に処理することを
含む� 誠実かつ倫理的な行動

� 発行者が提出すべき定期報告書を� 完全� 公正� 正確� かつ適時に理解できる形式により
開示すること� および
� 適用される政府規則	規制の遵守�

� 規則制定の期限
委員会は�
� 本条を施行するための規則を� 本法の制定日から3*日以内に提案し� かつ�
� 本条を施行するための最終規則を� 本法の制定日から+2*日以内に公布するものと
する�

�注� �委員会� とは� 米国証券取引委員会 �SEC�を意味する�
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S
E
C
規
則
と
取
引
所
ル
�
ル
等
に
よ
る
要
請

S
O
X
法S

ec..
*

0

に
お
け
る
要
請
に
従
い
�
S
E
C

は
二
�
�
二
年
一
�
月
二
二
日
公
表
のP

ro
p

o
sed

R
u

le

を
経
て
�
新
た
に
公
開
企
業
に
関
す
るF

in
al

R
u

le

�F
ile

N
o

.S
1

�.*

�*,

�
を
二
�
�
三
年
三
月
二

六
日
に
制
定
し
�
同
年
三
月
三
一
日
よ
り
財
務
関
連
の
上

級
役
職
員
を
対
象
と
す
る
倫
理
コ
�
ド
の
開
示
な
い
し

は
�
開
示
し
な
い
理
由
の
開
示
を
求
め
て
い
る
�

S
E
C
の
新
ル
�
ル
の
制
定
を
受
け
て
�
ニ
ュ
�
ヨ
�

ク
証
券
取
引
所
�
N
Y
S
E
�
と
ナ
ス
ダ
ッ
ク
�
N
A
S

D
A
Q
�
は
�
そ
れ
ぞ
れ
の
規
則

�N
Y

S
E

L
isted

C
o

m
p

an
y

M
an

u
al

S
ectio

n
-

*
-

A
.

+
*

�

�N
A

S
D

A
Q

R
u

les
.

-
/

*

�n

��
を
改
定
し
�
自
市
場
に

上
場
す
る
企
業
に
対
し
て
�
す
べ
て
の
役
職
員
ま
で
を
も

対
象
と
し
て
�
S
E
C
の

Item
.

*
0

o
f

R
eg

u
latio

n
s

S

�K

に
規
定
さ
れ
る
倫
理
コ
�
ド
の
遵
守
�
違
反
に
対

す
る
通
報
制
度
の
確
立
等
�
実
効
性
を
確
保
す
る
措
置
ま

で
も
含
め
た
行
動
規
範
�C

o
d

e
o

f
C

o
n

d
u

ct

�
の
適
用

を
求
め
た
�
す
な
わ
ち
�
N
Y
S
E
や
ナ
ス
ダ
ッ
ク
へ
の

上
場
企
業
に
つ
い
て
は
�
倫
理
コ
�
ド
を
含
め
た
行
動
規

範
の
採
用
と
開
示
が
義
務
づ
け
ら
れ
て
お
り
�
S
E
C
の

F
in

al
R

u
le

が
定
め
る
財
務
関
連
上
級
役
職
員
だ
け
で

な
く
一
般
従
業
員
ま
で
を
も
対
象
と
し
た
職
業
倫
理
の
適

用
が
求
め
ら
れ
て
い
る
�
従
っ
て
�
上
場
す
る
証
券
会
社

に
関
し
て
も
�
証
券
取
引
所
の
規
則
に
則
り
�
倫
理
コ
�

ド
の
制
定
と
運
用
�
制
定
し
な
い
理
由
�
に
関
す
る
開
示

が
必
要
と
な
っ
た
�

証
券
会
社
の
行
為
に
関
す
る
倫
理
に
つ
い
て
は
�
全
米

証
券
業
協
会
�
N
A
S
D�
�
�
当
時
�
が
複
数
の
ル
�
ル

を
制
定
し
て
い
る
�
特
にR

u
le

,
+

+
*

は
単
な
る
精
神
規

定
で
は
な
く
�R

u
le

,
+

+
*

へ
の
違
反
に
よ
っ
て
N
A
S

D
が
会
員
に
制
裁
を
課
す
こ
と
が
実
際
に
生
じ
て
い
る
�

ま
た
�

IM

�,-
+

*

�,

�

R
u

le
-

*
+

*

�a

��

R
u

le
-

*
+

-

な

ど
に
は
取
引
の
公
正
性
等
の
一
般
原
則
的
な
規
定
が
盛
り

証券業の職業倫理
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込
ま
れ
て
い
る
�

�

連
邦
量
刑
ガ
イ
ド
ラ
イ
ン
の
存
在
と
倫
理
関
連
プ
ロ

グ
ラ
ム

現
在
�
証
券
会
社
を
含
め
た
ア
メ
リ
カ
の
大
手
金
融
業

の
ほ
と
ん
ど
は
�
倫
理
コ
�
ド
な
い
し
は
行
動
規
範

�C
o

d
e

o
f

C
o

n
d

u
ct

�
を
保
有
し
て
い
る
�
図
表
,
は

メ
リ
ル
リ
ン
チ
社
の
ケ
�
ス
��
こ
の
背
景
に
は
�
上
述

し
た
S
O
X
法
な
ら
び
に
S
E
C
等
の
ル
�
ル
に
よ
る
要

請
が
あ
る
他
に
�
合
衆
国
量
刑
委
員
会
に
よ
る
連
邦
量
刑

ガ
イ
ド
ラ
イ
ン
の
存
在
が
大
き
な
影
響
を
与
え
て
い
る
�

連
邦
量
刑
ガ
イ
ド
ラ
イ
ン
と
は
�http

:/
/

w
w

w
.

u
ssc.g

o
v

/
g

u
id

elin
.h

tm

��
連
邦
法
に
お
け
る
企
業

を
含
む
組
織
の
違
法
行
為
に
対
し
て
�
連
邦
裁
判
所
の
判

決
に
客
観
性
を
持
た
せ
る
べ
く
一
九
八
七
年
に
法
制
化
さ

れ
た
ガ
イ
ド
ラ
イ
ン
で
あ
る
�
一
九
九
一
年
一
一
月
の
改

正
に
お
い
て
�
職
業
倫
理
に
関
し
て
特
徴
的
な
項
目
が
追
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図表 , メリルリンチ社の倫理コ�ド

Merrill Lynch & Co., Inc.

�Guidelines for Business Conduct: Merrill Lynch� s Code of Ethics for

Directors, Officers and Employees�

+ � Conflicts of interest

, � Corporate opportunities

- � Confidentiality obligations

. � Fair dealing

/ � Respect for the individual

0 � Safeguarding Merrill Lynch information, assets and property

1 � Compliance with law

2 � Merrill Lynch written and electronic communications

3 � Commitment to promoting ethical conduct: ethics hotline and confidential

reporting

+*� Conclusion

++� Merrill Lynch principles



加
さ
れ
て
い
る
�
つ
ま
り
�
企
業
等
が
効
果
的
な
コ
ン
プ

ラ
イ
ア
ン
ス
や
倫
理
の
プ
ロ
グ
ラ
ム
を
保
有
し
て
い
る
場

合
�
課
さ
れ
る
罰
金
額
が
軽
減
さ
れ
る
項
目
で
あ
る�
�
図

表
-
は
梅
津
�
二
�
�
五
�
か
ら
援
用
し
た
ア
ク
メ
社
の

ケ
�
ス
で
あ
る
�
諸
条
件
に
よ
っ
て
科
さ
れ
る
罰
金
額
に

最
大
で
八
�
倍
�
倫
理
プ
ロ
グ
ラ
ム
の
有
無
で
は
最
大
五

倍
も
の
差
が
生
じ
る
可
能
性
が
あ
る
�
企
業
に
は
�
い
わ

ば
保
険
の
よ
う
な
存
在
と
し
て
�
社
内
に
倫
理
関
連
の
プ

ロ
グ
ラ
ム
を
整
備
す
る
イ
ン
セ
ン
テ
ィ
ブ
が
生
じ
る
と
言

え
よ
う
�

連
邦
量
刑
ガ
イ
ド
ラ
イ
ン
は
�
以
下
に
挙
げ
る
�
効
果

的
な
コ
ン
プ
ラ
イ
ア
ン
ス
や
倫
理
の
プ
ロ
グ
ラ
ム
�
	E

f-

fectiv
e

C
o

m
p

lian
ce

an
d

E
th

ics
P

ro
g

ram



を
最

低
限
の
水
準
と
し
て
明
記
し
て
い
る
�
こ
の
水
準
に
は
�

�
犯
罪
行
為
を
予
防
し
発
見
す
る
た
め
の
基
準
や
手
続
き

の
確
立
�
�
当
該
プ
ロ
グ
ラ
ム
の
運
用
を
監
視
�
そ
の
有

効
性
等
の
報
告
等
を
担
当
す
る
上
級
管
理
職
の
設
置
�
�

証券業の職業倫理
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図表 - 倫理プログラムの有無と罰金のレベル �アクメ社のケ�ス �US��

プログラムなし

報告せず

責任を認めず

協力せず

上級経営者が関与した

,15.**5***

/.52**5***

�出所� 梅津 �,**/� 図表 +を援用�

プログラムなし

報告せず

責任を認めず

協力せず

+-51**5***

,15.**5***

プログラムあり

報告せず

責任を認めず

協力せず

/5.2*5***

+*530*5***

プログラムあり

報告した

責任を認めた

協力した

02/5***

,51.*5***

最低

最高



法
令
違
反
や
反
倫
理
的
な
行
為
を
す
る
恐
れ
が
あ
る
人
物

を
主
要
な
職
位
と
し
な
い
�
�
倫
理
等
に
関
す
る
基
準
や

手
法
を
定
期
的
か
つ
適
切
な
方
法
で
役
職
員
に
伝
え
�
効

果
的
な
訓
練
プ
ロ
グ
ラ
ム
を
実
践
す
る
�
�
効
果
的
な
倫

理
等
の
プ
ロ
グ
ラ
ム
が
実
行
さ
れ
�
当
該
プ
ロ
グ
ラ
ム
の

有
効
性
を
定
期
的
に
評
価
し
�
従
業
員
が
犯
罪
行
為
や
そ

の
可
能
性
を
報
復
等
の
恐
れ
も
無
く
報
告
�
匿
名
を
含

む
�
す
る
体
制
の
確
立
�
�
倫
理
等
の
プ
ロ
グ
ラ
ム
を
実

行
す
る
為
の
適
切
な
イ
ン
セ
ン
テ
ィ
ブ
の
付
与
と
違
反
行

為
等
を
行
っ
た
際
の
懲
罰
の
実
施
�
�
犯
罪
行
為
へ
の
適

切
な
対
応
�
記
録
を
含
む
�
と
再
発
を
防
止
す
る
措
置
の

七
つ
の
用
件
が
含
ま
れ
て
お
り
�
最
低
限
と
呼
び
な
が
ら

も
要
求
す
る
水
準
は
高
い
�

上
述
し
た
二
�
�
二
年
七
月
九
日
の
大
統
領
声
明
で
�

企
業
経
営
者
の
不
正
行
為
の
厳
罰
化
が
合
衆
国
量
刑
委
員

会
に
求
め
ら
れ
た
他
�
S
O
X
法
のS

ec.+
+

*
.

に
お
い

て
�
証
券
お
よ
び
会
計
に
関
す
る
詐
欺
な
ら
び
に
関
連
す

る
罪
に
適
用
さ
れ
る
連
法
量
刑
ガ
イ
ド
ラ
イ
ン
の
見
直
し

が
明
記
さ
れ
た
こ
と
も
受
け
て
�
二
�
�
四
年
一
一
月
に

改
正
版
の
ガ
イ
ド
ラ
イ
ン
が
成
立
し
て
い
る�
�
こ
の
改
正

版
連
邦
量
刑
ガ
イ
ド
ラ
イ
ン
で
は
�
効
率
的
な
コ
ン
プ
ラ

イ
ア
ン
ス
や
倫
理
の
プ
ロ
グ
ラ
ム
がS

ec.2B
,.+

と
し
て

独
立
す
る
な
ど
�
職
業
倫
理
を
更
に
重
視
す
る
内
容
と

な
っ
た
�

こ
の
よ
う
に
�
ア
メ
リ
カ
の
証
券
業
を
含
む
企
業
に
お

い
て
は
�
法
令
や
自
主
規
制
ル
�
ル
に
よ
る
要
請
�
公
開

企
業
�
以
外
に
�
有
事
の
際
の
保
険
代
わ
り
と
し
て
職
業

倫
理
に
関
す
る
取
り
組
み
を
行
う
イ
ン
セ
ン
テ
ィ
ブ
が
生

じ
て
い
る
�
し
か
し
な
が
ら
�
こ
れ
ら
は
他
律
的
な
ア
プ

ロ
�
チ
を
用
い
る
諸
制
度
で
あ
り
�
職
業
倫
理
の
自
律
的

な
遵
守
の
浸
透
を
も
た
ら
す
に
は
不
十
分
で
あ
る
こ
と
は

明
白
で
あ
る
�
例
え
ば
�
二
�
�
一
年
に
破
綻
し
たE

n
-

ro
n

社
や
二
�
�
二
年
に
破
綻
し
たW

o
rld

C
o

m

社
も

独
立
し
た
倫
理
コ
�
ド
を
備
え
て
い
た
�
余
談
で
あ
る

証券レビュ� 第.1巻第+*号
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が
�
両
社
の
破
綻
後
に
こ
れ
ら
の
倫
理
コ
�
ド
が
ア
メ
リ

カ
の
オ
�
ク
シ
ョ
ン
�
サ
イ
ト
で
あ
るeB

ay

に
出
品
さ

れ
�E

n
ro

n

社
の
倫
理
コ
�
ド
に
は
一
�
ド
ル
か
ら
二

�
ド
ル
�W

o
rld

C
o

m

社
の
倫
理
コ
�
ド
に
は
九
九
セ

ン
ト
の
値
が
付
け
ら
れ
て
い
た
そ
う
で
あ
る�
�

�

資
本
市
場
規
制
の
動
向
と
自
律
的
な
職
業
倫
理
の
必

要
性

S
O
X
法
を
初
め
と
し
て
�
ア
メ
リ
カ
で
は
他
律
的
な

制
度
等
に
よ
る
職
業
倫
理
の
導
入
が
試
み
ら
れ
て
来
た
�

そ
の
一
方
で
�
証
券
業
に
従
事
す
る
者
に
対
し
て
�
自
律

的
な
職
業
倫
理
の
遵
守
を
求
め
る
声
も
次
第
に
大
き
く

な
っ
て
い
る
�
そ
の
要
因
の
一
つ
は
�
二
�
�
六
年
よ
り

議
論
が
高
ま
っ
て
い
る
ア
メ
リ
カ
の
資
本
市
場
規
制
の
転

換
議
論
に
関
連
す
る
�

二
�
�
六
年
以
降
�
ア
メ
リ
カ
で
資
本
市
場
規
制
に
関

連
す
る
報
告
書
が
複
数
公
開
さ
れ
た
�
そ
の
第
一
は
コ
ロ

ン
ビ
ア
大
学
の
グ
レ
ン
�
ハ
バ
�
ド
教
授
が
座
長
と
な
っ

た
�
資
本
市
場
の
規
制
に
関
す
る
委
員
会
�
�T

h
e

C
o

m
-

m
ittee

o
n

C
ap

ital
M

ark
ets

R
eg

u
latio

n

	
が
二

�
�
六
年
一
一
月
三
�
日
�
一
二
月
五
日
に
修
正
	
に
公

表

し

た
�
中

間

報

告

書
�
�http

:
/

/
w

w
w

.

cap
m

k
tsreg

.o
rg

/
research

.h
tm

l

	
で
あ
る
�
当
該

中
間
報
告
書
に
お
い
て
�
S
E
C
お
よ
び
F
I

N
R
A
等

�
注
-
を
参
照
	
の
自
主
規
制
機
関
に
対
し
て
�
リ
ス

ク
�
ベ
�
ス
の
プ
ロ
セ
ス
を
用
い
て
�
よ
り
プ
リ
ン
シ
プ

ル
�
ベ
�
ス
�
原
則
ベ
�
ス
	
を
重
視
し
た
規
制
へ
の
移

行
を
要
望
し
て
い
る
�
ま
た
�
新
た
に
作
成
す
る
規
制
は

費
用
対
効
果
�C

o
st

�B
en

efit
A

n
aly

sis

	
に
よ
る
評

価
を
伴
う
べ
き
と
の
提
言
も
行
っ
て
い
る
�
こ
の
中
間
報

告
書
に
先
立
ち
ア
メ
リ
カ
財
務
省
ポ
�
ル
ソ
ン
長
官
が
N

Y
経
済
倶
楽
部
で
行
っ
た
講
演
�
一
一
月
二
�
日
	
で

は
�
こ
れ
ま
で
ア
メ
リ
カ
の
規
制
は
ル
�
ル
�
ベ
�
ス
で

あ
っ
た
が
�
�
ル
�
ル
が
屋
上
屋
を
重
ね
複
雑
に
な
っ
て

証券業の職業倫理
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い
る
�
�
ル
�
ル
で
は
近
年
の
企
業
不
祥
事
を
防
ぐ
こ
と

が
出
来
な
か
っ
た
�
�
効
率
的
な
規
制
が
求
め
ら
れ
て
い

る
�
こ
と
を
考
慮
し
て
�
よ
り
プ
リ
ン
シ
プ
ル
�
ベ
�
ス

を
重
視
し
た
規
制
体
系
の
構
築
が
望
ま
れ
る
と
と
も
に
�

職
業
倫
理
に
対
す
る
意
識
の
浸
透
が
ア
メ
リ
カ
の
規
制
担

当
者
に
重
要
視
さ
れ
て
い
る
旨
の
コ
メ
ン
ト
が
発
せ
ら
れ

た
�
こ
の
よ
う
な
プ
リ
ン
シ
プ
ル
�
ベ
�
ス
の
規
制
体
系

下
で
は
�
証
券
会
社
に
よ
る
自
律
的
な
職
業
倫
理
の
遵
守

が
不
可
欠
と
な
り
�
業
者
自
身
に
よ
る
自
己
規
律
の
徹
底

が
求
め
ら
れ
て
い
く
こ
と
が
予
想
さ
れ
て
い
る
�

更
に
�
ア
メ
リ
カ
商
工
会
議
所
�T

h
e

U
.S

.
C

h
am

-

b
er

o
f

C
o

m
m

erce

�
が
設
立
し
た
�
二
一
世
紀
の
ア

メ
リ
カ
資
本
市
場
の
規
制
に
関
す
る
委
員
会
�
�T

h
e

C
o

m
m

issio
n

o
n

th
e

R
eg

u
latio

n
o

f
U

.S
.C

ap
ital

M
ark

ets
in

th
e

,
+st

C
en

tu
ry

�
が
公
表
し
た
�
報

告
お
よ
び
勧
告
�
�
二
	
	
七
年
三
月
一
二
日
�

�http
:

/
/

w
w

w
.

cap
italm

ark
etsco

m
m

issio
n

.

co
m

/
p

o
rtal/

cap
m

ark
ets/

d
efau

lt.h
tm

�
で
も
�

ア
メ
リ
カ
の
資
本
市
場
と
市
場
原
則
に
対
す
る
規
制
を
�

よ
り
近
代
的
な
体
系
に
改
革
す
る
必
要
性
が
提
示
さ
れ
て

い
る
�
当
該
報
告
書
で
も
�
ル
�
ル
�
ベ
�
ス
で
は
対
応

に
時
間
が
掛
か
る
こ
と
が
挙
げ
ら
れ
�
プ
リ
ン
シ
プ
ル
�

ベ
�
ス
を
重
視
し
た
規
制
の
利
点
が
述
べ
ら
れ
て
い
る
�

こ
れ
ら
の
報
告
書
や
�
財
務
省
が
三
月
に
開
催
し
た

�
ア
メ
リ
カ
資
本
市
場
の
競
争
力
に
関
す
る
コ
ン
フ
ァ
レ

ン
ス
�
�
グ
リ
�
ン
ス
パ
ン
前
F
R
B
議
長
や
ウ
ォ
�
レ

ン
�
バ
フ
ェ
ッ
ト
氏
が
講
演
�
の
成
果
を
踏
ま
え
�
ポ
�

ル
ソ
ン
長
官
は
ア
メ
リ
カ
の
規
制
体
系
の
見
直
し
を
含
め

た
ア
ク
シ
ョ
ン
�
プ
ラ
ン
の
作
成
を
表
明
し
た
�
二
	
	

七
年
六
月
二
七
日
��

二
	
	
八
年
以
降
�
ア
メ
リ
カ
で
は
資
本
市
場
の
規
制

体
系
の
改
革
が
予
定
さ
れ
て
い
る
�
そ
の
中
心
は
プ
リ
ン

シ
プ
ル
�
ベ
�
ス
へ
の
移
行
で
あ
る
が
�
こ
れ
は
す
な
わ

ち
�
証
券
会
社
に
対
し
て
自
己
規
律
の
徹
底
と
自
主
的
な
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職
業
倫
理
の
遵
守
が
要
求
さ
れ
て
い
く
こ
と
に
他
な
ら
な

い
�
こ
の
よ
う
に
�
ア
メ
リ
カ
で
は
S
O
X
法
に
代
表
さ

れ
る
他
律
的
な
職
業
倫
理
の
遵
守
と
と
も
に
�
自
律
的
な

職
業
倫
理
の
遵
守
を
求
め
る
道
筋
が
示
さ
れ
た
と
言
え
よ

う
�三

�
わ
が
国
に
お
け
る
倫
理
の
動
向

�

わ
が
国
証
券
界
に
お
け
る
倫
理
へ
の
取
り
組
み

わ
が
国
の
証
券
界
に
お
け
る
倫
理
へ
の
取
り
組
み
と
し

て
は
�
�
一
九
九
一
年
の
証
券
不
祥
事
へ
の
反
省
か
ら
証

券
界
共
通
の
倫
理
と
し
て
作
成
さ
れ
た
�
平
成
三
年
版�

倫
理
綱
領
�
�
日
本
証
券
業
協
会
�
一
九
九
一
年
八
月
��

�
ア
メ
リ
カ
の
ア
ナ
リ
ス
ト
問
題
を
契
機
に
公
表
さ
れ
た

�
証
券
ア
ナ
リ
ス
ト
の
職
業
倫
理
を
高
め
る
た
め
に
�
�
日

本
証
券
ア
ナ
リ
ス
ト
協
会
�
二
�
�
二
年
四
月
�
�
同
協

会
は
一
九
八
七
年
七
月
に
�
職
業
行
為
基
準
�
を
設
定
済

み
��
�
証
券
界
お
よ
び
個
別
証
券
会
社
の
倫
理
コ
	
ド

に
関
す
る
調
査


検
討
を
目
的
に
活
動
し
た
倫
理
コ
	
ド

研
究
会
�
証
券
会
社
の
倫
理
コ
	
ド
に
関
す
る
研
究
会
報

告
書
�
�
日
本
証
券
経
済
研
究
所
�
二
�
�
七
年
四
月
�

な
ど
が
挙
げ
ら
れ
る
�

こ
の
中
で
も
倫
理
コ
	
ド
研
究
会
は
�
東
京
大
学
の
神

田
秀
樹
教
授
を
座
長
と
し
�
研
究
者
や
法
律
家
な
ど
の
識

者
や
証
券
界
関
係
者
等
を
メ
ン
バ
	
と
し
�
わ
が
国
証
券

界
の
倫
理
の
現
状
に
つ
い
て
分
析
を
行
い
�
倫
理
の
現
状

を
把
握
す
る
貴
重
な
研
究
会
で
あ
っ
た
�
当
該
研
究
会
の

調
査
の
一
環
と
し
て
実
施
さ
れ
た
各
証
券
会
社
�
日
本
証

券
業
協
会
会
員
�
二
�
�
六
年
一
一
月
時
点
で
三
�
八

社
�
が
保
有
す
る
倫
理
コ
	
ド
に
関
す
る
ア
ン
ケ
	
ト
調

査
の
結
果
を
見
る
と
�
回
答
し
た
証
券
会
社
の
約
半
数
が

倫
理
に
関
連
す
る
何
ら
か
の
規
範
を
保
有
し
て
い
る
こ
と

が
解
っ
た
�
わ
が
国
で
は
�
ア
メ
リ
カ
に
お
け
る
S
O
X

法
の
よ
う
な
他
律
的
に
倫
理
を
遵
守
さ
せ
る
制
度
が
必
ず
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し
も
充
実
し
て
い
な
い
こ
と
を
考
慮
す
れ
ば
�
証
券
界
の

倫
理
に
対
す
る
取
り
組
み
は
自
主
的
で
あ
り
�
そ
れ
自
体

は
評
価
さ
れ
よ
う
�
日
本
証
券
業
協
会
の
�
平
成
三
年

版�

倫
理
綱
領
�
に
は
何
ら
の
強
制
力
も
無
い
��
し
か

し
な
が
ら
�
実
際
に
使
用
さ
れ
て
い
る
倫
理
関
連
の
規
範

を
分
析
し
て
判
断
す
る
と
�
よ
り
洗
練
さ
れ
た
倫
理
を
導

入
す
る
メ
カ
ニ
ズ
ム
の
追
求
は
不
可
欠
で
あ
り
�
倫
理
を

浸
透
さ
せ
る
活
動
の
必
要
性
は
高
い
�
ま
た
�
近
年
の
証

券
業
務
は
多
様
化
と
高
度
化
が
進
ん
で
お
り
�
専
門
分
野

に
特
化
し
た
証
券
会
社
も
増
加
し
て
い
る
こ
と
を
考
慮
す

れ
ば
�
証
券
業
の
機
能
と
倫
理
を
一
体
化
さ
せ
て
分
析
す

る
余
地
は
�
む
し
ろ
拡
大
し
て
い
る
と
言
え
る
�

�

わ
が
国
資
本
市
場
規
制
の
動
向

ア
メ
リ
カ
と
同
様
に
わ
が
国
お
い
て
も
�
資
本
市
場
規

制
に
関
す
る
議
論
は
活
発
で
あ
り
�
特
に
今
年
に
な
っ
て

か
ら
複
数
の
重
要
な
報
告
や
方
針
が
公
開
さ
れ
て
い
る
�

例
え
ば
�
�
日
本
証
券
業
協
会
が
公
開
し
た
�
国
民
の
豊

か
な
生
活
の
実
現
に
向
け
た
金
融
�
資
本
市
場
改
革
	
中

間
報
告
	
�
�
四
月
��
�
金
融
審
議
会
金
融
分
科
会
に
よ

る
�
我
が
国
金
融
�
資
本
市
場
の
国
際
化
に
関
す
る
ス
タ

デ
ィ
�
グ
ル


プ�

中
間
論
点
整
理
�
�
六
月
��
�
金
融

庁
�
平
成
一
九
年
事
務
年
度
金
融
商
品
取
引
業
者
等
向
け

監
督
方
針
�
�
八
月
�
な
ど
に
よ
っ
て
�
わ
が
国
資
本
市

場
規
制
の
あ
り
方
が
議
論
さ
れ
て
い
る
�
こ
れ
ら
の
報
告

等
で
は
共
通
し
て
�
ベ
タ


�
レ
ギ
ュ
レ


シ
ョ
ン
の

下
�
プ
リ
ン
シ
プ
ル
�
ベ


ス
で
の
規
制
体
系
を
促
進
さ

せ
る
必
要
性
が
述
べ
ら
れ
て
お
り
�
ア
メ
リ
カ
と
同
様
に

�
イ
ギ
リ
ス
F
S
A
は
従
来
か
ら
プ
リ
ン
シ
プ
ル
�
ベ



ス
の
規
制
体
系
を
採
用
し
て
い
る
�
わ
が
国
で
も
資
本
市

場
規
制
お
け
る
プ
リ
ン
シ
プ
ル
�
ベ


ス
の
規
制
体
系
の

導
入
は
規
定
路
線
で
あ
る
と
言
え
よ
う
�

わ
が
国
に
お
け
る
プ
リ
ン
シ
プ
ル
�
ベ


ス
の
規
制
に

関
す
る
議
論
が
熟
成
し
て
い
る
と
は
言
い
難
く
�
ア
メ
リ
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カ
や
イ
ギ
リ
ス
と
は
異
な
っ
た
ア
プ
ロ
�
チ
が
取
ら
れ
る

可
能
性
も
あ
る
が
�
前
節
で
述
べ
た
よ
う
に
�
プ
リ
ン
シ

プ
ル
�
ベ
�
ス
の
規
制
で
は
証
券
会
社
に
よ
る
自
己
規
律

の
徹
底
と
自
主
的
な
職
業
倫
理
の
遵
守
は
不
可
欠
と
な
る

こ
と
か
ら
�
更
な
る
自
律
的
な
職
業
倫
理
の
遵
守
の
要
求

が
証
券
界
な
ら
び
に
証
券
会
社
に
対
し
て
強
ま
る
こ
と
が

予
想
さ
れ
る
�

四
�
ま
と
め�

倫
理
を
浸
透
さ
せ
る
た

め
に

ア
メ
リ
カ
に
お
け
る
実
証
を
用
い
た
分
析
の
多
く
は
�

職
業
倫
理
を
効
果
的
に
浸
透
さ
せ
る
た
め
に
は
�
自
律
的

遵
守
と
他
律
的
遵
守
の
二
つ
の
メ
カ
ニ
ズ
ム
の
最
適
な
配

分
が
必
要
と
な
る
こ
と
を
示
し
て
い
る
�

ま
た
�
適
切
な
職
業
倫
理
を
企
業
文
化
に
取
り
込
ん
だ

企
業
は
�
長
期
的
に
見
て
企
業
価
値
が
高
い
と
の
報
告
も

あ
る
�
証
券
界
や
各
証
券
会
社
に
よ
る
自
主
的
な
取
り
組

み
に
よ
る
自
律
的
な
職
業
倫
理
の
遵
守
を
中
心
と
し
�
他

律
的
な
遵
守
を
法
令
等
に
よ
っ
て
補
完
的
に
促
す
制
度
が

理
想
型
と
な
ろ
う
�

紙
幅
の
都
合
で
本
稿
で
は
詳
細
に
紹
介
す
る
こ
と
が
出

来
な
い
が
�
イ
ギ
リ
ス
の
F
S
A
は
ハ
ン
ド
ブ
ッ
ク
の

�
高
度
な
基
準
�
�H

ig
h

L
ev

el
S

tan
d

ard
s

	
に
お
い

て
�
一
一
の
項
目
か
ら
構
成
さ
れ
る
�
業
務
原
則
�

�Prin
cip

les
fo

r
B

u
sin

ess

	
を
明
記
し
�
プ
リ
ン
シ

プ
ル
�
ベ
�
ス
の
規
制
を
前
面
と
し
た
業
者
規
制
を
行
っ

て
い
る
こ
と
で
知
ら
れ
て
い
る
�
近
年
�
F
S
A
は
更
な

る
プ
リ
ン
シ
プ
ル
�
ベ
�
ス
へ
の
移
行
を
表
明
し
て
お

り
�
二




七
年
か
ら
三
年
間
で
五
千
万
ポ
ン
ド
�
約
一

一
五
億
円
	
の
予
算
を
プ
リ
ン
シ
プ
ル
�
ベ
�
ス
の
強
化

費
用
に
計
上
し
て
い
る
�
こ
の
よ
う
な
資
本
市
場
規
制
の

変
化
が
�
証
券
界
に
自
律
的
な
職
業
倫
理
の
遵
守
を
更
に

求
め
る
で
あ
ろ
う
こ
と
は
改
め
て
言
う
ま
で
も
な
い
�
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上
述
し
た
よ
う
に
�
わ
が
国
で
も
ア
メ
リ
カ
や
イ
ギ
リ

ス
と
同
様
に
資
本
市
場
規
制
を
見
直
す
方
向
に
あ
る
こ
と

か
ら
�
証
券
界
に
対
し
て
自
律
的
な
職
業
倫
理
の
遵
守
を

強
化
す
る
こ
と
が
求
め
ら
れ
る
だ
ろ
う
�
む
し
ろ
�
こ
の

よ
う
な
要
求
を
待
つ
ま
で
も
な
く
�
良
き
市
民
社
会
の
一

員
と
し
て
�
証
券
界
は
率
先
し
て
職
業
倫
理
へ
の
取
り
組

み
を
行
う
べ
き
で
あ
る
�
資
本
市
場
で
の
プ
レ
イ
ヤ
�
と

し
て
果
た
す
機
能
や
対
顧
客
業
務
と
し
て
果
た
す
仲
介
者

と
し
て
の
機
能
等
�
証
券
業
の
機
能
を
詳
細
に
分
析
し
�

各
機
能
に
合
わ
せ
た
プ
ロ
フ
ェ
ッ
シ
ョ
ン
と
し
て
の
職
業

倫
理
を
確
立
す
る
と
と
も
に
�
こ
の
よ
う
な
職
業
倫
理
の

遵
守
を
促
進
さ
せ
る
他
律
的
メ
カ
ニ
ズ
ム
を
探
求
す
る
こ

と
は
証
券
界
の
命
題
で
も
あ
る
と
言
え
よ
う
�
自
主
的
な

遵
守
の
意
志
を
欠
い
た
ま
ま
外
部
か
ら
押
し
つ
け
ら
れ
た

職
業
倫
理
は
�
僅
か
九
九
セ
ン
ト
の
価
値
し
か
も
た
ら
さ

な
い
�

�
注
�

�

h
ttp

://w
w

w
.sec.g

o
v

/ab
o

u
t/law

s.sh
tm

l

�

ア
メ
リ
カ
で
は
内
部
通
報
制
度
に
関
す
る
連
邦
法
と
し
て
�W

h
is-

tleb
lo

w
er

P
ro

tectio
n

A
ct

o
f

+
3

2
3

が
存
在
し
て
い
る
�
一
九

九
�
年
代
以
降
�
コ
ン
プ
ラ
イ
ア
ン
ス
経
営
の
導
入
と
と
も
に
企
業

内
の
制
度
と
し
て
内
部
通
報
制
度
が
浸
透
し
つ
つ
あ
る
�
同
様
な
法

律
と
し
て
�
イ
ギ
リ
ス
で
は
一
九
九
八
年
に
公
益
開
示
法

�Pu
b

lic

In
terest

D
isclo

su
re

A
ct

��
わ
が
国
で
は
二
�
�
六
年
四
月
一
日

よ
り
公
益
通
報
者
保
護
法
が
施
行
さ
れ
て
い
る
�

�

全
米
証
券
業
協
会

�
N
A
S
D
�
は
ニ
ュ
�
ヨ
�
ク
証
券
取
引
所

の
上
場
証
券
会
社
に
対
す
る
自
主
規
制
部
門
を
統
合
し
�
二
�
�
七

年
七
月
三
�
日
よ
り
全
米
金
融
業
規
制
機
構
�T

h
e

F
in

an
cial

In
-

d
u

stry
R

eg
u

lato
ry

A
u

th
o

rity

�
F
I

N
R
A
�
へ
と
名
称
を

変
更
し
て
い
る
�

�

梅
津
�
二
�
�
五
�
に
よ
れ
ば
�
科
さ
れ
る
罰
金
額
は
�
基
準
罰

金
額
に
有
責
性
ス
コ
ア
に
よ
る
乗
数
を
掛
け
て
算
出
さ
れ
る
�
こ
の

よ
う
な
プ
ロ
グ
ラ
ム
の
存
在
は
�
罰
金
額
を
軽
減
す
る
要
因
と
し
て

カ
ウ
ン
ト
さ
れ
る
�

�

連
邦
量
刑
ガ
イ
ド
ラ
イ
ン
自
体
の
見
直
し
作
業
は
�
二
�
�
二
年

三
月
か
ら
行
わ
れ
て
お
り
�
二
�
�
三
年
一
�
月
に
は
改
正
を
前
提

と
し
た
報
告
書
が
提
出
さ
れ
て
い
る
�

�

E
n

ro
n

社
の
倫
理
コ
�
ド
�
二
�
�
�
年
七
月
に
改
訂
さ
れ
�
全

文
で
六
三
ペ
�
ジ
に
も
及
ぶ
詳
細
な
内
容
で
あ
っ
た
�
で
最
も
高
い
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値
段
が
つ
い
た
出
品
に
は
�
出
品
者
に
よ
っ
て
�
未
読
本
�

�“N
ev

er
B

een
R

ead
”

�
の
コ
メ
ン
ト
が
付
い
て
い
た
�
元
従
業

員
に
よ
る
強
烈
な
皮
肉
で
あ
ろ
う
�

�
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