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大
手
証
券
会
社
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企
業
再
生
関
連
業
務
の
現
状
と
課
題

�
プ
リ
ン
シ
パ
ル
�
イ
ン
ベ
ス
ト
メ
ン
ト
を
中
心
に
�

松

尾

順

介

は
じ
め
に

御
紹
介
に
あ
ず
か
り
ま
し
た
松
尾
で
す
�
今
日
は
こ
の

よ
う
な
機
会
を
頂
戴
い
た
し
ま
し
て
�
あ
り
が
と
う
ご
ざ

い
ま
す
�

御
案
内
の
よ
う
に
�
も
う
再
生
は
ブ
�
ム
を
過
ぎ
て
し

ま
っ
た
ん
じ
ゃ
な
い
か
と
世
間
で
も
い
わ
れ
る
よ
う
に
な

り
ま
し
た
�
逆
に
�
景
気
の
い
い
�
地
価
の
上
昇
で
あ
る

と
か
�
い
ざ
な
ぎ
超
え
で
あ
る
と
か
い
う
話
題
が
む
し
ろ

大
き
く
取
り
上
げ
ら
れ
�
再
生
と
い
う
の
は
も
う
余
り
関

心
を
ひ
か
な
い
テ
�
マ
に
な
っ
て
し
ま
っ
た
ん
じ
ゃ
な
い

か
な
と
危
惧
し
て
お
り
ま
す
�
今
日
も
�
実
は
�
こ
ん
な

に
た
く
さ
ん
お
集
ま
り
い
た
だ
け
る
と
は
思
っ
て
い
な
く

て
�
閑
散
と
し
た
も
の
じ
ゃ
な
い
か
な
と
内
心
心
配
し
な

が
ら
大
阪
か
ら
や
っ
て
き
ま
し
た
が
�
た
く
さ
ん
お
集
ま

り
い
た
だ
い
て
本
当
に
感
謝
し
て
お
り
ま
す
�

レ
ジ
ュ
メ
に
沿
っ
て
お
話
し
し
た
い
と
思
い
ま
す
�
確

か
に
企
業
再
生
ブ
�
ム
の
終
え
ん
と
い
わ
れ
る
要
素
は

多
�
あ
り
ま
し
て
�
先
ほ
ど
御
紹
介
い
た
だ
き
ま
し
た
よ

う
に
�
今
回
�
大
手
証
券
会
社
の
み
な
ら
ず
�
幾
つ
か
の

証
券
会
社
に
も
イ
ン
タ
ビ
ュ
�
さ
せ
て
い
た
だ
い
た
ん
で
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す
け
れ
ど
も
�
も
う
再
生
は
終
わ
っ
た
ん
だ
か
ら
何
を
聞

き
に
来
た
の
と
い
う
�
や
は
り
ち
ょ
っ
と
肩
透
か
し
み
た

い
な
反
応
も
多
少
あ
り
ま
し
た
�
実
際
�
今
は
案
件
も
少

な
く
な
っ
て
き
て
い
て
�
取
り
組
み
も
消
極
化
し
て
い
る

の
は
事
実
だ
ろ
う
と
思
い
ま
す
�

と
は
い
え
�
企
業
再
生
案
件
の
法
的
手
続
に
入
っ
て
い

る
よ
う
な
案
件
だ
け
が
必
ず
し
も
再
生
案
件
で
は
な
く

て
�
む
し
ろ
�
も
う
少
し
程
度
の
軽
い
�
経
営
の
合
理
化

で
あ
る
と
か
�
バ
ラ
ン
ス
シ
�
ト
上
の
痛
み
を
解
消
す
る

と
か
�
そ
う
い
っ
た
案
件
ま
で
含
め
れ
ば
�
取
り
組
み
自

体
は
か
な
り
続
け
ら
れ
て
い
る
と
こ
ろ
だ
ろ
う
と
思
い
ま

す
�さ

ら
に
い
え
ば
�
景
気
が
い
い
話
が
あ
る
の
は
東
京
で

あ
り
ま
し
て
�
私
ど
も
�
大
阪
に
お
り
ま
す
と
�
景
気
が

い
い
の
は
ど
こ
の
話
だ
と
い
わ
れ
る
よ
う
な
雰
囲
気
で

す
�
地
方
の
中
堅
�
中
小
企
業
に
と
っ
て
は
�
ま
だ
ま
だ

そ
の
中
に
は
再
生
対
象
的
な
案
件
が
多
数
あ
る
の
で
は
な

い
か
と
思
わ
れ
る
と
こ
ろ
で
あ
り
ま
す
�
た
だ
�
い
か
ん

せ
ん
�
地
方
の
案
件
は
�
大
手
の
投
資
フ
ァ
ン
ド
�
大
手

証
券
会
社
の
取
り
扱
い
と
な
る
よ
う
な
大
き
な
も
の
が
な

か
な
か
な
い
の
が
事
実
で
あ
り
ま
す
�
し
か
し
�
再
生
を

必
要
と
し
な
く
な
っ
た
わ
け
で
は
決
し
て
な
い
と
思
っ
て

い
る
わ
け
で
す
�

今
日
の
お
話
は
�
主
に
�
野
村
グ
ル
�
プ
�
大
和
グ

ル
�
プ
�
日
興
コ
�
デ
ィ
ア
ル
証
券
と
い
っ
た
大
手
証
券

会
社
の
取
り
組
み
を
中
心
に
見
な
が
ら
�
こ
の
再
生
ビ
ジ

ネ
ス
を
考
え
て
い
き
た
い
と
思
っ
て
お
り
ま
す
�
イ
ン
タ

ビ
ュ
�
調
査
を
ベ
�
ス
に
し
て
お
り
�
野
村
プ
リ
ン
シ
パ

ル
�
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
�
大
和
証
券
S
M
B
C
プ
リ
ン
シ
パ

ル
�
イ
ン
ベ
ス
ト
メ
ン
ツ
に
は
去
年
の
秋
か
ら
い
ろ
い
ろ

お
話
を
聞
か
せ
て
い
た
だ
き
�
日
興
コ
�
デ
ィ
ア
ル
証
券

に
ま
で
聞
か
せ
て
い
た
だ
い
た
ん
で
す
が
�
そ
の
直
後
に

例
の
問
題
が
起
こ
っ
て
�
日
興
シ
テ
ィ
グ
ル
�
プ
証
券
に

対
し
て
は
�
調
査
が
続
け
ら
れ
ま
せ
ん
で
し
た
�
で
す
か

大手証券会社の企業再生関連業務の現状と課題
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ら
�
主
に
野
村
と
大
和
を
見
な
が
ら
お
話
を
さ
せ
て
い
た

だ
け
れ
ば
と
思
っ
て
お
り
ま
す
�

一
�
証
券
会
社
の
企
業
再
生
関
連
業
務

と
は

ま
ず
�
そ
も
そ
も
の
話
か
ら
始
め
ま
す
と
�
証
券
会
社

の
企
業
再
生
関
連
業
務
と
い
う
の
は
三
つ
挙
げ
ら
れ
る
だ

ろ
う
と
思
い
ま
す
�

一
つ
は
�
再
生
に
絡
む
ア
ド
バ
イ
ザ
リ
�
で
す
�
い
ろ

ん
な
ア
ド
バ
イ
ス
を
提
供
し
�
そ
れ
に
よ
っ
て
対
価
を
も

ら
う
と
い
う
ビ
ジ
ネ
ス
の
ス
タ
イ
ル
で
あ
り
ま
す
�

も
う
一
つ
は
�
再
生
フ
ァ
ン
ド
を
組
成
し
て
資
金
を
集

め
て
投
資
を
行
う
と
い
う
�
フ
ァ
ン
ド
ビ
ジ
ネ
ス
と
し
て

再
生
を
行
う
も
の
で
す
�

今
回
は
専
ら
こ
こ
に
フ
ォ
�
カ
ス
し
た
い
と
思
う
の
で

す
が
�
三
番
目
は
プ
リ
ン
シ
パ
ル
投
資
で
あ
り
ま
す
�
つ

ま
り
�
証
券
会
社
の
自
己
資
金
を
投
資
す
る
と
い
う
ビ
ジ

ネ
ス
で
あ
り
ま
し
て
�
全
体
的
に
は
こ
れ
が
現
在
拡
大
し

て
お
り
�
フ
ァ
ン
ド
か
ら
プ
リ
ン
シ
パ
ル
へ
と
い
わ
れ
て

い
る
わ
け
で
あ
り
ま
す
�
さ
ら
に
�
プ
リ
ン
シ
パ
ル
の
大

型
案
件
に
つ
い
て
は
マ
ス
コ
ミ
等
で
も
大
き
く
取
り
上
げ

ら
れ
る
事
案
が
出
て
き
ま
し
た
の
で
�
周
知
さ
れ
て
い
る

と
こ
ろ
だ
ろ
う
と
思
い
ま
す
�

二
�
企
業
再
生
と
は

そ
も
そ
も
�
企
業
再
生
と
は
何
を
す
る
こ
と
な
の
だ
ろ

う
か
�
私
な
り
に
整
理
す
れ
ば
�
次
の
三
つ
に
整
理
で
き

る
の
で
は
な
い
か
と
思
う
わ
け
で
す
�

一
つ
は
�
バ
ラ
ン
ス
シ
�
ト
�
貸
借
対
照
表
を
考
え
て

い
た
だ
け
れ
ば
い
い
の
で
す
が
�
ま
ず
�
貸
借
対
照
表
の

右
側
�
資
本
構
成
の
部
分
�
そ
れ
を
改
革
す
る
と
い
う
の

が
企
業
再
生
の
一
つ
で
あ
る
�
つ
ま
り
�
債
務
者
企
業
に
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と
っ
て
は
過
剰
な
負
債
を
削
減
す
る
�
あ
る
い
は
資
本
を

増
強
す
る
�
そ
れ
に
よ
っ
て
企
業
の
財
務
面
の
改
革
を
す

る
と
い
う
バ
ラ
ン
ス
シ
�
ト
の
右
側
の
改
革
で
す
�

そ
れ
か
ら
�
今
度
は
逆
に
バ
ラ
ン
ス
シ
�
ト
の
左
側
�

つ
ま
り
�
資
産
の
方
で
す
�
例
え
ば
過
剰
な
資
産
を
リ
ス

ト
ラ
す
る
と
か
�
持
っ
て
い
る
資
産
を
有
効
活
用
し
て
経

営
面
で
の
合
理
化
を
図
る
と
い
う
よ
う
な
�
バ
ラ
ン
ス

シ
�
ト
の
左
側
に
目
を
向
け
た
改
革
と
い
う
の
が
二
つ
目

で
す
�

さ
ら
に
�
営
業
面
�
つ
ま
りP

/
L

の
レ
ベ
ル
で
い
え

ば
�
�
売
り
上
げ
拡
大
な
く
し
て
再
生
な
し
�
と
い
わ
れ

て
い
る
よ
う
に
�
事
業
戦
略
を
再
構
築
し
て
�
コ
ス
ト
を

削
減
し
た
り
マ
�
ケ
ッ
ト
を
拡
大
す
る
よ
う
な
努
力
を
す

る
と
い
う
の
が
三
つ
目
で
す
�

ど
れ
が
大
事
だ
と
い
う
わ
け
で
は
決
し
て
な
い
の
で
す

け
れ
ど
も
�
こ
の
三
つ
の
側
面
が
あ
る
と
考
え
ま
す
�
特

に
証
券
会
社
に
と
っ
て
は
�
こ
の
う
ち
�
財
務
面
の
改
革

が
一
番
得
意
と
さ
れ
る
と
こ
ろ
で
は
な
い
か
な
と
思
う
わ

け
で
す
�
い
ろ
ん
な
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
手
段
を
�
特
に
投
資

銀
行
業
務
を
行
っ
て
い
る
証
券
会
社
は
持
っ
て
お
り
ま
す

か
ら
�
こ
こ
の
部
分
の
改
革
を
行
う
こ
と
が
�
証
券
会
社

の
強
み
で
あ
る
と
考
え
ら
れ
る
わ
け
で
あ
り
ま
す
�
こ
の

点
に
つ
い
て
は
ま
た
後
で
お
話
し
す
る
こ
と
に
な
る
だ
ろ

う
と
思
い
ま
す
�

三
�
再
生
ア
ド
バ
イ
ザ
リ
�
業
務

再
生
ビ
ジ
ネ
ス
の
三
つ
の
側
面
を
ま
ず
簡
単
に
見
て
い

き
た
い
と
思
っ
て
い
ま
す
�

再
生
ア
ド
バ
イ
ザ
リ
�
業
務
に
つ
い
て
は
�
野
村
�
大

和
�
日
興
�
そ
れ
ぞ
れ
三
社
で
取
り
組
み
が
行
わ
れ
て
お

り
ま
す
�

ま
ず
�
野
村
の
場
合
は
�
資
料
の
二
ペ
�
ジ
目
の
冒
頭

に
書
き
ま
し
た
よ
う
に
�
再
生
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
室
が
二
�

大手証券会社の企業再生関連業務の現状と課題
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�
三
年
六
月
に
設
置
さ
れ
�
こ
こ
が
再
生
に
つ
い
て
の
ア

ド
バ
イ
ザ
リ
�
を
提
供
す
る
部
署
に
な
っ
て
お
り
ま
す
�

こ
の
部
署
は
企
業
情
報
部
か
ら
独
立
し
て
�
ピ
�
ク
時
に

は
一
�
�
名
程
度
の
方
が
こ
こ
で
働
い
て
い
た
�
再
生
の

プ
ラ
ン
ニ
ン
グ
や
金
融
ス
キ
�
ム
の
策
定
�
そ
の
実
行
支

援
と
い
う
よ
う
な
ア
ド
バ
イ
ザ
リ
�
を
提
供
す
る
�
事
例

と
し
て
は
�
新
潟
鐵
工
所
�
フ
ァ
�
ス
ト
ク
レ
ジ
ッ
ト
�

青
木
建
設
な
ど
を
手
が
け
た
と
い
う
こ
と
で
あ
り
ま
す
�

し
か
し
な
が
ら
�
再
生
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
室
は
�
最
近
案

件
が
少
な
く
な
っ
た
た
め
に
�
企
業
情
報
部
に
も
う
一
度

編
入
さ
れ
て
�
古
巣
に
戻
っ
た
形
に
な
っ
て
お
り
ま
す
�

ち
な
み
に
�
企
業
情
報
部
と
い
う
の
は
M
�
A
を
専
ら
手

が
け
る
部
署
と
聞
い
て
お
り
ま
す
�

大
和
も
�
大
和
キ
ャ
ピ
タ
ル
�
マ
�
ケ
ッ
ツ
時
代
に
�

事
業
開
発
部
に
五
�
�
六
�
名
程
度
の
再
生
ア
ド
バ
イ
ザ

リ
�
の
人
員
が
い
て
�
大
和
S
M
B
C
に
な
っ
た
こ
と
で

プ
リ
ン
シ
パ
ル
�
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
部
が
新
設
さ
れ
て
�
リ

ス
ト
ラ
ク
チ
ュ
ア
リ
ン
グ
�
ア
ド
バ
イ
ザ
リ
�
�
チ
�
ム

が
設
立
さ
れ
た
�
そ
の
後
さ
ら
に
�
プ
リ
ン
シ
パ
ル
�
イ

ン
ベ
ス
ト
メ
ン
ト
が
独
立
し
�
プ
リ
ン
シ
パ
ル
�
フ
ァ
イ

ナ
ン
ス
部
は
廃
止
さ
れ
て
�
ア
ド
バ
イ
ザ
リ
�
業
務
は
企

業
提
携
部
に
移
管
さ
れ
ま
し
た
�

こ
こ
も
や
は
り
M
�
A
関
連
の
部
署
と
聞
い
て
お
り
ま

す
の
で
�
野
村
と
大
和
は
M
�
A
の
部
署
か
ら
再
生
を
手

が
け
た
形
に
な
り
ま
す
�

日
興
コ
�
デ
ィ
ア
ル
も
ま
さ
に
同
じ
で
あ
り
ま
し
て
�

企
業
情
報
本
部
の
中
に
八
�
�
九
�
名
程
度
が
い
ら
っ

し
ゃ
っ
て
�
M
�
A
全
般
を
担
当
す
る
中
で
再
生
ア
ド
バ

イ
ザ
リ
�
も
提
供
す
る
と
い
う
形
に
な
っ
て
い
る
�
日
興

が
主
に
手
が
け
た
の
は
大
日
本
土
木
�
ニ
コ
ニ
コ
堂
な
ど

で
あ
り
ま
す
�

い
ず
れ
に
せ
よ
�
大
手
三
社
を
見
る
と
�
提
供
し
て
い

る
ア
ド
バ
イ
ザ
リ
�
の
内
容
に
そ
れ
ほ
ど
大
き
な
差
は
な

く
�
大
手
証
券
会
社
で
す
か
ら
�
投
資
銀
行
業
務
と
提
携
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し
な
が
ら
業
務
を
遂
行
し
て
い
く
と
い
う
形
に
な
っ
て
い

ま
す
�
そ
し
て
�
先
ほ
ど
い
い
ま
し
た
よ
う
に
�
M
�
A

ビ
ジ
ネ
ス
と
再
生
を
同
じ
土
俵
で
行
う
と
い
う
取
り
組
み

を
進
め
て
い
る
形
に
な
っ
て
い
る
わ
け
で
す
�

ち
な
み
に
�
こ
の
分
野
は
か
な
り
競
争
の
激
し
い
業
務

で
あ
り
ま
し
て
�
ア
ド
バ
イ
ザ
リ
�
を
提
供
す
る
と
い
う

の
は
�
別
に
大
手
証
券
会
社
で
し
か
で
き
な
い
わ
け
で
も

な
く
�
例
え
ば
大
手
監
査
法
人
�
プ
ラ
イ
ス
ウ
ォ
�
タ
�

ハ
ウ
ス
な
ど
も
手
が
け
て
い
る
�
あ
る
い
は
コ
ン
サ
ル

テ
ィ
ン
グ
会
社
も
手
が
け
て
い
る
わ
け
で
す
か
ら
�
か
な

り
参
入
の
厳
し
い
分
野
で
あ
り
ま
し
て
�
手
数
料
も
か
な

り
圧
迫
さ
れ
て
い
る
よ
う
で
す
�
し
た
が
っ
て
�
収
益
性

が
高
い
と
は
決
し
て
い
え
な
い
よ
う
で
あ
り
ま
す
�
そ
の

中
で
�
案
件
が
減
少
し
た
こ
と
で
取
り
組
み
姿
勢
も
消
極

化
し
た
と
い
う
流
れ
に
な
っ
て
い
る
よ
う
で
す
�

四
�
再
生
フ
ァ
ン
ド
組
成
業
務

再
生
フ
ァ
ン
ド
に
つ
い
て
大
手
三
社
の
取
り
組
み
を
見

て
い
き
ま
し
ょ
う
�
野
村
グ
ル
�
プ
は
現
在
�
二
つ
の

フ
ァ
ン
ド
を
運
用
し
て
い
ま
す
�
ジ
ャ
パ
ン
�
ラ
イ
ジ
ン

グ
�
フ
ァ
ン
ド
は
中
小
企
業
の
再
生
フ
ァ
ン
ド
で
す
が
�

あ
と
�
ゴ
ル
フ
場
の
再
生
に
特
化
し
た
ゴ
ル
フ
�
ジ
ャ
パ

ン
と
い
う
の
も
あ
り
ま
す
�
ち
な
み
に
�
ゴ
ル
フ
�
ジ
ャ

パ
ン
の
方
は
�
野
村
プ
リ
ン
シ
パ
ル
�
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
に

よ
っ
て
運
用
さ
れ
て
い
ま
す
�
そ
の
他
に
�
雷
鳥
フ
ァ
ン

ド
と
い
う
の
も
あ
る
の
で
す
が
�
こ
れ
は
金
型
製
造
業
に

特
化
し
た
フ
ァ
ン
ド
で
あ
り
�
必
ず
し
も
再
生
案
件
ば
か

り
を
手
が
け
て
い
る
わ
け
で
は
な
い
よ
う
で
す
�
む
し
ろ

再
生
案
件
は
ほ
ん
の
少
し
で
あ
り
ま
す
�
し
た
が
っ
て
�

前
者
の
二
つ
の
フ
ァ
ン
ド
が
再
生
フ
ァ
ン
ド
と
い
え
る
で

し
ょ
う
�
そ
し
て
�
い
ず
れ
も
�
小
型
案
件
を
中
心
に

大手証券会社の企業再生関連業務の現状と課題
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フ
ァ
ン
ド
投
資
を
し
て
い
る
よ
う
で
あ
り
ま
す
�

国
内
で
の
取
り
組
み
は
こ
の
よ
う
に
な
っ
て
い
ま
す

が
�
野
村
グ
ル
�
プ
は
か
な
り
前
か
ら
海
外
で
再
生
フ
ァ

ン
ド
を
運
用
し
て
い
て
�
私
が
一
九
九
九
年
に
た
ま
た
ま

ア
メ
リ
カ
に
行
っ
た
と
き
に
ニ
ュ
�
ヨ
�
ク
の
野
村
証
券

を
訪
ね
た
ん
で
す
が
�
そ
の
と
き
も
う
既
に
ア
メ
リ
カ
国

内
で
再
生
フ
ァ
ン
ド
を
運
用
し
て
い
ま
し
た
�
こ
の
フ
ァ

ン
ド
は
�
現
地
法
人
の
子
会
社
で
し
た
が
�
か
な
り
早
く

か
ら
再
生
フ
ァ
ン
ド
ビ
ジ
ネ
ス
に
着
目
し
て
い
た
わ
け
で

す
�大

和
証
券
は
国
内
で
か
な
り
早
く
か
ら
取
り
組
み
を
開

始
し
�
ジ
ャ
パ
ン
�
キ
ャ
ピ
タ
ル
�
パ
�
ト
ナ
�
ズ
�
リ

ミ
テ
ッ
ド
�
パ
�
ト
ナ
�
シ
ッ
プ
と
い
う
フ
ァ
ン
ド
を
つ

く
り
�
さ
ら
に
�
ロ
ス
チ
ャ
イ
ル
ド
と
一
緒
に
ア
ジ
ア
�

リ
カ
バ
リ
�
�
フ
ァ
ン
ド
�
パ
�
ト
ナ
�
シ
ッ
プ
と
い
う

の
を
つ
く
っ
た
�
こ
れ
が
二
�
�
�
年
で
あ
り
ま
し
て
�

国
内
で
一
番
早
く
再
生
フ
ァ
ン
ド
を
立
ち
上
げ
た
パ
イ
オ

ニ
ア
的
な
存
在
と
い
う
こ
と
に
な
る
だ
ろ
う
と
思
い
ま

す
�そ

の
後
も
�
デ
イ
ス
タ
�
�
フ
ァ
ン
ド
�
あ
る
い
は
�

最
近
各
地
で
設
立
さ
れ
た
地
域
再
生
フ
ァ
ン
ド
の
ひ
と

つ
�
北
海
道
企
業
再
生
フ
ァ
ン
ド
�
あ
る
い
は
東
京
チ
ャ

レ
ン
ジ
フ
ァ
ン
ド
�
と
ち
ぎ
地
域
企
業
再
生
フ
ァ
ン
ド
な

ど
を
運
用
し
て
�
フ
ァ
ン
ド
の
本
数
で
い
う
と
大
和
が
一

番
た
く
さ
ん
運
用
し
て
い
る
わ
け
で
す
�

日
興
コ
�
デ
ィ
ア
ル
は
�
日
興
ア
ン
ト
フ
ァ
ク
ト
リ
�

株
式
会
社
を
二
�
�
�
年
に
設
立
し
た
�
こ
れ
は
イ
ギ
リ

ス
の
ア
ン
ト
フ
ァ
ク
ト
リ
�
と
の
合
弁
で
設
立
さ
れ
た
会

社
で
あ
り
ま
す
�
し
か
し
な
が
ら
�
こ
れ
は
�
再
生
に
特

化
し
て
い
る
わ
け
で
は
な
く
て
�
む
し
ろ
�
プ
ラ
イ
ベ
�

ト
�
エ
ク
イ
テ
ィ
だ
と
か
ベ
ン
チ
ャ
�
�
キ
ャ
ピ
タ
ル
だ

と
か
�
あ
る
い
は
他
の
フ
ァ
ン
ド
か
ら
手
が
け
た
も
の
を

二
次
買
い
取
り
す
る
と
い
う
よ
う
な
フ
ァ
ン
ド
で
あ
り
ま

す
�
も
う
一
つ
別
に
A
F
J
カ
タ
ラ
イ
ザ
�
一
号
投
資
事
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業
組
合
を
運
用
し
て
い
ま
す
が
�
こ
ち
ら
も
再
生
に
特
化

し
て
い
る
わ
け
で
は
な
く
�
む
し
ろ
ほ
と
ん
ど
再
生
案
件

は
な
い
だ
ろ
う
と
思
わ
れ
ま
す
�

以
上
が
大
手
三
社
の
再
生
フ
ァ
ン
ド
運
用
の
現
状
で
あ

り
ま
す
�

五
�
プ
リ
ン
シ
パ
ル
投
資
業
務

�

野
村
プ
リ
ン
シ
パ
ル
�
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
�
N
P
F
�

の
取
り
組
み

今
日
の
本
題
の
プ
リ
ン
シ
パ
ル
に
つ
い
て
は
ど
ん
な
取

り
組
み
を
そ
れ
ぞ
れ
し
て
い
る
の
か
と
い
う
こ
と
を
見
て

い
き
た
い
と
思
い
ま
す
�
ま
ず
�
野
村
プ
リ
ン
シ
パ
ル
�

フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
�
N
P
F
�
の
取
り
組
み
は
�
二
�
�
�

年
七
月
に
野
村
ホ
�
ル
デ
ィ
ン
グ
ス
の
一
�
�
�
子
会
社

と
し
て
設
立
さ
れ
た
N
P
F
に
よ
っ
て
担
わ
れ
て
い
ま

す
�
も
ち
ろ
ん
�
こ
の
プ
リ
ン
シ
パ
ル
�
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス

は
再
生
に
特
化
し
て
い
る
わ
け
で
は
あ
り
ま
せ
ん
�
た
だ

し
�
再
生
案
件
を
か
な
り
手
が
け
て
い
ま
す
か
ら
�
再
生

に
も
注
力
し
て
い
る
こ
と
は
事
実
で
あ
り
ま
す
�

以
下
�
野
村
の
ホ
�
ム
ペ
�
ジ
に
依
拠
し
な
が
ら
紹
介

さ
せ
て
い
た
だ
き
ま
す
と
�
業
務
内
容
は
六
つ
挙
げ
ら
れ

て
い
ま
す
�

一
つ
は
�
大
株
主
か
ら
の
独
立
�
M
B
O
�
で
�
経
営

陣
�
従
業
員
を
主
役
と
し
た
M
	
A
ス
キ
�
ム
を
つ
く

る
�
す
か
い
ら
�
く
の
よ
う
な
パ
タ
�
ン
で
あ
り
ま
し
ょ

う
�二

番
目
は
戦
略
的
非
公
開
化
�
買
収
防
衛
策
と
し
て
非

公
開
化
す
る
と
い
う
こ
と
で
�
資
料
の
四
ペ
�
ジ
の
下
の

方
に
か
な
り
の
数
の
投
資
案
件
が
ず
っ
と
並
ん
で
い
る
の

で
す
が
�
例
え
ば
�
シ
�
シ
�
ア
イ
な
ど
が
該
当
す
る
だ

ろ
う
と
思
い
ま
す
�

三
番
目
は
事
業
承
継
で
�
オ
�
ナ
�
が
持
株
を
手
放
す

場
合
と
か
�
あ
る
い
は
�
ベ
ン
チ
ャ
�
か
ら
成
長
し
て
い
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く
過
程
で
株
主
構
成
が
い
び
つ
に
な
っ
て
し
ま
っ
た
よ
う

な
場
合
�
旧
株
主
か
ら
株
式
を
取
得
し
て
安
定
的
な
株
主

構
成
に
変
更
す
る
と
い
う
よ
う
な
こ
と
で
あ
り
ま
す
�
例

え
ば
ド
�
ワ
ワ
�
ク
ス
と
か
ワ
イ
エ
ム
シ
ィ
が
こ
れ
に
相

当
す
る
だ
ろ
う
と
思
い
ま
す
�

四
番
目
は
資
本
増
強
で
�
成
熟
企
業
の
さ
ら
な
る
発
展

の
た
め
に
増
資
を
引
き
受
け
る
と
い
う
パ
タ
�
ン
で
す
�

例
え
ば
旧
ミ
サ
ワ
リ
ゾ
�
ト
が
こ
の
パ
タ
�
ン
で
あ
ろ
う

と
思
い
ま
す
�
第
三
者
割
り
当
て
を
引
き
受
け
る
と
い
う

よ
う
な
ケ
�
ス
で
す
�

五
番
目
は
共
同
投
資
で
�
事
業
会
社
と
野
村
と
が
コ
ラ

ボ
レ
�
シ
ョ
ン
す
る
と
い
う
タ
イ
プ
の
M
�
A
で
す
�
例

え
ば
�
資
料
の
五
ペ
�
ジ
目
の
一
番
上
で
紹
介
し
た
�
ヤ

マ
ダ
電
機
と
組
ん
で
ダ
イ
ク
マ
を
買
収
し
た
ケ
�
ス
だ
ろ

う
と
思
い
ま
す
�
ダ
イ
ク
マ
は
�
神
奈
川
県
の
デ
ィ
ス
カ

ウ
ン
ト
ス
ト
ア
で
�
そ
こ
を
買
収
し
た
�
こ
こ
は
業
績
不

振
で
し
た
か
ら
再
生
案
件
で
も
あ
り
�
そ
れ
を
立
て
直
し

て
�
家
電
の
量
販
の
業
態
に
転
換
し
て
売
却
す
る
と
い
う

よ
う
な
形
に
な
っ
た
よ
う
で
あ
り
ま
す
�

最
後
に
�
再
生
の
ス
ポ
ン
サ
�
で
す
が
�
再
生
の
ス
ポ

ン
サ
�
の
事
例
は
こ
の
後
で
紹
介
し
ま
す
�

野
村
の
基
本
方
針
は
�
ホ
�
ム
ペ
�
ジ
の
言
葉
を
そ
の

ま
ま
引
用
し
ま
す
と
�
�
経
営
陣
と
N
P
F
に
よ
る
�
価

値
観
の
共
有
�
経
営
分
析
の
実
施
�
成
長
シ
ナ
リ
オ
の
構

築
�
と
い
っ
た
ス
テ
ッ
プ
を
経
て
�
大
き
く
分
け
て
以
下

に
挙
げ
る
三
つ
の
支
援
を
実
施
�
す
る
と
う
た
っ
て
い
ま

す
�
こ
こ
で
の
ポ
イ
ン
ト
は
�
敵
対
的
な
M
�
A
は
し
な

い
と
い
う
こ
と
だ
ろ
う
と
思
い
ま
す
�

支
援
策
と
し
て
は
三
つ
挙
げ
ら
れ
て
い
て
�
一
つ
は
事

業
戦
略
の
推
進
で
�
提
携
先
の
開
拓
と
か
営
業
支
援
�
こ

れ
は
野
村
の
リ
レ
�
シ
ョ
ン
シ
ッ
プ
も
活
用
す
る
と
い
う

こ
と
が
う
た
わ
れ
て
い
ま
す
�
二
番
目
は
経
営
体
制
の
整

備
で
�
人
材
派
遣
を
行
う
こ
と
や
�
経
営
イ
ン
フ
ラ
を
整

備
す
る
と
い
う
よ
う
な
パ
タ
�
ン
で
す
�
三
番
目
が
財
務
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戦
略
の
推
進
で
�
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
の
支
援
と
い
う
こ
と
に

な
り
ま
す
�

で
す
か
ら
�
先
ほ
ど
再
生
と
は
何
を
す
る
こ
と
か
と
申

し
上
げ
た
の
で
す
が
�
こ
の
財
務
戦
略
推
進
は
バ
ラ
ン
ス

シ
�
ト
の
右
側
の
改
革
で
�
経
営
体
制
整
備
は
�
ど
ち
ら

か
と
い
う
と
�
バ
ラ
ン
ス
シ
�
ト
の
左
側
の
改
善
�
ま

た
�
事
業
戦
略
の
推
進
は
�
売
り
上
げ
を
増
や
し
�P

/L

を
改
善
す
る
こ
と
だ
と
思
い
ま
す
�
も
ち
ろ
ん
き
れ
い
に

は
切
り
分
け
ら
れ
ま
せ
ん
が
�

資
料
の
四
ペ
�
ジ
目
に
は
�
サ
ポ
�
ト
体
制
と
し
て
�

今
申
し
上
げ
た
こ
と
を
図
解
す
れ
ば
こ
う
な
り
ま
す
と
い

う
こ
と
で
あ
り
ま
す
�

N
P
F
が
最
初
に
手
が
け
た
の
が
ド
�
ワ
ワ
�
ク
ス
で

す
�
こ
れ
は
事
業
承
継
案
件
で
�
オ
�
ナ
�
社
長
が
高
齢

化
し
た
の
で
N
P
F
が
肩
が
わ
り
し
た
と
い
う
も
の
で

す
�
こ
の
案
件
は
そ
ん
な
に
大
き
な
金
額
で
は
な
か
っ
た

と
思
い
ま
す
�

再
生
案
件
で
最
初
に
手
が
け
た
の
が
富
士
車
輌
で
す
�

こ
れ
は
民
事
再
生
法
を
申
請
し
た
部
品
メ
�
カ
�
で
あ
り

ま
し
て
�
こ
の
と
き
は
五
億
円
の
第
三
者
割
り
当
て
を
引

き
受
け
ま
し
た
�

次
が
ダ
イ
ク
マ
で
業
績
不
振
企
業
に
対
す
る
共
同
投
資

案
件
で
す
�
リ
ゾ
�
ト
ソ
リ
ュ
�
シ
ョ
ン
は
必
ず
し
も
再

生
で
は
な
い
か
も
し
れ
ま
せ
ん
�
ワ
ン
ビ
シ
ア
�
カ
イ
ブ

ズ
は
法
的
手
続
に
は
入
っ
て
い
ま
せ
ん
け
れ
ど
も
�
再
生

ス
ポ
ン
サ
�
に
な
っ
た
案
件
で
�
手
続
的
に
は
私
的
整
理

で
あ
り
�
債
権
者
間
の
和
議
で
金
融
機
関
が
債
権
放
棄
を

行
な
っ
た
上
で
�
東
京
海
上
キ
ャ
ピ
タ
ル
と
共
同
出
資
を

行
な
っ
た
も
の
で
す
�
こ
れ
は
二
�
�
五
年
に
豊
田
自
動

織
機
に
一
部
売
却
し
た
よ
う
で
す
�

こ
の
ほ
か
�
タ
ン
ガ
ロ
イ
�
ス
リ
オ
ン
テ
ッ
ク
�
太
洋

電
機
産
業
な
ど
は
�
本
業
に
回
帰
す
る
親
会
社
の
一
部
門

を
切
り
離
す
と
い
う
案
件
で
す
�

マ
ス
コ
ミ
で
大
き
く
取
り
上
げ
ら
れ
た
の
が
ハ
ウ
ス
テ
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ン
ボ
ス
で
す
�
ハ
ウ
ス
テ
ン
ボ
ス
に
つ
い
て
は
�
い
ろ
ん

な
見
方
が
で
き
る
と
思
い
ま
す
の
で
�
後
で
取
り
上
げ
た

い
と
思
い
ま
す
�
こ
れ
は
�
金
額
的
に
も
二
�
�
億
円

と
�
か
な
り
大
き
な
金
額
を
投
入
し
ま
し
た
の
で
�
新
聞

等
で
も
非
常
に
注
目
さ
れ
�
現
在
も
し
ば
し
ば
報
道
さ
れ

て
い
ま
す
�

ミ
レ
ニ
ア
ム
リ
テ
イ
リ
ン
グ
は
そ
ご
う
と
西
武
百
貨
店

の
持
株
会
社
で
�
そ
ご
う
は
民
事
再
生
手
続
案
件
で
し

た
�
ま
た
�
西
武
百
貨
店
も
私
的
整
理
を
行
な
っ
た
案
件

で
す
�
た
だ
し
�
投
資
が
開
始
さ
れ
た
と
き
に
は
�
そ
ご

う
も
手
続
を
一
応
終
結
し
て
お
り
ま
す
�
こ
の
案
件
で

は
�
第
三
者
割
り
当
て
を
引
き
受
け
ま
し
た
�
五
百
億
円

を
二
回
に
分
け
て
引
き
受
け
た
と
い
う
こ
と
で
�
ハ
ウ
ス

テ
ン
ボ
ス
以
上
に
巨
額
の
投
資
案
件
で
あ
っ
た
と
い
う
こ

と
で
す
�

ミ
サ
ワ
ホ
�
ム
は
産
業
再
生
機
構
の
支
援
案
件
で
す
�

こ
れ
は
前
の
ミ
レ
ニ
ア
ム
リ
テ
イ
リ
ン
グ
や
ハ
ウ
ス
テ
ン

ボ
ス
よ
り
は
金
額
が
少
な
い
ん
で
す
が
�
そ
れ
で
も
一
�

�
億
単
位
の
投
資
案
件
と
い
う
こ
と
に
な
り
ま
す
�

直
近
で
は
�
す
か
い
ら
�
く
�
イ
�
ス
タ
ン
な
ど
で

す
�こ

の
案
件
の
流
れ
を
見
て
お
り
ま
す
と
�
全
体
と
し
て

も
そ
う
な
ん
で
す
が
�
再
生
案
件
も
含
め
て
�
手
が
け
る

案
件
が
大
型
化
し
て
い
る
と
い
う
こ
と
が
見
て
と
れ
る
だ

ろ
う
と
思
い
ま
す
�
し
た
が
っ
て
�
証
券
会
社
サ
イ
ド
の

課
題
と
し
て
は
�
ま
ず
一
つ
目
に
は
�
出
口
戦
略
の
構
築

問
題
が
大
き
く
浮
上
し
て
き
て
い
る
だ
ろ
う
と
思
い
ま

す
�
つ
ま
り
�
大
型
案
件
に
な
れ
ば
な
る
ほ
ど
�
ど
う

や
っ
て
イ
グ
ジ
ッ
ト
す
る
か
�
投
資
を
回
収
す
る
か
と
い

う
こ
と
が
か
な
り
大
き
な
問
題
に
な
っ
て
き
ま
す
�
さ
ら

に
�
場
合
に
よ
っ
て
は
投
資
期
間
が
長
期
化
す
る
可
能
性

も
あ
る
と
い
う
こ
と
で
す
�

こ
れ
を
解
消
す
る
た
め
に
は
�
い
ろ
ん
な
試
み
が
な
さ

れ
て
い
ま
す
�
一
つ
は
上
場
す
る
と
い
う
手
段
も
あ
り
ま
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す
け
れ
ど
も
�
必
ず
し
も
上
場
で
き
る
と
は
限
ら
な
い
�

そ
こ
で
�
最
近
は
�
P
I
P
E
と
い
わ
れ
て
お
り
ま
す
よ

う
に
�
上
場
企
業
で
あ
れ
ば
�
で
き
る
だ
け
上
場
を
維
持

し
た
ま
ま
私
募
的
に
お
金
を
投
入
す
る
�
パ
ブ
リ
ッ
ク
な

状
態
を
維
持
し
た
ま
ま
投
資
を
し
て
出
口
問
題
を
解
消
す

る
と
い
う
方
法
が
あ
り
ま
す
�

ま
た
�
共
同
投
資
で
リ
ス
ク
分
散
を
図
る
と
い
う
こ

と
�
最
近
は
�
企
業
買
収
で
も
欧
米
で
は
フ
ァ
ン
ド
同
士

の
コ
ラ
ボ
レ
�
シ
ョ
ン
が
報
じ
ら
れ
て
い
る
よ
う
に
�
ほ

か
の
フ
ァ
ン
ド
と
の
共
同
投
資
�
あ
る
い
は
事
業
会
社
と

の
共
同
投
資
と
い
う
試
み
で
あ
り
ま
す
�
後
者
は
既
に
行

わ
れ
て
い
ま
す
�

さ
ら
に
�
二
次
バ
イ
ア
ウ
ト
で
�
ほ
か
の
フ
ァ
ン
ド
に

売
却
す
る
こ
と
も
考
え
ら
れ
ま
す
が
�
二
次
バ
イ
ア
ウ
ト

は
ま
だ
そ
れ
ほ
ど
な
い
だ
ろ
う
と
思
い
ま
す
�
二
次
バ
イ

ア
ウ
ト
の
場
合
は
�
フ
ァ
ン
ド
同
士
の
プ
ラ
イ
シ
ン
グ
に

な
り
ま
す
か
ら
�
か
な
り
厳
し
い
プ
ラ
イ
シ
ン
グ
が
要
求

さ
れ
る
可
能
性
も
あ
る
と
思
わ
れ
ま
す
�

も
う
一
つ
の
課
題
は
�
連
結
会
計
の
問
題
が
浮
上
し
て

き
て
い
る
こ
と
だ
と
思
い
ま
す
�
野
村
グ
ル
�
プ
の
場

合
�
米
国
会
計
基
準
を
採
用
し
て
い
る
こ
と
も
あ
り
�
野

村
ホ
�
ル
デ
ィ
ン
グ
ス
の
中
に
プ
リ
ン
シ
パ
ル
が
あ
り
ま

す
の
で
�
野
村
グ
ル
�
プ
と
し
て
は
�
連
結
対
象
に
プ
ラ

イ
ベ
�
ト
�
イ
ン
ベ
ス
ト
メ
ン
ト
の
投
資
先
も
含
ま
れ
て

し
ま
う
こ
と
に
な
り
ま
す
�

資
料
の
最
後
に
野
村
ホ
�
ル
デ
ィ
ン
グ
ス
の
バ
ラ
ン
ス

シ
�
ト
の
ポ
イ
ン
ト
だ
け
抜
き
出
し
た
も
の
を
添
付
し
ま

し
た
�
表
が
二
つ
あ
り
ま
す
が
�
一
つ
が
大
和
S
M
B
C

で
�
も
う
一
つ
が
野
村
ホ
�
ル
デ
ィ
ン
グ
ス
で
す
�
収
益

の
と
こ
ろ
に
�
P
E
�
プ
ラ
イ
ベ
�
ト
�
エ
ク
イ
テ
ィ
�

投
資
関
連
損
益
も
入
っ
て
お
り
ま
す
�
そ
れ
か
ら
�
下
の

費
用
の
方
に
も
�
P
E
�
プ
ラ
イ
ベ
�
ト
�
エ
ク
イ

テ
ィ
�
投
資
先
企
業
売
上
原
価
が
連
結
さ
れ
て
い
ま
す
�

平
成
一
六
年
九
月
期
に
�
プ
ラ
イ
ベ
�
ト
�
エ
ク
イ
テ
ィ
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投
資
関
連
損
益
が
マ
イ
ナ
ス
に
な
っ
た
こ
と
が
新
聞
等
で

も
取
り
上
げ
ら
れ
た
と
記
憶
し
て
お
り
ま
す
�
そ
う
い
う

こ
と
が
あ
っ
た
た
め
�
平
成
一
七
年
三
月
期
か
ら
プ
ラ
イ

ベ
�
ト
�
エ
ク
イ
テ
ィ
投
資
先
企
業
売
上
高
お
よ
び
売
上

原
価
を
独
立
の
項
目
と
し
て
開
示
し
て
い
ま
す
�

三
番
目
は
�
リ
ス
ク
管
理
の
問
題
が
難
し
く
な
る
と
考

え
ら
れ
ま
す
�
野
村
グ
ル
�
プ
の
場
合
�
リ
ス
ク
マ
ネ
ジ

メ
ン
ト
部
門
が
グ
ル
�
プ
全
体
の
リ
ス
ク
管
理
を
行
っ
て

い
ま
す
�
プ
ラ
イ
ベ
�
ト
�
エ
ク
イ
テ
ィ
に
投
資
し
て
い

る
の
は
�
N
P
F
と
�
一
任
契
約
を
行
な
っ
て
い
る
テ

ラ
�
フ
ァ
�
マ
と
い
う
欧
州
の
プ
ラ
イ
ベ
�
ト
�
エ
ク
イ

テ
ィ
管
理
会
社
で
す
が
�
二
社
の
リ
ス
ク
を
全
部
一
体
管

理
し
て
�
投
資
案
件
が
浮
上
し
た
段
階
で
リ
ス
ク
マ
ネ
ジ

メ
ン
ト
部
門
を
入
れ
て
判
断
す
る
と
い
う
形
に
な
っ
て
い

る
よ
う
で
あ
り
ま
す
け
れ
ど
も
�
一
案
件
の
投
資
金
額
が

大
き
く
な
っ
て
く
る
と
�
リ
ス
ク
マ
ネ
ジ
メ
ン
ト
の
問
題

は
よ
り
重
要
に
な
る
だ
ろ
う
と
思
い
ま
す
�

特
に
�
外
部
の
資
金
を
集
め
て
い
る
投
資
フ
ァ
ン
ド
と

自
前
の
資
金
で
行
う
プ
リ
ン
シ
パ
ル
と
で
は
ど
こ
が
違
う

か
と
い
う
と
�
外
部
の
資
金
を
集
め
て
い
る
フ
ァ
ン
ド
で

あ
る
と
�
機
動
性
や
自
由
度
が
か
な
り
落
ち
る
�
つ
ま

り
�
外
部
資
金
を
集
め
た
フ
ァ
ン
ド
は
�
投
資
実
行
に
関

す
る
諸
契
約
が
あ
り
�
投
資
委
員
会
等
に
投
資
判
断
を
諮

問
す
る
と
い
う
形
に
な
り
ま
す
か
ら
�
い
い
案
件
で
あ
る

け
れ
ど
も
�
フ
ァ
ン
ド
の
規
模
か
ら
し
て
投
資
資
金
が
過

度
に
偏
り
過
ぎ
る
と
い
う
こ
と
に
な
れ
ば
�
あ
き
ら
め
ざ

る
を
得
な
い
場
合
も
出
て
く
る
�
と
こ
ろ
が
�
プ
リ
ン
シ

パ
ル
で
あ
り
ま
す
と
�
機
動
的
に
投
資
し
や
す
い
と
い
う

差
が
あ
る
わ
け
で
す
が
�
と
は
い
っ
て
も
�
グ
ル
�
プ
全

体
と
し
て
の
リ
ス
ク
管
理
は
重
要
な
問
題
に
な
る
わ
け
で

あ
り
ま
す
�
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大
和
S
M
B
C
プ
リ
ン
シ
パ
ル
�
イ
ン
ベ
ス
ト
メ
ン

ツ
の
取
り
組
み

今
度
は
大
和
グ
ル
�
プ
の
方
で
す
け
れ
ど
も
�
大
和
S

M
B
C
プ
リ
ン
シ
パ
ル
�
イ
ン
ベ
ス
ト
メ
ン
ツ
は
�
九
八

年
か
ら
不
良
債
権
の
買
い
取
り
業
務
を
開
始
し
て
�
い
わ

ゆ
る
デ
ィ
ス
ト
レ
ス
ト
に
関
与
し
て
い
る
わ
け
で
す
け
れ

ど
も
�
二
�
�
一
年
に
大
和
S
M
B
C
が
一
�
�
�
子
会

社
と
し
て
プ
リ
ン
シ
パ
ル
�
イ
ン
ベ
ス
ト
メ
ン
ト
を
設
立

し
た
あ
た
り
か
ら
本
格
化
す
る
こ
と
に
な
り
ま
す
�

こ
の
プ
リ
ン
シ
パ
ル
�
イ
ン
ベ
ス
ト
メ
ン
ト
は
五
つ
の

業
務
を
す
る
と
い
う
こ
と
を
標
榜
し
て
お
り
ま
す
�
一
番

は
プ
ラ
イ
ベ
�
ト
�
エ
ク
イ
テ
ィ
で
�
二
番
が
不
動
産
投

資
�
三
番
が
金
銭
債
権
の
投
資
�
四
番
が
各
種
フ
ァ
ン
ド

の
組
成
で
�
五
番
目
に
排
出
権
の
投
資
も
手
が
け
る
と
し

て
い
ま
す
�

大
和
S
M
B
C
プ
リ
ン
シ
パ
ル
�
イ
ン
ベ
ス
ト
メ
ン
ツ

の
方
も
や
は
り
プ
ラ
イ
ベ
�
ト
の
エ
ク
イ
テ
ィ
の
投
資
金

額
が
増
大
し
て
い
て
�
こ
れ
が
中
心
業
務
化
し
て
い
る
形

に
な
っ
て
い
ま
す
�
ま
た
フ
ァ
ン
ド
も
�
先
ほ
ど
見
た
よ

う
に
�
か
な
り
多
数
手
が
け
て
い
る
と
い
う
現
状
で
あ
り

ま
す
�

プ
ラ
イ
ベ
�
ト
�
エ
ク
イ
テ
ィ
投
資
に
つ
い
て
�
同
社

の
ホ
�
ム
ペ
�
ジ
に
依
拠
し
て
紹
介
さ
せ
て
い
た
だ
き
ま

す
�
最
初
は
�
日
興
電
機
工
業
と
い
う
会
社
で
す
�
こ
れ

は
も
と
も
と
�
フ
ァ
ン
ド
で
投
資
し
た
案
件
で
す
が
�
そ

の
後
�
プ
リ
ン
シ
パ
ル
の
方
で
取
り
組
む
よ
う
に
な
っ
た

と
聞
い
て
お
り
ま
す
�
こ
こ
は
東
証
二
部
の
自
動
車
部
品

メ
�
カ
�
で
会
社
更
生
法
を
申
請
し
た
会
社
で
あ
り
ま
し

て
�
か
な
り
時
間
は
た
つ
の
で
す
が
�
ま
だ
引
き
続
き
手

が
け
て
い
る
と
聞
い
て
い
ま
す
�

次
に
�
明
星
電
気
�
オ
ギ
ハ
ラ
グ
ル
�
プ
�
ア
リ
ス
タ

ラ
イ
フ
サ
イ
エ
ン
ス
な
ど
再
生
で
は
な
い
案
件
が
続
い
て

い
き
ま
す
�
野
村
P
F
と
同
じ
よ
う
に
�
や
は
り
少
し
ず

つ
規
模
が
大
き
く
な
っ
て
い
る
よ
う
に
見
ら
れ
ま
す
�
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再
生
案
件
と
し
て
出
て
き
た
の
は
三
井
鉱
山
で
�
こ
こ

は
産
業
再
生
機
構
が
保
有
し
て
い
た
株
式
を
一
部
取
得
し

た
も
の
で
す
�
新
日
鉄
�
住
友
商
事
と
組
ん
で
�
今
�
取

り
組
み
中
と
い
う
と
こ
ろ
で
あ
り
ま
す
�

さ
ら
に
�
三
井
観
光
開
発
は
法
的
な
手
続
の
再
生
で
は

な
い
ん
で
す
け
れ
ど
も
�
事
業
再
生
を
せ
ざ
る
を
得
な
い

と
い
う
こ
と
で
�
大
体
七
�
億
程
度
の
投
資
を
行
っ
た
案

件
と
い
う
こ
と
で
す
�
将
来
的
に
は
株
式
公
開
を
目
指
し

て
い
る
よ
う
で
す
�

三
井
住
友
建
設
は
私
的
整
理
で
和
議
的
に
債
権
放
棄
を

し
た
案
件
で
�
大
和
グ
ル
�
プ
が
六
�
億
を
引
き
受
け
た

と
い
う
こ
と
で
す
�
こ
れ
も
現
在
取
り
組
み
中
で
す
�

三
洋
電
機
も
か
な
り
再
生
の
色
あ
い
が
強
く
�
最
近
の

案
件
で
す
�

三
井
色
の
強
い
案
件
が
多
い
と
い
う
指
摘
も
あ
り
ま
す

が
�
三
井
鉱
山
は
産
業
再
生
機
構
の
案
件
で
し
た
か
ら
�

そ
う
い
う
バ
イ
ア
ス
が
か
か
っ
て
い
た
と
は
思
い
が
た

い
�
フ
ェ
ア
に
ス
ポ
ン
サ
�
選
定
が
な
さ
れ
た
と
思
い
ま

す
�大

和
に
つ
い
て
も
�
野
村
と
余
り
変
わ
ら
な
い
課
題
を

抱
え
て
い
る
部
分
が
多
い
と
思
い
ま
す
け
れ
ど
も
�
大
和

固
有
の
問
題
と
し
て
は
�
大
和
グ
ル
�
プ
本
社
の
下
に
S

M
B
C
が
あ
り
�
そ
の
下
に
プ
リ
ン
シ
パ
ル
�
イ
ン
ベ
ス

ト
メ
ン
ト
が
あ
る
�
で
す
か
ら
�
グ
ル
�
プ
本
社
か
ら
見

れ
ば
�
こ
の
プ
リ
ン
シ
パ
ル
�
イ
ン
ベ
ス
ト
メ
ン
ト
は
孫

会
社
の
関
係
に
あ
る
�
野
村
プ
リ
ン
シ
パ
ル
�
フ
ァ
イ
ナ

ン
ス
は
�
野
村
證
券
と
は
兄
弟
会
社
の
関
係
に
な
っ
て
い

る
わ
け
で
す
�
し
た
が
っ
て
�
プ
ラ
イ
ベ
�
ト
�
エ
ク
イ

テ
ィ
に
対
し
て
プ
リ
ン
シ
パ
ル
投
資
を
行
い
ま
す
と
�
リ

ス
ク
資
産
だ
と
み
な
さ
れ
る
わ
け
で
す
�
そ
こ
で
�
大
和

証
券
S
M
B
C
の
自
己
資
本
比
率
規
制
に
合
算
さ
れ
る
形

に
な
り
ま
す
�
と
い
う
こ
と
は
�
自
己
資
本
比
率
規
制
だ

け
を
考
え
れ
ば
�
不
利
に
な
る
の
で
は
な
い
か
と
思
う
わ

け
で
す
�
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野
村
グ
ル
�
プ
の
場
合
は
兄
弟
会
社
と
し
て
切
り
離
し

て
い
ま
す
か
ら
�
単
体
の
自
己
資
本
比
率
規
制
で
は
�
ク

リ
ア
さ
れ
る
と
い
う
こ
と
で
�
大
和
の
方
が
そ
の
点
で
は

や
や
不
利
な
組
織
構
成
に
な
っ
て
い
る
よ
う
に
見
受
け
ら

れ
ま
す
�

多
分
�
こ
の
理
由
は
�
大
和
証
券
S
M
B
C
が
三
井
住

友
と
合
弁
で
設
立
さ
れ
た
と
い
う
経
緯
か
ら
�
ど
う
し
て

も
切
り
離
し
難
い
の
だ
ろ
う
と
思
わ
れ
ま
す
の
で
�
自
己

資
本
比
率
規
制
の
た
め
に
切
り
離
す
と
い
う
こ
と
は
多
分

で
き
な
い
だ
ろ
う
と
思
い
ま
す
�
た
だ
し
�
大
和
の
プ
リ

ン
シ
パ
ル
の
投
資
額
も
だ
ん
だ
ん
大
き
く
な
っ
て
き
て
い

て
�
親
会
社
で
あ
る
大
和
S
M
B
C
の
リ
ス
ク
資
産
も
含

め
れ
ば
�
相
当
規
模
の
リ
ス
ク
資
産
が
積
み
上
が
っ
て
き

て
い
る
だ
ろ
う
と
思
い
ま
す
�

ち
な
み
に
�
大
和
証
券
の
プ
リ
ン
シ
パ
ル
�
イ
ン
ベ
ス

ト
メ
ン
ト
の
投
資
残
高
は
�
表
+
に
出
て
い
ま
す
よ
う

に
�
プ
リ
ン
シ
パ
ル
�
イ
ン
ベ
ス
ト
メ
ン
ト
だ
け
の
投
資

残
高
で
も
�
二
�
�
六
年
九
月
末
で
三
�
�
�
億
円
を
超

え
て
い
ま
す
�
本
体
に
も
リ
ス
ク
資
産
が
あ
る
で
し
ょ
う

か
ら
�
そ
れ
も
加
え
れ
ば
相
当
な
規
模
に
な
る
も
の
と
思

わ
れ
ま
す
�
し
た
が
っ
て
�
や
が
て
は
資
本
を
増
強
す
る

と
い
う
よ
う
な
対
応
を
せ
ざ
る
を
得
な
く
な
る
の
で
は
な

い
か
と
思
わ
れ
ま
す
�

他
方
�
大
和
グ
ル
�
プ
本
社
の
有
価
証
券
報
告
書
に

は
�
プ
ラ
イ
ベ
�
ト
�
エ
ク
イ
テ
ィ
関
係
の
数
字
が
必
ず

し
も
詳
し
く
記
載
さ
れ
て
い
る
わ
け
で
は
あ
り
ま
せ
ん
�

I
R
関
係
の
資
料
で
開
示
は
さ
れ
て
い
る
わ
け
で
す
�
し

た
が
っ
て
�
先
ほ
ど
の
よ
う
な
数
字
は
見
る
こ
と
が
で
き

る
ん
で
す
が
�
こ
れ
は
あ
く
ま
で
も
任
意
で
提
供
さ
れ
て

い
る
と
い
う
形
に
な
っ
て
い
ま
す
�

こ
こ
か
ら
は
制
度
問
題
で
す
が
�
ど
の
プ
リ
ン
シ
パ
ル

で
も
共
通
す
る
問
題
は
�
ど
れ
ぐ
ら
い
開
示
す
る
の
が
適

切
な
の
か
と
い
う
点
だ
と
思
い
ま
す
�
今
回
の
日
興
の
問

題
が
�
プ
リ
ン
シ
パ
ル
の
領
域
で
起
き
た
の
は
必
ず
し
も
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偶
然
で
は
な
く
て
�
プ
リ
ン
シ
パ
ル
と
い
う
の
は
あ
る
程

度
中
身
の
わ
か
り
に
く
い
部
分
が
あ
る
の
で
は
な
い
か
と

考
え
ま
す
�

し
か
し
�
そ
う
は
い
っ
て
も
�
こ
れ
を
徹
底
的
に
デ
ィ

ス
ク
ロ
�
ジ
ャ
�
さ
せ
る
の
が
い
い
と
は
一
概
に
い
え
な

い
だ
ろ
う
と
思
い
ま
す
�
プ
リ
ン
シ
パ
ル
で
特
定
の
企
業

に
投
資
を
す
る
と
い
う
の
は
�
あ
る
程
度
守
秘
的
な
要
素

が
働
く
と
こ
ろ
で
あ
り
�
手
の
内
を
す
っ
か
り
見
せ
て
し

ま
う
と
い
う
の
は
�
こ
の
業
務
を
遂
行
す
る
上
で
必
ず
し

も
プ
ラ
ス
に
な
る
と
も
い
え
な
い
部
分
が
あ
る
と
思
わ
れ

ま
す
�
し
た
が
っ
て
�
デ
ィ
ス
ク
ロ
�
ジ
ャ
�
は
大
原
則

で
す
け
れ
ど
も
�
ど
う
い
う
デ
ィ
ス
ク
ロ
�
ジ
ャ
�
が
最

も
適
当
な
の
か
と
い
う
こ
と
は
�
な
か
な
か
難
し
い
と
思

い
ま
す
�
特
に
再
生
絡
み
の
投
資
案
件
の
場
合
�
そ
れ
を

下
手
に
デ
ィ
ス
ク
ロ
�
ズ
す
る
と
�
危
な
い
会
社
で
あ
る

と
い
う
こ
と
を
世
間
に
発
表
す
る
よ
う
な
も
の
で
す
か

ら
�
そ
の
こ
と
に
よ
っ
て
多
大
な
風
評
被
害
が
発
生
し

て
�
再
生
が
難
し
く
な
る
と
い
う
よ
う
な
こ
と
も
考
え
ら

れ
ま
す
�
こ
の
よ
う
に
デ
リ
ケ
�
ト
な
問
題
を
含
ん
で
い

る
だ
ろ
う
と
思
う
と
こ
ろ
で
あ
り
ま
す
�

�

日
興
プ
リ
ン
シ
パ
ル
�
イ
ン
ベ
ス
ト
メ
ン
ツ
と
日
興

ア
ン
ト
フ
ァ
ク
ト
リ
�
の
取
り
組
み

日
興
は
日
興
プ
リ
ン
シ
パ
ル
�
イ
ン
ベ
ス
ト
メ
ン
ツ
と

日
興
ア
ン
ト
フ
ァ
ク
ト
リ
�
で
プ
リ
ン
シ
パ
ル
投
資
を
行

な
っ
て
い
ま
す
�
プ
リ
ン
シ
パ
ル
�
イ
ン
ベ
ス
ト
メ
ン
ツ

は
日
興
コ
�
デ
ィ
ア
ル
の
一
�
�
�
子
会
社
で
�
プ
ラ
イ

ベ
�
ト
�
エ
ク
イ
テ
ィ
投
資
�
上
場
企
業
の
戦
略
投
資
�

ベ
ン
チ
ャ
�
投
資
と
い
う
三
つ
を
挙
げ
て
い
ま
す
�
た

だ
�
日
興
プ
リ
ン
シ
パ
ル
�
イ
ン
ベ
ス
ト
メ
ン
ツ
の
投
資

方
針
は
�
�
主
眼
は
再
生
モ
ノ
で
は
な
く
�
競
争
優
位
を

企
業
に
対
す
る
投
資
�
と
ホ
�
ム
ペ
�
ジ
で
う
た
わ
れ
て

い
ま
す
�

実
際
�
投
資
案
件
を
見
ま
す
と
�
博
報
堂
�
パ
ソ
ナ
�

証券レビュ� 第.1巻第 /号

� .. �



ひ
ら
ま
つ
�
タ
ワ
�
レ
コ
�
ド
�
ベ
ル
シ
ス
テ
ム
�
ア
ン

ジ
ェ
ス
M
G
な
ど
で
�
再
生
と
は
全
然
関
係
な
い
案
件
が

ほ
と
ん
ど
で
�
再
生
を
手
が
け
よ
う
と
い
う
姿
勢
は
薄
い

と
い
う
感
じ
が
い
た
し
ま
す
�

ア
ン
ト
フ
ァ
ク
ト
リ
�
の
方
も
同
じ
で
あ
り
ま
し
て
�

プ
ラ
イ
ベ
�
ト
�
エ
ク
イ
テ
ィ
を
中
心
に
�
余
り
再
生
的

な
案
件
は
手
が
け
て
い
な
い
よ
う
で
あ
り
ま
す
�
た
だ
一

つ
だ
け
�
本
間
ゴ
ル
フ
と
い
う
民
事
再
生
法
案
件
を
手
が

け
て
い
る
よ
う
で
す
が
�
全
体
と
し
て
は
ほ
と
ん
ど
手
が

け
て
い
な
い
と
い
う
の
が
現
状
の
よ
う
で
あ
り
ま
す
�

六
�
な
ぜ
証
券
会
社
の
再
生
ビ
ジ
ネ
ス

は
消
極
化
し
た
の
か
�

以
上
の
よ
う
に
�
証
券
会
社
の
再
生
ビ
ジ
ネ
ス
は
全
般

と
し
て
は
消
極
化
し
た
と
い
え
る
だ
ろ
う
と
思
う
の
で
す

け
れ
ど
も
�
こ
の
こ
と
を
も
う
少
し
考
え
て
い
き
た
い
と

思
っ
て
お
り
ま
す
�

一
つ
は
�
再
生
案
件
が
減
少
し
ま
し
て
�
景
気
拡
大
に

よ
っ
て
倒
産
企
業
も
減
り
ま
し
た
�
さ
ら
に
�
メ
ガ
バ
ン

ク
の
不
良
債
権
処
理
も
一
巡
し
て
�
そ
こ
か
ら
出
て
く
る

案
件
も
少
な
く
な
っ
た
と
い
う
こ
と
で
�
大
型
案
件
も
少

な
い
と
い
う
こ
と
は
事
実
だ
ろ
う
と
思
い
ま
す
�

た
だ
し
�
冒
頭
に
も
申
し
ま
し
た
よ
う
に
�
再
生
の
必

要
な
地
方
の
中
堅
�
中
小
案
件
は
残
存
し
て
い
る
と
推
測

で
き
ま
す
�
し
か
し
�
こ
れ
が
投
資
案
件
と
な
ら
な
い
要

因
は
幾
つ
か
あ
り
ま
し
て
�
一
つ
は
�
規
模
が
小
さ
す
ぎ

る
点
で
す
�
再
生
型
の
投
資
を
す
る
上
で
は
�
大
き
な
案

件
で
も
小
さ
な
案
件
で
も
�
そ
れ
な
り
に
手
数
が
か
か
り

共
通
の
コ
ス
ト
が
発
生
す
る
�
担
当
者
を
張
り
つ
け
て
再

生
ス
キ
�
ム
を
構
築
す
る
な
ど
�
規
模
が
大
き
く
て
も
小

さ
く
て
も
�
同
じ
よ
う
な
手
間
や
コ
ス
ト
が
か
か
る
と
な

る
と
�
規
模
が
小
さ
い
も
の
は
や
は
り
扱
い
に
く
い
と
い

う
こ
と
に
な
る
�
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二
番
目
は
�
地
方
に
固
有
の
要
因
が
あ
る
の
で
は
な
い

か
と
思
わ
れ
ま
す
�
一
年
ほ
ど
前
に
別
の
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト

で
�
地
方
の
案
件
を
調
査
す
る
機
会
が
あ
っ
た
の
で
す
け

れ
ど
も
�
地
方
の
案
件
と
い
う
の
は
�
メ
ガ
バ
ン
ク
が
抱

え
た
中
央
の
大
型
案
件
と
は
全
く
違
う
よ
う
に
思
わ
れ
ま

す
�
と
い
う
の
は
�
地
方
の
案
件
と
い
う
の
は
地
銀
が
メ

イ
ン
バ
ン
ク
に
な
っ
て
い
る
の
で
す
が
�
当
該
企
業
が
過

剰
債
務
を
抱
え
て
い
て
も
�
地
銀
の
側
に
は
�
徹
底
的
に

バ
ラ
ン
ス
シ
�
ト
の
右
側
�
左
側
�
あ
る
い
は
事
業
戦
略

の
根
幹
部
分
を
リ
ス
ト
ラ
ク
チ
ュ
ア
リ
ン
グ
し
よ
う
と
い

う
イ
ン
セ
ン
テ
ィ
ブ
が
非
常
に
弱
い
よ
う
に
見
受
け
ら
れ

ま
し
た
�
と
い
う
の
は
�
バ
ラ
ン
ス
シ
�
ト
の
右
側
を
改

革
す
る
た
め
に
は
�
地
銀
と
し
て
は
�
債
権
放
棄
に
相
当

す
る
よ
う
な
ロ
ス
カ
ッ
ト
を
せ
ざ
る
を
得
な
い
�
出
血
せ

ざ
る
を
得
な
い
と
い
う
こ
と
に
な
り
ま
す
�
し
か
し
�
地

銀
の
側
が
債
権
放
棄
す
る
た
め
に
は
�
そ
れ
な
り
の
責
任

を
当
該
企
業
に
と
っ
て
も
ら
わ
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
�
つ

ま
り
�
ど
こ
の
過
剰
債
務
企
業
も
借
金
の
棒
引
き
は
う
れ

し
い
こ
と
で
す
か
ら
�
や
っ
て
ほ
し
い
わ
け
で
す
が
�
そ

の
た
め
に
は
�
そ
れ
な
り
の
見
返
り
を
必
要
と
す
る
と
い

う
形
に
な
る
�
一
番
わ
か
り
や
す
い
見
返
り
は
�
経
営
者

の
退
任
で
す
�
そ
れ
に
よ
っ
て
経
営
者
が
責
任
を
と
っ

て
�
金
融
機
関
も
債
権
放
棄
を
す
る
�
こ
の
よ
う
に
両
方

が
痛
み
分
け
す
る
と
い
う
形
で
債
権
放
棄
が
成
立
す
る
わ

け
で
す
�
し
か
し
�
そ
う
な
る
と
�
地
方
の
中
堅
�
中
小

企
業
は
�
事
業
基
盤
を
な
く
し
て
し
ま
う
場
合
が
多
い
�

つ
ま
り
�
中
堅
�
中
小
企
業
は
�
そ
の
会
社
の
経
営
者
の

顔
で
事
業
が
成
り
立
っ
て
い
る
よ
う
な
場
合
�
そ
の
経
営

者
が
い
な
く
な
っ
て
し
ま
う
と
�
信
用
度
も
落
ち
て
し

ま
っ
て
�
事
業
自
体
が
存
続
で
き
な
い
�
し
た
が
っ
て
�

地
銀
の
側
も
そ
こ
ま
で
は
で
き
な
い
�
地
銀
の
側
か
ら
も

徹
底
的
な
リ
ス
ト
ラ
は
し
に
く
い
で
す
か
ら
�
両
方
が
徹

底
的
に
リ
ス
ト
ラ
を
す
る
と
い
う
イ
ン
セ
ン
テ
ィ
ブ
を
欠

い
て
お
り
ま
す
の
で
�
問
題
は
先
送
り
さ
れ
て
い
く
と
い
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う
形
に
な
る
�

ち
な
み
に
�
地
方
の
中
堅
�
中
小
企
業
と
い
う
の
は
上

場
し
て
い
ま
せ
ん
か
ら
�
少
�
経
営
が
悪
く
て
も
株
価
が

下
が
る
と
い
う
�
株
価
に
よ
る
プ
レ
ッ
シ
ャ
�
と
い
う
の

は
全
く
働
き
ま
せ
ん
の
で
�
し
た
が
っ
て
�
経
営
者
に
外

部
的
な
プ
レ
ッ
シ
ャ
�
が
働
く
と
し
た
ら
�
そ
れ
は
短
期

な
資
金
繰
り
が
厳
し
く
な
る
と
い
う
だ
け
で
す
�
つ
ま

り
�
地
銀
が
資
金
繰
り
の
面
倒
を
見
て
い
る
以
上
�
問
題

は
ず
っ
と
先
送
り
さ
れ
て
し
ま
う
�
と
い
う
形
に
な
り
や

す
い
の
で
は
な
い
か
と
思
っ
て
お
り
ま
す
�

三
番
目
は
�
第
三
セ
ク
タ
�
の
案
件
に
は
か
な
り
大
型

の
案
件
が
あ
る
�
例
え
ば
大
阪
府
は
�
第
三
セ
ク
タ
�
の

墓
場
�
だ
と
い
わ
れ
て
い
る
よ
う
で
す
け
れ
ど
も
�
そ
う

い
う
と
こ
ろ
で
あ
れ
ば
�
再
生
対
象
案
件
は
あ
る
の
で
は

な
い
か
と
思
わ
れ
ま
す
し
�
実
際
�
何
と
か
し
な
け
れ
ば

い
け
な
い
も
の
も
多
い
ん
じ
ゃ
な
い
か
と
思
い
ま
す
�

し
か
し
�
こ
れ
ら
は
�
コ
ア
部
門
や
資
産
劣
化
が
著
し

く
て
�
バ
ラ
ン
ス
シ
�
ト
の
右
側
だ
け
で
は
な
く
て
左
側

も
根
本
的
に
直
さ
な
け
れ
ば
い
け
な
い
�
あ
る
い
は
�
そ

の
企
業
を
必
要
と
し
て
い
る
マ
�
ケ
ッ
ト
自
体
が
な
い
場

合
�
ど
う
い
う
手
段
を
使
っ
て
も
な
か
な
か
再
生
し
に
く

い
�
む
し
ろ
�
存
続
す
る
よ
り
も
解
散
し
て
し
ま
っ
た
方

が
い
い
の
か
も
し
れ
ま
せ
ん
�
し
た
が
っ
て
�
第
三
セ
ク

タ
�
の
再
生
は
な
か
な
か
容
易
で
は
な
い
と
思
い
ま
す
�

さ
ら
に
�
政
治
的
な
し
が
ら
み
も
強
い
と
�
問
題
の
先
送

り
の
メ
カ
ニ
ズ
ム
が
よ
り
働
き
や
す
い
だ
ろ
う
と
思
い
ま

す
�
こ
れ
ら
が
投
資
対
象
側
の
問
題
だ
ろ
う
と
思
い
ま

す
�他

方
�
資
金
を
供
給
す
る
側
の
問
題
�
つ
ま
り
投
資
す

る
側
の
問
題
と
し
て
は
�
供
給
過
剰
に
な
っ
て
き
て
い
る

の
で
は
な
い
か
と
思
い
ま
す
�
案
件
が
減
っ
た
割
に
は
外

資
系
の
フ
ァ
ン
ド
が
参
入
す
る
�
最
近
�
報
道
さ
れ
た
だ

け
で
も
�
ア
メ
リ
カ
の
コ
�
ル
バ
�
グ
�
ク
ラ
ビ
ス
�
ロ

バ
�
ツ
�
ベ
イ
ン
�
キ
ャ
ピ
タ
ル
�
さ
ら
に
サ
ン
�
キ
ャ
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ピ
タ
ル
�
パ
�
ト
ナ
�
ズ
�
こ
れ
は
再
生
型
の
投
資
を
主

に
や
る
と
こ
ろ
だ
と
聞
い
て
い
ま
す
け
れ
ど
も
�
な
ど
が

参
入
し
て
く
る
�

そ
う
な
っ
て
く
る
と
�
当
然
�
買
収
価
格
は
高
ま
り
ま

す
か
ら
�
ビ
ッ
ド
プ
ラ
イ
ス
も
上
昇
す
る
�
そ
れ
に
よ
っ

て
短
期
的
な
さ
や
取
り
も
し
に
く
い
と
い
う
こ
と
に
な
っ

て
く
る
�

再
生
案
件
の
中
に
は
バ
ラ
ン
ス
シ
�
ト
の
右
側
だ
け
で

改
善
で
き
る
も
の
も
あ
り
ま
す
�
金
融
危
機
が
ピ
�
ク

だ
っ
た
こ
ろ
は
こ
う
い
う
案
件
が
結
構
多
く
�
短
期
的
に

利
益
が
出
せ
た
の
で
�
再
生
が
ブ
�
ム
に
な
っ
た
側
面
も

強
い
よ
う
に
私
は
思
い
ま
す
�
例
え
ば
�
本
業
は
全
く
傷

つ
い
て
い
な
い
の
に
�
関
連
会
社
が
倒
産
し
て
�
そ
の
債

務
保
証
の
あ
お
り
を
食
っ
て
過
剰
債
務
に
陥
っ
て
し
ま
っ

た
�
さ
ら
に
�
金
融
危
機
で
�
メ
イ
ン
バ
ン
ク
も
頼
り
に

な
ら
ず
�
そ
の
ま
ま
会
社
更
生
法
を
申
請
せ
ざ
る
を
得
な

く
な
っ
て
し
ま
っ
た
と
い
う
よ
う
な
案
件
で
あ
る
と
�
過

剰
債
務
を
身
軽
に
す
る
だ
け
で
再
生
で
き
た
わ
け
で
す
け

れ
ど
も
�
そ
う
い
う
案
件
は
ほ
と
ん
ど
な
く
な
っ
て
い
る

の
が
現
状
で
す
�
そ
う
な
っ
て
く
る
と
�
長
期
的
に
再
生

に
取
り
組
ま
ざ
る
を
得
な
い
だ
ろ
う
と
思
い
ま
す
�

再
生
ブ
�
ム
が
去
っ
た
の
に
フ
ァ
ン
ド
が
参
入
し
て
く

る
と
い
う
の
は
�
不
思
議
で
す
�
た
だ
�
私
が
思
い
ま
す

の
は
�
最
近
の
フ
ァ
ン
ド
の
特
徴
と
し
て
�
フ
ァ
ン
ド
の

壁
み
た
い
な
も
の
が
だ
ん
だ
ん
崩
れ
て
き
て
い
る
と
い
う

こ
と
で
す
�
つ
ま
り
�
再
生
を
う
た
っ
て
い
る
か
ら
再
生

し
か
し
な
い
と
い
う
わ
け
で
は
な
く
て
�
場
合
に
よ
っ
て

は
M
�
A
を
し
た
り
�
ア
ク
テ
ィ
ブ
な
動
き
を
し
た
り
�

あ
る
い
は
ヘ
ッ
ジ
フ
ァ
ン
ド
的
な
動
き
を
し
た
り
�
フ
ァ

ン
ド
間
の
す
み
分
け
と
い
う
の
は
そ
れ
ほ
ど
明
確
な
も
の

で
は
な
く
な
っ
て
き
て
い
る
の
で
は
な
い
か
�
日
本
に
は

い
ろ
ん
な
投
資
機
会
が
あ
る
よ
と
い
う
こ
と
で
入
っ
て
き

て
い
て
�
再
生
も
や
り
ま
す
よ
と
い
う
の
を
一
つ
の
う
た

い
文
句
に
す
ぎ
な
く
な
っ
て
き
て
い
る
の
で
は
な
い
か
と
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思
い
ま
す
�
で
す
か
ら
�
例
え
ば
サ
ン
�
キ
ャ
ピ
タ
ル
が

必
ず
し
も
再
生
案
件
ば
か
り
を
手
が
け
る
と
は
思
わ
な
い

わ
け
で
す
�
そ
の
意
味
で
は
�
再
生
と
い
う
の
は
特
殊
な

ニ
ッ
チ
で
は
な
く
な
っ
て
お
り
�
種
�
の
投
資
手
段
の
ひ

と
つ
に
な
っ
て
い
る
�
標
準
化
し
て
い
る
と
思
わ
れ
る
の

で
す
�

三
番
目
で
す
が
�
再
生
型
の
投
資
へ
の
取
り
組
み
が
慎

重
に
な
っ
た
要
因
と
し
て
�
長
崎
ハ
ウ
ス
テ
ン
ボ
ス
や
宮

崎
シ
�
ガ
イ
ア
な
ど
の
事
例
が
あ
る
と
思
い
ま
す
�

宮
崎
シ
�
ガ
イ
ア
は
�
リ
ッ
プ
ル
ウ
ッ
ド
が
手
が
け
ま

し
て
�
か
な
り
長
く
取
り
組
み
を
続
け
て
い
る
わ
け
で

す
�
と
こ
ろ
が
�
周
知
の
よ
う
に
�
な
か
な
か
う
ま
く

い
っ
て
い
な
い
と
言
わ
れ
て
い
ま
す
�

リ
ッ
プ
ル
ウ
ッ
ド
は
�
ほ
か
の
案
件
も
含
め
て
リ
ッ
プ

ル
ウ
ッ
ド
�
ホ
�
ル
デ
ィ
ン
グ
ス
�
ジ
ャ
パ
ン
�
イ
ン

タ
�
ナ
シ
ョ
ナ
ル
と
い
う
名
前
の
会
社
に
し
て
�
ベ
ル

ギ
�
に
上
場
し
た
そ
う
で
す
�
宮
崎
シ
�
ガ
イ
ア
以
外
の

も
の
も
含
め
た
持
ち
株
会
社
を
つ
く
っ
て
上
場
し
て
�
公

募
で
一
�
�
�
億
円
を
調
達
し
た
そ
う
で
す
�
か
な
り
の

資
金
を
得
た
こ
と
に
よ
っ
て
�
長
期
的
な
関
与
が
可
能
に

な
っ
た
と
思
わ
れ
ま
す
�
逆
に
言
え
ば
�
ま
だ
ま
だ
出
口

の
見
え
に
く
い
状
況
だ
ろ
う
と
思
い
ま
す
�

他
方
�
長
崎
ハ
ウ
ス
テ
ン
ボ
ス
は
�
先
ほ
ど
申
し
ま
し

た
よ
う
に
野
村
プ
リ
ン
シ
パ
ル
�
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
の
手
が

け
た
案
件
で
あ
り
ま
す
�
一
九
八
八
年
に
設
立
さ
れ
て
�

二
�
�
三
年
二
月
に
会
社
更
生
法
を
申
請
し
ま
し
た
�
開

園
か
ら
一
�
年
連
続
で
経
常
赤
字
で
�
こ
の
年
も
五
四
億

円
の
経
常
損
失
で
す
�
た
だ
し
�
少
し
細
か
く
見
る
と
�

E
B
I
T
D
A
�
利
払
い
前
�
税
引
前
�
償
却
前
利
益
�

ベ
�
ス
で
は
�
二
�
�
二
年
の
九
月
期
は
黒
字
に
な
り
�

二
�
�
三
年
も
�
�
二
億
円
の
黒
字
で
す
�
E
B
I
T
D

A
の
黒
字
は
�
テ
�
マ
パ
�
ク
の
再
生
に
と
っ
て
ど
れ
だ

け
意
味
が
あ
る
か
か
な
り
疑
問
で
は
あ
る
の
で
す
け
れ
ど

も
�
一
瞬
ち
ょ
っ
と
良
い
兆
し
が
数
字
的
に
出
た
と
こ
ろ
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で
�
二
�
�
三
年
九
月
に
野
村
プ
リ
ン
シ
パ
ル
�
フ
ァ
イ

ナ
ン
ス
が
投
資
を
実
行
し
た
わ
け
で
す
�
こ
の
時
点
で
�

バ
ラ
ン
ス
シ
�
ト
の
右
側
だ
け
で
経
営
改
善
で
き
る
と
い

う
判
断
�
少
し
ミ
ス
リ
�
デ
ィ
ン
グ
な
判
断
を
し
て
し

ま
っ
て
い
る
の
で
は
な
い
か
�
ち
な
み
に
�
オ
リ
エ
ン
タ

ル
ラ
ン
ド
の
方
は
見
送
っ
た
わ
け
で
す
�
こ
の
時
期
�
新

聞
で
は
�
野
村
と
オ
リ
エ
ン
タ
ル
ラ
ン
ド
が
競
合
し
て
い

る
�
と
い
わ
れ
て
い
ま
し
た
が
�
オ
リ
エ
ン
タ
ル
ラ
ン
ド

は
支
援
を
見
送
り
ま
し
た
�
オ
リ
エ
ン
タ
ル
ラ
ン
ド
の
方

は
な
ぜ
見
送
っ
た
の
か
と
い
う
と
�
五
�
�
億
円
規
模
の

出
資
が
必
要
で
�
バ
ラ
ン
ス
シ
�
ト
を
少
�
改
革
す
る
ぐ

ら
い
で
は
難
し
い
�
さ
ら
に
�
東
京
デ
ィ
ズ
ニ
�
ラ
ン
ド

と
は
立
地
が
非
常
に
離
れ
て
い
て
�
何
の
シ
ナ
ジ
�
も
な

い
と
い
う
こ
と
で
見
送
っ
た
と
い
わ
れ
て
い
ま
す
�

以
下
�
新
聞
報
道
な
ど
を
も
と
に
事
実
経
過
を
見
ま
す

と
�
野
村
が
優
先
交
渉
権
を
獲
得
し
て
�
二
回
に
わ
た
っ

て
投
資
し
て
い
ま
す
�
当
初
一
�
�
億
�
二
�
�
六
年
三

月
期
に
さ
ら
に
一
�
�
億
で
�
合
計
二
�
�
億
の
出
資
を

し
て
い
ま
す
�
当
初
は
�
二
�
�
六
年
の
春
に
は
営
業
黒

字
二
�
億
円
を
確
保
す
る
と
い
う
目
標
を
か
か
げ
て
い
ま

し
た
け
れ
ど
も
�
入
場
者
数
を
見
る
と
�
二
�
�
五
年
度

の
入
場
者
数
は
二
�
�
万
人
割
れ
と
な
り
ま
し
た
�
九
五

�
九
八
年
は
四
�
�
万
人
台
�
九
九
�
�
一
年
は
三
五
�

万
�
三
九
�
万
人
�
�
二
年
度
は
二
七
九
万
人
�
さ
ら
に

�
三
年
度
は
二
一
五
万
人
で
�
�
四
年
度
は
二
�
二
万

人
�
そ
し
て
�
�
五
年
度
は
一
九
五
万
人
と
�
か
つ
て
の

ピ
�
ク
か
ら
半
減
し
て
い
る
わ
け
で
す
�
こ
の
間
に
て
こ

入
れ
し
た
に
も
か
か
わ
ら
ず
こ
う
い
う
結
果
で
す
�
商
業

施
設
の
リ
ニ
ュ
�
ア
ル
と
か
�
夜
間
施
設
な
ど
も
�
功
を

奏
し
て
い
な
い
よ
う
で
す
�
ま
た
�
黒
字
化
の
目
標
も

ト
�
ン
ダ
ウ
ン
し
て
い
る
と
い
う
こ
と
で
す
�

二
�
�
六
年
の
三
月
に
は
追
加
出
資
一
�
�
億
円
を
入

れ
�
愛
知
万
博
の
人
気
パ
ビ
リ
オ
ン
を
移
築
し
た
の
で
す

が
�
状
況
を
大
き
く
変
え
る
に
は
至
っ
て
い
な
い
よ
う
で
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す
�
今
の
と
こ
ろ
長
期
保
有
を
余
儀
な
く
さ
れ
て
い
ま

す
�つ

ま
り
�
こ
こ
か
ら
言
え
る
こ
と
は
�
企
業
再
生
と
い

う
の
は
�
バ
ラ
ン
ス
シ
�
ト
の
右
側
だ
け
で
何
と
か
で
き

る
と
安
易
に
理
解
さ
れ
て
い
た
の
で
は
な
い
か
�
最
近
そ

れ
が
間
違
い
だ
っ
た
こ
と
に
気
が
つ
い
た
結
果
�
取
り
組

み
が
慎
重
に
な
っ
て
い
る
よ
う
に
思
わ
れ
る
の
で
す
�

七
�
証
券
会
社
の
再
生
ビ
ジ
ネ
ス
は
ビ

ジ
ネ
ス
�
モ
デ
ル
と
し
て
定
着
し
た

か
�

最
後
に
�
証
券
会
社
の
再
生
ビ
ジ
ネ
ス
は
今
後
ど
う
な

る
の
か
と
い
う
こ
と
で
あ
り
ま
す
�
つ
ま
り
�
ビ
ジ
ネ
ス

モ
デ
ル
と
し
て
定
着
し
た
か
ど
う
か
と
い
う
問
い
に
な
る

と
思
い
ま
す
�
否
定
的
な
答
え
と
し
て
は
�
企
業
再
生
は

一
時
的
な
業
務
で
あ
っ
て
�
バ
ブ
ル
崩
壊
後
の
不
良
債
権

処
理
が
緊
急
の
課
題
と
な
っ
た
こ
と
か
ら
派
生
し
た
も
の

だ
と
い
う
ふ
う
に
も
考
え
ら
れ
る
の
で
す
が
�
他
方
�
一

つ
の
定
着
し
た
業
務
に
な
っ
た
と
い
う
見
方
も
で
き
る
と

思
い
ま
す
�
私
は
ど
ち
ら
か
と
い
う
と
後
者
の
方
で
あ
り

ま
す
�

と
い
い
ま
す
の
は
�
ア
メ
リ
カ
の
再
生
フ
ァ
ン
ド
と
か

再
生
ビ
ジ
ネ
ス
は
も
う
何
十
年
も
持
続
し
て
い
ま
す
�
私

が
そ
う
い
う
フ
ァ
ン
ド
の
人
た
ち
か
ら
聞
い
た
こ
と
は
�

景
気
循
環
に
よ
っ
て
案
件
の
多
い
少
な
い
と
い
う
の
は
当

然
あ
る
け
れ
ど
も
�
ど
ん
な
と
き
で
も
病
院
と
葬
儀
屋
が

な
く
な
ら
な
い
よ
う
に
�
再
生
と
い
う
の
は
必
要
だ
�
だ

か
ら
�
こ
の
ビ
ジ
ネ
ス
で
蓄
積
さ
れ
た
ノ
ウ
ハ
ウ
と
い
う

の
は
死
に
絶
え
る
こ
と
は
な
い
�
ま
た
�
こ
う
い
う
フ
ァ

ン
ド
が
な
く
な
っ
て
し
ま
う
こ
と
は
な
い
�
と
い
う
こ
と

で
す
�

実
際
�
ア
メ
リ
カ
の
再
生
フ
ァ
ン
ド
は
�
幅
広
い
ス

コ
�
プ
を
も
っ
て
い
る
よ
う
で
す
�
ア
ポ
ロ
や
ゼ
ル
と
い
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う
有
名
な
フ
ァ
ン
ド
は
�
コ
�
ポ
レ
�
ト
部
門
と
不
動
産

部
門
を
有
し
�
コ
�
ポ
レ
�
ト
の
投
資
案
件
が
な
く
な
っ

た
ら
不
動
産
を
手
が
け
る
と
か
�
広
い
ス
コ
�
プ
の
中
で

や
っ
て
い
る
�

モ
ル
ガ
ン
�
ス
タ
ン
レ
�
で
デ
ィ
ス
ト
レ
ス
証
券
�
破

綻
状
態
に
あ
る
企
業
の
発
行
し
て
い
る
債
券
等
の
証
券
�

を
扱
っ
て
い
る
部
門
は
�
ハ
イ
イ
�
ル
ド
証
券
と
デ
ィ
ス

ト
レ
ス
証
券
を
同
じ
部
門
で
扱
っ
て
い
て
�
リ
ス
ク
の
度

合
い
が
違
う
だ
け
と
い
う
認
識
の
よ
う
で
す
�

日
本
の
場
合
は
�
プ
リ
ン
シ
パ
ル
で
対
象
案
件
に
投
資

を
行
っ
て
い
る
の
で
す
が
�
そ
の
中
に
�
破
綻
再
生
案
件

か
ら
業
務
効
率
化
案
件
ま
で
含
ま
れ
て
い
る
�
こ
れ
ら
は

違
う
も
の
で
は
な
く
て
�
共
通
の
ノ
ウ
ハ
ウ
や
経
験
知
が

生
か
さ
れ
る
の
で
は
な
い
か
�
経
営
参
加
�
資
本
注
入
�

資
産
リ
ス
ト
ラ
�
経
営
イ
ン
フ
ラ
の
整
備
な
ど
は
�
同
じ

ノ
ウ
ハ
ウ
で
行
わ
れ
て
い
る
業
務
で
は
な
い
か
と
思
い
ま

す
�

さ
ら
に
言
い
ま
す
と
�
M
�
A
と
再
生
と
を
並
べ
る

と
�
M
�
A
は
ブ
�
ム
で
�
再
生
は
日
陰
だ
と
い
わ
れ
ま

す
け
れ
ど
も
�
実
は
�
M
�
A
と
再
生
と
い
う
の
は
同
じ

地
平
に
あ
る
の
で
は
な
い
か
と
考
え
ま
す
�
M
�
A
は
た

ま
た
ま
投
資
対
象
企
業
が
ヘ
ル
シ
�
な
会
社
で
あ
っ
て
�

そ
れ
に
対
し
て
T
O
B
を
か
け
る
�
T
O
B
も
一
種
の
入

札
で
す
�

そ
れ
に
対
し
て
�
倒
産
し
た
企
業
は
�
例
え
ば
法
的
手

続
の
場
合
�
裁
判
所
の
管
理
下
に
入
っ
て
�
裁
判
所
が
ス

ポ
ン
サ
�
選
定
を
行
う
�
こ
の
と
き
の
ス
ポ
ン
サ
�
選
定

は
�
入
札
で
す
か
ら
�
高
い
ビ
ッ
ド
を
出
す
か
ど
う
か
が

重
要
で
す
�
倒
産
法
を
ベ
�
ス
と
す
る
か
�
証
券
取
引
法

を
ベ
�
ス
と
す
る
か
と
い
う
法
的
な
手
続
の
差
は
あ
り
ま

す
け
れ
ど
も
�
投
資
対
象
と
し
て
企
業
を
見
る
と
い
う
点

に
つ
い
て
は
�
同
じ
ロ
ジ
ッ
ク
で
あ
り
�
た
ま
た
ま
今
は

再
生
の
方
が
少
な
く
て
�
M
�
A
の
方
が
多
い
だ
け
で

す
�
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そ
う
い
う
意
味
で
は
�
さ
き
ほ
ど
フ
ァ
ン
ド
の
壁
が
な

く
な
っ
た
と
い
い
ま
し
た
け
れ
ど
も
�
再
生
は
�
今
や
特

殊
な
投
資
ノ
ウ
ハ
ウ
で
は
な
く
て
�
再
生
も
企
業
に
投
資

す
る
と
き
の
一
つ
の
ツ
�
ル
に
す
ぎ
な
く
な
っ
て
�
そ
の

ノ
ウ
ハ
ウ
自
体
は
標
準
化
し
た
�
使
え
る
道
具
の
う
ち
の

一
つ
に
す
ぎ
な
く
な
っ
た
と
い
う
こ
と
を
意
味
し
て
い
る

の
で
は
な
い
か
と
思
い
ま
す
�

少
�
長
く
な
っ
て
し
ま
い
ま
し
た
け
れ
ど
も
�
以
上
で

す
�
ど
う
も
あ
り
が
と
う
ご
ざ
い
ま
し
た
�

若
林
常
務
理
事

ど
う
も
あ
り
が
と
う
ご
ざ
い
ま
し
た
�

プ
リ
ン
シ
パ
ル
�
イ
ン
ベ
ス
ト
メ
ン
ト
を
多
面
的
に
と

ら
え
て
い
た
だ
き
�
大
変
興
味
深
い
お
話
を
し
て
い
た
だ

い
た
と
思
い
ま
す
�

お
時
間
も
い
た
だ
い
て
お
り
ま
す
の
で
�
御
質
問
�
御

意
見
等
お
受
け
し
た
い
と
思
い
ま
す
が
�
い
か
が
で
ご
ざ

い
ま
し
ょ
う
か
�

質
問
者

お
話
�
ど
う
も
あ
り
が
と
う
ご
ざ
い
ま
し
た
�

プ
リ
ン
シ
パ
ル
�
イ
ン
ベ
ス
ト
メ
ン
ト
と
い
う
の
は
�

証
券
会
社
が
行
う
企
業
再
編
整
備
に
関
す
る
投
資
業
務
と

限
定
的
に
考
え
れ
ば
い
い
の
か
�
あ
る
い
は
�
証
券
会
社

が
行
う
企
業
再
編
整
備
�
営
業
譲
渡
か
ら
合
併
�
株
式
の

交
換
�
株
式
の
移
転
な
ど
�
こ
の
種
の
投
資
業
務
を
広
く

意
味
す
る
も
の
と
理
解
す
れ
ば
よ
ろ
し
い
の
で
し
ょ
う

か
�

松
尾

プ
リ
ン
シ
パ
ル
�
イ
ン
ベ
ス
ト
メ
ン
ト
と
い
う
の

は
�
日
本
で
は
最
近
の
新
し
い
業
務
と
と
ら
え
ら
れ
て
い

る
よ
う
で
�
そ
れ
を
ど
う
定
義
す
る
か
と
い
う
の
は
な
か

な
か
難
し
い
部
分
も
あ
る
と
思
う
の
で
す
が
�
実
は
�
ア

メ
リ
カ
の
投
資
銀
行
の
歴
史
を
振
り
返
っ
て
見
る
と
�
投

資
銀
行
と
い
う
の
は
ま
さ
に
自
己
資
金
を
投
入
す
る
と
い

う
部
分
に
特
徴
が
あ
っ
た
の
で
は
な
い
か
�
例
え
ば
�
モ

ル
ガ
ン
な
ど
は
金
融
財
閥
と
し
て
ア
メ
リ
カ
大
手
企
業
の

株
式
を
引
き
受
け
た
り
�
社
債
を
引
き
受
け
た
り
�
自
ら
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リ
ス
ク
を
担
っ
て
当
該
企
業
の
資
金
調
達
業
務
を
肩
が
わ

り
し
て
い
た
と
い
う
こ
と
を
考
え
れ
ば
�
プ
リ
ン
シ
パ
ル

と
い
う
の
は
�
最
近
の
は
や
り
に
な
っ
て
い
ま
す
け
れ
ど

も
�
本
来
的
に
は
投
資
銀
行
業
務
の
一
つ
の
あ
り
方
と
も

考
え
ら
れ
る
の
で
は
な
い
か
と
思
う
と
こ
ろ
で
す
�

本
来
的
に
は
�
投
資
銀
行
業
務
は
�
自
己
資
金
を
投
入

し
て
�
相
手
先
企
業
の
資
金
調
達
リ
ス
ク
を
負
担
し
て
い

た
の
で
す
が
�
経
済
発
展
と
と
も
に
企
業
規
模
が
大
き
く

な
っ
て
�
資
金
調
達
規
模
も
大
き
く
な
っ
て
�
一
投
資
銀

行
だ
け
で
は
そ
れ
だ
け
の
リ
ス
ク
負
担
や
資
金
の
肩
が
わ

り
に
耐
え
ら
れ
な
い
か
ら
�
引
受
や
分
売
と
い
う
形
で
リ

ス
ク
を
一
般
投
資
家
に
分
散
し
て
い
っ
て
�
株
式
や
社
債

の
引
受
が
投
資
銀
行
業
務
だ
と
い
う
ふ
う
に
変
わ
っ
て
き

た
ん
だ
ろ
う
と
思
う
の
で
す
�
そ
の
意
味
で
は
�
も
と
も

と
の
先
祖
返
り
的
な
要
素
も
こ
の
プ
リ
ン
シ
パ
ル
に
は
含

ま
れ
て
い
る
の
で
は
な
い
か
�
歴
史
的
に
見
れ
ば
そ
う
い

う
ふ
う
に
も
い
え
る
ん
じ
ゃ
な
い
か
と
思
う
と
こ
ろ
で

す
�現

在
�
引
受
の
フ
ィ
�
が
だ
ん
だ
ん
薄
く
な
っ
て
き
て

い
る
と
い
う
状
況
に
な
っ
て
き
た
こ
と
か
ら
�
本
来
の
あ

り
方
に
戻
す
こ
と
に
よ
っ
て
よ
り
収
益
性
を
高
め
よ
う
と

し
て
い
る
と
思
え
る
わ
け
で
す
�
つ
ま
り
�
一
つ
の
回
帰

現
象
か
も
し
れ
な
い
と
思
い
ま
す
�

ち
ょ
っ
と
う
ま
く
お
答
え
に
な
っ
て
い
る
か
ど
う
か
わ

か
ら
な
い
ん
で
す
が
�

質
問
者

大
変
興
味
深
く
お
伺
い
し
た
ん
で
す
が
�
一
つ

御
質
問
な
ん
で
す
け
れ
ど
も
�
フ
ァ
ン
ド
を
通
し
て
行
う

投
資
と
プ
リ
ン
シ
パ
ル
の
投
資
は
�
そ
の
ね
ら
い
と
す
る

ス
コ
�
プ
と
か
リ
タ
�
ン
の
考
え
方
と
か
�
何
か
違
い
は

あ
る
と
お
考
え
で
し
ょ
う
か
�

松
尾

リ
タ
�
ン
に
つ
い
て
は
�
特
に
プ
リ
ン
シ
パ
ル
だ

か
ら
こ
れ
だ
け
高
く
と
か
�
フ
ァ
ン
ド
だ
か
ら
こ
う
と
い

う
よ
う
な
こ
と
は
な
い
ん
じ
ゃ
な
い
か
と
思
う
ん
で
す
け

れ
ど
も
�
先
ほ
ど
も
申
し
ま
し
た
よ
う
に
�
投
資
の
自
由
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度
と
か
機
動
性
と
い
う
の
は
相
当
差
が
あ
っ
て
�
例
え
ば

数
百
億
円
規
模
の
フ
ァ
ン
ド
で
あ
れ
ば
�
長
崎
ハ
ウ
ス
テ

ン
ボ
ス
と
か
ミ
レ
ニ
ア
ム
と
か
�
そ
う
い
う
の
は
多
分
手

が
け
ら
れ
な
か
っ
た
ん
じ
ゃ
な
い
か
な
と
思
い
ま
す
�
と

い
う
の
は
�
フ
ァ
ン
ド
の
場
合
�
ほ
と
ん
ど
の
場
合
�
分

散
投
資
に
関
す
る
規
約
が
あ
り
�
単
一
の
案
件
に
一
定
以

上
投
資
し
て
は
な
ら
な
い
と
い
う
よ
う
な
契
約
に
な
っ
て

い
る
だ
ろ
う
と
思
い
ま
す
の
で
�
外
部
の
資
金
を
集
め
た

フ
ァ
ン
ド
で
あ
る
と
�
こ
う
い
う
大
型
案
件
は
難
し
か
っ

た
ん
じ
ゃ
な
い
か
と
思
い
ま
す
�

も
う
一
つ
は
�
機
動
性
の
点
で
す
�
フ
ァ
ン
ド
の
場
合

は
�
投
資
委
員
会
な
ど
で
�
一
定
の
稟
議
を
経
る
必
要
が

あ
り
ま
す
の
で
�
機
動
性
が
プ
リ
ン
シ
パ
ル
の
方
が
高
い

と
い
え
る
だ
ろ
う
と
思
い
ま
す
�

さ
ら
に
付
け
加
え
ま
す
と
�
実
務
の
中
で
か
な
り
議
論

に
な
っ
た
と
思
う
の
で
す
け
れ
ど
も
�
証
券
会
社
が
一
方

で
は
フ
ァ
ン
ド
組
成
を
し
て
�
他
方
で
は
自
分
も
投
資
す

る
と
い
う
こ
と
に
な
る
と
�
利
益
相
反
の
可
能
性
が
出
て

き
ま
す
�
確
か
に
�
い
い
案
件
�
利
益
の
高
そ
う
な
案
件

を
プ
リ
ン
シ
パ
ル
で
扱
い
�
い
ま
ひ
と
つ
の
案
件
を
フ
ァ

ン
ド
に
回
す
と
い
う
よ
う
な
こ
と
も
可
能
性
と
し
て
あ
り

得
る
わ
け
で
す
�
た
だ
�
現
状
を
見
る
限
り
�
結
構
す
み

分
け
が
で
き
て
い
る
よ
う
に
思
わ
れ
ま
す
�
と
い
う
の

は
�
例
え
ば
野
村
証
券
の
場
合
�
フ
ァ
ン
ド
は
中
小
企
業

や
ゴ
ル
フ
場
の
再
生
を
手
が
け
て
お
り
�
プ
リ
ン
シ
パ
ル

は
か
な
り
大
型
案
件
を
手
が
け
て
い
ま
す
か
ら
�
案
件
を

両
者
で
と
り
あ
い
し
て
�
良
い
案
件
を
プ
リ
ン
シ
パ
ル
に

回
す
よ
う
な
形
に
は
な
ら
な
い
仕
組
み
を
実
際
上
つ
く
っ

て
い
る
よ
う
に
見
受
け
ら
れ
ま
す
�

若
林
常
務
理
事

ほ
か
に
い
ら
っ
し
ゃ
い
ま
せ
ん
で
し
ょ

う
か
�

そ
れ
で
は
�
私
の
方
か
ら
ひ
と
つ
質
問
さ
せ
て
い
た
だ

き
た
い
と
思
い
ま
す
�
最
後
の
総
括
と
し
て
�
証
券
会
社

の
再
生
ビ
ジ
ネ
ス
が
�
ビ
ジ
ネ
ス
モ
デ
ル
と
し
て
定
着
し
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た
と
考
え
ら
れ
る
の
か
�
そ
れ
と
も
一
時
的
な
も
の
と
見

る
の
か
と
い
う
こ
と
に
つ
い
て
�
先
生
は
定
着
し
た
も
の

と
見
た
方
が
い
い
ん
じ
ゃ
な
い
か
と
い
う
お
考
え
を
お
示

し
に
な
り
ま
し
た
�
私
ど
も
が
一
般
的
に
イ
メ
�
ジ
し
て

お
り
ま
す
い
わ
ゆ
る
投
資
銀
行
業
務
的
な
概
念
と
�
一
般

的
に
リ
テ
�
ル
部
門
を
含
め
た
証
券
会
社
部
門
と
い
う
も

の
が
あ
る
と
想
定
す
れ
ば
�
そ
れ
ら
の
業
務
へ
の
影
響
�

効
果
と
い
っ
た
も
の
は
何
か
考
え
ら
れ
る
の
で
し
ょ
う

か
�
今
回
の
こ
の
再
生
ビ
ジ
ネ
ス
を
通
じ
て
証
券
会
社
が

手
に
し
た
ノ
ウ
ハ
ウ
の
中
で
�
そ
う
い
っ
た
も
の
が
新
た

に
影
響
し
て
く
る
と
い
う
こ
と
は
考
え
ら
れ
る
ん
で
し
ょ

う
か
�

松
尾

日
本
の
場
合
�
大
手
証
券
会
社
は
�
総
合
証
券
会

社
で
あ
り
�
リ
テ
�
ル
か
ら
投
資
銀
行
業
務
ま
で
を
扱
っ

て
い
ま
す
が
�
正
直
い
っ
て
�
こ
の
分
野
は
リ
テ
�
ル
と

は
余
り
関
係
な
い
よ
う
に
思
い
ま
す
�
し
た
が
っ
て
�
日

本
の
大
手
証
券
会
社
が
今
ま
で
蓄
積
し
て
き
た
投
資
銀
行

業
務
や
ホ
�
ル
セ
�
ル
で
の
ノ
ウ
ハ
ウ
や
ネ
ッ
ト
ワ
�
ク

を
ベ
�
ス
に
し
て
い
る
こ
と
は
確
か
だ
ろ
う
と
思
い
ま

す
�余

り
明
確
な
答
え
で
な
く
て
申
し
わ
け
あ
り
ま
せ
ん
�

若
林
常
務
理
事

ど
う
も
あ
り
が
と
う
ご
ざ
い
ま
し
た
�

そ
れ
で
は
�
時
間
も
参
り
ま
し
た
の
で
�
本
日
の
講
演

会
は
こ
れ
で
終
わ
ら
せ
て
い
た
だ
き
た
い
と
思
い
ま
す
�

松
尾
先
生
�
ど
う
も
あ
り
が
と
う
ご
ざ
い
ま
し
た
�

�
拍
手
�

��
ま
つ
お

じ
ゅ
ん
す
け
�
桃
山
学
院
大
学
教
授

当
研
究
所
客
員
研
究
員
��

�
こ
の
講
演
は
�
平
成
一
九
年
四
月
一
六
日
に
開
催
さ
れ
ま
し
た
��
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松 尾 順 介 氏

略 歴

+3/3年 神戸市生まれ�

+322年 京都大学大学院経済学研究科博士課程単位取得�

+333年 博士号 �京都大学�経済学� 取得�

山一證券� �財�日本証券経済研究所�大阪研究所主任研究員などを経て�

,**/年 .月 桃山学院大学経営学部 教授 �現在に至る�

同年 .月 日本証券経済研究所客員研究員 �現在に至る�

京都大学� 関西学院大学� 大阪市立大学等の非常勤講師を兼任�

著 書

主著 �日本の社債市場�� 東洋経済新報社� +333年�

共訳書 マ�ク�ロ� �アメリカの企業統治�� 東洋経済新報社�

ヒラリ��ロ�ゼンバ�グ �ハゲタカ投資家�� 日本経済新聞社� など�
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表 + 大和証券 SMBCプリンシパル�インベストメンツの投資
�単位 �億円�

,**0年 3月末

--2*

,/2*

.0*

+2*

+0*

三井生命普通株
-.*億円

, Q/3*2

.*1

-.-

0.

,**0年 0月末

,32*

,,/*

-1*

,**

+0*

+ Q : +*.-3

,**0年 -月末

-+**

,,3*

.**

,**

,+*

三洋電機優先株
+,/*億円

+/,,/

-2,

-,-

/2

,**/年+,月末

+02*

+*+*

--*

,+*

+-*

,**/年 -月末

3**

-.*

,2*

+/*

+-*

三井鉱山� とち
ぎ�東京の地域
再生ファンド

3-1*

+.-

32

..

,**.年 -月末

�
�
�
�

�

PIの投資枠を
/** 億 円 か ら
+***億円に拡大

/.1-

.*1--

大和証券 G
営業投資有価証券
うち大和証券 SMBCPI
うち NIFSMBCベンチャ�ズ

投資残高

企業投資

金銭債権投資

不動産投資

自身が関与するファ
ンドへの投資残高

主な案件

経常利益
�累計�百万円�

�参考�

表 , 野村 HDの BS/PL
�単位 �百万円�

+*,
平成+2年 -月期
,**0年 -月期

+-50315..+

+,51-352*/

-0/5,10

+513,52.*

+,5-,2

225,+*

/251/-

1**5*/*

.252*,

++/5..1

,/050,2

335.+-

�注� +*+期中間以前は� PE投資先企業売上高および売上原価は区分されず� �その他	 に合算

+*,期の非継続事業からの税引前当期純利益は� 主にミレニアム HDの売却益


+*+
平成+1年 -月期
,**/年 -月期

+/50**5/,+

+.51/15/31

-,05312

+5+,05,-1

151..

1/5*0+

-,5-+0

/3.5-//

..502+

2150,*

3.51-,

�

+*+中間
平成+0年 3月期
,**.年 3月期

+/5.//5/3-

+.503*53++

-*+5-2+

/.*5+1*

�+5/33

�
.05/,+

,2,5*30

�
0*5+0-

..5*.2

+**
平成+0年 -月期
,**.年 -月期

250*35*30

152-1500-

,3+511.

+5*335/.0

+-5+-2

�
.+5,*/

/,*5.,1

�
2.5/1*

+1,5-,3

33
平成+/年 -月期
,**-年 -月期

/53,051**

/5+/,5-3-

,1*523*

2.*53+3

�+.5-3+

�
+35/23

/+2520/

�
3.53/,

++353+-

トレ�ディング資産およびPE投資

有価証券

PE投資

収益

PE投資関連損益

PE投資先企業売上高

その他

金融費用以外の費用

PE投資先企業売上原価

その他

継続事業からの当期純利益

非継続事業からの税引前当
期純利益
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