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二
�
�
五
年
の
株
式
市
場

株
式
投
資
収
益
率
計
測
報
告

若

園

智

明

一
�
は
じ
め
に

当
研
究
所
で
は
�
資
本
市
場
振
興
を
目
的
と
し
て
�
株

式
投
資
収
益
率
の
計
測
を
毎
年
行
っ
て
い
る
�
こ
の
ほ

ど
�
二
�
�
五
年
の
集
計
結
果
が
ま
と
ま
っ
た
の
で
概
要

を
報
告
し
た
い
�
当
研
究
所
で
は
�
市
場
指
標
別
�
東
証

第
一
部
�
東
証
第
二
部
��
産
業
別
�
個
別
銘
柄
別
な
ど

に
分
類
し
て
�
東
証
第
一
部
に
関
し
て
は
一
九
五
二
年
以

降
�
東
証
第
二
部
に
関
し
て
は
一
九
七
四
年
以
降
の
株
式

投
資
収
益
率
を
計
測
し
て
い
る
�
こ
れ
ら
の
計
測
結
果

は
�
C
D
�
R
O
M

�
E
X
C
E
L
版
�
の
形
式
で
刊
行

し
て
い
る
の
で
参
照
さ
れ
た
い
�
ま
た
�
当
研
究
所
の

ホ
�
ム
�
ペ
�
ジ
�http

:/
/

w
w

w
.jsri.o

r.jp
/

w
eb

/

p
u

b
lish

/
retu

rn
s/

in
d

ex
.h

tm
l

�
で
も
�
そ
の
概
要

を
掲
載
し
て
い
る
�

当
研
究
所
で
計
測
す
る
株
式
投
資
収
益
率
と
は
�
株
式

投
資
か
ら
得
ら
れ
る
収
益
の
投
資
額
に
対
す
る
比
率
で
あ

る
�
収
益
に
は
配
当
や
値
上
が
り
益
�
値
下
が
り
損
�
の

ほ
か
株
主
割
当
増
資
に
よ
っ
て
得
ら
れ
る
利
益
な
ど
が
含

ま
れ
て
い
る
�
株
主
優
待
な
ど
の
利
益
は
含
ま
れ
て
い
な

い
�
ま
た
�
税
金
�
手
数
料
な
ど
の
コ
ス
ト
は
考
慮
さ
れ

� +*+�



て
い
な
い
�
年
間
収
益
率
は
�
前
年
の
平
均
株
価
で
買

い
�
当
年
の
平
均
株
価
で
売
っ
た
も
の
と
し
て
計
算
さ
れ

て
い
る�
�
月
間
収
益
率
は
前
月
末
に
買
い
当
月
末
に
売
っ

た
と
い
う
前
提
で
計
算
し
て
い
る
�

二
�
東
証
第
一
部
と
第
二
部
の
概
要

二
�
�
五
年
の
東
証
第
一
部
の
平
均
投
資
収
益
率
�
加

重
平
均
�
は
�
二
�
�
四
年
の
二
七
�
四
�
よ
り
低
下
し

た
も
の
の
�
一
七
�
一
�
と
高
い
収
益
率
を
引
き
続
き
記

録
し
た
�
図
表
+
��
年
央
ま
で
の
膠
着
相
場
か
ら
一
転

し
て
�
九
月
以
降
に
急
激
な
上
昇
を
見
せ
た
�
一
月
か
ら

八
月
ま
で
の
月
次
平
均
投
資
収
益
率
が
マ
イ
ナ
ス
四
�
五

�
�
四
月
�
か
ら
五
�
六
�
�
八
月
�
の
間
で
あ
っ
た
の

に
対
し
�
九
月
か
ら
一
二
月
ま
で
は
二
�
四
�
�
一
�

月
�
か
ら
一
一
�
五
�
�
九
月
�
の
間
で
推
移
し
た
�

日
本
経
済
の
堅
調
な
回
復
を
背
景
と
す
る
企
業
業
績
の

改
善
や
デ
フ
レ
脱
却
へ
の
期
待
は
�
株
式
相
場
に
と
っ
て

好
材
料
と
な
っ
た
�
前
年
に
引
き
続
き
�
外
国
人
投
資
家

に
よ
る
旺
盛
な
日
本
株
買
い
が
株
式
相
場
の
牽
引
役
と

な
っ
た
�
外
国
人
投
資
家
以
外
で
は
�
特
に
イ
ン
タ
�

ネ
ッ
ト
を
経
由
し
た
個
人
投
資
家
の
積
極
的
な
売
買
が
目

立
っ
た
�
個
人
投
資
家
の
中
で
も
�
一
日
に
複
数
の
銘
柄

の
売
買
を
繰
り
返
す
い
わ
ゆ
る
デ
ィ
�
ト
レ
�
ダ
�
は
限

定
さ
れ
た
存
在
で
あ
る
が
�
個
人
投
資
家
全
体
で
見
て
も

売
買
回
転
率
の
増
加
は
顕
著
で
あ
り�
�
一
部
で
マ
ネ
�
�

ゲ
�
ム
と
の
批
判
を
受
け
る
ほ
ど
に
売
買
は
旺
盛
で
あ
っ

た
�
自
民
党
が
圧
勝
し
た
九
月
の
衆
院
選
以
降
�
改
革
の

加
速
を
期
待
し
た
売
買
は
過
熱
感
を
帯
び
�
東
証
の
売
買

高
や
売
買
代
金
は
史
上
最
高
を
記
録
し
た
�
原
油
相
場
や

素
材
価
格
の
高
騰
�
財
務
諸
表
等
の
虚
偽
記
載
に
よ
る
六

月
の
カ
ネ
ボ
ウ
株
の
上
場
廃
止
�
一
一
月
に
発
生
し
た
東

京
証
券
取
引
所
の
シ
ス
テ
ム
障
害
や
一
二
月
の
み
ず
ほ
証

券
に
よ
る
ジ
ェ
イ
コ
ム
株
の
誤
発
注
な
ど
マ
イ
ナ
ス
要
因
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は
散
見
さ
れ
た
が
�
株
式
相
場
に
与
え
る
影
響
は
限
定
的

な
も
の
に
留
ま
っ
た
�

東
証
第
一
部
の
平
均
投
資
収
益
率
を
月
ご
と
に
見
る

と
�
一
�
ヵ
月
で
プ
ラ
ス
と
な
っ
た
�
特
に
�
衆
院
選
で

自
民
党
が
圧
勝
し
た
九
月
は
�
月
率
で
一
一
�
五
�
を
記

録
し
た
�
一
方
で
四
月
は
�
カ
ネ
ボ
ウ
問
題
や
ア
メ
リ
カ

株
式
の
大
幅
な
下
落
な
ど
が
影
響
し
て
�
月
率
が
マ
イ
ナ

ス
四
�
五
�
と
低
調
で
あ
っ
た
�

二
�
�
五
年
の
東
証
第
二
部
の
平
均
投
資
収
益
率
�
加

重
平
均
�
は
�
二
�
�
四
年
の
五
六
�
二
�
よ
り
低
下
し

た
も
の
の
�
三
四
�
三
�
と
高
い
水
準
を
維
持
し
た
�
東

証
第
二
部
の
月
次
収
益
率
は
�
第
一
部
と
同
じ
く
一
�
ヵ

月
で
プ
ラ
ス
と
な
っ
た
�
図
表
+
��
年
末
に
か
け
て
収

益
率
が
高
く
な
り
�
一
一
月
は
月
率
で
九
�
四
�
�
一
二

月
は
一
�
�
五
�
を
記
録
し
て
い
る
�
最
も
低
か
っ
た
の

は
第
一
部
と
同
じ
く
四
月
で
�
マ
イ
ナ
ス
二
�
三
�
で

あ
っ
た
�

図表 + 市場収益率
+3/-年�,**/年

,**/年の株式市場
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三
�
産
業
別
�
個
別
銘
柄
別
に
見
た
平

均
投
資
収
益
率

二
�
�
五
年
の
産
業
別
平
均
投
資
収
益
率
を
み
る
と
�

東
証
第
一
部
二
八
業
種
で
は
二
六
の
業
種
で
プ
ラ
ス
と

な
っ
た�

�
図
表
,
��
特
に
鉄
鋼
が
四
四
�
七
�
と
最
も

高
く
�
鉱
業
�
四
�
�
七
�
�
と
共
に
四
�
�
を
超
え
る

収
益
率
と
な
っ
た
�
一
六
の
業
種
で
二
�
�
以
上
の
収
益

率
を
記
録
し
て
い
る
�
一
方
で
最
も
低
い
パ
ル
プ
�
紙

�
マ
イ
ナ
ス
四
�
二
�
�
と
情
報
�
通
信
業

�
マ
イ
ナ
ス

二
�
五
�
�
は
マ
イ
ナ
ス
の
収
益
率
で
あ
っ
た
�
東
証
第

一
部
に
関
し
て
�
二
�
�
三
年
か
ら
二
�
�
五
年
ま
で
の

三
年
間
を
見
る
と
�
安
定
的
に
高
い
平
均
投
資
収
益
率
を

毎
年
記
録
し
た
の
は
海
運
業
�
三
五
�
六
�
�
五
七
�
九

�
�
三
二
�
二
�
�
と
鉄
鋼
�
二
六
�
四
�
�
四
七
�
二

�
�
四
四
�
七
�
�
で
あ
る
�
東
証
第
一
部
全
体
の
長
期

保
有
に
関
し
て
は
後
述
す
る
が
�
産
業
別
に
継
続
し
た
長

期
保
有
を
前
提
し
た
場
合
で
は
�
二
�
年
間
の
保
有
�
一

九
八
五
年
か
ら
二
�
�
五
年
ま
で
�
で
は
�
ゴ
ム
製
品

�
八
�
八
�
�
と
輸
送
用
機
器
�
八
�
三
�
�
が
高
く

な
っ
て
い
る
�
更
に
�
三
�
年
間
の
保
有
�
一
九
七
五
年

か
ら
二
�
�
五
年
ま
で
�
で
は
精
密
機
器
�
一
一
�
二

�
�
と
輸
送
用
機
器
�
一
�
�
�
�
�
が
高
い
�

東
証
第
二
部
の
産
業
別
平
均
投
資
収
益
率
は
す
べ
て
の

業
種
�
鉱
業
は
該
当
無
し
�
で
プ
ラ
ス
の
収
益
率
と
な
っ

た
�
二
�
�
五
年
は
�
非
鉄
金
属
の
二
二
九
�
五
�
を
最

高
に
�
九
の
業
種
で
四
�
�
を
超
え
る
収
益
率
と
な
っ

た
�
最
も
低
い
電
機
機
器
は
�
�
六
�
の
収
益
率
で
あ
っ

た
�個

別
銘
柄
別
に
み
る
と
�
第
一
部
と
第
二
部
を
合
わ
せ

て
二
�
一
一
二
社
�
上
場
廃
止
�
上
場
一
年
未
満
を
除

く
�
の
う
ち
�
二
八
�
社
の
平
均
投
資
収
益
率
が
マ
イ
ナ

ス
で
あ
っ
た
�
逆
に
�
収
益
率
が
一
�
�
�
以
上
と
な
っ
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図表 , 東証第一部産業別収益率ランキング ���
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0 海運業

1 倉庫�運輸関連業
2 水産�農林業
3 非鉄金属

+* 繊維製品

++ ガラス�土石製品
+, 金融�保険業
+- ゴム製品

+. 建設業

+/ 食料品

+0 商業

+1 精密機器
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+3 化学工業

,* 輸送用機器
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,, その他製品
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,. 陸運業

,/ 電気機器
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図表 - 東証一部収益率分布 � ,**/年

図表 . 東証二部収益率分布 � ,**/年
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た
の
は
六
五
社
で
�
二
�
�
四
年
の
一
二
�
社
か
ら
減
少

し
た
�
東
証
第
一
部
で
収
益
率
が
一
�
�
�
を
超
え
た
の

は
三
六
社
�
最
も
多
か
っ
た
の
は
二
�
�
台
の
二
九
一
社

で
あ
っ
た
�
図
表
-
��
二
�
�
五
年
の
東
証
第
一
部
で
�

最
も
収
益
率
が
高
か
っ
た
の
は
�
ア
ビ
リ
ッ
ト
�
機
械
�

の
四
三
九
�
四
�
で
�
住
友
チ
タ
ニ
ウ
ム
�
非
鉄
金
属
�

の
四
一
六
�
三
�
も
四
�
�
�
を
超
え
る
収
益
率
を
記
録

し
た
�
東
証
第
二
部
で
収
益
率
が
一
�
�
�
を
超
え
た
の

は
二
九
社
�
最
も
多
か
っ
た
の
は
二
�
�
台
の
七
三
社
で

あ
っ
た
�
図
表
.
��
東
証
第
二
部
で
最
も
収
益
率
が
高

か
っ
た
の
は
ト
ス
コ
�
繊
維
製
品
�
の
四
八
五
�
二
�

で
�
次
い
で
川
口
化
学
工
業
�
化
学
工
業
�
の
三
九
一
�

一
�
と
な
っ
た
�

四
�
平
均
配
当
利
回
り

一
九
九
�
年
を
底
に
上
昇
傾
向
と
な
っ
て
い
た
東
証
第

一
部
上
場
銘
柄
の
平
均
配
当
利
回
り
は
�
株
価
の
上
昇
に

も
関
わ
ら
ず
二
�
�
四
年
と
同
じ
く
一
�
二
一
�
と
な
っ

た
�
図
表
/
��
企
業
の
復
配
傾
向
は
継
続
し
て
お
り
�

無
配
は
二
�
�
四
年
の
一
六
七
銘
柄
か
ら
一
三
三
銘
柄
に

減
少
し
た
�
企
業
が
株
主
配
分
を
強
化
す
る
背
景
に
は
�

二
月
の
ラ
イ
ブ
ド
ア
に
よ
る
日
本
放
送
へ
の
敵
対
的
買
収

や
�
楽
天
に
よ
る
T
B
S
株
取
得
等
に
代
表
さ
れ
る
M
�

A
へ
の
意
識
の
高
ま
り
も
挙
げ
ら
れ
る
�
東
証
第
二
部
上

場
銘
柄
の
配
当
利
回
り
は
�
二
�
�
四
年
の
一
�
七
四
�

を
下
回
る
一
�
三
七
�
で
あ
っ
た
が
�
無
配
は
二
�
�
四

年
の
八
六
銘
柄
か
ら
七
三
銘
柄
へ
と
減
少
し
た
�
ち
な
み

に
二
�
�
五
年
の
銀
行
定
期
積
立
預
金
金
利
は
一
年
物
で

�
�
�
三
三
�
�
国
債
指
標
銘
柄
利
回
り
�
長
期
金
利
�

は
�
一
�
一
六
五
�
か
ら
一
�
五
七
�
の
間
で
推
移
し
て

い
る
�
�
年
末
時
点
で
一
�
四
七
�
�

産
業
別
に
平
均
配
当
利
回
り
を
見
る
と
�
東
証
第
一
部

で
は
海
運
業
�
二
�
七
六
六
�
��
電
気
�
ガ
ス
業

,**/年の株式市場
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�
二
�
四
五
�
��
石
油
�
石
炭
製
品
�
二
�
三
九
五
�
�

の
三
業
種
で
二
�
を
上
回
っ
て
い
た
�
銀
行
の
預
金
金
利

や
国
債
指
標
銘
柄
利
回
り
と
比
較
し
て
�
魅
力
的
な
水
準

で
あ
る
と
言
え
よ
う
�
逆
に
平
均
配
当
利
回
り
が
一
�
を

下
回
っ
た
の
は
�
鉱
業
�
�
�
六
五
二
�
��
金
融
�
保

険
業
�
�
�
八
七
九
�
��
不
動
産
業
�
�
�
八
八
二

�
��
電
機
機
器
�
�
�
九
六
九
�
��
情
報
�
通
信
業

�
�
�
九
八
二
�
��
非
鉄
金
属
�
�
�
九
九
七
�
�
の
六

業
種
で
あ
っ
た
�
東
証
第
二
部
で
は
�
第
一
部
よ
り
も
配

当
利
回
り
が
高
い
産
業
が
目
立
つ
�
東
証
第
二
部
で
平
均

配
当
利
回
り
が
二
�
を
超
え
た
の
は
�
石
油
�
石
炭
製
品

�
五
�
六
一
九
�
��
繊
維
製
品
�
三
�
一
四
五
�
��
鉱

業
�
二
�
七
一
九
�
��
パ
ル
プ
�
紙
�
二
�
三
八
六

�
��
ゴ
ム
製
品
�
二
�
三
三
三
�
�
の
五
業
種
で
あ
り
�

逆
に
一
�
を
下
回
っ
た
の
は
四
業
種
�
非
鉄
金
属
�
電
気

機
器
�
情
報
�
通
信
業
�
精
密
機
器
�
で
あ
っ
た�
�
ち
な

み
に
�
新
興
企
業
市
場
で
あ
る
マ
ザ
�
ズ
市
場
で
最
も
高

図表 / 平均配当利回りの推移
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い
平
均
配
当
利
回
り
だ
っ
た
の
は
�
不
動
産
業
�
�
�
二

二
九
�
�
だ
っ
た
�

個
別
銘
柄
の
平
均
配
当
利
回
り
を
見
る
と
�
第
一
部
で

は
ユ
シ
ロ
化
学
工
業
�
八
�
四
九
�
�
�
が
最
も
高
く
�

以
下
�
ア
ビ
リ
ッ
ト
�
七
�
五
三
六
�
��
日
本
基
礎
技

術
開
発
�
五
�
�
二
一
�
�
と
な
っ
た
�
第
二
部
で
は
�

ソ
ト
�
�
一
二
�
三
七
二
�
��
T
T
K

�
五
�
�
六
六

�
��
い
ち
よ
し
証
券
�
四
�
�
六
五
�
�
の
順
で
あ
っ

た�
�五

�
長
期
投
資
の
効
果

最
後
に
�
株
式
へ
の
長
期
投
資
の
効
果
を
見
て
み
よ

う
�
東
証
第
一
部
上
場
銘
柄
に
関
し
て
�
投
資
開
始
年

�
購
入
年
�
別
に
見
て
み
る
と
�
一
九
八
九
年
に
購
入
し

て
二
�
�
五
年
に
売
却
し
た
場
合
の
み
平
均
投
資
収
益
率

は
マ
イ
ナ
ス
�
�
七
�
と
マ
イ
ナ
ス
で
あ
る
が
�
他
の
期

間
で
は
す
べ
て
プ
ラ
ス
の
収
益
率
を
毎
年
得
る
こ
と
が
出

来
た
�
一
九
八
五
年
に
購
入
し
て
二
�
�
五
年
に
売
却
し

た
ケ
�
ス
�
投
資
期
間
は
二
�
年
間
�
で
は
�
年
次
収
益

率
は
平
均
で
四
�
八
�
で
あ
っ
た
�
こ
の
間
の
消
費
者
物

価
の
上
昇
率
は
平
均
で
約
�
�
七
�
で
あ
る
こ
と
を
考
慮

す
る
と
�
実
質
的
な
平
均
年
次
収
益
率
は
約
四
�
一
�
と

な
る
�
投
資
家
に
よ
っ
て
�
受
け
入
れ
る
こ
と
が
出
来
る

リ
ス
ク
と
�
対
応
す
る
収
益
率
の
水
準
は
異
な
る
が
�
銘

柄
間
の
リ
ス
ク
分
散
が
行
わ
れ
た
ポ
�
ト
フ
ォ
リ
オ
で
あ

る
こ
と
を
考
慮
す
る
と
�
決
し
て
低
く
は
な
い
だ
ろ
う
�

更
に
�
投
資
期
間
を
よ
り
長
期
と
す
る
と
�
長
期
投
資
の

効
果
は
は
っ
き
り
と
現
れ
る
�
二
�
�
五
年
ま
で
の
三
�

年
間
を
投
資
し
た
場
合
で
は
�
年
次
収
益
率
は
平
均
で

八
�
五
�
ま
で
上
昇
す
る
�
物
価
上
昇
率
を
考
慮
し
た
実

質
的
な
平
均
年
次
収
益
率
で
は
六
�
四
�
と
な
り
�
二
�

年
間
の
四
�
一
�
か
ら
二
�
三
�
の
向
上
と
な
る
�
ま

た
�
定
年
年
齢
を
六
五
歳
と
仮
定
し
�
二
五
歳
か
ら
の
四
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�
年
間
を
投
資
期
間
と
す
る
と
�
ポ
�
ト
フ
ォ
リ
オ
を
保

有
し
た
時
期
に
よ
っ
て
異
な
る
が
�
最
低
で
も
一
�
�
一

�
�
最
高
で
一
八
�
二
�
の
高
い
平
均
年
次
収
益
率
が
得

ら
れ
た
事
に
な
る
�
図
表
0
��

高
齢
化
が
進
展
し
た
家
計
に
と
っ
て
�
	
老
後
の
生
活



を
目
的
と
し
た
資
産
形
成
は
重
要
で
あ
り
�
家
計
の
私
的

な
金
融
行
動
の
中
心
的
な
課
題
と
も
言
え
る
�
老
後
の
生

活
を
念
頭
に
お
い
た
資
産
形
成
に
は
�
中
�
長
期
的
に
亘

る
効
率
的
な
資
産
運
用
が
求
め
ら
れ
る
�
上
述
の
よ

う
に
�
充
分
に
リ
ス
ク
を
分
散
さ
せ
た
株
式
の
ポ
�
ト

フ
ォ
リ
オ
を
保
有
す
る
こ
と
は
�
こ
の
よ
う
な
老
後
の

生
活
に
向
け
た
資
産
形
成
に
と
っ
て
有
効
で
あ
る
と
言

え
よ
う
�
家
計
は
�
日
経
二
二
五
や
T
O
P
I

X
な
ど

に
連
動
す
る
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
型
投
資
信
託
な
ど
を
購

入
す
る
こ
と
に
よ
っ
て
�
個
別
銘
柄
に
固
有
な
リ
ス

ク
を
分
散
さ
せ
た
ポ
�
ト
フ
ォ
リ
オ
を
保
有
す
る
こ
と

が
可
能
と
な
る
�

図表 0 投資年数別に見た投資収益率の分布
�東証第一部平均�
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六
�
お
わ
り
に

二
�
�
五
年
の
株
式
市
場
は
�
前
年
に
引
き
続
き
活
況

を
呈
し
た
�
一
二
月
末
時
点
で
�
家
計
の
金
融
資
産
は
約

一
�
五
�
九
兆
円
�
日
本
銀
行
�
資
金
循
環
勘
定
�
速
報

値
�
ま
で
増
加
し
�
直
接
保
有
す
る
�
株
式
	
出
資
金



や
�
投
資
信
託


が
占
め
る
比
率
は
そ
れ
ぞ
れ
一
一
	
四

�
と
三
	
四
�
ま
で
回
復
し
て
い
る
�
一
見
す
る
と
�
貯

蓄
か
ら
投
資
へ
の
転
換


が
進
ん
で
い
る
よ
う
に
も
見
え

る
�
し
か
し
な
が
ら
こ
れ
ら
の
数
字
の
背
景
に
は
�
時
価

評
価
�
株
価
�
の
上
昇
が
あ
り
�
必
ず
し
も
家
計
の
証
券

投
資
自
体
が
順
調
に
拡
大
し
て
い
る
と
は
言
え
な
い
�
事

実
�
東
証
第
一
部
銘
柄
に
関
し
て
�
二
�
�
五
年
の
個
人

部
門
の
売
買
動
向
を
見
る
と
�
売
買
高
で
は
約
一
�
億
株

を
売
り
越
し
�
売
買
代
金
で
は
約
三
	
九
兆
円
を
売
り
越

し
て
い
る
の
で
あ
る
�
�
第
二
部
銘
柄
は
約
四
	
四
億
株

の
買
い
越
し
�
約
二
一
億
円
の
買
い
越
し
�
�
東
証
統
計

月
報
よ
り
�
外
国
人
投
資
家
に
主
導
さ
れ
た
株
価
の
上
昇

と
�
イ
ン
タ
�
ネ
ッ
ト
を
経
由
し
た
活
発
な
短
期
売
買
の

陰
で
�
個
人
投
資
家
は
保
有
し
て
い
る
株
式
を
静
か
に
手

放
し
て
い
た
構
図
が
浮
か
ぶ
�

家
計
自
身
に
よ
る
直
接
的
な
投
資
�
ま
た
は
�
年
金
に

代
表
さ
れ
る
機
関
投
資
家
を
経
由
し
た
間
接
的
な
投
資
を

問
わ
ず
�
高
齢
化
に
よ
っ
て
多
様
化
し
た
資
産
形
成
へ
の

ニ
�
ズ
を
埋
め
る
た
め
に
は
�
証
券
へ
の
投
資
は
必
要
不

可
欠
で
あ
る
�
金
融
シ
ス
テ
ム
改
革
以
降
の
制
度
改
革
と

規
制
緩
和
の
推
進
�
イ
ン
タ
�
ネ
ッ
ト
に
代
表
さ
れ
る
証

券
へ
の
投
資
チ
ャ
ネ
ル
の
拡
大
な
ど
�
家
計
を
取
り
巻
く

環
境
も
整
備
さ
れ
つ
つ
あ
る
�
ま
た
�
充
分
に
リ
ス
ク
分

散
が
行
わ
れ
た
株
式
ポ
�
ト
フ
ォ
リ
オ
を
保
有
す
る
有
効

性
は
上
述
し
た
通
り
で
あ
る
�
家
計
が
中
	
長
期
に
亘

り
�
安
定
的
に
証
券
投
資
を
継
続
す
る
た
め
に
は
�
更
に

何
が
求
め
ら
れ
て
い
る
の
で
あ
ろ
う
か
�
そ
の
鍵
の
一
つ
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と
な
る
の
は
�
投
資
家
保
護
の
あ
り
方
で
あ
る
の
は
間
違

い
が
な
い
�

二
�
�
六
年
の
通
常
国
会
に
提
出
さ
れ
た
�
金
融
商
品

取
引
法
案
�
の
目
的
の
一
つ
は
�
従
来
の
業
法
よ
り
も
横

断
的
と
な
る
投
資
家
の
保
護
で
あ
り
�
法
制
面
に
お
け
る

投
資
家
保
護
制
度
の
整
備
で
あ
る
�
安
定
的
な
取
引
所
シ

ス
テ
ム
の
構
築
な
ど
の
イ
ン
フ
ラ
面
で
の
整
備
や
�
証
券

取
引
等
監
視
委
員
会
の
機
能
充
実
に
代
表
さ
れ
る
規
制
�

監
督
体
制
の
整
備
も
�
重
要
な
投
資
家
保
護
の
一
環
で
あ

る
�
こ
れ
ら
は
�
証
券
投
資
に
関
す
る
�
事
中
段
階
�
と

�
事
後
段
階
�
で
の
投
資
家
保
護
と
呼
べ
よ
う
�
し
か
し

な
が
ら
�
家
計
の
証
券
投
資
の
裾
野
拡
大
を
考
え
た
場

合
�
最
も
重
要
で
あ
る
の
は
�
事
前
段
階
�
で
の
投
資
家

保
護
で
あ
る
�
こ
れ
は
�
正
確
で
体
系
的
な
金
融
知
識
の

普
及
に
他
な
ら
な
い
�
金
融
教
育
に
よ
る
金
融
リ
テ
ラ

シ
�
の
向
上
は
�
単
な
る
金
融
商
品
や
証
券
投
資
に
関
す

る
知
識
の
獲
得
に
留
ま
ら
な
い
�
昨
今
増
加
し
て
い
る
金

融
詐
欺
に
対
す
る
�
効
果
的
な
防
御
と
も
な
る
�
金
融
広

報
中
央
委
員
会
が
二
�
�
五
年
を
�
金
融
教
育
元
年
�
と

呼
称
す
る
な
ど
�
活
発
化
し
つ
つ
あ
っ
た
金
融
教
育
へ
の

取
組
み
が
�
二
�
�
六
年
一
月
の
ラ
イ
ブ
ド
ア
事
件
以
降

は
影
を
潜
め
て
い
る
よ
う
に
見
え
る
�
個
人
投
資
家
保
護

を
念
頭
に
置
い
た
金
融
教
育
の
充
実
は
�
国
家
レ
ベ
ル
で

の
喫
緊
の
課
題
で
あ
る
と
再
認
識
す
べ
き
で
あ
る
�
証
券

界
に
も
�
よ
り
一
層
の
奮
起
を
期
待
し
た
い
�

�
注
�

�

平
均
株
価
と
は
�
配
当
や
値
上
が
り
益
�
値
下
が
り
損
	
の
ほ
か
�

株
主
割
当
増
資
に
よ
っ
て
得
ら
れ
る
利
益
な
ど
を
加
味
し
修
正
し
た
�

毎
月
の
株
価
の
単
純
平
均
で
あ
る
�

�

ネ
ッ
ト
投
資
家
の
分
析
に
つ
い
て
は
�
福
田


二
�
�
五
�
が
詳

し
い
�

�

一
九
九
三
年
七
月
以
降
�
東
京
証
券
取
引
所
は
産
業
分
類
を
三
三

産
業
に
変
更
し
た
が
�
当
研
究
所
の
算
出
は
継
続
性
の
価
値
を
優
先

さ
せ
�
従
来
分
類
の
二
八
産
業
を
採
用
し
て
い
る
�
な
お
�
通
信
業

は
情
報
�
通
信
業
へ
と
名
称
を
変
更
し
て
い
る
�

�

東
証
第
二
部
の
鉱
業
は
二
�
�
五
年
一
�
月
よ
り
該
当
無
し
�
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�

い
ち
よ
し
証
券
は
二
�
�
六
年
三
月
一
日
よ
り
第
一
部
に
指
定
替

え
と
な
っ
て
い
る
�

�
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献
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