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米
国
に
お
け
る
税
制
改
革

�
金
融
所
得
課
税
を
中
心
に
�

山

田

直

夫

一
�
は
じ
め
に

�
わ
が
国
の
金
融
�
証
券
税
制
�

わ
が
国
で
は
平
成
一
五
年
度
税
制
改
正
に
よ
り
�
上
場

株
式
等
の
配
当
�
大
口
以
外
�
等
�
公
募
株
式
投
資
信
託

の
収
益
分
配
金
�
上
場
株
式
等
の
譲
渡
益
に
つ
い
て
二
�

�
�
所
得
税
一
五
�
�
個
人
住
民
税
五
�
�
の
源
泉
徴
収

の
み
で
納
税
が
完
了
す
る
制
度
�
申
告
不
要
制
度
�
が
導

入
さ
れ
た
�
さ
ら
に
時
限
的
に
一
�
�
�
所
得
税
七
�
�

個
人
住
民
税
三
�
��
の
優
遇
税
率
が
適
用
さ
れ
る
こ
と
と

な
っ
た
�
ま
た
平
成
一
六
年
度
税
制
改
正
で
は
�
公
募
株

式
投
資
信
託
の
譲
渡
益
課
税
が
上
場
株
式
等
並
み
に
軽
減

さ
れ
た
�
つ
ま
り
上
場
株
式
等
と
同
様
に
一
�
�
�
所
得

税
七
�
�
住
民
税
三
�
�
の
優
遇
税
率
が
時
限
的
に
適
用

さ
れ
る
こ
と
に
な
っ
た
の
で
あ
る
�
こ
れ
ら
の
時
限
措
置

は
図
表
+
に
示
し
た
よ
う
に
�
二
�
�
七
年
末
あ
る
い
は

二
�
�
七
年
度
末
ま
で
適
用
さ
れ
る
�
し
た
が
っ
て
二
�

�
八
年
あ
る
い
は
二
�
�
八
年
度
か
ら
税
率
が
元
に
戻

り
�
投
資
家
は
税
率
の
上
昇
に
直
面
す
る
こ
と
に
な
る
�

こ
う
し
た
優
遇
税
率
が
適
用
さ
れ
た
理
由
は
	
貯
蓄
か

ら
投
資
へ


の
対
応
を
一
層
明
確
化
す
る
た
め
で
あ
り
�

� +./�



確
か
に
各
種
の
統
計
を
み
る
と
家
計
の
金
融
資
産
に
変
化

が
現
れ
て
い
る
�
例
え
ば
�
内
閣
府
が
ま
と
め
た
�
国
民

経
済
計
算
�
確
報
��
で
は
�
家
計
が
二
�
�
四
年
度
に

受
け
取
っ
た
配
当
所
得
が
約
四
兆
九
�
�
�
億
円
と
な

り
�
利
子
所
得
を
上
回
っ
て
い
る
�
ま
た
投
資
信
託
協
会

が
発
表
し
て
い
る
�
�
契
約
型
公
募
投
資
信
託
の
資
産
増

減
状
況
�
に
よ
る
と
�
二
�
�
六
年
一
月
末
の
残
高
は
前

年
同
期
比
三
七
�
八
	
増
の
五
六
兆
一
九
六
七
億
円
と

な
っ
て
い
る
�
し
か
し
�
日
本
銀
行
の
�
資
金
循
環
統

計
�
を
み
る
と
依
然
と
し
て
家
計
の
金
融
資
産
は
五
�
	

以
上
が
現
金
�
預
金
に
偏
在
し
て
お
り
�
�
貯
蓄
か
ら
投

資
へ
�
と
い
う
政
策
的
要
請
が
め
ざ
す
安
全
資
産
か
ら
リ

ス
ク
資
産
へ
の
シ
フ
ト
が
十
分
に
達
成
さ
れ
て
い
る
と
は

い
え
な
い
�

近
年
の
こ
う
し
た
状
況
を
受
け
�
金
融
庁
は
各
年
度
の

税
制
改
正
要
望
に
お
い
て
�
�
貯
蓄
か
ら
投
資
へ
�
の
転

換
を
促
進
す
る
た
め
の
税
制
措
置
を
求
め
て
い
る
�
要
望

証券レビュ� 第.0巻第 .号
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図表 + わが国における優遇税率 �+*�� の適用期間

適用期間

,**-年 .月�,**2年 -月

,**-年 +月�,**1年+,月

,**.年 +月�,**2年 -月

,**.年 +月�,**1年+,月

�出所� 羽深編 �,**/� などより作成

所 得

配当

譲渡益

収益分配金

譲渡益

上 場 株 式 等

公募株式投資信託



項
目
の
中
で
優
遇
税
制
�
率
�
に
関
す
る
も
の
に
注
目
す

る
と
�
そ
の
内
容
は
新
た
な
優
遇
措
置
の
創
設
�
現
在
の

優
遇
措
置
の
継
続
�
適
用
範
囲
の
拡
大
に
分
け
る
こ
と
が

で
き
る
�
図
表
,
は
金
融
庁
の
税
制
改
正
要
望
の
中
か
ら

現
行
の
優
遇
税
制
�
率
�
に
関
す
る
も
の
を
取
り
出
し
た

も
の
で
あ
る
�
こ
れ
を
み
る
と
例
え
ば
平
成
一
六
年
度
税

制
改
正
要
望
で
は
�
イ
ギ
リ
ス
の
P
E
P
�Perso

n
al

E
q

u
ity

P
lan �

個
人
持
株
計
画
�
と
呼
ば
れ
る
制
度
を

参
考
に
�
少
額
の
株
式
投
資
を
対
象
と
し
た
優
遇
税
制
の

検
討
を
要
望
し
て
い
る
�
ち
な
み
に
イ
ギ
リ
ス
の
P
E
P

と
は
一
定
額
ま
で
の
株
式
等
の
譲
渡
益
と
配
当
を
非
課
税

と
す
る
制
度
で
あ
る�
�
ま
た
平
成
一
七
年
度
税
制
改
正
要

望
で
は
優
遇
税
率
の
適
用
期
間
を
二
�
一
二
年
度
末
ま
で

延
長
す
る
こ
と
を
�
平
成
一
八
年
度
税
制
改
正
要
望
で
は

配
当
所
得
に
対
す
る
課
税
を
一
層
軽
減
す
る
こ
と
を
求
め

て
い
る
�

平
成
一
八
年
度
税
制
改
正
で
は
定
率
減
税
の
廃
止
な
ど

米国における税制改革
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図表 , 金融庁の税制改正要望 �優遇税制に関するもの�

内 容

�一定の投資額を上限とした優遇税制の導入 �日本版 PEP��

�上場株式等の譲渡による所得や配当所得に関する現行税率
�+*�� を継続� �平成+3年 �度� 末までの適用期間を平成,.

年度末までに延長�
�株式投資優遇税制の適用範囲に株式先物�オプション等から
生じる収益と大口個人株主が受け取る上場株式等の配当金を
含める�

�上場株式等の譲渡による所得に関する現行の優遇税率
�+*�� を継続�

�配当所得に関する課税 �現行+*�優遇税率適用� を一層軽
減�

�株式投資優遇税制の適用範囲に株式先物�オプション等から
生じる収益を含める�

�出所� 金融庁ホ�ムペ�ジより作成

年 度

平成+0年度

平成+1年度

平成+2年度



に
焦
点
が
当
て
ら
れ
�
金
融
�
証
券
税
制
は
あ
ま
り
注
目

さ
れ
な
か
っ
た
�
し
か
し
今
後
�
税
率
に
関
す
る
時
限
措

置
の
継
続
の
可
否
を
中
心
に
金
融
�
証
券
税
制
の
議
論
が

活
発
化
し
て
い
く
も
の
と
思
わ
れ
る
�
ま
た
�
長
期
的
な

視
点
に
立
っ
て
金
融
所
得
を
含
む
資
本
所
得
に
対
す
る
課

税
に
つ
い
て
議
論
す
る
こ
と
も
忘
れ
て
は
な
ら
な
い
�

と
こ
ろ
で
�
ア
メ
リ
カ
で
は
二
�
�
五
年
一
一
月
一
日

に
税
制
改
革
諮
問
委
員
会
が
最
終
報
告
書
を
提
出
す
る
な

ど
税
制
改
革
へ
の
動
き
が
盛
ん
で
あ
る
�
さ
ら
に
現
在
ア

メ
リ
カ
に
お
い
て
も
配
当
と
キ
ャ
ピ
タ
ル
ゲ
イ
ン
課
税
に

関
す
る
優
遇
措
置
が
と
ら
れ
て
お
り
�
こ
れ
ら
も
時
限
措

置
で
あ
る
�
時
限
措
置
の
適
用
期
間
は
二
�
�
八
年
末
ま

で
な
の
で
�
わ
が
国
よ
り
一
年
ほ
ど
後
と
い
う
こ
と
に
な

る
�
し
か
し
ブ
ッ
シ
ュ
政
権
は
こ
れ
ら
の
措
置
の
恒
久
化

を
目
指
し
て
お
り
�
む
し
ろ
わ
が
国
よ
り
も
活
発
に
議
論

が
な
さ
れ
て
い
る
�
そ
こ
で
本
稿
で
は
日
本
の
資
本
所
得

税
制
を
考
え
る
端
緒
と
し
て
こ
う
し
た�
ア
メ
リ
カ
に
お
け

る
税
制
改
革
の
動
向
を
概
観
し
た
い
�

二
�
米
国
税
制
改
革
諮
問
委
員
会
の

報
告
書

ア
メ
リ
カ
で
は
二
�
�
五
年
一
月
七
日
に
ブ
ッ
シ
ュ
大

統
領
の
諮
問
を
受
け
�
税
制
改
革
諮
問
委
員
会
�Presi-

d
en

t’s
A

d
v

iso
ry

P
an

el
o

n
F

ed
eral

T
ax

R
e-

fo
rm

�
が
設
立
さ
れ
た
�
こ
の
諮
問
委
員
会
の
目
的
と

し
て
は
�
よ
り
簡
素
で
�
よ
り
公
平
で
�
よ
り
経
済
成
長

を
促
進
す
る
税
制
を
提
案
す
る
こ
と
と
さ
れ
て
い
る
�
ま

た
提
案
に
は
税
収
中
立
的
と
い
う
原
則
の
他
に
以
下
の
三

点
が
求
め
ら
れ
て
い
る
�

�

法
令
遵
守
の
た
め
の
コ
ス
ト
�
行
政
上
の
負
担
を
軽

減
す
る
た
め
に
税
法
を
簡
素
化
す
る
こ
と

�

ア
メ
リ
カ
社
会
に
お
け
る
住
宅
保
有
と
慈
善
行
為
の

重
要
性
を
認
識
し
つ
つ
�
適
切
な
累
進
課
税
に
よ
り
受
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益
と
負
担
を
共
有
す
る
こ
と

�

長
期
の
経
済
成
長
と
雇
用
創
出
を
促
進
す
る
こ
と
�

そ
し
て
グ
ロ
�
バ
ル
化
し
た
市
場
に
お
い
て
ア
メ
リ
カ

の
競
争
力
を
高
め
る
た
め
に
労
働
�
投
資
�
貯
蓄
を
奨

励
す
る
こ
と

諮
問
委
員
会
は
約
十
ヵ
月
間
議
論
を
し
�
二
�
�
五
年

一
一
月
一
日
に
最
終
報
告
書�

を
財
務
長
官
に
提
出
し
た
�

こ
こ
で
は
そ
の
概
要
を
紹
介
し
�
そ
の
内
容
を
配
当
の
二

重
課
税
の
観
点
か
ら
簡
単
に
考
察
す
る
�
ま
ず
最
終
報
告

書
で
は
議
論
の
過
程
で
明
ら
か
に
な
っ
た
事
項
と
し
て
六

点
を
挙
げ
て
い
る
�
そ
れ
ら
を
要
約
す
る
と
�
以
下
の
よ

う
に
な
る
�
�
政
府
の
資
金
調
達
の
た
め
に
税
収
を
確
保

す
る
こ
と
が
租
税
の
基
本
的
な
目
的
で
あ
る
�
�
特
定
の

行
動
や
個
人
を
優
遇
す
る
こ
と
は
�
税
制
を
複
雑
で
不
安

定
な
も
の
に
し
�
高
い
法
令
遵
守
コ
ス
ト
が
か
か
る
�
し

た
が
っ
て
合
理
的
な
税
制
で
は
課
税
ベ
�
ス
を
広
く
と

り
�
効
果
が
説
得
的
に
示
さ
れ
る
場
合
の
み
特
別
措
置
を

設
け
る
�
�
現
行
の
租
税
制
度
は
個
人
�
企
業
の
経
済
活

動
に
歪
み
を
与
え
�
資
源
配
分
の
非
効
率
性
を
ま
ね
き
�

経
済
成
長
を
妨
げ
て
い
る
�
�
複
雑
な
税
制
は
不
公
平
を

ま
ね
き
�
節
税
の
機
会
を
与
え
る
�
さ
ら
に
透
明
性
の
欠

如
は
個
人
と
企
業
の
負
担
を
わ
か
り
に
く
く
す
る
�
�
頻

繁
な
税
制
変
更
は
�
企
業
と
個
人
に
と
っ
て
税
制
が
不
確

実
な
も
の
に
な
る
�
し
た
が
っ
て
経
済
に
悪
影
響
を
及
ぼ

し
�
法
令
遵
守
コ
ス
ト
も
高
く
つ
く
�
�
簡
素
�
公
平
�

経
済
成
長
と
い
う
租
税
の
目
的
は
相
互
に
関
係
し
あ
っ
て

お
り
�
時
に
は
衝
突
す
る
こ
と
も
あ
る
�
そ
し
て
目
的
が

競
合
し
た
場
合
�
簡
素
性
が
犠
牲
に
な
る
�

こ
れ
ら
の
こ
と
を
元
に
�
最
終
報
告
で
は
二
つ
税
制
改

革
案
を
提
案
し
て
い
る
�
一
つ
は
�
簡
素
な
所
得
税
案
�

�Sim
p

lified
In

co
m

e
T

ax
P

lan

��
も
う
一
つ
は

�
成
長
及
び
投
資
税
制
案
�
�G

ro
w

th
an

d
In

v
est-

m
en

t
T

ax
P

lan

�
で
あ
る
�

�
簡
素
な
所
得
税
案
�
は
現
行
の
所
得
税
制
を
簡
素
化

米国における税制改革

� +.3�



す
る
と
い
う
考
え
方
で
あ
る
の
に
対
し
�
成
長
及
び
投
資

税
制
案
�
は
消
費
課
税
の
考
え
方
を
取
り
入
れ
た
も
の
に

な
っ
て
い
る
�
た
だ
し
個
人
所
得
税
に
つ
い
て
は
両
案
と

も
税
率
と
ブ
ラ
ケ
ッ
ト
以
外
は
ほ
ぼ
共
通
で
あ
る
�
ま
ず

税
率
と
ブ
ラ
ケ
ッ
ト
に
つ
い
て
み
て
み
よ
う
�
�
簡
素
な

所
得
税
案
�
が
一
五
�
�
二
五
�
�
三
�
�
�
三
三
�
の

四
段
階
を
提
案
し
て
い
る
の
に
対
し
�
�
成
長
及
び
投
資

税
制
案
�
の
ほ
う
は
�
一
五
�
�
二
五
�
�
三
�
�
の
三

段
階
と
な
っ
て
い
る
�
ち
な
み
に
現
行
の
所
得
税
率
は
一

�
�
�
一
五
�
�
二
五
�
�
二
八
�
�
三
三
�
�
三
五
�

の
六
段
階
な
の
で
�
両
案
と
も
最
高
税
率
の
引
き
下
げ
と

ブ
ラ
ケ
ッ
ト
数
の
削
減
を
行
っ
て
い
る
こ
と
に
な
る
�

続
い
て
共
通
部
分
に
つ
い
て
み
て
い
く
�
現
行
の
人
的

控
除
�
概
算
控
除
�
子
女
税
額
控
除
な
ど
に
代
わ
っ
て
家

族
税
額
控
除
が
適
用
さ
れ
る
�
ま
た
勤
労
所
得
税
額
控
除

に
代
わ
っ
て
就
労
税
額
控
除
が
適
用
さ
れ
る
�
つ
ま
り
�

控
除
制
度
が
簡
素
化
さ
れ
た
と
い
う
こ
と
に
な
る
�
ま

た
�
代
替
ミ
ニ
マ
ム
税
の
廃
止
�
結
婚
ペ
ナ
ル
テ
ィ
の
緩

和
も
共
通
で
あ
る
�
ち
な
み
に
結
婚
ペ
ナ
ル
テ
ィ
と
は
所

得
が
同
額
な
の
に
共
働
き
の
夫
婦
の
税
負
担
が
未
婚
の
二

人
の
税
負
担
よ
り
多
く
な
っ
て
し
ま
う
こ
と
を
い
う
�
さ

ら
に
住
宅
ロ
�
ン
利
子
の
税
額
控
除
�
所
得
控
除
だ
っ
た

も
の
を
支
払
利
子
の
一
五
�
の
税
額
控
除
に
す
る
	�
寄

付
金
控
除
�
原
則
的
に
全
額
所
得
控
除
だ
っ
た
も
の
を
所

得
の
一
�
を
越
え
る
部
分
に
つ
い
て
所
得
控
除
す
る
	�

健
康
保
険
料
の
非
課
税
措
置
�
非
課
税
額
に
上
限
を
設
定

す
る
	�
州


地
方
税
の
所
得
控
除
の
廃
止
も
共
通
で
あ

る
�
ま
た
貯
蓄
優
遇
制
度
に
目
を
向
け
る
と
�
両
案
と
も

三
種
類
�Sav

e
at

W
o

rk
acco

u
n

ts,
S

av
e

fo
r

R
e-

tirem
en

t
acco u

n
ts,

S
av

e
for

F
am

ily
acco u

n
ts

	

に
ま
と
め
ら
れ
て
い
る
�
現
行
で
は
多
数
の
制
度
が
あ
る

の
で
�
貯
蓄
優
遇
制
度
も
簡
素
化
さ
れ
て
い
る
こ
と
が
わ

か
る
�
さ
ら
に
簡
素
化
と
い
う
観
点
か
ら
い
え
ば
�
申
告
書

を
現
行
の
半
分
の
長
さ
に
す
る
こ
と
も
提
案
し
て
い
る
�
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次
に
両
案
の
相
違
点
を
み
て
み
よ
う
�
図
表
-
は
そ
れ

ぞ
れ
の
案
で
具
体
的
に
税
制
が
異
な
る
部
分
だ
け
を
取
り

出
し
た
も
の
で
あ
る
�
そ
れ
を
み
る
と
主
に
金
融
�
証
券

税
制
と
法
人
税
制
に
相
違
が
あ
る
こ
と
が
わ
か
る
�
ま
ず

金
融
�
証
券
税
制
を
取
り
上
げ
る
と
�
�
成
長
及
び
投
資

税
制
案
�
の
ほ
う
は
�
配
当
�
キ
ャ
ピ
タ
ル
ゲ
イ
ン
�
利

子
に
対
し
て
一
五
�
と
い
う
同
一
の
税
率
を
課
す
と
し
て

い
る
が
�
�
簡
素
な
所
得
税
案
�
の
ほ
う
は
所
得
に
応
じ

て
異
な
る
税
制
を
提
案
し
て
い
る
�
す
な
わ
ち
�
配
当
に

関
し
て
は
内
国
法
人
で
国
内
事
業
に
帰
せ
ら
れ
る
も
の
に

つ
い
て
は
非
課
税
で
あ
る
�
そ
れ
に
対
し
キ
ャ
ピ
タ
ル
ゲ

イ
ン
に
関
し
て
は
総
合
課
税
で
あ
る
が
�
そ
の
七
五
�
は

所
得
に
算
入
し
な
い
�
し
た
が
っ
て
�
課
税
所
得
が
少
な

く
適
用
所
得
税
率
が
一
五
�
で
あ
れ
ば
�
キ
ャ
ピ
タ
ル
ゲ

イ
ン
に
対
す
る
実
効
税
率
は
�+

�
*

4
1

/

	

*

4
+

/

よ
り

-
4

1
/

�
と
な
る
�
同
様
に
適
用
所
得
税
率
が
最
高
税
率
の

三
三
�
の
部
分
が
あ
る
場
合
�
キ
ャ
ピ
タ
ル
ゲ
イ
ン
に
対

す
る
実
効
税
率
は
�+

�
*

4
1

/

	

*

4
-

-

よ
り2

4
,

/

�
と

な
る
�
最
後
に
利
子
に
つ
い
て
は
�
通
常
所
得
と
し
て
総

合
課
税
と
な
っ
て
い
る
�

続
い
て
法
人
税
に
つ
い
て
み
る
と
�
�
簡
素
な
所
得
税

案
�
が
税
率
三
一
�
五
�
な
の
に
対
し
�
�
成
長
及
び
投

資
税
制
案
�
が
三
�
�
を
提
案
し
て
い
る
�
た
だ
し
こ
れ

も
現
行
は
収
入
に
応
じ
て
�
一
五
�
�
二
五
�
�
三
四

�
�
三
九
�
�
三
四
�
�
三
五
�
�
三
八
�
�
三
五
�
の

八
段
階
に
分
か
れ
て
い
る
の
で
�
両
案
と
も
最
高
税
率
の

引
下
げ
と
�
税
制
の
簡
素
化
を
提
案
し
て
い
る
と
い
え
る

だ
ろ
う
�
減
価
償
却
制
度
に
つ
い
て
み
る
と
�
簡
素
な

所
得
税
案
�
は
簡
素
化
し
た
減
価
償
却
制
度
で
あ
る
の

に
対
し
�
�
成
長
及
び
投
資
税
制
案
�
は
減
価
償
却
制

度
を
廃
止
し
�
即
時
償
却
と
し
て
い
る
�
利
子
に
対
す

る
扱
い
も
異
な
っ
て
お
り
�
簡
素
な
所
得
税
案
�
が
�

受
取
利
子
に
課
税
さ
れ
�
支
払
利
子
は
損
金
算
入
さ
れ

る
の
に
対
し
�
�
成
長
及
び
投
資
税
制
案
�
に
つ
い
て
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は
受
取
利
子
が
非
課
税
で
�
支
払
利
子
は
損
金
不
算
入

で
あ
る
�

以
上
�
中
小
企
業
に
つ
い
て
は
触
れ
な
か
っ
た
が
�
提

案
さ
れ
て
い
る
二
つ
の
案
を
概
説
し
た
�
両
案
に
共
通
す

る
部
分
と
し
て
は
�
税
体
系
全
体
を
簡
素
な
も
の
に
し
�

累
進
課
税
を
維
持
し
つ
つ
�
適
用
税
率
を
下
げ
る
と
い
う

点
を
挙
げ
る
こ
と
が
で
き
る
�
ま
た
両
案
を
比
較
し
た
場

合
�
�
成
長
及
び
投
資
税
制
案
�
の
方
が
大
き
な
改
革
が

必
要
と
な
っ
て
く
る
�
そ
れ
は
企
業
段
階
で
キ
ャ
ッ

シ
ュ
�
フ
ロ
�
に
課
税
す
る
こ
と
に
な
り
�
現
行
制
度
の

法
人
税
制
と
課
税
ベ
�
ス
が
大
き
く
異
な
る
か
ら
で
あ

る
�と

こ
ろ
で
�
成
長
及
び
投
資
税
制
案
�
に
お
い
て
個
人

段
階
で
キ
ャ
ピ
タ
ル
ゲ
イ
ン
や
配
当
に
課
税
せ
ず
�
勤
労

所
得
税
率
も
単
一
に
す
れ
ば
�
フ
ラ
ッ
ト
�
タ
ッ
ク
ス
と

呼
ば
れ
る
税
制
に
な
る
�
フ
ラ
ッ
ト
�
タ
ッ
ク
ス
で
あ
れ

ば
�
配
当
の
二
重
課
税
の
問
題
は
生
じ
な
い
が
�
�
成
長

及
び
投
資
税
制
案
�
で
は
配
当
課
税
を
低
率
と
は
い
え
行

う
の
で
こ
の
問
題
が
残
る
こ
と
に
な
る
�
一
方
�
�
簡
素

な
所
得
税
案
�
は
配
当
を
非
課
税
と
す
る
こ
と
で
二
重
課

税
の
調
整
を
図
っ
て
い
る
�
し
た
が
っ
て
本
来
�
二
重
課

税
の
問
題
が
生
じ
な
い
消
費
課
税
の
考
え
方
を
取
り
入
れ

て
い
る
�
成
長
及
び
投
資
税
制
案
�
に
こ
の
問
題
が
生

じ
�
こ
の
問
題
を
抱
え
る
現
行
制
度
か
ら
ス
タ
�
ト
し
て

い
る
�
簡
素
な
所
得
税
案
�
に
つ
い
て
は
調
整
が
図
ら
れ

る
と
い
う
ね
じ
れ
が
生
じ
て
い
る
�

三
�
ア
メ
リ
カ
に
お
け
る
金
融
�
証
券

税
制
の
時
限
措
置
に
つ
い
て

�

ア
メ
リ
カ
に
お
け
る
大
型
減
税

ア
メ
リ
カ
に
お
い
て
は
一
九
九
�
年
代
後
半
の
経
済
の

好
調
を
受
け
�
二
�
�
一
年
と
二
�
�
三
年
に
大
型
減
税

が
実
施
さ
れ
�
多
く
の
時
限
措
置
が
と
ら
れ
た
�
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二
�
�
一
年
の
減
税
法
の
名
称
は
�
経
済
成
長
及
び
減

税
調
整
法
�
�E

co
n

o
m

ic
G

ro
w

th
an

d
T

ax
R

elief

R
eco

n
ciliatio

n
A

ct
o

f
,

*
*

+

�
で
�
そ
の
規
模
は
二

�
�
一
年
度
か
ら
の
一
一
年
間
で
一
兆
三
四
八
五
億
ド
ル

で
あ
る
�
こ
の
減
税
規
模
は
一
九
八
一
年
の
レ
�
ガ
ン
減

税
�
一
	
五
一
兆
ド
ル
�
に
次
ぐ
規
模
と
い
わ
れ
て
い

る
�
そ
の
内
容
に
つ
い
て
み
る
と
金
融
	
証
券
税
制
に
関

し
て
は
特
に
大
き
な
改
正
は
な
い
が
�
所
得
税
率
の
段
階

的
な
引
き
下
げ
な
ど
が
行
わ
れ
て
い
る
�
こ
れ
は
一
五



か
ら
三
九
	
六


ま
で
の
五
段
階
だ
っ
た
所
得
税
率
を
段

階
的
に
一
�


か
ら
三
五


ま
で
の
六
段
階
に
す
る
も
の

で
�
二
�
一
�
年
ま
で
の
時
限
措
置
で
あ
る
�
つ
ま
り
二

�
一
一
年
以
降
は
ま
た
一
五


か
ら
三
九
	
六


に
戻
る

予
定
に
な
っ
て
い
る
�

一
方
�
二
�
�
三
年
の
減
税
法
の
名
称
は
�
雇
用
と
経

済
成
長
の
た
め
の
減
税
調
整
法
�
�Jo

b
s

an
d

G
ro

w
th

T
ax

R
elief

R
eco

n
ciliatio

n
A

ct
o

f
,

*
*

-

�
で
�
減

税
規
模
は
二
�
�
三
年
度
か
ら
の
一
一
年
間
で
三
四
九
七

億
ド
ル
で
あ
る
�
規
模
に
関
し
て
み
れ
ば
二
�
�
一
年
減

税
よ
り
は
小
さ
い
が
�
金
融
	
証
券
税
制
に
関
し
て
大
き

な
改
正
が
行
わ
れ
た
�
そ
れ
は
二
�
�
三
年
か
ら
二
�
�

八
年
の
六
年
間
に
わ
た
る
配
当
と
キ
ャ
ピ
タ
ル
ゲ
イ
ン
課

税
の
軽
減
で
あ
る
�
図
表
.
��

そ
れ
ま
で
配
当
所
得
は
通
常
所
得
と
し
て
総
合
課
税
さ

れ
て
い
た
が
�
二
�
�
三
年
よ
り
配
当
所
得
に
対
し
て
は

五


�
二
�
�
八
年
の
み
�


�
あ
る
い
は
一
五


の
軽

減
税
率
を
適
用
す
る
こ
と
と
な
っ
た
�
課
税
方
法
を
よ
り

詳
し
く
み
る
と
�
ま
ず
配
当
所
得
と
他
の
通
常
所
得
と
を

合
算
す
る
�
そ
し
て
そ
れ
に
総
合
課
税
を
適
用
し
た
場
合

に
下
か
ら
二
つ
の
ブ
ラ
ケ
ッ
ト
に
当
た
る
部
分
の
配
当
所

得
に
五


�
二
�
�
八
年
の
み
�


�
の
税
率
が
�
そ
の

他
の
ブ
ラ
ケ
ッ
ト
当
た
る
部
分
の
配
当
所
得
に
一
五


の

税
率
が
適
用
さ
れ
る
�
二
�
�
三
年
よ
り
所
得
税
率
は

一
�


�
一
五


�
二
五


�
二
八


�
三
三


�
三
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五
�
の
六
段
階
に
な
っ
た
の
で
�
合
算
し
た
所
得
の
適

用
所
得
税
率
が
一
�
�
と
一
五
�
の
部
分
に
つ
い
て
は

五
�
�
二
�
�
八
年
の
み
�
�
�
の
税
率
が
�
そ
れ
以

上
の
部
分
に
つ
い
て
は
一
五
�
の
税
率
が
適
用
さ
れ
る

こ
と
に
な
る
�

ま
た
キ
ャ
ピ
タ
ル
ゲ
イ
ン
�
一
年
超
保
有
�
は
そ
れ
ま

で
は
他
の
通
常
所
得
と
合
算
し
�
そ
れ
に
対
し
て
総
合
課

税
と
適
用
し
た
場
合
に
下
か
ら
二
つ
の
ブ
ラ
ケ
ッ
ト
に
当

た
る
部
分
に
一
�
�
�
五
年
超
保
有
に
関
し
て
は
八
�
��

そ
の
他
の
ブ
ラ
ケ
ッ
ト
に
当
た
る
部
分
に
つ
い
て
は
二
�

�
の
税
率
が
適
用
さ
れ
て
い
た
�
そ
れ
が
�
そ
れ
ぞ
れ
五

�
�
二
�
�
八
年
の
み
�
�
�
あ
る
い
は
一
五
�
に
引
き

下
げ
ら
れ
た
の
で
あ
る
�

最
後
に
減
税
規
模
に
つ
い
て
み
る
と
�
配
当
課
税
の
軽

減
か
ら
一
二
五
七
億
ド
ル
�
キ
ャ
ピ
タ
ル
ゲ
イ
ン
課
税

の
軽
減
か
ら
二
二
四
億
ド
ル
の
減
収
が
見
込
ま
れ
て
お

り
�
両
者
を
合
わ
せ
る
と
先
に
紹
介
し
た
全
体
の
減

図表 . アメリカにおける優遇税率の適用期間

税 率

/�� +/�

*�� +/�

通常税率

/�� +/�

*�� +/�

+*�� ,*�

/�� +/�

*�� +/�

2�� +2�
�出所� 西野 �,**/� -頁より作成

期 間

,**-年�,**1年

,**2年

,**3年以降

,**-年�,**1年

,**2年

,**3年以降

,**-年�,**1年

,**2年

,**3年以降

所 得

配 当

キャピタルゲイン � +年超保有�

キャピタルゲイン � /年超保有�
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税
規
模
�
三
四
九
七
億
ド
ル
�
の
四
二
�
四
�
を
占
め

て
い
る
�

�

時
限
措
置
の
継
続
を
め
ぐ
る
動
き

ブ
ッ
シ
ュ
大
統
領
は
か
ね
て
よ
り
減
税
措
置
の
恒
久
化

を
主
張
し
て
い
る
�
二
�
�
六
年
二
月
六
日
に
議
会
に
提

出
し
た
二
�
�
七
年
度
予
算
教
書
に
お
い
て
も
�
二
�
�

七
年
度
予
算
案
と
し
て
配
当
所
得
�
キ
ャ
ピ
タ
ル
ゲ
イ
ン

に
対
す
る
減
税
措
置
を
含
む
�
い
わ
ゆ
る
ブ
ッ
シ
ュ
減
税

の
恒
久
化
を
提
案
し
て
い
る
�
そ
し
て
�
そ
の
減
税
規
模

を
五
年
間
で
一
七
八
三
億
ド
ル
�
一
�
年
間
で
一
兆
四
一

二
二
億
ド
ル
�
と
し
て
い
る
�
ま
た
ア
メ
リ
カ
は
莫
大
な

財
政
赤
字
を
抱
え
て
お
り
�
二
�
�
六
年
度
は
四
二
三
�

億
ド
ル
�
二
�
�
七
年
度
も
三
五
四
�
億
ド
ル
の
財
政
赤

字
と
な
る
見
通
し
で
あ
る
�
さ
ら
に
二
�
�
七
年
度
か
ら

二
�
一
一
年
度
ま
で
の
五
年
間
で
�
累
積
赤
字
が
一
兆
一

七
三
�
億
ド
ル
に
な
る
見
込
み
で
あ
る
�
た
だ
し
�
二
�

�
九
年
度
の
財
政
赤
字
は
二
�
八
�
億
ド
ル
で
�
二
�
�

五
年
度
の
財
政
赤
字
五
二
一
�
億
ド
ル
を
二
�
�
九
年
度

ま
で
に
半
減
す
る
と
い
う
ブ
ッ
シ
ュ
政
権
の
公
約
は
達
成

で
き
る
と
し
て
い
る
�

こ
れ
に
対
し
ア
メ
リ
カ
財
務
省
は
二
�
�
七
年
度
予
算

教
書
に
盛
り
込
ま
れ
た
歳
入
案
に
対
す
る
報
告
書
�U

.S
.

D
ep

artm
en

t
o

f
th

e
T

reasu
ry

�,*
*

0

��
を
発
表
し

て
い
る
�
そ
の
中
で
二
�
�
一
年
と
二
�
�
三
年
の
減
税

措
置
が
恒
久
化
し
た
場
合
の
歳
入
に
対
す
る
影
響
が
推
計

さ
れ
て
い
る
�
図
表
/
は
そ
の
内
�
配
当
と
キ
ャ
ピ
タ
ル

ゲ
イ
ン
�
そ
し
て
減
税
措
置
全
体
に
関
す
る
箇
所
を
取
り

出
し
た
も
の
で
あ
る
�
二
�
�
八
年
度
に
つ
い
て
み
る

と
�
配
当
所
得
減
税
に
よ
っ
て
一
三
億
二
九
�
�
万
ド
ル

の
歳
入
減
�
キ
ャ
ピ
タ
ル
ゲ
イ
ン
減
税
に
よ
る
影
響
は
ほ

と
ん
ど
な
し
�
減
税
措
置
全
体
で
七
七
億
三
六
�
�
万
ド

ル
の
歳
入
減
と
い
う
こ
と
に
な
る
�
ま
た
二
�
�
九
年
度

は
二
�
�
八
年
度
に
比
べ
て
歳
入
減
の
効
果
が
大
き
い
こ
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と
が
わ
か
る
�
例
え
ば
配
当
所
得
減
税
に
つ
い
て
み
る

と
�
二
�
�
九
年
度
は
一
四
一
億
六
一
�
�
万
ド
ル
で
二

�
�
八
年
度
の
一
�
倍
以
上
の
減
収
で
あ
る
こ
と
が
わ
か

る
�
二
�
�
九
年
度
以
降
ど
の
年
度
を
み
て
も
歳
入
が
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す
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が
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�
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