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個
人
投
資
家
に
向
か
う
I
R
�
投
資
家
向
け
広
報
�

米

山

徹

幸

関
理
事
長

大
変
お
待
た
せ
い
た
し
ま
し
た
�

今
日
は
�
ご
案
内
い
た
し
ま
し
た
よ
う
に
�
大
和
イ
ン
ベ
ス

タ
�
�
リ
レ
�
シ
ョ
ン
ズ
株
式
会
社
の
理
事
�
業
務
推
進
担
当

の
米
山
徹
幸
さ
ん
を
お
招
き
い
た
し
ま
し
て
�
�
個
人
投
資
家

に
向
か
う
I
R
�
投
資
家
向
け
広
報
��
と
い
う
題
で
お
話
を

い
た
だ
く
こ
と
に
な
っ
て
お
り
ま
す
�

米
山
さ
ん
の
略
歴
は
お
配
り
し
て
あ
り
ま
す
が
�
I
R
の
専

門
家
と
し
て
つ
と
に
有
名
な
方
で
ご
ざ
い
ま
し
て
�
各
方
面
で

ご
活
躍
で
あ
り
ま
す
こ
と
は
皆
様
ご
存
じ
の
と
お
り
だ
と
思
い

ま
す
�

一
九
八
一
年
に
大
和
証
券
に
入
社
さ
れ
�
主
と
し
て
国
際
畑

で
ご
活
躍
の
後
�
九
九
年
に
大
和
イ
ン
ベ
ス
タ
�
�
リ
レ
�

シ
ョ
ン
ズ
に
移
ら
れ
�
今
日
に
至
っ
て
い
る
わ
け
で
あ
り
ま
す

が
�
そ
こ
に
あ
り
ま
す
よ
う
に
著
書
等
も
多
数
お
持
ち
で
す

し
�
ま
さ
に
実
務
と
理
論
�
海
外
の
い
ろ
い
ろ
な
事
情
等
に
も

精
通
さ
れ
て
い
る
I
R
の
専
門
家
で
す
�

そ
れ
で
は
�
米
山
さ
ん
�
ど
う
ぞ
よ
ろ
し
く
お
願
い
い
た
し

ま
す
�た

だ
い
ま
ご
紹
介
い
た
だ
き
ま
し
た
米
山
と
申
し
ま

す
�今

日
は
�
四
つ
の
テ
�
マ
を
中
心
に
�
個
人
投
資
家
に

向
か
う
I
R
�
と
題
し
て
お
話
し
し
ま
す
�
最
初
は
こ
れ

� .* �



ま
で
の
I
R
�In

v
esto

r
R

elatio
n

s

投
資
家
向
け
広

報
�
の
歩
み
を
�
次
に
ア
ナ
リ
ス
ト
と
の
コ
ン
タ
ク
ト
を

追
い
ま
す
�
ア
ナ
リ
ス
ト
は
バ
イ
サ
イ
ド
�
セ
ル
サ
イ
ド

と
分
か
れ
ま
す
が
�
ア
ナ
リ
ス
ト
が
企
業
の
I
R
情
報
を

ど
う
見
て
い
る
か
�
こ
れ
を
概
括
し
�
I
R
活
動
の
評
価

と
株
価
の
関
連
性
に
つ
い
て
触
れ
ま
す
�
三
番
目
は
I
R

サ
イ
ト
に
つ
い
て
�
四
番
目
は
ア
ニ
ュ
ア
ル
リ
ポ
�
ト
�

株
主
優
待
な
ど
最
近
の
動
向
で
す
�
そ
し
て
�
お
し
ま
い

に
�
一
�
の
デ
ィ
ス
ク
ロ
�
ジ
ャ
�
�
ベ
ス
ト
�
プ
ラ
ク

テ
ィ
ス
�
I
R
の
基
本
原
則
な
ど
に
言
及
し
た
い
と
思
っ

て
お
り
ま
す
�

一
�
I
R
の
歩
み

今
日
の
I
R
活
動
を
語
る
と
き
�
二
�
�
�
年
八
月
に

ア
メ
リ
カ
の
S
E
C
�
証
券
取
引
委
員
会
�
が
採
用
し
た

公
平
開
示
規
則
を
挙
げ
な
け
れ
ば
な
り
ま
せ
ん
�
こ
れ

は
�
同
年
一
�
月
に
施
行
さ
れ
�
米
国
ば
か
り
で
な
く
世

界
各
国
の
市
場
で
非
常
に
大
き
な
影
響
を
与
え
ま
し
た
�

も
う
ひ
と
つ
は
�
こ
の
一
�
年
間
あ
る
い
は
一
五
年
間

の
�
イ
ン
タ
�
ネ
ッ
ト
に
象
徴
さ
れ
る
テ
ク
ノ
ロ
ジ
�
の

進
展
で
す
�
こ
の
二
つ
が
企
業
の
I
R
活
動
に
大
き
な
イ

ン
パ
ク
ト
を
与
え
て
い
ま
す
�

各
取
引
所
が
個
人
投
資
家
向
け
の
デ
ィ
ス
ク
ロ
�

ジ
ャ
�
で
会
社
を
表
彰
す
る
こ
と
に
熱
心
で
す
�
大
和
イ

ン
ベ
ス
タ
�
�
リ
レ
�
シ
ョ
ン
ズ
は
�
各
企
業
の
イ
ン

タ
�
ネ
ッ
ト
の
I
R
サ
イ
ト
を
こ
れ
ま
で
五
年
に
わ
た
っ

て
採
点
し
て
き
ま
し
た
�
最
近
�
個
人
投
資
家
向
け
の

I
R
が
注
目
を
浴
び
て
い
ま
す
が
�
I
R
サ
イ
ト
の
良

否
を
決
め
る
最
近
の
動
向
に
つ
い
て
ご
紹
介
し
ま
し
ょ

う
�
ま
た
�
ア
ニ
ュ
ア
ル
リ
ポ
�
ト
や
株
主
優
待
制
度

に
つ
い
て
も
い
く
つ
か
確
認
し
�
情
報
開
示
の
ベ
ス
ト

プ
ラ
ク
テ
ィ
ス
で
�
今
日
の
ま
と
め
と
い
た
し
た
い
と

思
い
ま
す
�

個人投資家に向かう IR �投資家向け広報�
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�

I
R
の
始
ま
り

さ
て
�
I
R
の
歴
史
は
�
一
九
五
三
年
米
電
機
大
手
G

E
の
コ
�
デ
ィ
ナ
�
会
長
が
個
人
投
資
家
と
の
コ
ミ
ュ
ニ

ケ
�
シ
ョ
ン
を
求
め
て
社
内
の
広
報
部
に
担
当
部
門
を
設

置
し
た
の
が
始
ま
り
で
す
�
大
株
主
と
か
そ
う
い
う
人
た

ち
に
は
コ
ン
タ
ク
ト
で
き
る
�
し
か
し
�
個
人
投
資
家
に

は
ど
う
や
っ
て
コ
ン
タ
ク
ト
し
た
ら
い
い
か
わ
か
ら
な
い

か
ら
�
そ
れ
を
考
え
る
�
こ
れ
が
I
R
の
出
発
点
で
す
�

も
と
も
と
個
人
の
投
資
家
に
対
し
て
ど
う
や
っ
て
企
業
情

報
を
届
け
る
か
と
い
う
命
題
を
持
っ
て
世
の
中
に
あ
ら
わ

れ
た
の
で
す
�

そ
の
後
�
各
地
の
大
企
業
を
中
心
に
四
�
人
前
後
の
I

R
担
当
者
が
時
折
�
集
ま
っ
て
は
情
報
交
換
を
繰
り
返
し

て
�
六
九
年
N
I
R
I
�
全
米
I
R
協
会
�
設
立
に
漕
ぎ

着
け
ま
し
た
�
会
員
数
は
一
�
年
後
に
約
九
�
�
人
�
ひ

と
こ
ろ
は
五
�
五
�
�
人
を
超
え
ま
し
た
が
�
現
在
は

五
�
�
�
�
人
で
す
�
九
�
年
前
後
に
な
る
と
英
国
を
始

め
�
欧
州
各
国
に
N
I
R
I
と
同
様
な
組
織
が
発
足
し
ま

す
�I

R
と
い
う
言
葉
を
日
本
の
関
係
者
が
知
っ
た
の
は
�

六
一
年
ソ
ニ
�
が
ニ
ュ
�
ヨ
�
ク
市
場
に
店
頭
登
録
し

た
こ
ろ
だ
と
い
わ
れ
ま
す
�
そ
れ
は
遠
い
響
き
の
よ
う

で
し
た
�
無
理
も
あ
り
ま
せ
ん
�
当
時
の
I
R
は
�
米

国
で
も
一
�
年
足
ら
ず
の
歴
史
し
か
な
か
っ
た
の
で
す

か
ら
�
三
�
年
後
�
欧
米
企
業
の
動
き
に
な
ら
っ
て
�

日
本
企
業
も
I
R
に
目
を
向
け
始
め
ま
す
�
当
時
の
新

聞
に
も
あ
る
よ
う
に
�
投
資
家
向
け
広
報
活
動
�
I
R
に

企
業
奔
走

資
金
調
達
へ
環
境
作
り
�
�
大
手
商
社
�
投

資
家
向
け
広
報
強
化
�
財
務
改
善
と
資
金
調
達
狙
い
�

専
門
チ
�
ム
新
設
相
次
ぐ
�
と
国
内
各
社
が
動
い
た
の

で
す
�
九
一
年
版
の
	
現
代
用
語
の
基
礎
知
識


�
自
由

国
民
社
�
は
�
九
�
年
代
は
I
R
の
時
代
�
と
見
通
し

ま
し
た
�

証券レビュ� 第./巻第 1号
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�

I
R
活
動
の
現
状

で
は
�
現
在
�
I
R
活
動
を
や
っ
て
い
る
企
業
が
ど
れ

ぐ
ら
い
あ
る
の
で
し
ょ
う
か
�
東
京
�
大
阪
�
名
古
屋
な

ど
全
国
五
証
券
取
引
所
に
上
場
さ
れ
て
い
る
国
内
企
業
を

対
象
に
�
六
月
末
ま
で
の
一
年
間
に
開
催
さ
れ
た
定
時
株

主
総
会
を
調
査
す
る
�
株
主
総
会
白
書
�
�
マ
ザ
�
ズ
や

ヘ
ラ
ク
レ
ス
�
ジ
ャ
ス
ダ
ッ
ク
証
券
市
場
は
対
象
外
�
外

国
企
業
も
対
象
外
�
が
参
考
に
な
り
ま
す
�
�
I
R
の
実

施
会
社
	
の
調
査
が
九


年
に
ま
で
さ
か
の
ぼ
る
か
ら
で

す
�
�
図
表
+
�
に
ま
と
め
て
み
ま
し
た
�

九


年
は
��
I
R
を
�
既
に
実
施
し
て
い
る
	
企
業

は
三
九
社
で
し
た
�
回
答
し
た
一
�
五
六
七
社
の
う
ち
わ

ず
か
に
二
�
五
�
で
し
か
あ
り
ま
せ
ん
�
�
予
定
が
な
い
	

は
一
�
二
九
九
社
で
す
�
そ
れ
が
九
一
年
に
は
一
九
五
社

�
一
一
�
八
�
��
九
二
年
は
二
六
四
社
�
一
六
�
一
�
��

九
三
年
三
三
九
社

�
一
九
�
六
�
��
九
四
年
に
は
四
六

八
社
�
二
五
�
五
�
�
と
実
施
し
て
い
る
会
社
が
急
カ
�

図表 + IR活動を行う企業

個人投資家に向かう IR �投資家向け広報�
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ブ
を
描
い
て
増
え
て
い
ま
す
�
九
五
年
に
は
五
七
三
社

�
三
�
�
七
�
�
に
達
し
ま
し
た
�

九
八
年
に
は
�
�
既
に
実
施
し
て
い
る
	
企
業
は
八
六

五
社
�
�
予
定
が
な
い
	
が
八
二
五
社
と
な
り
�
こ
こ
で

二
つ
の
回
答
数
は
逆
転
し
ま
す
�
九
七
年
か
ら
九
八
年
に

か
け
て
逆
転
し
た
わ
け
で
す
�
こ
の
数
年
の
動
き
は
�
二

�
�
一
年
一
�
�
八
�
社
�
二
�
�
二
年
一
�
�
七
三
社

と
�
や
や
頭
打
ち
で
し
た
が
�
二
�
�
三
年
一
�
一
五
四

社
と
前
年
比
で
八
一
社
増
で
し
た
�

直
近
の


株
主
総
会
白
書
二
�
�
四
�
が
国
内
企
業

二
�
五
二
六
社
を
対
象
に
�
昨
年
六
月
末
ま
で
の
一
年
間

に
開
催
さ
れ
た
定
時
株
主
総
会
を
調
査
し
�
一
�
九
二
四

社
か
ら
回
答
を
得
た
結
果
は
�
�
既
に
実
施
し
て
い
る
	

が
一
�
三
�
�
社
を
上
回
っ
て
お
り
ま
す
�
六
八
�
で
�

一
五
五
社
の
増
加
で
す
�
I
R
が
さ
ら
に
ペ
�
ス
を
つ
か

ん
だ
格
好
で
す
�
�
予
定
が
な
い
	
と
い
う
会
社
も
三
四

三
社
あ
り
ま
す
�


株
主
総
会
白
書
二
�
�
四
�
は
�
既

に
実
施
し
て
い
る
	
一
�
三
�
九
社
に
�
実
施
し
た
い
	

と
回
答
し
た
二
五
�
社
を
加
え
る
と
�
�
八
割
超
の
会
社

で
I
R
に
前
向
き
な
回
答
が
寄
せ
ら
れ
て
い
る
	
と
指
摘

し
て
い
ま
す
�

と
こ
ろ
で
�


株
主
総
会
白
書
二
�
�
四
�
は
マ
ザ
�

ズ
や
ヘ
ラ
ク
レ
ス
�
ジ
ャ
ス
ダ
ッ
ク
な
ど
の
新
興
市
場
や

外
国
企
業
は
こ
の
数
字
に
入
っ
て
い
ま
せ
ん
�
�
三
年
一

二
月
�
ジ
ャ
ス
ダ
ッ
ク
は
�
J
A
S
D
A
Q
市
場
に
お
け

る
I
R
活
動
の
推
進
に
つ
い
て

I
R
活
動
の
推
進
に
関

す
る
ア
ク
シ
ョ
ン
�
プ
ロ
グ
ラ
ム

	
を
発
表
し
�
今
年

三
月
に
は
�
�
年
二
回
以
上
の
I
R
活
動
の
実
施
等
を
求

め
る
�
平
成
一
七
年
三
月
末
ま
で
の
間
は
�
一
回
以
上
�	

こ
と
に
し
ま
し
た
�
い
わ
ゆ
る
�
I
R
活
動
の
制
度
化
	

で
す
�

す
で
に
�
上
場
日
以
後
三
年
間
に
限
り
投
資
に
関
す
る

説
明
会
を
年
二
回
以
上
開
催
す
る
	
と
い
う
決
ま
り
の

あ
っ
た
東
証
マ
ザ
�
ズ
�
上
場
各
社
に
説
明
会
を
求
め
て

証券レビュ� 第./巻第 1号
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き
た
大
証
ヘ
ラ
ク
レ
ス
は
�
ジ
ャ
ス
ダ
ッ
ク
の
い
う
I
R

活
動
を
先
取
り
し
て
い
る
と
い
っ
て
い
い
で
し
ょ
う
�
こ

う
し
て
み
る
と
�
I
R
活
動
を
や
っ
て
い
る
企
業
�
の
総

計
は
�
約
二
�
�
�
�
社
を
大
き
く
上
回
る
勢
い
で
す
�

�

日
本
の
I
R
の
歴
史

日
本
の
I
R
活
動
は
九
二
年
�
九
七
年
�
九
九
年
に
�

そ
し
て
二
�
�
�
年
に
�
そ
れ
ぞ
れ
大
き
な
節
目
を
迎
え

ま
す
�
モ
メ
ン
タ
ム
と
い
っ
て
い
い
で
し
ょ
う
�
こ
れ

は
�
日
経
テ
レ
コ
ン
の
�
I
R
�
投
資
家
向
け
広
報
�
と

い
う
キ
�
ワ
�
ド
で
検
索
を
す
れ
ば
�
図
表
,
の
よ
う

に
�
記
事
の
数
が
明
ら
か
に
し
て
い
ま
す
�

最
初
は
九
二
年
で
す
�
企
業
間
で
値
下
が
り
し
た
有
価

証
券
を
時
価
を
大
幅
に
上
回
る
価
格
で
転
売
す
る
�
飛
ば

し
�
な
ど
簿
外
損
失
が
表
面
化
し
た
り
�
八
�
年
代
後
半

に
海
外
市
場
を
中
心
に
大
量
発
行
し
た
新
株
引
受
権
付
社

債
�
ワ
ラ
ン
ト
債
	
の
償
還
問
題
も
あ
り
ま
し
た
�
湾
岸

図表 , IR �投資家向け広報� の+2年
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戦
争
の
後
遺
症
が
市
場
に
漂
っ
て
�
相
場
の
低
迷
が
追
い

討
ち
を
か
け
ま
す
�
�
企
業
存
続
の
危
機
�
投
資
家
向
け

広
報
に
本
腰
�
都
合
の
悪
い
情
報
も
早
期
開
示
で
傷
浅

く
�
と
か
�
�
積
極
的
な
財
務
情
報
の
開
示
�
を
目
的
に

す
る
I
R
を
行
う
企
業
が
続
出
し
ま
し
た
�
�
上
場
企
業
�

投
資
家
向
け
広
報
�
海
外
中
心
�
株
価
低
迷
で
�
と
い
う

わ
け
で
す
�
多
く
の
場
合
�
財
務
担
当
の
経
営
幹
部
が
登

場
す
る
説
明
会
で
�
I
R
と
い
っ
て
も
�
簿
外
債
務
や
保

証
な
ど
に
対
す
る
疑
問
を
払
拭
す
る
傾
向
の
強
い
�
財
務

広
報
�
が
中
心
で
し
た
�

九
七
年
�
�
財
務
広
報
�
に
転
機
が
訪
れ
ま
す
�
東
南

ア
ジ
ア
に
始
ま
っ
た
金
融
危
機
が
日
本
に
及
ん
で
き
ま

す
�
財
務
格
付
け
の
引
き
下
げ
発
表
�
信
用
不
安
�
株
価

の
急
落
で
�
有
数
の
大
手
金
融
機
関
や
証
券
会
社
が
破
綻

し
ま
す
�
と
り
わ
け
株
価
の
急
落
に
見
ら
れ
た
海
外
投
資

家
の
売
買
動
向
は
経
営
ト
ッ
プ
に
強
烈
な
印
象
を
残
し
ま

し
た
�
ア
ナ
リ
ス
ト
や
投
資
家
を
�
市
場
の
声
�
と
し
て

意
識
し
た
�
投
資
家
向
け
広
報
�
の
始
ま
り
で
す
�
経
営

戦
略
な
ど
の
会
社
説
明
会
に
企
業
ト
ッ
プ
が
登
場
し
�
機

関
投
資
家
を
訪
ね
る
個
別
訪
問
な
ど
積
極
的
な
I
R
パ

フ
ォ
�
マ
ン
ス
が
次
第
に
日
常
化
し
て
い
き
ま
す
�
海
外

I
R
の
キ
ャ
ラ
バ
ン
も
企
画
さ
れ
ま
す
�
�
都
長
銀
�
信

託
銀
�
内
外
で
I
R
活
動
を
強
化
�
ト
ッ
プ
自
ら
決
算
説

明
�
な
ど
の
言
葉
が
登
場
し
は
じ
め
た
の
も
こ
の
時
期
で

す
�九

九
年
か
ら
は
イ
ン
タ
�
ネ
ッ
ト
が
爆
発
的
に
普
及
し

た
時
期
で
す
�
�
イ
ン
タ
�
ネ
ッ
ト
�
に
よ
る
I
R
の
可

能
性
が
大
き
な
課
題
に
な
り
ま
し
た
�
�
ネ
ッ
ト
で
説
明

会
�
�
ネ
ッ
ト
で
動
画
配
信
�
�
ネ
ッ
ト
I
R
�
�
ネ
ッ
ト

公
募
�
な
ど
の
言
葉
が
市
場
関
係
者
の
間
で
飛
び
交
い
ま

す
�
新
し
い
情
報
通
信
メ
デ
ィ
ア
の
登
場
に
各
企
業
の

�
投
資
家
向
け
広
報
�
は
鋭
く
反
応
し
ま
す
�
上
場
会
社

の
一
�
社
に
一
社
が
海
外
I
R
に
出
か
け
る
時
代
が
や
っ

て
き
ま
し
た
�
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そ
の
翌
年
�
先
ほ
ど
申
し
上
げ
た
よ
う
に
�
二
�
�
�

年
八
月
に
重
要
情
報
に
関
す
る
�
公
平
開
示
規
則
�
が
S

E
C
で
採
用
さ
れ
ま
し
た
�
市
場
参
加
者
の
間
に
企
業
情

報
の
格
差
を
認
め
な
い
�
個
人
投
資
家
と
機
関
投
資
家
あ

る
い
は
証
券
会
社
の
ア
ナ
リ
ス
ト
な
ど
と
の
間
で
情
報
格

差
を
認
め
な
い
と
い
う
こ
と
が
�
急
増
す
る
ネ
ッ
ト
投
資

家
の
ニ
�
ズ
に
結
び
つ
い
て
多
数
の
記
事
と
な
り
ま
し

た
�こ

れ
を
別
の
視
点
で
ま
と
め
ま
し
ょ
う
�
八
�
年
代
は

法
定
デ
ィ
ス
ク
ロ
�
ジ
ャ
�
�
有
価
証
券
報
告
書
と
か
決

算
短
信
が
中
心
で
す
�
I
R
は
単
独
の
担
当
者
が
な
く
兼

務
で
す
�
職
務
と
し
て
未
分
化
で
し
た
�
�
I
R
�
と
い

う
用
語
も
認
知
さ
れ
て
い
ま
せ
ん
�
ア
ナ
リ
ス
ト
対
応
や

会
社
説
明
会
は
あ
っ
て
も
�
主
に
海
外
で
�
銀
行
と
か
商

社
と
か
エ
レ
ク
ト
ロ
ニ
ク
ス
�
空
運
�
陸
運
な
ど
の
業
界

を
中
心
に
外
国
人
投
資
家
向
け
で
し
た
�
九
�
年
代
前
半

は
I
R
担
当
者
を
用
意
す
る
企
業
が
増
え
て
き
ま
す
�
I

R
の
担
当
セ
ク
シ
ョ
ン
も
で
き
る
�
ア
ナ
リ
ス
ト
や
フ
ァ

ン
ド
マ
ネ
ジ
ャ
�
に
会
社
説
明
会
も
開
催
し
�
財
務
担
当

の
役
員
が
説
明
に
立
ち
ま
し
た
�

八
�
年
代
の
こ
と
を
も
う
一
つ
�
東
証
の
外
国
部
に
上

場
し
て
い
る
外
国
企
業
は
八
四
年
時
点
で
�
一
一
社
で
し

た
�
こ
れ
が
八
五
年
に
三
�
社
�
八
六
年
に
は
三
五
社
と

大
き
く
増
え
ま
す
�
八
七
年
に
は
一
�
�
社
を
超
え
ま

す
�
覚
え
て
い
ら
っ
し
ゃ
る
方
も
随
分
い
ら
っ
し
ゃ
る
と

思
い
ま
す
�
こ
う
し
た
外
国
企
業
は
上
場
時
に
会
社
説
明

会
を
行
い
ま
す
�
上
場
後
は
�
毎
年
�
日
本
に
や
っ
て
き

て
会
社
説
明
会
を
開
催
し
ま
し
た
�
そ
れ
ば
か
り
か
�
個

別
の
大
手
機
関
投
資
家
を
訪
ね
て
回
り
ま
し
た
�
こ
の
I

R
活
動
が
市
場
関
係
者
に
与
え
た
影
響
は
と
て
も
大
き

か
っ
た
と
思
い
ま
す
�
ち
ょ
う
ど
�
九
�
年
の
頃
�
ロ
ン

ド
ン
の
同
僚
が
転
職
し
て
イ
ギ
リ
ス
の
大
手
企
業
の
I
R

担
当
者
に
な
り
ま
し
た
�
日
本
を
含
む
極
東
の
投
資
家
の

リ
レ
�
シ
ョ
ン
が
職
責
で
し
た
�
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九
�
年
後
半
は
�
経
営
ト
ッ
プ
が
積
極
的
に
I
R
活
動

に
乗
り
出
し
ま
す
�
機
関
投
資
家
へ
の
個
別
訪
問
に
も

参
加
し
ま
す
�
会
社
側
が
四
人
か
五
人
�
迎
え
る
投
資

家
は
一
人
か
二
人
で
�
そ
の
ス
ト
レ
�
ト
な
や
り
取
り

が
話
題
に
な
り
ま
し
た
�
持
参
す
る
説
明
資
料
も
連
結

決
算
か
ら
セ
グ
メ
ン
ト
情
報
ま
で
精
緻
に
な
り
ま
す
�

二
�
�
�
年
か
ら
後
は
�
こ
れ
ま
で
受
け
身
で
あ
っ
た

I
R
活
動
を
会
社
の
戦
略
と
し
て
考
え
る
と
い
う
側
面

が
出
て
き
た
�
I
R
戦
略
を
明
確
に
し
て
い
こ
う
と
い

う
の
で
す
�

I
R
が
進
化
し
�
ス
ピ
�
デ
ィ
�
な
I
R
コ
ミ
ュ
ニ

ケ
�
シ
ョ
ン
が
問
わ
れ
る
時
代
に
な
り
ま
し
た
�
市
場

や
投
資
家
と
の
双
方
向
コ
ミ
ュ
ニ
ケ
�
シ
ョ
ン
で
す
�

コ
�
ポ
レ
�
ト
ガ
バ
ナ
ン
ス
や
C
S
R
�
企
業
の
社

会
的
責
任
�
も
I
R
の
領
分
で
議
論
さ
れ
ま
す
�
個
人

投
資
家
も
I
R
の
大
き
な
テ
�
マ
に
な
っ
て
い
る
わ
け

で
す
�

�

S
E
C
の
公
平
開
示
規
則

い
ま
一
度
�
重
要
情
報
に
関
す
る
公
平
開
示
規
則
が
生

ま
れ
た
二
�
�
�
年
八
月
に
立
ち
返
っ
て
み
ま
す
�
翌
日

の
英
紙
�
フ
ァ
イ
ナ
ン
シ
ャ
ル
�
タ
イ
ム
ズ
	
は
第
一
面

の
ト
ッ
プ
に
�SE

C
acts

to
en

d
co

m
p

an
y

leak
s

�
S
E
C
は
会
社
の
リ
�
ク
を
終
わ
ら
せ
る
た
め
に
動
い

た
�	
と
い
う
見
出
し
を
掲
載
し
ま
し
た
�
日
本
経
済
新

聞
は
�
証
券
ア
ナ
リ
ス
ト
へ
の
情
報
提
供

優
先
開
示
を

禁
止
	
�
投
資
家
と
の
格
差
是
正
	
と
載
せ
ま
し
た
�
解

説
面
で
�
日
本
企
業
に
も
影
響
	
と
書
い
た
の
で
す
�
こ

の
規
則
は
�
九
�
年
代
の
ア
メ
リ
カ
市
場
で
の
�
い
ろ
い

ろ
な
経
緯
が
も
た
ら
し
た
も
の
で
す
�
な
か
で
も
九
四
年

に
起
こ
っ
た
保
険
商
品
の
不
適
切
販
売
�
M
M
F
の
破
た

ん
�
地
方
債
市
場
の
不
明
な
ど
の
証
券
不
祥
事
が
直
接
の

発
端
と
な
っ
た
と
い
え
る
の
で
は
な
い
で
し
ょ
う
か
�
ど

れ
も
ス
キ
ャ
ン
ダ
ル
の
犠
牲
者
は
個
人
投
資
家
で
あ
り
�

一
般
の
市
民
で
し
た
�
対
応
に
当
た
っ
た
ア
�
サ
�
�
レ
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ビ
ッ
ト
S
E
C
委
員
長
は
�
投
資
信
託
の
目
論
見
書
を
読

み
や
す
く
し
た
り
�
S
E
C
に
個
人
投
資
家
向
け
の
ヘ
ル

プ
デ
ス
ク
を
用
意
す
る
な
ど
�
個
人
投
資
家
を
見
据
え
た

S
E
C
行
政
を
手
が
け
ま
す
�

S
E
C
の
設
立
目
的
に
�
投
資
家
の
擁
護
�
が
謳
わ
れ

て
い
ま
す
�
�
市
場
の
監
督
�
と
並
ん
で
�
投
資
家
を
擁

護
す
る
�
使
命
が
あ
り
ま
す
�
そ
れ
ま
で
投
資
家
と
い
う

の
は
�
主
に
機
関
投
資
家
を
指
す
行
政
で
し
た
�
レ
ビ
ッ

ト
委
員
長
は
�
こ
の
�
投
資
家
�
と
い
う
言
葉
を
�
個
人

投
資
家
�
と
読
ん
だ
の
で
す
�
考
え
て
み
れ
ば
�
機
関
投

資
家
が
扱
っ
て
い
る
年
金
や
投
資
信
託
�
変
額
保
険
な
ど

が
あ
り
ま
す
が
�
突
き
詰
め
る
と
�
ど
れ
も
一
人
一
人
の

人
の
財
布
か
ら
来
る
と
い
う
わ
け
で
す
�
一
人
の
個
人
が

理
解
で
き
る
目
線
で
物
事
を
考
え
直
す
�
こ
こ
か
ら
出
発

す
る
と
い
う
の
で
し
た
�

そ
う
い
え
ば
�
ワ
シ
ン
ト
ン
に
本
部
を
構
え
る
A
F
L

�
C
I
O

�
ア
メ
リ
カ
労
働
総
同
盟
�
は
労
働
組
合
の
活

動
の
ひ
と
つ
と
し
て
株
主
総
会
の
議
決
権
行
使
を
取
り
上

げ
て
い
ま
す
�
ご
承
知
の
よ
う
に
�
ア
メ
リ
カ
の
企
業

は
�
株
主
総
会
の
議
決
権
行
使
案
に
取
締
役
報
酬
が
記
載

さ
れ
て
い
ま
す
�
A
F
L
�
C
I
O
の
サ
イ
ト
に
は
�
主

だ
っ
た
ア
メ
リ
カ
企
業
の
C
E
O
の
報
酬
が
リ
ス
ト
と
な

り
掲
載
さ
れ
て
い
ま
す
�
労
働
者
の
�
つ
ま
り
組
合
員
の

資
産
を
守
る
こ
と
は
労
働
組
合
の
仕
事
だ
と
い
う
の
で

す
�
組
合
員
一
人
ひ
と
り
の
資
産
を
守
る
た
め
に
�
市
場

の
規
制
や
公
平
さ
を
監
視
す
る
の
が
仕
事
だ
と
い
う
の
で

す
�S

E
C
の
よ
う
な
市
場
の
番
人
が
�
個
人
投
資
家
の
目

線
で
業
務
を
遂
行
す
る
と
い
う
決
断
を
下
し
た
わ
け
で

す
�九

九
年
一
二
月
�
公
平
開
示
規
則
の
素
案
が
発
表
さ
れ

る
と
�
各
方
面
か
ら
大
き
な
反
発
が
あ
り
ま
し
た
�
ま
ず

従
来
の
や
り
方
を
否
定
し
て
次
は
ど
う
な
る
の
か
�
�
重

要
情
報
�
と
は
何
か
と
い
っ
た
点
が
争
点
に
な
り
ま
し
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た
�
ま
ず
反
対
を
唱
え
た
の
は
ア
メ
リ
カ
の
証
券
ア
ナ
リ

ス
ト
協
会
�
当
時
�
A
I

M
R
�
現
在
の
I
F
C
��
次

に
反
対
を
し
た
の
が
マ
ス
コ
ミ
で
す
�
例
え
ば
�
上
場
会

社
の
ダ
ウ
�
ジ
ョ
�
ン
ズ
社
は

	T
h

e
W

all
S

treet

Jo
u

rn
al



や
	B

u
sin

ess
W

eek



を
発
行
し
て
い
ま

す
�
同
社
は
�
公
平
開
示
規
則
に
反
対
す
る
プ
レ
ス
リ

リ
�
ス
を
出
し
ま
す
�
こ
ん
な
規
則
が
で
き
る
と
困
る
�

何
が
困
る
か
と
い
う
と
特
ダ
ネ
が
と
れ
な
く
な
る
と
い
う

の
で
す
�
会
社
の
重
要
情
報
を
ス
ク
�
プ
す
る
の
が
仕
事

な
ん
だ
�
ス
ク
�
プ
が
と
れ
な
く
な
っ
ち
ゃ
う
�
会
社
が

だ
れ
に
対
し
て
も
同
じ
こ
と
し
か
言
え
な
い
こ
と
に
な

る
�
ひ
い
て
は
�
各
企
業
の
情
報
開
示
も
萎
縮
し
て
し
ま

い
�
市
場
に
適
切
な
タ
イ
ミ
ン
グ
で
情
報
が
開
示
さ
れ
な

く
な
る
の
で
は
な
い
か
�
�
�
こ
れ
は
結
果
的
に
よ
ろ
し

く
な
い
ル
�
ル
だ
と
論
じ
ま
し
た
�
格
付
機
関
も
反
対
し

ま
し
た
�
格
付
機
関
は
�
企
業
の
重
要
情
報
をco

n
fi-

d
en

tiality
ag

reem
en

t

�
守
秘
義
務
�
を
結
ん
で
知
る

と
い
う
こ
と
が
あ
り
ま
す
�
こ
れ
が
認
め
ら
れ
な
い
と
い

う
こ
と
に
な
る
と
�
仕
事
が
で
き
な
い
と
い
う
理
由
で
反

対
で
し
た
�
も
ち
ろ
ん
�
証
券
業
者
協
会
�
S
I

A
�
は

年
次
大
会
で
反
対
決
議
を
行
い
ま
し
た
�
そ
し
て
�
全
米

I
R
協
会
�
N
I
R
I
�
も
反
対
し
ま
し
た
�
反
対
の
大

合
唱
で
す
�
結
局
�
一
月
一
日
か
ら
三
月
三
一
日
ま
で
の

パ
ブ
リ
ッ
ク
オ
ピ
ニ
オ
ン
期
間
に
六
�
�
�
通
も
意
見
が

寄
せ
ら
れ
ま
し
た
�
驚
い
た
こ
と
に
結
果
は
九
八

が
賛

成
で
し
た
�
個
人
投
資
家
か
ら
大
変
な
数
の
支
持
が
寄
せ

ら
れ
た
の
で
す
�

二
�
�
�
年
八
月
の
S
E
C
の
公
平
開
示
規
則
は
�

ル
�
ル
の
対
象
か
ら
マ
ス
コ
ミ
�
格
付
機
関
�
外
国
企
業

を
例
外
と
し
ま
し
た
�
日
本
の
適
時
開
示
規
則
は
イ
ン
サ

イ
ダ
�
規
則
に
拠
っ
て
四
�
も
の
事
例
が
列
挙
さ
れ
て
い

ま
す
が
�
重
要
な
情
報
に
関
連
す
る
公
平
開
示
規
則
の

	
重
要


の
定
義
に
明
快
な
記
述
は
あ
り
ま
せ
ん
で
し
た
�

何
が
	
重
要


か
�
�
は
市
場
が
決
め
る
と
い
う
こ
と
な
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の
で
し
ょ
う
�
英
国
の
金
融
庁
�
F
S
A
�
で
は

�Price
S

en
sitiv

e
In

fo
rm

atio
n

�
株
価
に
セ
ン
シ

テ
ィ
ブ
な
情
報
��
を
軸
に
�
重
要
情
報
�
は
議
論
さ
れ

て
い
ま
す
�

二
�
ア
ナ
リ
ス
ト
�
I
R
活
動
の
評
価

と
株
価
の
関
連
性

�

ア
ナ
リ
ス
ト
と
I
R
活
動

各
社
の
I
R
担
当
者
が
市
場
関
係
者
の
中
で
コ
ン
タ
ク

ト
す
る
証
券
ア
ナ
リ
ス
ト
が
い
ま
す
�
I
R
担
当
者
は
�

証
券
ア
ナ
リ
ス
ト
と
向
き
合
っ
て
仕
事
を
す
る
と
い
う
の

が
�
毎
日
の
主
な
仕
事
の
一
つ
で
す
�
新
規
上
場
の
会
社

で
は
�
少
な
く
と
も
三
人
の
ア
ナ
リ
ス
ト
を
見
つ
け
�
継

続
的
に
リ
ポ
�
ト
を
書
い
て
も
ら
う
こ
と
が
I
R
担
当
者

の
一
番
大
き
な
仕
事
で
す
�
そ
れ
は
す
で
に
上
場
さ
れ
て

い
る
会
社
で
も
�
ア
ナ
リ
ス
ト
リ
ポ
�
ト
が
書
か
れ
て
い

な
け
れ
ば
�
同
様
に
大
き
な
課
題
で
す
�

今
�
日
本
で
年
間
に
ア
ナ
リ
ス
ト
が
カ
バ
�
し
て
い
る

会
社
は
約
一
一
�
�
社
と
い
わ
れ
て
い
ま
す
�
こ
れ
は
新

規
上
場
の
会
社
も
あ
り
ま
す
か
ら
一
一
�
�
社
な
の
で
す

が
�
年
二
回
以
上
リ
ポ
�
ト
が
書
か
れ
る
会
社
に
な
る

と
�
そ
の
数
は
半
分
に
な
り
ま
す
�
五
�
�
前
後
で
し
ょ

う
�
証
券
会
社
や
投
資
銀
行
で
は
業
種
別
に
グ
ロ
�
バ
ル

リ
ポ
�
ト
を
年
一
回
か
二
回
発
行
し
て
い
ま
す
�
そ
れ
に

掲
載
さ
れ
る
日
系
会
社
と
な
る
と
�
そ
の
社
数
は
限
ら
れ

て
き
ま
す
�
で
す
か
ら
�
日
本
の
ト
ッ
プ
企
業
の
I
R
担

当
者
は
�
次
に
グ
ロ
�
バ
ル
リ
ポ
�
ト
に
自
分
の
会
社
が

載
る
こ
と
が
目
標
に
な
り
ま
す
�
そ
の
た
め
に
は
M
S
C

I
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
に
組
み
込
ま
れ
る
こ
と
も
一
つ
の
ア
プ

ロ
�
チ
で
す
�

九
五
年
か
ら
�
日
本
証
券
ア
ナ
リ
ス
ト
協
会
が
一
�
業

種
ぐ
ら
い
を
対
象
に
し
た
業
種
別
ラ
ン
キ
ン
グ
を
発
表
し

て
い
ま
す
�
こ
の
�
リ
サ
�
チ
	
ア
ナ
リ
ス
ト
に
よ
る
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デ
ィ
ス
ク
ロ
�
ジ
ャ
�
優
良
企
業
選
定
�
は
�
ラ
ン

キ
ン
グ
に
加
え
て
�
選
評
が
非
常
に
丁
寧
に
書
か
れ

て
い
ま
す
�
ア
ナ
リ
ス
ト
に
よ
る
各
社
の
評
価
表
は

四
つ
の
項
目
か
ら
成
り
立
っ
て
お
り
ま
す
�
�
図
表

-
�
に
ま
と
め
ま
し
た
�
+
と
-
は
法
定
開
示
に
�

,
と
.
は
任
意
開
示
に
あ
た
る
と
い
っ
て
い
い
で

し
ょ
う
�
任
意
開
示
の
,
と
.
を
足
す
と
�
大
体
八

�
点
と
い
う
数
字
に
な
り
ま
す
�
�
二
年
�
�
三

年
�
�
四
年
は
�
そ
れ
ぞ
れ
八
五
点
�
八
一
点
�
八

�
点
で
す
�
ち
ょ
っ
と
数
字
は
落
ち
気
味
で
す
が
�

八
�
点
台
を
キ
�
プ
し
て
い
ま
す
�

各
社
の
I
R
担
当
者
に
聞
い
て
み
る
と
�
こ
の
ラ

ン
キ
ン
グ
に
と
て
も
ナ
�
バ
ス
な
反
応
が
返
っ
て
き

ま
す
�
採
点
す
る
ア
ナ
リ
ス
ト
が
リ
ス
ト
に
な
っ
て

い
て
明
ら
か
だ
と
い
う
こ
と
も
あ
り
ま
す
�
図
表
.

に
あ
る
カ
ッ
コ
内
の
数
字
は
採
点
に
参
加
し
た
ア
ナ

リ
ス
ト
の
数
で
す
�
�
四
年
の
場
合
�
ア
ナ
リ
ス
ト

図表 - 日本証券アナリスト教会 �リサ�チ�アナリストによるディスクロ�ジャ�優良企業選定�

証券レビュ� 第./巻第 1号

� /, �

,� .の合計

*,

3*

3-

22

3+

1/

22

13

2,

2*

2/.+

�注� *,年� 通信� コンピュ�タソフトを新規採用� 化学� 医薬品� 小売業は休止
*-年� .業種 �機械� 電気�精密機械� 自動車� 小売業� は休止� *,年評価を休止した , 業

種 �化学� 医薬品� を再開� 新たに ,業種 �食品� 運輸 �陸運�海運�空運�� を追加
*.年� /業種 �化学� 医薬品� 鉄鋼�非鉄金属� 商社� 小売業� を休止� -業種 �機械� 電気�精密

機器� 自動車� を再開� 新たに電力�ガスを追加
� 	新規評価� 再開 
	 休止

�日本証券アナリスト協会 �ディスクロ�ジャ�優良企業選定� から大和 IR作成�

*-

2.

1/

2/

12

22

2-

2*

2/

13

2,

2+.3

*.

2.

2,

2*

22

1/

2*

2*

2*

2*

2*

2*.3

. 
企業が自主
的に公表し
ている情報

*,

,-

+/

+,

++

,*

+,

,+

+*

3

+..2

*-

,*

,*

,*

+*

,*

,/

+/

+-

,+

+,

+1.0

*.

,.

+1

,/

2

,*

+/

,/

+/

+*

+*

+0.3

- 
タイムリ��ディ
スクロ�ジャ�
�東証 TDネット
への登録を含む�

*,

/

/

1

1

+/

1

+/

2

+*

2.3

*-

2

+/

/

+.

+*

+*

+*

+*

+/

2

+*./

*.

/

+*

+*

1

+*

+*

+*

+*

2

+*

3.*

, 
説明会� イン
タビュ�及び
説明資料等に
おける開示

*,

01

12

10

2*

//

10

/2

1,

1+

1*.-

*-

0.

//

0/

02

02

/2

0/

1,

/2

1*

0..-

*.

0*

0/

//

2*

//

0/

//

0/

1*

1*

0.

+ 
決算短信および補足
資料における開示
決算短信�
有価証券報告書

*,

有価証券
報告書

/

/.*

*,

/

,

/

,

+*

/

0

+*

決算短信

/

/.0

*-

2

+*

+*

2

,

1

+*

/

0

+*

1.0

*.

++

2

+*

/

+/

+*

+*

+*

+,

+*

+*.+

業種

年
建設�住宅�不動産
食品
化学
医薬品
鉄鋼�非鉄金属
機械
自動車
運輸
通信
商社
電力�ガス
銀行
コンピュ�タソフト

電気�精密機器

平均点
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経
験
三
年
以
上
で
�
現
在
の
業
種
担
当

が
二
年
以
上
の
基
準
か
ら
絞
り
込
ま

れ
�
評
価
対
象
企
業
に
精
通
し
た
延
べ

四
�
六
人
の
ア
ナ
リ
ス
ト
が
採
点
に
参

加
し
て
い
ま
す
�

�
電
気
�
精
密
機
器
�
で
は
�
九
五

年
に
は
五
四
人
で
し
た
�
�
二
年
に
は

一
四
二
人
に
達
し
ま
す
�
こ
の
業
界
が

実
に
た
く
さ
ん
ア
ナ
リ
ス
ト
を
抱
え
て

い
る
こ
と
が
分
か
り
ま
す
�
と
こ
ろ

が
�
�
商
社
�
は
九
五
年
の
一
四
人
が

二
�
�
二
年
ま
で
一
六
人
あ
た
り
で
続

い
て
余
り
人
数
が
変
わ
ら
な
い
業
界
で

す
�
も
っ
と
も
二
�
�
三
年
に
は
二
四

人
と
な
り
ま
し
た
�
�
自
動
車
�
は
九

五
年
に
一
二
人
の
ア
ナ
リ
ス
ト
が
�
四

年
に
は
四
�
人
と
な
っ
て
い
ま
す
�
別

個人投資家に向かう IR �投資家向け広報�
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図表 .

日本証券アナリスト協会 �ディスクロ�ジャ�優良企業� トップ�リスト
�� 内は選考に参加したアナリスト数

*.年
+.*

�.*0�

三菱地所
�-.�

アサヒビ�ル
�--�

小松製作所
�.1�
キヤノン
�3.�

ヤマハ発動機
�.*�

東京瓦斯
�,-�

商船三井
�,.�

KDDI
�-2�
住友信託
�-,�
野村総合
研究所
�.+�

*-年
+-0

�-1,�

三菱地所
�-/�

アサヒビ�ル
�-/�
旭化成
�.1�
藤沢薬品
�/*�
日立金属
�-3�

三菱商事
�,.�

西日本
旅客鉄道
�,/�

KDDI
�-3�
住友信託
�-,�
野村総合
研究所
�.0�

*,年
++0

�.+-�

三菱地所
�-1�

日立金属
�-*�

ダイキン工業
�..�
キヤノン
�+.,�
本田技研
�-0�
三菱商事
�+0�

NTTドコモ
�-.�
住友信託
�-+�

NECソフト
�.-�

*+年
+--

�.*1�

日本コムシス
�-.�

旭化成
�.0�
藤沢薬品
�.+�
日立金属
�-,�

小松製作所
�-1�
日本電気
�++*�
本田技研
�-.�
三菱商事
�+-�
ユニ�
�-3�

住友信託
�,+�

**年
+-,

�-/2�

日本コムシス
�,1�

旭化成
�./�

藤沢薬品
�.*�

川崎製鉄
�+3�

豊田工機
�-/�
日立
�3,�

本田技研
�-.�

三菱商事
�+/�
ユニ�
�--�

富士銀行
�+2�

33年
+,/

�-*3�

大林組
�,1�

旭化成
�-0�

藤沢薬品
�-,�

川崎製鉄
�,+�

小松製作所
�-.�
ソニ�
�21�

三菱自動車
�-,�

三菱商事
�+0�
ユニ�
�--�

富士銀行
�,-�

32年
++0

�,3-�

鹿島建設
�,0�

旭化成
�,3�

第一製薬
�-,�

川崎製鉄
�,,�

小松製作所
�,,�
富士通
�2,�

本田技研
�,*�

三菱商事
�+/�
ユニ�
�,1�

静岡銀行
�+2�

31年
30

�,.0�

鹿島建設
�-*�

住友化学
�,-�

第一製薬
�,1�

住友金属
�+1�

小松製作所
�,*�
日立
�1*�

本田技研
�+1�

三菱商事
�+/�

ジャスコ
�,1�

30年
2+

�+3/�

鹿島建設
�,.�

住友化学
�,+�

第一製薬
�,-�

住友金属
�+.�

日立
�/-�
本田技研
�+3�

三菱商事
�+/�

イト�ヨ�カ堂
�,0�

3/年
/3

�+1.�

鹿島建設
�,-�

第一製薬
�-*�

東京製鉄
�+/�

ソニ�
�/.�
本田技研
�+,�

三菱商事
�+.�

イト�ヨ�カ堂
�,0�

対象企業全社数
�アナリスト総数�

建設�住宅�
不動産

食品

化学

医薬品

鉄鋼�非鉄
金属

機械

電気�精密
機器

自動車

商社

小売業

電力�ガス

運輸
�陸運�海
運�空運�

通信

銀行

コンピュ�
タソフト



の
言
い
方
を
す
れ
ば
�
証
券
市
場
で
の
各
業
界
の
伸
長
を

表
し
て
い
る
と
も
い
え
な
く
は
あ
り
ま
せ
ん
�

毎
年
�
各
業
種
で
ト
ッ
プ
と
な
っ
た
企
業
だ
け
を
組
み

込
ん
だ
ポ
�
ト
フ
ォ
リ
オ
を
考
え
ま
す
�
ラ
ン
キ
ン
グ
が

決
定
し
た
後
の
株
価
で
は
な
く
�
決
ま
る
前
の
一
年
間
の

株
価
を
算
入
し
ま
す
�
ス
タ
�
ト
は
九
五
年
一
月
で
す
�

�
四
年
の
発
表
後
は
�
四
年
の
ト
ッ
プ
を
引
き
継
い
で
作

成
し
ま
し
た
�
仮
に
�
I
R
優
良
企
業
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
�

と
し
ま
し
ょ
う
�
図
表
/
	�
九
五
年
一
月
を
一
�
�
と

す
る
と
�
�
五
年
三
月
で
一
三
�


四
�
で
す
�
日
経
二

二
五
は
六
二


五
七
で
す
�
ア
ナ
リ
ス
ト
が
評
価
す
る
企

業
と
い
う
の
は
そ
れ
な
り
の
パ
フ
ォ
�
マ
ン
ス
を
示
す
と

い
う
こ
と
が
分
か
る
と
存
じ
ま
す
�

次
に
�
�
リ
サ
�
チ


ア
ナ
リ
ス
ト
に
よ
る
デ
ィ
ス
ク

ロ
�
ジ
ャ
�
優
良
企
業
選
定
�
を
も
う
少
し
深
読
み
す
る

と
�
四
つ
の
キ
�
ワ
�
ド
を
中
心
に
ア
ナ
リ
ス
ト
の
評
価

が
集
中
し
て
い
る
こ
と
が
分
か
り
ま
す
�
第
一
は
�
ト
ッ

図表 / IR優良企業とインデックス �株価収益率比較�

証券レビュ� 第./巻第 1号

� /. �



プ
�
と
か
�
経
営
陣
�
で
す
�
ト
ッ
プ
が
会
社
の
こ
と
を

十
分
に
理
解
し
�
自
分
の
言
葉
で
話
が
で
き
る
�
数
字
な

ど
も
隅
�
ま
で
ポ
イ
ン
ト
を
押
さ
え
る
高
い
ク
オ
リ

テ
ィ
�
を
求
め
て
い
る
こ
と
が
わ
か
り
ま
す
�
次
は
�
I

R
部
門
の
機
能
�
が
充
実
し
て
い
る
か
ど
う
か
で
す
�
I

R
部
門
に
コ
ン
タ
ク
ト
す
れ
ば
�
満
足
の
い
く
回
答
が
得

ら
れ
る
か
ど
う
か
�

第
三
は
�
説
明
資
料
の
充
実
��
当
然
で
す
�
第
四
は

�
電
子
媒
体
に
よ
る
タ
イ
ム
リ
�
な
開
示
��
こ
れ
は
ア
ナ

リ
ス
ト
に
限
り
ま
せ
ん
が
�
仕
事
で
は
移
動
時
間
の
ロ
ス

タ
イ
ム
に
よ
る
逸
失
機
会
が
大
き
い
�
ち
ょ
っ
と
出
か
け

る
と
�
三
�
分
�
一
時
間
と
か
か
っ
て
し
ま
う
�
説
明
会

で
パ
ソ
コ
ン
を
持
ち
込
ん
で
�
そ
の
場
で
キ
�
ボ
�
ド
を

打
っ
て
い
る
ア
ナ
リ
ス
ト
を
見
か
け
ま
す
�
五
年
前
は
一

つ
の
会
場
で
一
人
か
二
人
だ
っ
た
�
今
�
二
ケ
タ
で
す
�

会
社
説
明
会
が
終
わ
る
と
�
メ
モ
を
添
付
フ
ァ
イ
ル
で

メ
�
ル
す
る
�
ち
ょ
う
ど
日
本
時
間
で
後
場
が
引
け
た
後

の
説
明
会
は
ロ
ン
ド
ン
時
間
の
朝
で
す
�

例
え
ば
昨
年
九
月
の
中
間
決
算
で
電
機
大
手
七
社
を
例

に
見
て
み
ま
す
�
日
立
�
東
芝
�
三
菱
電
機
�
N
E
C
�

富
士
通
�
松
下
�
ソ
ニ
�
の
各
社
で
す
�
図
表
0
を
ご
覧

く
だ
さ
い
�
会
社
の
決
算
発
表
と
�
ほ
ぼ
同
じ
日
の
う
ち

に
各
社
と
も
説
明
会
を
開
催
し
ま
す
�
ま
た
�
日
を
置
か

ず
に
決
算
短
信
を
ホ
�
ム
ペ
�
ジ
に
掲
載
し
ま
す
�
P
D

F
が
多
い
�
説
明
会
資
料
も
載
せ
ま
す
�
フ
レ
ン
ド
リ
�

な
ア
ク
セ
ス
の
た
め
に
分
冊
形
式
で
す
�
そ
れ
ぞ
れ
章
ご

と
に
容
量
と
ペ
�
ジ
数
を
添
え
て
お
く
�
こ
れ
を
ク
リ
ッ

ク
す
る
と
�
そ
の
章
に
直
接
ア
ク
セ
ス
で
き
る
�
で
き
れ

ば
�
文
書
保
存
ソ
フ
ト
の
P
D
F
と
と
も
に
H
T
M
L
形

式
で
の
掲
載
が
望
ま
し
い
と
思
い
ま
す
�
P
D
F
で
画
面

を
ず
っ
と
読
む
と
い
う
の
は
難
儀
な
点
が
あ
る
か
ら
で

す
�
そ
れ
だ
け
で
は
あ
り
ま
せ
ん
�
動
画
配
信
が
あ
り
ま

す
�
動
画
の
配
信
で
も
�
動
画
と
音
声
�
音
声
の
み
と
い

う
区
別
が
あ
り
ま
す
�
説
明
資
料
と
動
画
や
音
声
が
自
動

個人投資家に向かう IR �投資家向け広報�
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調
整
さ
れ
�
同
時
に
出
て
く
る
シ
ン
ク
ロ
�
ス
タ
イ
ル
も

当
然
と
な
る
時
代
に
な
り
つ
つ
あ
り
ま
す
�

ア
ン
リ
ツ
が
�
四
年
一
�
月
に
開
催
し
た
決
算
説
明
会

を
掲
載
し
た
ウ
ェ
ブ
サ
イ
ト
を
見
る
と
�
ク
リ
ッ
ク
一
つ

で
動
画
が
出
て
�
パ
ワ
�
ポ
イ
ン
ト
の
業
績
概
要
が
画
面

に
現
れ
る
�
そ
れ
だ
け
で
は
あ
り
ま
せ
ん
�
こ
の
説
明
会

で
の
Q
�
A
が
文
字
と
な
っ
て
掲
載
さ
れ
て
い
ま
す
�
動

画
に
目
を
奪
わ
れ
が
ち
で
す
が
�
こ
う
し
た
動
画
は
ア
ク

セ
ス
し
た
ア
ナ
リ
ス
ト
が
コ
ピ
�
し
て
リ
ポ
�
ト
に
引
用

す
る
と
い
っ
た
二
次
使
用
で
難
点
が
あ
る
の
で
す
�
説
明

会
の
要
点
が
会
社
の
ク
レ
ジ
ッ
ト
付
き
で
文
字
情
報
と

な
っ
て
サ
イ
ト
に
掲
載
さ
れ
て
い
る
�
文
字
情
報
を
カ
ッ

ト
�
ア
ン
ド
�
ペ
�
ス
ト
し
て
リ
ポ
�
ト
に
引
用
す
る
�

多
忙
な
ア
ナ
リ
ス
ト
は
�
同
じ
画
面
上
で
即
座
に
仕
事
が

で
き
る
わ
け
で
す
�
そ
の
上
�
当
日
出
席
で
き
な
か
っ
た

ア
ナ
リ
ス
ト
や
投
資
家
が
一
番
聞
き
た
い
Q
�
A
が
載
っ

て
い
る
�
説
明
会
の
Q
�
A
で
す
�
こ
れ
が
載
る
か
�
載

図表 0 決算説明会の実際 �,**.年 3月期決算�

ストリ�ミング配信
Q�A

テキ
スト

�
�
�

�

�
�

�

注 + �決算短信� 説明会資料� 動画配信の欄で� �はある �はない	
注 , �決算発表日� 決算説明会開催日の欄で� �は会長または社長� 
は経営幹部が出席
注 - �日立製作所� 富士通の説明会資料は決算短信を使用
注 . � ,**.年 �平成+0年� ++月 2日現在� 大和 IR調べ	
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ら
な
い
か
�
そ
れ
は
会
社
が
決
定
す
る
こ
と
で
す
�
こ
の

点
も
�
情
報
開
示
度
�
を
判
断
す
る
ア
ナ
リ
ス
ト
の
評
価

に
直
結
し
ま
す
�

日
本
I
R
協
議
会
の
�
I
R
活
動
の
実
態
調
査
�
で
�

�
二
年
か
ら
�
四
年
に
か
け
て
�
情
報
開
示
の
公
平
性
確

保
の
た
め
に
何
を
し
て
い
ま
す
か
�
と
い
う
質
問
を
用
意

し
ま
し
た
�
回
答
の
ト
ッ
プ
は
�
�
決
算
説
明
会
の
マ
ス

コ
ミ
へ
の
開
放
�
で
�
次
が
�
決
算
説
明
会
の
ネ
ッ
ト
上

で
の
公
開
�
で
し
た
�
し
か
し
�
�
ネ
ッ
ト
上
の
公
開
�

と
い
っ
て
も
�
こ
こ
で
見
た
と
お
り
一
つ
で
は
な
い
�
公

開
の
中
身
は
さ
ま
ざ
ま
で
す
�

�

S
E
C
の
レ
ビ
ッ
ト
委
員
長
の
�
わ
か
り
や
す
い
英

語
の
ル
�
ル
�

レ
ビ
ッ
ト
S
E
C
委
員
長
が
達
成
し
た
多
く
の
成
果
リ

ス
ト
か
ら
�
�Plain

E
n

g
lish

R
u

le

�
を
落
と
す
わ
け

に
は
い
き
ま
せ
ん
�
�
や
さ
し
い
英
語
�
わ
か
り
や
す
い

英
語
の
ル
�
ル
�
で
す
�
九
八
年
一
月
�
S
E
C
が
一
般

企
業
の
目
論
見
書
に
対
し
て
�
投
資
家
に
わ
か
り
や
す
い

平
明
な
英
語
を
義
務
づ
け
る
規
則
を
採
用
し
ま
し
た
�
監

査
法
人
や
法
律
事
務
所
�
企
業
�
市
場
関
係
者
は
例
外
な

く
�
こ
の
ル
�
ル
に
沿
っ
て
動
い
て
い
ま
す
�
目
論
見
書

を
個
人
投
資
家
が
理
解
で
き
な
い
業
界
用
語
で
書
く
の
は

論
外
な
の
で
す
�
こ
れ
は
九
四
年
に
明
る
み
に
出
た
保
険

商
品
の
不
適
切
販
売
の
教
訓
か
ら
始
ま
る
試
み
で
し
た
�

�
プ
レ
�
ン
	
イ
ン
グ
リ
ッ
シ
ュ
	
ル
�
ル
�
は
�
�

短
い
文
章
に
す
る
�
�

日
常
的
な
言
葉
に
す
る
�
�

受
動
態
で
は
な
く
能
動
態
を
使
う
�
�

説
明
が
複
雑
な

と
き
は
表
と
か
個
条
書
き
に
す
る
�
�

専
門
用
語
を
控

え
る
�
�

二
重
	
多
重
否
定
の
構
文
は
や
め
る
�
な
ど

が
基
本
で
す
�
こ
の
二
月
に
東
海
岸
の
ボ
ス
ト
ン
に
出
か

け
る
機
会
が
あ
り
ま
し
た
が
�
街
角
の
法
律
関
係
の
専
門

書
店
に
入
る
と
�
�
プ
レ
イ
ン
	
イ
ン
グ
リ
ッ
シ
ュ
	

フ
ォ
�
	
ロ
イ
ヤ
�
�
と
い
っ
た
題
名
の
本
が
ズ
ラ
リ
と
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並
ぶ
コ
�
ナ
�
が
目
に
飛
び
込
ん
で
き
ま
し
た
�
法
律
家

が
�
プ
レ
イ
ン
�
イ
ン
グ
リ
ッ
シ
ュ
�
で
書
く
時
代
が
�

そ
こ
ま
で
進
ん
で
い
る
の
で
す
�
毎
年
�
六
月
に
開
催
さ

れ
る
全
米
I
R
大
会
で
も
�
半
日
の
�
プ
レ
イ
ン
�
イ
ン

グ
リ
ッ
シ
ュ
集
中
講
習
�
に
数
百
人
が
参
加
し
て
い
ま

す
�
こ
れ
は
各
企
業
の
I
R
担
当
者
が
五
�
�
�
人
も
会

員
と
な
っ
て
い
る
全
米
I
R
協
会
�
N
I
R
I
	
が
主
催

す
る
年
次
大
会
で
の
研
修
で
す
�
全
米
各
地
の
支
部
で
も

�
プ
レ
イ
ン
�
イ
ン
グ
リ
ッ
シ
ュ
�
の
講
習
会
は
日
常
茶

飯
事
だ
と
聞
い
て
い
ま
す
�

イ
ン
タ
�
ネ
ッ
ト
の
ホ
�
ム
ペ
�
ジ
で
�
自
社
の
企
業

情
報
が
直
接
不
特
定
多
数
の
人
達
に
届
く
時
代
で
す
�
機

関
投
資
家
�
個
人
投
資
家
�
従
業
員
�
取
引
先
�
地
域
住

民
や
行
政
当
局
�
求
職
希
望
者
�
ア
ナ
リ
ス
ト
や
同
業
他

社
な
ど
大
勢
が
連
日
�
ホ
�
ム
ペ
�
ジ
に
ア
ク
セ
ス
し
て

い
る
の
で
す
�
社
内
言
語
で
外
に
向
か
っ
て
そ
の
ま
ま
発

信
す
る
わ
け
に
は
い
か
な
い
時
代
を
迎
え
て
い
ま
す
�

�
二
年
八
月
�
金
融
庁
は
�
証
券
市
場
の
改
革
促
進
プ

ロ
グ
ラ
ム
�
を
発
表
し
て
�
�
分
か
り
や
す
い
投
資
信
託

の
実
現
�
を
掲
げ
�
�
投
資
信
託
の
目
論
見
書
に
つ
い
て
�

一
層
分
か
り
や
す
い
も
の
と
す
る
べ
く
�
改
善
を
検
討
す

る
�
と
し
ま
し
た
�
投
信
目
論
見
書
を


投
資
者
に
必
ず

交
付
し
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
部
分
�
と


投
資
者
か
ら
の

請
求
に
応
じ
て
交
付
す
る
部
分
�
に
分
割
す
る
こ
と
に
し

た
�
前
者
が
�
公
付
目
論
見
書
��
後
者
が
�
請
求
目
論

見
書
�
で
す
�
�
四
年
六
月
�
改
正
証
券
取
引
法
が
成
立

し
�
改
正
後
の
有
価
証
券
届
出
書
�
内
国
投
資
信
託
受
益

証
券
	
は
�
公
衆
縦
覧
項
目
�
を
加
え
て
三
部
構
成
�
目

論
見
書
の
二
分
冊
	
と
な
り
ま
し
た
�

と
こ
ろ
が
�
こ
の
機
会
に
�
�
交
付
目
論
見
書
�
の
記

載
項
目
に
�
手
続
き
等
の
概
要
�
�
管
理
及
び
運
営
の
概

要
�
�
財
務
ハ
イ
ラ
イ
ト
情
報
�
と
い
っ
た
新
規
項
目
が

登
場
し
�
�
請
求
目
論
見
書
�
に
も
�
手
続
き
等
�
�
管
理

及
び
運
営
�
�
フ
ァ
ン
ド
の
経
理
状
況
�
な
ど
が
盛
り
込
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ま
れ
た
こ
と
も
あ
り
�
二
分
冊
を
合
わ
せ
た
分
量
は
�
以

前
よ
り
も
ず
っ
と
増
え
ま
し
た
�
ま
た
�
投
信
販
売
で
販

売
会
社
の
事
情
か
ら
�
運
用
会
社
が
�
目
論
見
書
�
の
合

冊
を
用
意
す
る
例
が
続
出
し
て
い
る
と
聞
き
ま
す
�

こ
の
間
の
進
展
を
見
る
と
�
�
一
層
分
か
り
や
す
い
も

の
と
す
る
べ
く
�
と
い
う
目
標
の
実
現
に
�
表
現
の
問
題

は
議
論
に
上
っ
て
い
な
い
よ
う
で
す
�
個
人
投
資
家
の
市

場
参
加
を
促
進
す
る
と
い
う
課
題
に
対
し
て
�
�
プ
レ
�

ン
�
イ
ン
グ
リ
ッ
シ
ュ
�
ル
�
ル
�
に
見
合
う
�
プ
レ
�

ン
�
ジ
ャ
パ
ニ
�
ズ
�
平
明
な
日
本
語
��
に
真
剣
に
取

り
組
む
動
き
を
求
め
た
い
と
こ
ろ
で
す
�

三
�
I
R
サ
イ
ト

大
和
イ
ン
ベ
ス
タ
�
�
リ
レ
�
シ
ョ
ン
ズ
は
�
二
	
	

	
年
以
来
毎
年
�


イ
ン
タ
�
ネ
ッ
ト
I
R
�
ベ
ス
ト
企

業
賞
�
で
各
社
を
表
彰
し
て
ま
い
り
ま
し
た
�
昨
年
一
二

月
に
五
回
目
を
迎
え
ま
し
た
�
ベ
ス
ト
企
業
賞
の
五
回
連

続
企
業
は
二
社
�
日
本
電
信
電
話
と
ミ
ネ
ベ
ア
で
す
�
四

回
の
受
賞
は
東
京
ガ
ス
で
す
�
図
表
1
��
こ
れ
は
�
各

社
の
I
R
サ
イ
ト
を
定
量
評
価
で
採
点
す
る
も
の
で
�
ポ

イ
ン
ト
は
た
く
さ
ん
あ
り
ま
す
が
�
そ
の
う
ち
の
い
く
つ

か
を
ご
紹
介
し
た
い
と
思
い
ま
す
�

そ
の
第
一
は
�
三
ク
リ
ッ
ク
の
コ
ン
テ
ン
ツ
し
か
採
点

の
対
象
と
し
て
い
な
い
こ
と
で
し
ょ
う
�
I
R
サ
イ
ト
が

一
ク
リ
ッ
ク
目
で
す
�
あ
と
二
回
し
か
ク
リ
ッ
ク
し
な

い
�
そ
れ
か
ら
先
の
コ
ン
テ
ン
ツ
は
採
点
の
対
象
に
し
ま

せ
ん
�
な
ぜ
か
と
い
う
と
�
個
人
投
資
家
�
個
人
株
主
が

I
R
と
か
企
業
情
報
を
と
る
の
は
パ
�
ト
タ
イ
ム
な
ん
で

す
�
こ
れ
に
対
し
�
証
券
ア
ナ
リ
ス
ト
や
機
関
投
資
家
は

フ
ル
タ
イ
ム
で
ホ
�
ム
ペ
�
ジ
に
ア
ク
セ
ス
す
る
人
た
ち

な
の
で
す
�
情
報
コ
ン
テ
ン
ツ
を
渉
猟
し
�
見
つ
け
る
の

が
仕
事
で
す
�
そ
し
て
リ
ポ
�
ト
を
書
く
�
こ
れ
が
仕
事

で
す
�
一
般
の
個
人
投
資
家
は
そ
れ
と
ち
が
っ
て
企
業
サ
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イ
ト
に
ア
ク
セ
ス
し
て
何
秒
間
か
と
ど
ま
っ
て
い
る
と
い

う
こ
と
で
し
ょ
う
�

�
検
索
�
は
と
て
も
重
要
な
評
価
項
目
で
す
�
グ
�
グ

ル
と
か
ヤ
フ
�
に
自
社
の
名
前
を
入
力
し
て
み
て
く
だ
さ

い
�
ク
リ
ッ
ク
し
て
自
社
が
三
番
目
ま
で
に
出
て
く
る
か

ど
う
か
�
決
算
説
明
会
や
会
社
説
明
会
で
は
過
去
一
年
間

を
対
象
に
し
て
い
ま
す
�
そ
し
て
最
も
重
要
な
こ
と
は
双

方
向
コ
ミ
ュ
ニ
ケ
�
シ
ョ
ン
で
す
�
各
社
に
直
接
E
メ
�

ル
で
問
い
合
わ
せ
を
送
り
ま
す
�
今
日
打
っ
て
明
日
の
二

四
時
ま
で
に
返
事
が
あ
れ
ば
八
点
�
そ
し
て
日
が
過
ぎ
る

と
点
数
は
減
り
ま
す
�
一
週
間
以
上
待
っ
て
返
事
が
こ
な

い
と
マ
イ
ナ
ス
四
点
�
皆
さ
ん
は
毎
日
�
E
メ
�
ル
や
携

帯
メ
�
ル
で
や
り
取
り
を
さ
れ
て
い
ま
す
�
返
事
は
す
ぐ

に
さ
れ
る
と
思
い
ま
す
�
問
い
合
わ
せ
メ
�
ル
で
も
�
な

ん
ら
変
わ
り
ま
せ
ん
�

さ
ら
に
�
ト
ッ
プ
ペ
�
ジ
の
四
項
目
�
も
重
要
な
ポ
イ

ン
ト
で
す
�
四
項
目
と
は
�
�
�
株
価
��
�
�
直
近

図表 1 インタ�ネット IRベスト企業賞受賞企業 �大和 IR�
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の
説
明
会
��
�
�W

h
at’s

N
ew

��
�
�
個
人
投
資

家
向
き
の
コ
ン
テ
ン
ツ
�
で
す
�
�
株
価
�
で
い
い
ま
す

と
�
英
国
企
業
な
ら
F
T
S
E
一
�
�
と
い
う
指
数
に
対

し
て
自
社
の
株
価
の
動
き
を
グ
ラ
フ
で
掲
載
す
る
例
は
少

な
く
あ
り
ま
せ
ん
が
�
日
本
企
業
は
ま
ず
な
い
で
す
ね
�

�
個
人
投
資
家
向
け
の
サ
イ
ト
�
の
好
例
に
東
京
ガ
ス
や

キ
ヤ
ノ
ン
の
サ
イ
ト
が
あ
り
ま
す
�
最
近
は
�
I
R
担
当

の
部
署
に
個
人
投
資
家
向
け
チ
�
ム
を
立
ち
上
げ
て
い
る

会
社
も
増
え
て
い
ま
す
の
で
�
こ
う
し
た
サ
イ
ト
は
増
え

て
い
く
で
し
ょ
う
�

上
場
企
業
の
I
R
サ
イ
ト
は
一
一
三
四
社
に
あ
る
と
い

う
調
査
結
果
が
あ
り
ま
す
�
多
く
の
I
R
サ
イ
ト
に
ア
ク

セ
ス
し
て
分
か
る
の
は
�
欲
し
い
コ
ン
テ
ン
ツ
に
な
か
な

か
出
会
え
な
い
こ
と
で
す
�
例
え
ば
�
株
価
�
が
な
い
と

か
�
あ
る
い
は
�
決
算
説
明
会
�
の
説
明
会
の
資
料
が
な

い
と
か
�
ア
ニ
ュ
ア
ル
リ
ポ
�
ト
が
載
っ
て
い
て
も
�
分

冊
に
な
っ
て
い
な
く
て
ダ
ウ
ン
ロ
�
ド
に
と
て
も
時
間
が

か
か
る
と
か
�
一
言
で
言
う
と
�
使
い
勝
手
が
悪
い
�
サ

イ
ト
が
と
て
も
多
い
�
ア
ク
セ
ス
す
る
側
の
求
め
に
ま
だ

ま
だ
�
応
じ
切
れ
て
い
な
い
の
で
す
�

四
�
説
明
会
�
見
学
会
�
ア
ニ
ュ
ア
ル

リ
ポ
�
ト
�
株
主
優
待
な
ど

�

説
明
会
�
見
学
会

日
本
I
R
協
議
会
の
�
I
R
活
動
の
実
態
調
査
二
�
�

四
	
に
よ
る
と
�
�
個
人
投
資
家
向
け
の
説
明
会
�
見
学

会
�
の
実
施
回
数
は
延
べ
で
約
八
�
�
回
ぐ
ら
い
で
す
�

こ
れ
に
は
証
券
会
社
の
支
店
の
営
業
員
向
け
に
実
施
さ
れ

た
数
字
も
算
入
さ
れ
て
い
る
の
で
は
な
い
か
と
見
ら
れ
ま

す
�
私
ど
も
が
I
R
会
社
や
各
新
聞
社
主
催
な
ど
を
ベ
�

ス
に
ま
と
め
る
と
約
四
五
�
回
で
し
ょ
う
�
そ
れ
が
�
今

年
は
年
に
八
�
�
回
ぐ
ら
い
の
ペ
�
ス
で
開
催
さ
れ
て
い

る
と
思
い
ま
す
�
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�
見
学
会
�
で
は
�
例
え
ば
デ
ン
ソ
�
の
よ
う
に
�
日

本
各
地
か
ら
工
場
見
学
会
に
参
加
す
る
人
を
募
り
�
初
日

は
午
後
遅
く
集
合
し
て
同
社
の
環
境
報
告
書
に
つ
い
て
討

論
会
を
行
な
い
�
懇
親
会
�
翌
日
は
工
場
見
学
を
二
つ
�

そ
の
後
�
再
度
討
論
会
を
や
っ
て
五
時
ご
ろ
散
会
す
る
�

メ
ン
バ
�
は
大
学
教
授
�
大
学
院
生
�
個
人
投
資
家
�
機

関
投
資
家
�
I
R
会
社
�
N
P
O
な
ど
で
す
�
参
加
者

は
�
現
地
ま
で
の
交
通
費
を
最
初
は
自
分
で
支
払
う
�
到

着
す
れ
ば
払
い
戻
し
と
帰
路
の
チ
ケ
ッ
ト
が
用
意
さ
れ
て

い
る
�
そ
う
で
あ
っ
て
も
�
当
初
の
コ
ス
ト
を
一
時
負
担

す
る
わ
け
で
す
�
そ
れ
だ
け
に
問
題
意
識
は
高
い
�
そ
う

し
た
試
み
は
今
後
の
い
い
参
考
に
な
る
よ
う
に
思
い
ま

す
�

�

ア
ニ
ュ
ア
ル
リ
ポ
�
ト

多
く
が
海
外
機
関
投
資
家
向
け
の
英
語
版
の
ア
ニ
ュ
ア

ル
リ
ポ
�
ト
は
�
こ
の
数
年
�
日
本
語
版
も
用
意
さ
れ
る

よ
う
に
な
り
ま
し
た
�
そ
の
た
め
�
個
人
投
資
家
の
視
点

に
配
慮
が
あ
れ
ば
�
�
�
と
い
う
例
も
散
見
し
ま
す
�
個

人
株
主
向
け
に
は
事
業
報
告
書
を
送
付
し
て
い
る
と
い
う

こ
と
な
の
で
し
ょ
う
�

ど
の
株
主
に
も
必
ず
送
付
さ
れ
る
米
国
企
業
の
ア
ニ
ュ

ア
ル
リ
ポ
�
ト
は
ど
う
で
し
ょ
う
�
米
国
に
は
ア
ニ
ュ
ア

ル
リ
ポ
�
ト
を
評
価
�
表
彰
す
る
�
N
A
I
C
�
ニ
コ
ル

ソ
ン
賞
�
が
あ
り
�
N
A
I
C
と
い
う
ア
メ
リ
カ
の
個
人

投
資
家
協
会
が
主
催
し
て
い
ま
す
�
N
A
I
C
は
投
資
家

ク
ラ
ブ
の
上
部
団
体
に
相
当
し
�
五
�
年
以
上
の
歴
史
を

経
て
い
ま
す
�
�
N
A
I
C
�
ニ
コ
ル
ソ
ン
賞
�
は
�
各

社
の
ア
ニ
ュ
ア
ル
リ
ポ
�
ト
を
採
点
す
る
に
あ
た
っ
て
�

各
投
資
ク
ラ
ブ
か
ら
ボ
ラ
ン
テ
ィ
ア
を
募
っ
て
い
る
の
で

す
�
ボ
ラ
ン
テ
ィ
ア
は
年
に
よ
っ
て
大
き
く
ぶ
れ
ま
す

が
�
八
�
�
人
か
ら
二
�
�
�
�
人
ぐ
ら
い
で
す
�
こ
う

し
た
個
人
投
資
家
が
参
加
す
る
I
R
プ
ロ
ダ
ク
ト
の
表
彰

は
日
本
に
は
ま
だ
例
が
あ
り
ま
せ
ん
�
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具
体
的
な
採
点
項
目
で
�
な
る
ほ
ど
と
感
心
す
る
面
も

少
な
く
あ
り
ま
せ
ん
�
図
表
2
に
あ
る
と
お
り
�
財
務
諸

表
が
過
去
五
年
間
の
記
載
だ
と
一
�
点
�
一
一
年
で
は
一

五
点
が
加
算
さ
れ
ま
す
�
一
三
年
分
あ
れ
ば
�
最
初
の
一

�
点
�
次
の
一
五
点
�
さ
ら
に
五
点
が
つ
く
�
合
計
三
�

点
で
す
�
非
常
に
コ
ン
パ
ク
ト
に
内
容
に
よ
っ
て
良
否
が

分
か
り
�
同
時
に
点
差
も
つ
く
仕
掛
け
で
す
�

記
載
内
容
で
も
�
競
合
関
係
に
つ
い
て
記
述
が
あ
る
か

ど
う
か
が
採
点
項
目
に
載
っ
て
い
ま
す
�
過
年
度
の
検
討

で
成
功
し
た
点
と
課
題
の
両
方
が
説
明
さ
れ
て
い
る
か
�

こ
れ
は
M
D
&
A
�
経
営
の
議
論
と
分
析
�
を
さ
す
の
で

し
ょ
う
�
日
本
企
業
も
決
算
短
信
や
有
価
証
券
報
告
書
に

記
載
す
る
決
ま
り
で
す
�

そ
れ
が
�
N
A
I
C
の
採
点
で
は
�
う
ま
く
い
っ
た

こ
と
と
そ
う
で
は
な
か
っ
た
こ
と
が
キ
チ
ン
と
書
い
て

あ
る
か
�
�
と
い
う
項
目
で
�
採
点
さ
れ
て
い
る
の
で

す
�

図表 2 �NAIC�ニコルソン賞� 採点 �-2/点� を構成する/,項目
C� �記載内容� �-141�� の+1項目

+/
+*
+*
+*

/
/

+/
+*

/
+*
+*
+*

/
/

+*
/
/

+./
D� デザイン �+24,�� の 3項目

+*
+*

/
/
/
/
/
/
/

+*
/

1*

過年度の検討で� 成功した点と課題の両方に説明があるか�
経営陣は長期の戦略的計画について概要を説明しているか�
経営陣は� 来期のビジネス上の機会について論じているか�
その会社が属する業界情報があるか�
地域別情報はあるか�
部門別あるいは子会社別の情報はあるか�
配当政策は説明されているか�
適切な場所で研究開発について論じられているか�
競合状態についてなんらかの記述があるか�
注記は分かりやすいか�
会社概要はあるか�
投資家向けのコンタクト窓口は明示されているか�
用語解説があるか�
株主に影響を与える問題に経営陣が明快に言及しているか�
ウェブサイトや e�mailアドレスが明記されているか�
株主数
従業員数
小計

表紙にはインパクトがあるか�
チャ	トやグラフは財務諸表や記載内容を補完しているか�
写真やイラストが情報価値をもっているか�
文字の大きさや文体は読みやすいか�
本文が見出しや図表� イタリック体で中断されていないか�
カラ	ペ	ジは読みやすいか�
ペ	ジ構成は適切か�
ペ	ジ番号はふられているか�
目次はあるか�
そのリポ	トには� テ	マがあるか�
取締役の年齢は表記されているか�
小計

A� �過去 ,年間の財務ハイライト� �++41�� の 0項目
+/

/
/
/

+*
/

./
B� �財務諸表� �-,4/�� の,*項目

+*
+/

/
/
/
/
/
/
/
/
/
/
/
/

+*
+*
+*

/
/

+,/

前年同期比変化率
+株当り利益 �EPS�
売上
当期純利益
株主資本利益率 �ROE�
発行済株式数
小計

過去 /年間の財務諸表はあるか�
過去+*年間の財務諸表はあるか�
過去++年間の財務諸表はあるか�
+株当りの純資産
発行済株式数
+株当り利益
売上高税引前利益率
投下資本利益率あるいは株主資本利益率
流動資産
流動負債
流動比率
長期債務
資本的支出
主要なバランスシ	ト項目
負債比率
株価の変動幅
株価収益率
運転資本
税率
小計

個人投資家に向かう IR �投資家向け広報�
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�

株
主
優
待
制
度

株
主
優
待
制
度
の
採
用
会
社
は
こ
の
一
�
年
で
ざ
っ
と

三
倍
に
な
り
ま
し
た
�
九
�
�
社
に
到
達
す
る
勢
い
で

す
�
業
種
別
で
は
�
レ
ス
ト
ラ
ン
�
食
品
�
日
用
品
な
ど

の
業
種
が
多
い
�
皆
さ
ん
よ
く
ご
存
じ
だ
と
思
い
ま
す
け

れ
ど
も
�
カ
ゴ
メ
は
�
九
九
年
に
富
士
銀
行
と
の
持
ち
合

い
を
解
消
し
た
後
�
そ
の
個
人
株
主
拡
大
策
は
�
�
一
年

の
単
元
株
式
数
の
引
き
下
げ
�
株
主
優
待
制
度
の
新
設
�

株
式
売
り
出
し
と
い
う
�
三
点
セ
ッ
ト
�
を
生
み
出
し
ま

し
た
�
そ
れ
だ
け
で
は
あ
り
ま
せ
ん
�
試
食
会
も
兼
ね
た

株
主
懇
親
会
�
集
中
日
を
避
け
た
株
主
総
会
な
ど
細
か
い

積
み
重
ね
が
個
人
株
主
の
増
加
に
つ
な
が
っ
た
�
四
年
九

月
の
時
点
で
七
万
九
一
一
一
の
株
主
数
で
す
�
一
�
万
株

主
を
目
指
し
て
い
る
わ
け
で
す
�
カ
ゴ
メ
が
切
り
開
い
た

個
人
株
主
の
増
大
モ
デ
ル
は
�
そ
の
後
の
各
社
に
大
き
な

影
響
を
与
え
て
い
ま
す
�

い
ま
�Y

ah
o

o
!

フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
�
に
ア
ク
セ
ス
す
る

と
�
�
株
主
優
待
情
報
�
が
目
に
飛
び
込
ん
で
き
ま
す
�

こ
の
サ
�
ビ
ス
は
三
月
か
ら
始
ま
っ
た
の
で
す
が
�
ヒ
ッ

ト
数
が
と
て
も
多
い
�
一
�
万
円
以
下
で
買
え
る
株
主
優

待
で
一
番
安
い
も
の
は
単
位
株
で
一
六
五
円
程
度
で
す
�

こ
れ
で
二
�
�
�
円
の
購
入
券
が
手
に
入
る
�
そ
ん
な
耳

寄
り
な
情
報
が
直
近
の
株
価
を
織
り
込
ん
で
提
供
さ
れ
て

い
ま
す
�
ア
ク
セ
ス
が
増
え
る
の
も
道
理
で
す
�

よ
く
議
論
に
出
る
の
で
す
が
�
機
関
投
資
家
は
ど
う
す

る
の
か
�
と
�
図
表
3
に
ま
と
め
ま
し
た
が
�
投
資
信
託

協
会
も
�
厚
生
年
金
基
金
の
連
合
会
も
受
け
取
っ
た
株
主

優
待
を
ど
の
よ
う
に
扱
う
の
か
に
関
し
て
会
計
処
理
の

ル
�
ル
が
決
め
ら
れ
て
い
ま
す
�
こ
れ
は
ひ
と
つ
覚
え
て

お
い
て
ほ
し
い
の
で
す
が
�
機
関
投
資
家
は
そ
れ
な
り
に

対
応
し
て
い
る
と
い
う
こ
と
で
す
�
も
う
一
つ
の
議
論
も

よ
く
耳
に
し
ま
す
�
外
国
企
業
に
は
な
い
だ
ろ
う
と
�
と

こ
ろ
が
欧
米
企
業
に
も
株
主
優
待
は
あ
り
ま
す
�
英
国
で

は
B
T
�
B
A
A
�
ユ
�
ロ
ト
ン
ネ
ル
�
ユ
�
ロ
デ
ィ
ズ
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ニ
�
ラ
ン
ド
�
ヒ
ル
ト
ン
ホ
テ
ル
�
ブ
リ
テ
ィ
ッ
シ
ュ
�

エ
ア
ウ
ェ
イ
ズ
で
用
意
さ
れ
て
い
ま
す
�
ま
た
カ
ド
バ

リ
�
�
シ
ュ
エ
ッ
プ
ス
や
エ
イ
ビ
ス
も
株
主
に
優
待
制
度

を
行
っ
て
い
る
の
で
す
�
米
国
企
業
で
も
ス
タ
�
バ
ッ
ク

ス
�
ア
ン
ホ
イ
ザ
�
�
ブ
ッ
シ
ュ
�
マ
ッ
ク
�
ウ
ォ
ル
ト

�
デ
ィ
ズ
ニ
�
な
ど
で
採
用
さ
れ
て
い
ま
す
�

昨
年
六
月
ア
リ
ゾ
ナ
州
で
開
催
さ
れ
た
全
米
I
R
協
会

の
年
次
大
会
で
�
ア
メ
リ
カ
企
業
の
I
R
担
当
者
と
株
主

優
待
に
つ
い
て
話
を
交
わ
し
ま
し
た
�
そ
の
答
え
は
�
う

ん
�
ウ
チ
の
会
社
に
も
あ
る
よ
�
珍
し
く
な
い
よ
�
で
し

た
�
し
か
し
�
こ
こ
で
注
意
し
た
い
の
は
�
採
用
し
て
い

る
企
業
の
数
は
そ
れ
ほ
ど
で
は
な
い
こ
と
で
す
�
株
主
優

待
に
対
す
る
イ
メ
�
ジ
が
ち
ょ
っ
と
�
違
う
の
で
す
�
日

本
で
六
月
ご
ろ
の
株
主
総
会
で
扇
子
か
何
か
を
渡
す
�

ち
ょ
っ
と
お
持
ち
帰
り
に
と
か
言
っ
て
�
こ
れ
は
米
国
だ

と
株
主
優
待
に
当
た
る
よ
う
な
の
で
す
�
株
主
だ
か
ら
も

ら
え
る
も
の
は
な
ん
で
も
株
主
優
待
と
名
づ
け
る
わ
け

図表 3 株主優待�国内機関投資家の対応
株主優待物の換金処理� �投資信託協会

��定款諸規則集 �平成+-年度版�� 投資信託協会,22ペ�ジ�
株主優待物の換金処理� �厚生年金基金連合会

関連法規制

�信託�

信託法第,*条 �受託者の管
理義務�	 同法第,,条 �受
託者の権利取得の制限� の
解釈

チェック項目 �例示�
株式優待物の処理方法について社内規程等によりル�ル
化されているか確認する

必要に応じ	 その処分方法の確認を行う


��厚生年金基金 受託者責任ハンドブック �運用機関偏�� 厚生年金基金連合会
受託者責任研究会 ,***年 .月 1.�1/ペ�ジ�

+0� 株主優待物の換金処理
� 信託財産組入株式より派生する株主優待物について	 次の要件を満たす場合は換
金指図の上	 信託財産に繰り入れるものとする

a � 換金市場が存在する等容易に換金できるもの

b � 基準価額に影響する等受益者の利益のため必要と判断されるもの


� 株主優待物を換金した代金は �その他収益金� に	 収受の都度遅滞無く計上する
ものとする


不適切と考えられる事項
�例示�

株主優待券を	 資産管理機
関の業務上の目的で使用す
る

株主優待物の処理方法につ
いて顧客に説明を行わず	
恣意的な取扱を行う


資産管理機関として行うことが期待される事項 �例示�

基本的な考え方

資産管理機関 �広義の運用機関のうち資産管理業務を行
う信託銀行	 生命保険会社をいう� は	 株主優待物のう
ち換金性のあるものは換金し基金のファンドに �合同運
用の場合には一定のル�ルに従い� 入金すべきであり	
その処分ル�ルを明確にすべきである
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で
�
日
本
だ
と
�
こ
れ
は
優
待
に
該
当
す
る
の
で
し
ょ
う

か
�
こ
う
い
う
差
は
あ
る
ん
で
す
け
れ
ど
も
�
外
国
企
業

に
も
株
主
優
待
は
あ
る
の
で
す
�

東
京
証
券
取
引
所
が
�
上
場
会
社
表
彰
制
度
�
で
�
個

人
株
主
拡
大
表
彰
�
を
�
二
年
か
ら
始
め
ま
し
た
�
第
一

回
は
カ
ゴ
メ
�
ソ
ニ
�
�
ト
ヨ
タ
自
動
車
�
リ
コ
�
リ
�

ス
�
の
四
社
�
�
三
年
の
第
二
回
は
伊
藤
園
�
T
D
K
�

ワ
タ
ミ
フ
�
ド
サ
�
ビ
ス
�
現
在
は
ワ
タ
ミ
��
エ
ヌ
	

テ
ィ
	
テ
ィ
	
ド
コ
モ
の
四
社
�
�
四
年
の
第
三
回
が
�

ホ
ク
ト
�
ア
リ
ア
ケ
ジ
ャ
パ
ン
�
武
田
薬
品
�
カ
ル
チ
ュ

ア
	
コ
ン
ビ
ニ
エ
ン
ス
	
ク
ラ
ブ
�
ス
ギ
薬
局
�
ニ
ト
リ

の
六
社
が
受
賞
し
ま
し
た
�
毎
年
の
評
価
ポ
イ
ン
ト
は
�

�
株
式
分
割
�
�
株
主
優
待
�
�
ホ
�
ム
ペ
�
ジ
�
�
単
元
の

く
く
り
直
し
�
な
ど
が
キ
�
ワ
�
ド
で
す
�

ジ
ャ
ス
ダ
ッ
ク
証
券
取
引
所
が
I
R
を
制
度
化
す
る
と

発
表
し
ま
し
た
�
ご
承
知
の
よ
う
に
�
ジ
ャ
ス
ダ
ッ
ク
証

券
取
引
所
は
個
人
投
資
家
が
売
買
の
約
七
割
を
占
め
て
い

る
マ
�
ケ
ッ
ト
で
す
�
こ
こ
で
I
R
の
表
彰
制
度
が
発
足

し
ま
す
�
す
で
に
初
回
の
審
査
委
員
会
が
開
か
れ
�
夏
に

か
け
て
受
賞
企
業
が
決
ま
り
�
九
月
に
表
彰
式




と
い

う
ス
ケ
ジ
ュ
�
ル
の
よ
う
に
聞
い
て
お
り
ま
す
�
ま
た
日

本
証
券
ア
ナ
リ
ス
ト
協
会
も
�
リ
サ
�
チ
	
ア
ナ
リ
ス
ト

に
よ
る
デ
ィ
ス
ク
ロ
�
ジ
ャ
�
優
良
企
業
選
定
�
に
今
年

か
ら
�
個
人
向
け
の
情
報
部
門
�
を
設
け
て
選
定
を
行
う

と
い
い
ま
す
�
個
人
投
資
家
に
対
す
る
活
動
に
対
し
て
選

定
を
行
う
動
き
が
こ
の
よ
う
に
浸
透
し
て
き
て
い
る
の
で

す
�五

�
一
�
の
デ
ィ
ス
ク
ロ
�
ジ
ャ
�
	

ベ
ス
ト
	
プ
ラ
ク
テ
ィ
ス
�
I
R
の

基
本
原
則

最
後
に
�+*

B
est

D
isclo

su
re

P
ractices

�
一
�

の
ベ
ス
ト
	
デ
ィ
ス
ク
ロ
�
ジ
ャ
�
	
プ
ラ
ク
テ
ィ
ス
��

�
図
表
+*
�
で
す
�
米
国
で
は
企
業
が
I
R
活
動
で
一
番

証券レビュ� 第./巻第 1号

� 00 �



先
に
何
を
す
る
の
で
し
ょ
う
か
�
そ
れ
は
開
示
委
員
会
の

設
置
で
す
�
次
に
デ
ィ
ス
ク
ロ
�
ジ
ャ
�
�
ポ
リ
シ
�

�
開
示
方
針
�
の
作
成
で
す
�
こ
れ
は
カ
ナ
ダ
の
I
R
協

会
が
つ
く
っ
た
も
の
で
す
�
三
番
目
は
権
限
を
持
っ
て
い

る
人
を
限
定
す
る
こ
と
�
四
番
目
は
�
電
話
や
ウ
エ
ブ
�

キ
ャ
ス
テ
ィ
ン
グ
で
コ
ン
フ
ァ
レ
ン
ス
コ
�
ル
の
内
容
を

聞
け
る
オ
�
プ
ン
�
ア
ク
セ
ス
�
ポ
リ
シ
�
の
作
成
で

す
�い

ま
�
ほ
と
ん
ど
の
日
本
企
業
は
自
社
の
リ
ス
ト
に
し

た
が
っ
て
�
ア
ナ
リ
ス
ト
や
機
関
投
資
家
に
案
内
を
回
し

て
決
算
説
明
会
や
会
社
説
明
会
を
開
催
し
て
い
ま
す
�
こ

う
し
た
説
明
会
に
�
誰
で
も
ホ
�
ム
ペ
�
ジ
や
電
話
線
に

よ
っ
て
�
動
画
や
音
声
で
ア
ク
セ
ス
で
き
る
�
と
事
前
に

ホ
�
ム
ペ
�
ジ
な
り
で
示
し
�
質
問
や
参
加
を
受
け
付
け

る
�
オ
�
プ
ン
�
ア
ク
セ
ス
�
ポ
リ
シ
�
�
を
採
用
し
て

い
る
会
社
は
ど
れ
だ
け
あ
る
の
で
し
ょ
う
�
一
つ
も
な
い

と
は
申
し
ま
せ
ん
�
し
か
し
�
三
七
	
	
も
あ
る
上
場
会
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社
の
う
ち
の
ど
れ
だ
け
な
の
で
し
ょ
う
�
日
本
企
業
は
米

国
企
業
の
よ
う
に
重
要
情
報
の
�
公
平
開
示
規
則
�
に
縛

ら
れ
て
い
る
わ
け
で
は
あ
り
ま
せ
ん
�
ポ
イ
ン
ト
は
そ
こ

で
す
�
市
場
に
参
加
す
る
人
な
ら
誰
に
対
し
て
も
開
か
れ

た
企
業
情
報
を
発
信
す
る
�
そ
の
た
め
の
�
オ
�
プ
ン
�

ア
ク
セ
ス
�
ポ
リ
シ
�
�
で
あ
り
�
デ
ィ
ス
ク
ロ
�

ジ
ャ
�
�
ポ
リ
シ
�
�
開
示
方
針
�
の
作
成
で
あ
り
�
開

示
委
員
会
の
設
置
で
す
�
こ
れ
は
私
が
強
調
し
て
や
ま
な

い
と
こ
ろ
で
す
�
そ
れ
か
ら
�
決
算
発
表
直
前
に
は
外
部

と
の
コ
ン
タ
ク
ト
を
一
定
期
間
控
え
る
�
沈
黙
期
間
�
の

設
定
も
見
逃
せ
ま
せ
ん
�

多
く
の
事
業
会
社
で
内
部
者
取
引
ル
�
ル
が
な
い
よ
う

で
す
�
�
株
式
の
売
買
は
個
人
の
自
由
で
は
な
い
か
�
な

ぜ
上
司
へ
の
届
け
や
承
認
が
必
要
な
の
か
�
と
い
う
声
が

と
て
も
多
い
の
で
す
�
日
本
企
業
も
同
様
で
す
�
そ
れ

に
�
い
う
ま
で
も
な
い
こ
と
で
す
が
�
�
正
確
な
ウ
エ
ブ

サ
イ
ト
の
更
新
��
ま
た
�
チ
ャ
ッ
ト
ル
�
ム
や
掲
示
板

に
参
加
を
許
さ
な
い
�
や
ら
せ
な
い
�
リ
ン
ク
も
し
な
い

と
い
う
決
ま
り
も
あ
り
ま
す
�
�
市
場
の
噂
�
に
関
し
て

は
�
ノ
�
コ
メ
ン
ト
�
ポ
リ
シ
�
�
を
貫
く
と
い
う
こ
と

で
す
�

九
	
年
代
に
I
R
の
定
義
と
し
て
よ
く
引
用
さ
れ
た

�
究
極
的
に
は
資
本
コ
ス
ト
を
下
げ
る
�
と
い
う
表
現
が

あ
り
ま
し
た
が
�
	
一
年
�
全
米
I
R
協
会
が
改
定
し
た

定
義
に
は
�
こ
う
し
た
言
い
回
し
は
見
当
た
り
ま
せ
ん
�

二
	
	
	
年
一
	
月
に
公
平
開
示
が
施
行
さ
れ
た
の
を
契

機
に
�
書
き
か
え
た
の
で
す
�
	
一
年
九
月
で
し
た
�
す

る
と
�
翌
月
か
ら
エ
ン
ロ
ン
�
ス
キ
ャ
ン
ダ
ル
が
始
ま
り

ま
し
た
�
重
要
な
会
社
情
報
を
社
外
に
�
ウ
オ
�
ル
ス
ト

リ
�
ト
に
語
る
I
R
担
当
者
は
批
判
の
矢
面
に
立
た
さ

れ
�
職
業
上
の
モ
ラ
ル
が
き
び
し
く
問
わ
れ
ま
し
た
�
	

三
年
三
月
�
�
双
方
向
コ
ミ
ュ
ニ
ケ
�
シ
ョ
ン
を
可
能
に

す
る
戦
略
的
な
経
営
の
責
任
で
あ
る
�
と
な
り
ま
し
た
�

�
そ
の
活
動
は
�
究
極
的
に
は
企
業
の
有
価
証
券
に
関
す
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る
公
正
な
評
価
に
寄
与
す
る
��
こ
う
い
う
定
義
で
す
�

北
欧
の
パ
ル
プ
大
手
ス
ト
ラ
エ
ン
ソ
の
C
E
O
が
五
つ

の
�
I
R
の
基
本
原
則
�
を
明
ら
か
に
し
て
い
ま
す
�
�

ト
ッ
プ
マ
ネ
ジ
メ
ン
ト
の
コ
ミ
ッ
ト
メ
ン
ト
�
�

ニ
ュ
�
ス
が
ポ
ジ
テ
ィ
ブ
で
あ
る
か
�
ネ
ガ
テ
ィ
ブ
で
あ

る
か
に
関
係
な
く
�
情
報
は
一
貫
し
た
水
準
を
保
つ
こ

と
�
�

公
開
性
�
�

内
容
の
な
い
空
疎
な
約
束
は
し

な
い
�
�

サ
�
ビ
ス
精
神
�
で
す
�

さ
ら
に
�
イ
ン
ベ
ス
タ
�
�
リ
レ
�
シ
ョ
ン
ズ
の
役

割
�
に
つ
い
て
�

投
資
家
の
リ
ス
ク
を
最
小
化
す
る
た

め
に
適
切
な
情
報
を
も
た
ら
す
こ
と
�
�

株
価
の
ボ
ラ

テ
ィ
リ
テ
ィ
�
を
小
さ
く
す
る
こ
と
�
と
い
う
二
つ
を
書

き
記
し
て
あ
り
ま
す
�
ス
ト
ラ
エ
ン
ソ
は
I
R
で
最
も
高

く
評
価
さ
れ
て
い
る
会
社
の
一
つ
で
す
�

I
R
は
認
知
さ
れ
た
ば
か
り
で
す
�
今
後
の
大
き
な
課

題
は
�
そ
れ
ぞ
れ
が
自
社
の
I
R
活
動
モ
デ
ル
を
作
り
上

げ
る
こ
と
で
し
ょ
う
�

今
日
は
ご
清
聴
あ
り
が
と
う
ご
ざ
い
ま
し
た
�

関
理
事
長

米
山
さ
ん
�
大
変
あ
り
が
と
う
ご
ざ
い
ま
し

た
�大

分
時
間
は
超
過
し
て
お
り
ま
す
け
れ
ど
も
�
せ
っ
か

く
の
機
会
で
す
か
ら
�
も
し
ご
質
問
が
あ
れ
ば
�
後
で
�

前
の
方
�
先
生
の
と
こ
ろ
に
お
出
で
い
た
だ
き
た
い
と
思

い
ま
す
�
そ
れ
で
は
�
今
日
は
こ
れ
で
終
わ
ら
せ
て
い
た

だ
き
ま
す
�
先
生
�
大
変
あ
り
が
と
う
ご
ざ
い
ま
し
た
�

米
山

ど
う
も
あ
り
が
と
う
ご
ざ
い
ま
し
た
�
�
拍
手
�

����
よ
ね
や
ま

て
つ
ゆ
き
�

大
和
イ
ン
ベ
ス
タ
�
�
リ
レ
�
シ
ョ
ン
ズ
株
式
会
社

�
大
和
証
券
グ
ル
�
プ
�
理
事
�
業
務
推
進
担
当
����

�
こ
の
講
演
は
�
平
成
一
七
年
四
月
七
日
に
開
催
さ
れ
ま
し
た
��
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米 山 徹 幸 氏
略 歴

慶応大学大学院修了
+32+年 大和証券�国際営業部に入社
+323年 大和コ�ポレ�トアドバイザ� �ロンドン� マネ�ジング�ディレクタ�
+33*年 大和フランス社長
+33.年 大和ヨ�ロッパ欧州�中近東経営室長
+330年 本社国際業務企画部長
+332年 ロンドン海外業務統括部長
+333年 大和インベスタ��リレ�ションズ

コンサルティング部長� 業務推進部長を経て� 理事

著 書
�コ�ポレ�ト�コミュニケ�ション�デザイン入門� �共著� 英治出版 ,**-年�

主な論文
�アメリカにおける公平開示規則制定の背景と日本企業の課題

�週刊金融財政事情	 ,***年+,月++日
�ア�サ��レビット前 SEC委員長 1年半の活動と軌跡 �上� �中� �下�

�週刊金融財政事情	 ,**+年 .月-*日 �上�� /月+.日 �中�� /月,+日 �下�
�デジタル時代が変える企業と投資家の関係

�毎日新聞 エコノミスト	 ,**+年 1月+1日
�地方自治体 IR活動の展望 �地方債月報	 ,**,年 0月
�ハ�ベイ�ピット前 SEC委員長.0*日の軌跡 �上� �下�

�週刊金融財政事情	 ,**-年 ,月+1日 �上�� ,月,.日 �下�
�リスク情報開示と企業の IR戦略

�リスク�マネジメント�ビジネス	 ,**-年 3月
�株価は IRの良否に連動する �毎日新聞 エコノミスト	 ,**-年++月++日
�ガバナンス評価に対応する欧米企業と �動かぬ	 日本企業

�リスクマネジメント TODAY	 ,**.年+,月
� IR情報としての �知的財産	

商事法務 �知的財産報告書の事例分析� 所収,**.年+,月
連載に �IR +*年の進化� �全+-,回 *+年+,月
*/年 +月� 日経金融新聞�
また �IRの話題� http://www.daiwair.co.jp �毎週金曜日� 発信中
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