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二
�
�
四
年
の
株
式
市
場

�
株
式
投
資
収
益
率
計
測
報
告
�

若

園

智

明

一
�
は
じ
め
に

当
研
究
所
で
は
�
株
式
投
資
収
益
率
の
計
測
を
毎
年

行
っ
て
い
る
�
こ
の
ほ
ど
�
二
�
�
四
年
の
集
計
結
果
が

ま
と
ま
っ
た
の
で
概
要
を
報
告
し
た
い
�
当
研
究
所
で

は
�
市
場
指
標
別
�
東
証
第
一
部
�
東
証
第
二
部
��
産

業
別
�
個
別
銘
柄
別
な
ど
に
分
類
し
て
�
東
証
第
一
部
に

関
し
て
は
一
九
五
二
年
以
降
�
東
証
第
二
部
に
関
し
て
は

一
九
七
四
年
以
降
の
株
式
投
資
収
益
率
を
計
測
し
て
い

る
�
こ
れ
ら
の
計
測
結
果
は
�
C
D
�
R
O
M
�
E
X
C

E
L
版
�
で
公
表
し
て
い
る
の
で
参
照
さ
れ
た
い
�
ま

た
�
当
研
究
所
の
ホ
�
ム
�
ペ
�
ジ
�http

:/
/

w
w

w
.

jsri.o
r.jp

/

�
で
も
�
そ
の
概
要
を
掲
載
し
て
い
る
�

当
研
究
所
で
計
測
す
る
株
式
投
資
収
益
率
と
は
�
株
式

投
資
か
ら
得
ら
れ
る
収
益
の
投
資
額
に
対
す
る
比
率
で
あ

る
�
収
益
に
は
配
当
や
値
上
が
り
益
�
値
下
が
り
損
�
の

ほ
か
株
主
割
当
増
資
に
よ
っ
て
得
ら
れ
る
利
益
な
ど
が
含

ま
れ
て
い
る
�
株
主
優
待
な
ど
株
式
以
外
の
利
益
は
含
ま

れ
て
い
な
い
�
ま
た
�
税
金
�
手
数
料
な
ど
の
コ
ス
ト
は

考
慮
さ
れ
て
い
な
い
�
年
間
収
益
率
は
�
前
年
の
平
均
株

価
で
買
い�
�
当
年
の
平
均
株
価
で
売
っ
た
も
の
と
し
て
計

� 3- �



算
さ
れ
て
い
る
�
月
間
収
益
率
は
前
月
末
に
買
い
当
月
末

に
売
っ
た
と
い
う
前
提
で
計
算
し
て
い
る
�

二
�
東
証
第
一
部
と
第
二
部
の
概
要

二
�
�
四
年
の
株
式
市
場
は
年
前
半
に
上
昇
し
た
後
�

夏
場
以
降
は
狭
い
レ
ン
ジ
で
の
膠
着
相
場
で
あ
っ
た
�
二

�
�
三
年
か
ら
引
き
続
き
�
日
本
経
済
の
景
気
回
復
と
デ

フ
レ
脱
却
へ
の
期
待
�
デ
ジ
タ
ル
家
電
や
中
国
関
連
企
業

を
中
心
と
し
た
企
業
業
績
の
回
復
は
�
株
式
相
場
に
と
っ

て
好
材
料
で
あ
っ
た
�
ま
た
�
株
式
持
ち
合
い
の
解
消
や

企
業
年
金
の
代
行
返
上
に
伴
う
売
り
圧
力
が
一
巡
し
た
こ

と
も
プ
ラ
ス
要
因
と
な
っ
た
�
一
方
で
�
イ
ラ
ク
情
勢
の

緊
迫
化
と
国
内
で
の
テ
ロ
懸
念
�
原
油
相
場
の
高
騰
�
為

替
相
場
の
乱
高
下
�
三
菱
自
動
車
や
西
武
鉄
道
な
ど
頻
発

す
る
企
業
不
祥
事
は
�
株
式
投
資
マ
イ
ン
ド
に
と
っ
て
マ

イ
ナ
ス
要
因
と
な
っ
た
�
外
国
人
投
資
家
に
よ
る
売
買

や
�
イ
ン
タ
�
ネ
ッ
ト
を
経
由
し
た
個
人
投
資
家
の
売
買

が
活
発
で
�
売
買
高
は
高
水
準
で
推
移
し
た
�
二
�
�
三

年
に
引
き
続
き
�
時
価
総
額
の
小
さ
い
銘
柄
を
中
心
に
収

益
率
が
高
く
�
東
証
第
一
部
の
平
均
投
資
収
益
率
�
加
重

平
均
�
は
二
七
�
四
�
と
四
年
ぶ
り
に
プ
ラ
ス
と
な
っ
た

�
図
表
+
��
な
お
�
単
純
平
均
収
益
率
は
前
年
の
一
�
�

四
�
か
ら
三
三
�
六
�
へ
と
大
幅
に
上
昇
し
た
�
ま
た
�

東
証
第
二
部
上
場
銘
柄
の
平
均
投
資
収
益
率
�
加
重
平

均
�
も
�
好
調
な
企
業
業
績
を
反
映
し
て
�
二
�
�
三
年

の
一
一
�
八
�
か
ら
五
六
�
二
�
へ
と
大
幅
に
上
昇
し

た
�東

証
第
一
部
上
場
銘
柄
の
平
均
投
資
収
益
率
を
月
ご
と

に
見
る
と
�
七
ヵ
月
で
プ
ラ
ス
で
あ
っ
た
�
プ
ラ
ス
と

な
っ
た
七
ヵ
月
の
う
ち
五
ヵ
月
�
一
月
�
二
月
�
三
月
�

四
月
�
六
月
�
が
年
前
半
に
集
中
し
て
お
り
�
二
�
�
四

年
の
株
式
市
場
の
上
昇
は
�
主
に
年
前
半
の
上
昇
が
寄
与

し
た
と
言
え
よ
う
�
デ
フ
レ
脱
却
へ
の
期
待
が
膨
ら
み
�
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外
国
人
投
資
家
や
個
人
投
資
家
を
中
心
に
売
買
が
膨
ら
ん

だ
三
月
は
最
高
の
九
�
六
�
と
な
っ
た
�
一
方
で
�
売
買

が
細
っ
た
七
月
は
最
低
の
マ
イ
ナ
ス
四
�
二
�
で
あ
っ

た
�東

証
第
二
部
の
月
次
収
益
率
は
�
八
ヵ
月
で
プ
ラ
ス
と

な
っ
た
�
東
証
第
一
部
と
同
様
に
�
三
月
の
収
益
率
が
最

も
高
く
二
�
�
三
�
と
な
っ
た
�
最
も
低
か
っ
た
の
は
五

月
の
マ
イ
ナ
ス
七
�
九
�
で
あ
っ
た
�

一
九
九
�
年
を
底
に
上
昇
傾
向
と
な
っ
て
い
た
東
証
第

一
部
上
場
銘
柄
の
平
均
配
当
利
回
り
は
�
二
�
�
四
年
は

一
�
二
一
�
と
な
っ
た
�
図
表
,
��
二
�
�
五
年
に
入

り
�
ラ
イ
ブ
ド
ア
の
日
本
放
送
株
取
得
を
発
端
に
�
上
場

企
業
の
配
当
政
策
見
直
し
が
進
ん
で
い
る
こ
と
か
ら
�
平

均
配
当
利
回
り
は
今
後
上
昇
す
る
こ
と
が
予
想
さ
れ
る
�

二
�
�
四
年
の
無
配
銘
柄
は
�
二
�
�
三
年
の
二
一
九
銘

柄
か
ら
一
六
七
銘
柄
に
減
少
し
た
�
ち
な
み
に
二
�
�
四

年
の
長
期
金
利
は
�
年
初
の
一
�
四
�
台
か
ら
六
月
に
一

図表 + 市場収益率
+3/-年�,**.年

,**.年の株式市場
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�
九
�
台
ま
で
上
昇
し
た
後
�
年
末
に
は
一
�
四
�
台
ま

で
下
落
し
て
い
る
�
東
証
第
二
部
の
配
当
利
回
り
は
�
二

�
�
三
年
�
一
�
七
五
�
�
を
若
干
下
回
る
一
�
七
四
�

と
な
っ
た
が
�
無
配
銘
柄
は
二
�
�
三
年
の
一
一
四
銘
柄

か
ら
八
六
銘
柄
へ
と
減
少
し
た
�

三
�
産
業
別
�
個
別
銘
柄
別
に
見
た
平

均
投
資
収
益
率

産
業
別
平
均
投
資
収
益
率
を
み
る
と
東
証
第
一
部
二
八

業
種
で
は
す
べ
て
の
業
種
で
プ
ラ
ス
と
な
っ
た�

�
図
表

-
��
二
�
�
二
年
で
プ
ラ
ス
と
な
っ
た
の
は
ゴ
ム
製
品

�
二
七
�
�
�
�
一
業
種
の
み
だ
っ
た
こ
と
を
考
え
る
と
�

産
業
別
に
見
て
も
株
式
市
場
が
急
速
に
回
復
し
て
い
る
こ

と
が
解
る
�
二
�
�
四
年
は
不
動
産
業
が
六
二
�
八
�
と

最
も
高
く
�
海
運
業
�
五
七
�
九
�
�
と
金
融
�
保
険
業

�
五
六
�
�
�
�
も
五
�
�
を
超
え
る
収
益
率
と
な
っ
た
�

図表 , 平均配当利回りの推移

証券レビュ� 第./巻第 /号
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最
も
平
均
投
資
収
益
率
が
低
い
情
報
�
通
信
業
で
も
五
�

�
�
を
確
保
し
た
�
二
�
�
二
年
か
ら
�
二
�
�
三
年
�

二
�
�
四
年
ま
で
を
比
較
し
て
注
目
さ
れ
る
の
は
�
不
動

産
業
�
マ
イ
ナ
ス
一
七
�
八
�
�
マ
イ
ナ
ス
二
�
九
�
�

六
二
�
八
�
�
と
金
融
�
保
険
業
�
マ
イ
ナ
ス
二
二
�
六

�
�
マ
イ
ナ
ス
四
�
六
�
�
五
六
�
�
�
�
の
急
回
復
ぶ

り
で
あ
る
�
こ
れ
ら
二
業
種
の
回
復
は
�
不
良
債
権
問
題

の
終
焉
と
金
融
シ
ス
テ
ム
の
安
定
化
が
評
価
さ
れ
た
結
果

で
あ
ろ
う
�
東
証
第
二
部
二
八
業
種
で
も
す
べ
て
の
業
種

で
プ
ラ
ス
の
収
益
率
と
な
っ
た
�
電
気
機
器
の
九
一
�
二

�
を
最
高
に
�
一
三
業
種
で
五
�
�
を
超
え
る
収
益
率
と

な
っ
た
�
最
も
低
い
パ
ル
プ
�
紙
で
も
一
九
�
二
�
の
収

益
率
で
あ
っ
た
�

産
業
別
に
平
均
配
当
利
回
り
を
見
る
と
�
東
証
第
一
部

で
は
�
海
運
業
�
二
�
八
�
五
�
��
石
油
�
石
炭
製
品

�
二
�
六
五
七
�
��
鉱
業
�
電
気
機
器
�
精
密
機
器
�
金

融
�
保
険
業
の
四
業
種
で
平
均
配
当
利
回
り
は
一
�
を
下

,**.年の株式市場
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図表 - 東証第一部産業別収益率ランキング ���

,**,年
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回
っ
た
�
東
証
第
二
部
で
は
�
石
油
�
石
炭
製
品
�
八
�

三
四
一
�
��
繊
維
製
品
�
三
�
四
二
六
�
��
鉱
業
�
三

�
一
五
九
�
�
の
順
で
平
均
配
当
利
回
り
が
高
か
っ
た�
�

逆
に
�
非
鉄
金
属
と
通
信
業
の
二
業
種
で
平
均
配
当
利
回

り
は
一
�
を
下
回
っ
て
い
た
�

銘
柄
別
に
み
る
と
�
東
証
第
一
部
第
一
部
と
第
二
部
を

合
わ
せ
て
一
九
七
�
社
�
上
場
廃
止
�
上
場
一
年
未
満
を

除
く
�
の
う
ち
�
平
均
投
資
収
益
率
が
マ
イ
ナ
ス
と
な
っ

た
の
は
一
五
五
社
に
留
ま
っ
た
�
東
証
第
一
部
で
最
も
多

か
っ
た
の
は
�
二
�
�
台
の
二
五
九
社
で
�
一
�
�
�
を

超
え
た
銘
柄
が
七
�
社
あ
っ
た
�
図
表
.
��
東
証
第
一

部
で
最
も
平
均
投
資
収
益
率
が
高
か
っ
た
の
は
リ
ソ
�
教

育
�
サ
�
ビ
ス
業
�
の
三
五
二
�
九
�
で
�
ア
�
バ
ン

コ
�
ポ
レ
イ
シ
ョ
ン
�
不
動
産
業
�
の
三
一
七
�
一
�
も

三
�
�
�
を
超
え
る
収
益
率
と
な
っ
た
�
東
証
第
二
部
で

最
も
多
か
っ
た
の
は
�
三
�
�
台
の
六
八
社
で
あ
り
�
五

�
銘
柄
が
一
�
�
�
を
超
え
た
�
図
表
/
��
東
証
第
二

図表 . ,**.年東証第一部銘柄の投資収益率分布
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部
で
最
も
平
均
投
資
収
益
率
が
高
か
っ
た
の
は
�
ジ
ェ
イ

�
ブ
リ
ッ
ジ
�
倉
庫
�
運
輸
関
連
業
�
の
四
�
八
�
四
�

で
あ
っ
た
�

四
�
長
期
投
資
の
効
果

充
分
に
分
散
し
た
ポ
�
ト
フ
ォ
リ
オ
を
長
期
間
保
有
し

た
場
合
は
ど
う
で
あ
ろ
う
か
�
東
証
第
一
部
上
場
銘
柄
に

関
し
て
�
投
資
開
始
年
�
購
入
年
�
別
に
見
て
み
る
と
�

バ
ブ
ル
経
済
の
崩
壊
に
よ
る
影
響
で
�
一
九
九
�
年
代
以

降
は
マ
イ
ナ
ス
の
収
益
率
と
な
っ
た
年
が
多
い
た
め
�
一

九
八
八
年
�
一
九
八
九
年
�
一
九
九
�
年
�
二
�
�
�
年

に
購
入
し
て
二
�
�
四
年
に
売
却
し
た
場
合
の
平
均
投
資

収
益
率
は
マ
イ
ナ
ス
と
な
っ
て
い
る
�
一
九
八
五
年
に
投

資
を
開
始
し
�
二
�
�
四
年
ま
で
の
一
九
年
間
�
ポ
�
ト

フ
ォ
リ
オ
を
保
有
し
た
場
合
の
投
資
収
益
率
は
平
均
で
四

�
二
�
と
な
っ
た
�
こ
の
間
の
消
費
者
物
価
の
上
昇
率
は

図表 / ,**.年東証第二部銘柄の投資収益率分布

,**.年の株式市場
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平
均
で
約
�
�
八
�
と
低
い
が
�
株
式
の
リ
ス
ク
を
考

慮
す
る
と
�
四
�
二
�
は
低
い
と
言
わ
ざ
る
を
得
な
い

だ
ろ
う
�
し
か
し
な
が
ら
�
更
に
長
期
間
の
保
有
に
な

る
と
�
長
期
投
資
の
効
果
は
は
っ
き
り
現
れ
る
�
図
表

0
��
約
一
七
年
間
以
上
東
証
第
一
部
上
場
銘
柄
を

保
有
し
た
場
合
�
ど
の
年
か
ら
投
資
を
開
始
し
て
も
�

ポ
�
ト
フ
ォ
リ
オ
の
収
益
率
は
プ
ラ
ス
と
な
っ
て
い
る

�
�
�
四
�
	
二
二
�
五
�
��
二
五
歳
か
ら
株
式
投
資

を
開
始
し
六
五
歳
�
定
年
年
齢
�
ま
で
の
四
�
年
間
株

式
投
資
を
継
続
し
た
と
仮
定
す
る
と
�
ポ
�
ト
フ
ォ
リ

オ
を
保
有
し
た
時
期
で
異
な
る
が
�
四
�
年
間
の
保

有
で
最
低
で
も
一
�
�
一
�
�
最
高
で
一
八
�
二
�
の

平
均
年
次
収
益
率
が
得
ら
れ
た
こ
と
に
な
る
�
過
去
三

五
年
間
の
消
費
者
物
価
の
上
昇
率
は
平
均
で
約
三
�
六

�
��
老
後
の
生
活
に
備
え
た
貯
蓄
は
わ
が
国
家
計
の

主
要
な
貯
蓄
目
的
で
あ
る
が
�
充
分
に
分
散
さ
れ
た
ポ
�

ト
フ
ォ
リ
オ
を
若
い
世
代
か
ら
長
期
間
保
有
す
る
な
ら

図表 0 投資年数別に見た投資収益率の分布
�,**.年東証第一部平均�

証券レビュ� 第./巻第 /号

� +**�



ば
�
株
式
は
老
後
の
生
活
費
を
目
的
と
し
た
投
資
の
対

象
と
な
る
�

五
�
お
わ
り
に

二
�
�
四
年
の
株
式
市
場
を
振
り
返
る
と
�
株
式
分
割

が
キ
�
ワ
�
ド
の
一
つ
と
し
て
浮
か
ぶ
�
マ
ザ
�
ズ
市
場

を
含
め
て
�
二
�
�
三
年
の
株
式
分
割
は
八
�
件
で
あ
っ

た
の
に
対
し
�
二
�
�
四
年
は
一
九
三
件
と
倍
増
し
た
�

株
式
分
割
に
関
し
て
は
�
二
�
�
一
年
一
�
月
の
商
法
改

正
に
お
い
て
株
式
分
割
後
の
一
単
位
あ
た
り
の
純
資
産
額

に
関
す
る
規
制
が
撤
廃
さ
れ
た
の
と
合
わ
せ
�
ジ
ャ
ス

ダ
ッ
ク
証
券
取
引
所
や
東
京
証
券
取
引
所
等
が
�
投
資
単

位
を
五
�
万
円
未
満
へ
引
き
下
げ
る
指
導
を
行
っ
た
経
緯

が
あ
る
�
こ
れ
ら
は
�
株
式
市
場
へ
の
個
人
投
資
家
参
加

を
促
進
さ
せ
る
目
的
を
も
っ
て
行
わ
れ
た
�
し
か
し
な
が

ら
�
二
�
�
四
年
に
実
施
さ
れ
た
株
式
分
割
に
は
�
本
来

の
意
義
か
ら
離
れ
�
分
割
後
の
新
株
発
行
ま
で
の
経
過
期

間
を
利
用
し
て
�
株
価
上
昇
を
狙
っ
た
と
見
ら
れ
る
大
幅

な
分
割
が
実
施
さ
れ
問
題
と
な
っ
た
�
新
興
市
場
で
あ
る

マ
ザ
�
ズ
市
場
を
含
め
て
�
二
�
�
四
年
に
一
株
を
一
�

�
株
以
上
に
分
割
し
た
企
業
は
�
一
�
�
�
分
割
を
行
っ

た
ニ
ュ
�
デ
ィ
�
ル
�
マ
ザ
�
ズ
�
を
は
じ
め
四
銘
柄

あ
っ
た
�
本
来
の
企
業
価
値
か
ら
乖
離
し
た
株
価
上
昇
は

株
式
市
場
の
信
頼
性
を
損
な
う
こ
と
か
ら
�
ジ
ャ
ス
ダ
ッ

ク
証
券
取
引
所
や
東
京
証
券
取
引
所
等
は
�
二
�
�
五
年

三
月
七
日
に
大
幅
な
株
式
分
割
に
関
す
る
指
針
を
公
表

し
�
上
場
企
業
に
要
請
し
た
�
新
た
な
指
針
で
は
�
大
幅

な
株
式
分
割
に
関
す
る
慎
重
な
検
討
を
上
場
企
業
に
促
す

と
と
も
に
�
分
割
す
る
場
合
に
は
�
分
割
の
目
的
や
分
割

後
の
配
当
政
策
�
分
割
比
率
の
根
拠
な
ど
を
詳
細
に
開
示

す
る
こ
と
を
求
め
て
い
る
�
ま
た
�
転
換
社
債
型
新
株
予

約
権
付
社
債
�
C
B
�
に
関
し
て
も
�
C
B
発
行
六
ヵ
月

以
内
の
株
式
分
割
の
自
粛
等
を
要
請
し
て
い
る
�

,**.年の株式市場
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�
注
�

�

平
均
株
価
と
は
�
配
当
や
値
上
が
り
益
�
値
下
が
り
損
�
の
ほ
か
�

株
主
割
当
増
資
に
よ
っ
て
得
ら
れ
る
利
益
な
ど
を
加
味
し
修
正
し
た
�

毎
月
の
株
価
の
単
純
平
均
で
あ
る
�

�

一
九
九
三
年
七
月
以
降
�
東
京
証
券
取
引
所
は
産
業
分
類
を
三
三

産
業
に
変
更
し
た
が
�
当
研
究
所
の
算
出
は
継
続
性
の
価
値
を
優
先

さ
せ
�
従
来
分
類
の
二
八
産
業
を
採
用
し
て
い
る
�
な
お
�
通
信
業

は
情
報
�
通
信
業
へ
と
名
称
を
変
更
し
て
い
る
�

�

東
証
第
二
部
の
鉱
業
は
一
社
の
み
�

�
わ
か
ぞ
の

ち
あ
き
�
当
研
究
所
研
究
員
�
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