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株
式
の
長
期
投
資
効
果
に
つ
い
て

内

田

ふ
じ
子

株
式
投
資
で
収
益
を
得
る
要
諦
は
銘
柄
選
択
に
あ
る
こ

と
は
言
う
ま
で
も
な
い
が
�
公
表
さ
れ
て
い
る
情
報
を

使
っ
て
�
市
場
に
あ
る
多
く
の
銘
柄
の
中
か
ら
短
期
間
で

好
ま
し
い
収
益
を
も
た
ら
し
そ
う
な
銘
柄
を
探
し
出
す
こ

と
は
難
し
く
�
ま
た
�
そ
れ
が
実
現
す
る
可
能
性
も
き
わ

め
て
小
さ
い
�
そ
こ
で
情
報
量
の
少
な
い
投
資
家
に
は
�

大
き
な
損
失
を
被
る
リ
ス
ク
を
コ
ン
ト
ロ
�
ル
し
て
�
安

定
的
に
収
益
を
得
る
投
資
戦
略
と
し
て
�
長
期
投
資
や
銘

柄
分
散
投
資
�
ド
ル
�
コ
ス
ト
平
均
法
な
ど
が
勧
め
ら
れ

て
き
た
�
し
か
し
�
九
�
年
代
以
降
の
株
式
相
場
の
長
期

低
迷
や
グ
ロ
�
バ
リ
ゼ
�
シ
ョ
ン
の
進
展
な
ど
で
銘
柄
ご

と
の
株
価
も
連
動
す
る
傾
向
が
強
く
な
り
�
そ
れ
ら
の
投

資
戦
略
の
有
効
性
が
疑
問
視
さ
れ
る
よ
う
に
な
っ
て
き
て

い
る
�
本
稿
で
は
株
式
投
資
収
益
率
を
用
い
て
�
長
期
投

資
の
効
果
に
つ
い
て
検
証
し
て
み
た
�

小
さ
く
な
っ
た
長
期
投
資
の
有
効
性

二
�
�
二
年
の
東
証
第
一
部
の
平
均
株
式
投
資
収
益
率

は
マ
イ
ナ
ス
一
四
�
三
�
と
な
っ
た
�
こ
れ
は
東
証
第
一

部
に
上
場
さ
れ
て
い
る
全
銘
柄
の
平
均
収
益
率
で
あ
り
�

� -. �



高
度
に
銘
柄
分
散
さ
れ
た
株
式
ポ
�
ト
フ
ォ
リ
オ
の
一
年

間
の
投
資
収
益
率
で
あ
る
�
過
去
五
�
年
間
を
振
り
返
っ

て
み
る
と
�
最
高
は
七
二
年
の
七
二
�
一
�
�
最
低
は
九

二
年
の
マ
イ
ナ
ス
二
四
�
八
�
で
あ
る
�
仮
に
一
九
五
二

年
に
こ
の
ポ
�
ト
フ
ォ
リ
オ
を
買
っ
て
�
二
�
�
二
年
ま

で
五
�
年
間
持
ち
続
け
た
ら
年
あ
た
り
一
三
�
四
�
も
の

収
益
を
あ
げ
る
こ
と
が
で
き
た
こ
と
に
な
る
�
日
本
経
済

の
高
度
成
長
期
な
ど
バ
ブ
ル
崩
壊
以
前
の
高
い
収
益
が
バ

ブ
ル
崩
壊
後
の
大
き
な
マ
イ
ナ
ス
の
収
益
を
相
殺
し
た
結

果
で
あ
る
�
一
三
�
四
�
と
い
う
の
は
魅
力
的
で
あ
る

が
�
一
般
に
投
資
期
間
と
し
て
五
�
年
を
想
定
す
る
投
資

家
は
希
で
あ
ろ
う
�
長
く
て
も
一
�
年
く
ら
い
で
は
な
い

だ
ろ
う
か
�
一
九
五
二
年
か
ら
二
�
�
二
年
ま
で
の
デ
�

タ
を
用
い
て
投
資
年
数
別
収
益
率
を
計
測
し
�
そ
の
最
高

と
最
低
を
示
し
た
の
が
図
+
で
あ
る
�
先
に
述
べ
た
よ
う

に
保
有
期
間
一
年
の
最
高
は
七
一
年
に
購
入
し
て
七
二
年

に
売
却
し
た
ケ
�
ス
の
七
二
�
一
�
�
最
低
は
九
一
年
に

購
入
し
九
二
年
に
売
却
し
た
マ
イ
ナ
ス
二
四
�
八
�
で

あ
っ
た
が
�
保
有
期
間
二
年
だ
と
最
高
は
四
九
�
七
�

�
七
一
年
に
購
入
し
て
七
三
年
に
売
却
し
た
ケ
�
ス
の
一

年
当
た
り
収
益
率
��
最
低
は
マ
イ
ナ
ス
一
八
�
三
�

�
九
�
年
購
入
�
九
二
年
に
売
却
の
ケ
�
ス
��
保
有
期
間

五
年
だ
と
最
高
は
三
四
�
一
�
�
五
五
年
購
入
�
六
�
年

売
却
�
最
低
は
マ
イ
ナ
ス
七
�
三
�
�
八
九
年
購
入
�
九

四
年
売
却
��
保
有
期
間
一
�
年
の
最
高
は
二
五
�
二
�

�
五
二
年
購
入
�
六
二
年
売
却
�
最
低
は
マ
イ
ナ
ス
三
�

五
�
�
八
八
年
購
入
�
九
八
年
売
却
�
な
ど
と
な
っ
て
お

り
�
投
資
期
間
が
一
年
だ
と
最
高
と
最
低
の
差
が
九
六
�

九
ポ
イ
ン
ト
の
開
き
が
あ
る
が
�
一
�
年
だ
と
二
八
�
七

ポ
イ
ン
ト
と
保
有
年
数
が
長
く
な
る
に
つ
れ
て
平
均
化
さ

れ
て
最
高
と
最
低
の
差
が
小
さ
く
な
っ
て
い
く
様
子
が
示

さ
れ
て
い
る
�
保
有
期
間
が
一
六
年
に
な
る
と
最
低
で
も

一
�
四
�
�
八
六
年
購
入
�
二
�
�
二
年
売
却
の
ケ
�

ス
�
で
あ
り
�
購
入
年
が
い
つ
で
あ
ろ
う
と
一
六
年
以
上

株式の長期投資効果について
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図 + 保有年数別収益率の最高と最低
�東証一部平均� 年率�

図 , 保有年数別投資収益率
�東証一部平均� 年率�
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保
有
す
れ
ば
必
ず
プ
ラ
ス
の
収
益
が
得
ら
れ
て
い
る
�
こ

れ
は
投
資
期
間
が
長
期
化
す
る
に
つ
れ
て
投
資
期
間
中
の

年
平
均
収
益
率
が
安
定
化
し
て
い
く
と
い
う
点
で
�
長
期

投
資
の
有
効
性
を
示
し
て
い
る
と
い
え
る
だ
ろ
う
�
し
か

し
�
注
目
す
べ
き
こ
と
は
�
保
有
期
間
一
年
の
最
高
か
ら

一
五
年
の
最
高
の
年
当
た
り
収
益
率
の
低
下
幅
が
四
九
�

七
ポ
イ
ン
ト
も
あ
る
の
に
対
し
て
�
最
低
の
上
昇
幅
は
二

三
�
八
ポ
イ
ン
ト
と
半
分
以
下
と
な
っ
て
い
る
こ
と
で
あ

る
�
図
,
は
保
有
年
数
三
�
五
�
一
�
�
一
五
年
の
収
益

率
の
動
き
を
売
却
年
ご
と
に
示
し
た
も
の
で
あ
る
�
八
九

年
を
境
に
グ
ラ
フ
の
中
心
が
二
�
�
か
ら
�
�
前
後
へ
と

シ
フ
ト
し
て
い
る
こ
と
が
分
か
る
�
八
九
年
ま
で
は
一
年

の
収
益
率
が
マ
イ
ナ
ス
二
桁
台
だ
っ
た
の
は
一
回
だ
け
で

あ
り
�
ま
た
�
マ
イ
ナ
ス
の
年
が
続
く
こ
と
は
な
か
っ
た

た
め
�
九
�
年
ま
で
は
長
く
て
も
三
年
保
有
し
て
い
れ
ば

収
益
は
必
ず
プ
ラ
ス
に
な
り
�
一
一
年
以
上
で
は
一
�
�

以
上
の
収
益
が
得
ら
れ
た
�
し
か
し
�
九
�
年
以
降
は
マ

イ
ナ
ス
二
桁
台
の
収
益
率
が
七
回
�
し
か
も
連
続
し
て
起

こ
る
こ
と
も
あ
っ
た
た
め
�
�
八
七
年
に
購
入
�
二
�
�

二
年
売
却
�
の
よ
う
に
一
五
年
間
保
有
し
続
け
て
も
マ
イ

ナ
ス
に
な
る
場
合
が
あ
っ
た
の
で
あ
る
�
八
�
年
代
ま
で

の
右
肩
上
が
り
の
相
場
で
は
き
わ
め
て
有
効
だ
っ
た
長
期

投
資
は
�
九
�
年
代
以
降
の
株
式
相
場
の
長
期
低
迷
に

よ
っ
て
収
益
安
定
化
効
果
が
小
さ
く
な
っ
た
こ
と
が
分
か

る
�長

期
投
資
が
有
効
な
精
密
機
器

次
に
�
産
業
別
収
益
率
�
二
八
分
類
�
を
用
い
て
�
長

期
投
資
の
効
果
を
産
業
ご
と
に
観
測
し
て
み
よ
う
�
�
表
�

保
有
期
間
一
年
の
最
高
収
益
率
と
最
低
収
益
率
の
差
が

大
き
か
っ
た
の
は
鉱
業
�
海
運
業
�
通
信
業
お
よ
び
建
設

業
で
あ
る
�
�
通
信
業
の
対
象
期
間
は
一
九
六
一
年
か
ら

の
四
二
年
間
で
あ
る
��
そ
の
う
ち
�
鉱
業
と
海
運
業
は

株式の長期投資効果について
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五
�
年
間
の
年
平
均
収
益
率
は
そ
れ
ぞ
れ
六
�
四
�
�
五

�
六
�
と
低
く
�
必
ず
プ
ラ
ス
の
収
益
を
あ
げ
る
た
め
に

は
そ
れ
ぞ
れ
二
八
年
�
三
�
年
以
上
保
有
し
続
け
な
く
て

は
な
ら
な
か
っ
た
�
そ
れ
ら
の
産
業
は
長
期
保
有
の
効
果

は
極
め
て
小
さ
い
と
い
う
こ
と
が
で
き
よ
う
�
一
方
�
建

設
業
は
五
�
年
間
の
平
均
は
一
六
�
と
そ
の
他
製
造
業
に

次
ぐ
高
さ
で
あ
っ
た
が
�
必
ず
プ
ラ
ス
と
な
る
保
有
年
数

は
一
七
年
で
あ
っ
た
�

五
�
年
間
の
平
均
収
益
率
が
市
場
平
均
の
一
三
�
四
�

を
上
回
っ
た
の
は
�
建
設
業
の
ほ
か
に
は
そ
の
他
製
造

業
�
精
密
機
器
�
輸
送
用
機
器
�
電
気
機
器
�
化
学
工

業
�
商
業
で
あ
る
�
化
学
工
業
は
保
有
期
間
一
年
の
場
合

の
最
高
と
最
低
の
差
が
市
場
平
均
よ
り
小
さ
か
っ
た
唯
一

の
産
業
で
あ
る
�
最
高
値
は
六
三
�
四
�
と
産
業
別
に
見

た
最
高
値
の
中
で
最
も
低
く
�
最
低
値
は
マ
イ
ナ
ス
一
六

�
四
�
で
最
も
高
か
っ
た
�
つ
ま
り
�
最
も
収
益
率
の
変

動
が
小
さ
い
産
業
で
あ
る
が
�
必
ず
プ
ラ
ス
に
な
る
保
有

年
数
は
一
四
年
以
上
と
市
場
平
均
並
み
で
あ
っ
た
�
精
密

機
器
は
八
年
以
上
保
有
す
れ
ば
最
低
で
も
プ
ラ
ス
の
収
益

が
得
ら
れ
�
平
均
的
に
み
て
も
っ
と
も
長
期
投
資
の
効
果

が
大
き
か
っ
た
産
業
で
あ
る
と
い
え
る
�

銘
柄
別
収
益
率
で
み
た
長
期
投
資
の

効
果

銘
柄
別
に
長
期
投
資
の
効
果
を
見
て
み
よ
う
�
五
�
年

間
の
デ
�
タ
が
得
ら
れ
る
三
�
三
銘
柄
の
一
年
間
の
収
益

率
の
変
動
幅
は
�
い
ず
れ
も
市
場
平
均
の
変
動
幅
�
九
六

�
九
ポ
イ
ン
ト
�
よ
り
大
き
く
�
最
も
変
動
幅
が
小
さ

か
っ
た
三
菱
マ
テ
リ
ア
ル
で
も
一
�
五
�
最
大
の
リ
コ
�

で
は
四
四
七
で
あ
っ
た
�
一
銘
柄
に
集
中
投
資
し
た
場
合

の
収
益
率
は
短
期
で
は
大
き
く
変
動
す
る
こ
と
が
分
か

る
�
�
た
だ
し
�
変
動
幅
で
は
な
く
�
変
動
率
�
年
収
益

率
の
五
�
年
間
の
標
準
偏
差
�
で
み
る
と
�
東
北
電
力
だ
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け
は
市
場
平
均
を
下
回
っ
た
��
五
�
年
間
の
年
平
均
収

益
率
を
み
る
と
�
市
場
平
均
の
一
三
�
四
�
を
上
回
っ
た

銘
柄
が
三
六
銘
柄
あ
っ
た
�
最
高
は
藤
沢
薬
品
工
業
の
二

�
�
�
�
�
次
い
で
ト
ヨ
タ
自
動
車

�
一
九
�
七
�
��

山
之
内
製
薬
�
一
九
�
四
�
��
武
田
薬
品
工
業
�
一
八

�
一
�
�
リ
コ
�
�
一
八
�
�
�
�
が
高
か
っ
た
�
一

方
�
五
�
年
の
平
均
が
低
か
っ
た
の
は
三
井
鉱
山
�
�
�

八
�
�
と
住
友
石
炭
鉱
業
�
一
�
�
�
�
で
�
一
�
以
下

は
こ
の
二
銘
柄
だ
け
で
あ
っ
た
�
こ
れ
ら
の
銘
柄
に
つ
い

て
長
期
投
資
の
概
要
を
表
に
示
し
た
�
期
間
中
の
年
平
均

収
益
率
が
プ
ラ
ス
に
な
る
保
有
年
数
を
み
る
と
�
ト
ヨ
タ

自
動
車
�
武
田
薬
品
工
業
�
リ
コ
�
�
藤
沢
薬
品
工
業
�

山
之
内
製
薬
が
市
場
平
均
の
一
六
年
よ
り
短
く
�
三
菱
マ

テ
リ
ア
ル
�
住
友
石
炭
鉱
業
お
よ
び
三
井
鉱
山
は
二
�
年

以
上
と
長
か
っ
た
�
以
上
の
銘
柄
の
な
か
で
は
�
リ
コ
�

に
長
期
投
資
の
効
果
が
認
め
ら
れ
�
三
井
鉱
山
�
住
友
石

炭
鉱
業
と
三
菱
マ
テ
リ
ア
ル
は
長
期
投
資
の
効
果
は
小
さ

い
と
い
え
る
だ
ろ
う
�

長
期
投
資
は
有
効
か

長
期
投
資
の
効
果
と
は
�
一
般
に
は
投
資
期
間
が
長
期

化
す
る
に
従
っ
て
平
均
を
上
回
る
収
益
が
平
均
を
下
回
る

収
益
を
補
填
し
�
安
定
的
に
高
い
収
益
を
得
ら
れ
る
よ
う

に
な
る
こ
と
で
あ
ろ
う
�
か
つ
て
マ
ゼ
ラ
ン
フ
ァ
ン
ド
の

フ
ァ
ン
ド
マ
ネ
�
ジ
ャ
�
だ
っ
た
ピ
�
タ
�
�
リ
ン
チ
や

経
済
学
者
の
バ
�
ト
ン
�
マ
ル
キ
�
ル
は
そ
の
著
書
の
中

で
�
安
定
的
に
高
い
収
益
を
得
る
に
は
二
�
年
必
要
だ
と

言
っ
て
い
る
�
��
彼
ら
の
言
う
高
い
収
益
率
と
は
ど
の
く
ら

い
か
は
不
明
だ
が
�
当
研
究
所
の
投
資
収
益
率
で
み
る

と
�
高
度
に
銘
柄
分
散
さ
れ
た
ポ
�
ト
フ
ォ
リ
オ
で
す

ら
�
年
率
で
五
�
以
上
の
収
益
を
安
定
的
に
得
る
に
は
一

九
年
�
一
�
�
以
上
で
は
三
四
年
も
の
投
資
期
間
が
必
要

で
あ
る
�
投
資
期
間
が
長
期
化
す
れ
ば
�
年
率
換
算
し
た
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収
益
率
が
安
定
化
す
る
こ
と
は
明
ら
か
で
も
投
資
期
間
が

一
�
�
二
�
年
程
度
の
投
資
家
に
と
っ
て
長
期
投
資
は
必

ず
し
も
有
効
な
投
資
戦
略
と
は
な
ら
な
い
�

ポ
�
ル
�
サ
ミ
ュ
エ
ル
ソ
ン
は
�
投
資
家
の
関
心
事
は

投
資
期
間
に
お
け
る
年
平
均
収
益
率
で
は
な
く
�
期
末
に

お
け
る
資
産
価
値
で
あ
る
と
し
て
�
そ
れ
は
一
定
の
前
提

条
件
の
も
と
で
は
投
資
期
間
が
長
く
な
れ
ば
な
る
ほ
ど
ば

ら
つ
き
が
大
き
く
な
っ
て
い
く
こ
と
を
数
学
的
に
証
明
し

た
�
し
た
が
っ
て
�
長
期
投
資
に
は
リ
ス
ク
分
散
効
果
は
存

在
し
な
い
�
と
主
張
し
て
い
る��
マ
�
ク
�
ク
リ
ッ
ツ
マ
ン

は
サ
ミ
ュ
エ
ル
ソ
ン
の
議
論
を
も
と
に
�
�
リ
ス
ク
に
は

普
遍
的
な
定
義
は
な
く
�
リ
ス
ク
を
年
率
収
益
率
の
分
散

と
解
釈
す
る
な
ら
長
期
投
資
は
リ
ス
ク
を
低
減
す
る
し
�

損
失
の
可
能
性
を
リ
ス
ク
と
考
え
る
な
ら
や
は
り
リ
ス
ク

は
時
間
の
経
過
と
と
も
に
低
減
す
る
�
し
か
し
�
生
じ
る

か
も
知
れ
な
い
損
失
の
大
き
さ
を
リ
ス
ク
と
す
る
な
ら
リ

ス
ク
は
時
間
と
と
も
に
増
大
す
る
�
と
総
括
し
て
い
る��

�
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