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米
国
の
リ
テ
�
ル
証
券
ビ
ジ
ネ
ス
事
情

�
強

ま
る
対

面

営

業

の
優

位

性
�

福

田

徹

一
�
始
め
に

今
年
の
三
月
中
旬
�
ニ
ュ
�
ヨ
�
ク
�
サ
ン
フ
ラ
ン
シ

ス
コ
に
開
設
さ
れ
て
い
る
証
券
会
社
の
支
店
を
訪
問
し
�

米
国
の
リ
テ
�
ル
証
券
ビ
ジ
ネ
ス
の
現
状
を
探
る
べ
く
�

ヒ
ア
リ
ン
グ
を
行
っ
た
�
お
り
し
も
�
米
国
の
対
イ
ラ
ク

戦
争
開
戦
前
夜
�
ニ
ュ
�
ヨ
�
ク
で
は
�
オ
フ
ィ
ス
ビ
ル

に
入
館
す
る
だ
け
で
も
�
厳
し
い
セ
キ
ュ
リ
テ
ィ
�

チ
ェ
ッ
ク
に
晒
さ
れ
た
�
そ
の
一
方
で
�
街
中
は
�
総
じ

て
活
気
に
満
ち
て
お
り
�
戦
争
に
対
す
る
警
戒
�
景
気
停

滞
に
つ
い
て
の
気
配
を
感
じ
取
る
こ
と
は
�
ほ
と
ん
ど
出

来
な
か
っ
た
�
特
に
�
ニ
ュ
�
ヨ
�
ク
�
早
朝
の
出
勤
時

間
帯
の
ペ
ン
シ
ル
バ
ニ
ア
駅
前
は
�
人
�
タ
ク
シ
�
�
バ

ス
で
溢
れ
か
え
り
�
そ
の
無
秩
序
さ
は
�
ア
ジ
ア
の
大
都

市
の
そ
れ
を
思
い
起
こ
さ
せ
た
�
ま
た
�
ミ
ッ
ド
タ
ウ
ン

の
繁
華
街
も
�
欧
州
か
ら
の
観
光
客
が
大
挙
押
し
寄
せ
て

お
り
�
世
界
中
の
言
語
が
飛
び
交
う
い
つ
も
の
ニ
ュ
�

ヨ
�
ク
で
あ
っ
た
�

訪
問
先
に
お
い
て
も
�
ブ
�
ム
が
去
っ
た
と
は
言
え
�

急
激
な
業
況
の
悪
化
に
困
惑
す
る
証
券
会
社
の
支
店
は
皆

無
で
あ
り
�
そ
れ
ぞ
れ
の
ペ
�
ス
を
維
持
し
な
が
ら
�
顧

� 1. �



客
に
対
応
し
よ
う
と
す
る
姿
勢
が
窺
え
た
�
そ
れ
は
�
米

国
に
お
い
て
�
一
世
を
風
靡
し
た
オ
ン
ラ
イ
ン
証
券
会
社

の
地
位
が
大
幅
に
低
下
し
て
い
る
半
面
�
対
面
営
業
が
見

直
さ
れ
て
い
る
こ
と
も
一
因
で
あ
る
か
も
し
れ
な
い
�
ま

た
�
今
回
の
全
米
ア
ナ
リ
ス
ト
大
会
で
は
�
�
投
資
サ
�

ビ
ス
の
主
役
が
�
機
関
投
資
家
か
ら
個
人
へ
と
移
行
す
る

時
代
へ
の
対
応
�
が
テ
�
マ
の
一
つ
と
し
て
採
り
上
げ
ら

れ
て
い
る
こ
と
に
示
さ
れ
る
よ
う
に
�
リ
テ
�
ル
証
券
ビ

ジ
ネ
ス
に
は
大
き
な
チ
ャ
ン
ス
が
あ
る
と
�
考
え
ら
れ
始

め
て
い
る
こ
と
も
確
か
で
あ
る
�
私
見
で
あ
る
が
�
証
券

業
務
の
多
く
で
I
T
化
に
よ
る
価
格
競
争
が
進
む
中
�
コ

ン
ピ
ュ
�
タ
と
の
置
き
換
え
が
難
し
く
�
人
間
が
付
加
価

値
を
生
む
数
少
な
い
分
野
の
一
つ
が
�
顧
客
と
の
対
面
営

業
な
の
か
も
し
れ
な
い
�

本
稿
で
は
�
オ
ン
ラ
イ
ン
証
券
会
社
の
動
向
�
訪
問
し

た
支
店
で
の
ヒ
ア
リ
ン
グ
の
内
容
�
顧
客
と
の
信
頼
性
構

築
の
方
法
の
順
で
�
米
国
に
お
け
る
リ
テ
�
ル
証
券
ビ
ジ

ネ
ス
の
現
状
に
つ
い
て
�
書
き
進
め
て
行
こ
う
と
思
う
�

二
�
存
在
感
低
下
す
る
オ
ン
ラ
イ
ン

証
券
会
社

米
国
で
は
�
イ
ン
タ
�
ネ
ッ
ト
を
利
用
し
て
取
引
の
仲

介
を
行
う
�
オ
ン
ラ
イ
ン
証
券
会
社
に
よ
る
株
式
売
買
注

文
の
取
次
ぎ
の
比
率
が
�
ピ
�
ク
時
と
比
較
し
て
大
幅
に

低
下
し
て
い
る
�
イ
ン
タ
�
ネ
ッ
ト
に
よ
る
株
式
売
買
注

文
の
取
次
ぎ
は
�
一
九
九
六
年
始
め
�E

�trad
e

に
よ
っ

て
�
開
始
さ
れ
た
�
そ
の
後
�
手
数
料
の
安
さ
�
利
便
性

の
高
さ
等
の
優
位
性
か
ら
着
実
に
成
長
を
続
け
�
S
I

A

の
調
査
レ
ポ
�
ト
に
よ
る
と
�
オ
ン
ラ
イ
ン
証
券
会
社
を

通
じ
た
売
買
注
文
の
割
合
は
�
二
�
�
�
年
第
+
四
半
期

の
時
点
で
�
全
体
の
三
�
�
を
占
め
る
ま
で
に
至
っ
た
�

但
し
�
そ
れ
以
降
�
一
貫
し
て
減
少
傾
向
を
示
し
て
お

り
�
二
�
�
二
年
第
,
四
半
期
の
シ
ェ
ア
は
�
一
二
�
ま

米国のリテ�ル証券ビジネス事情
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で
落
ち
込
ん
で
い
る
�
�
図
表
+
�
ま
た
�
+
四
半
期
ベ

�
ス
の
一
口
座
当
り
の
平
均
売
買
件
数
�
一
口
座
当
り
の

平
均
資
金
量
も
�
ピ
�
ク
時
で
あ
る
二
�
�
�
年
第
+
四

半
期
の
五
�
四
件
�
七
万
八
千
ド
ル
か
ら
�
一
�
八
件
�

三
万
四
千
ド
ル
へ
と
そ
れ
ぞ
れ
縮
小
し
て
お
り
�
い
ず
れ

も
過
去
に
見
ら
れ
な
い
程
の
低
水
準
と
な
っ
て
い
る
�

当
然
の
こ
と
な
が
ら
�
オ
ン
ラ
イ
ン
証
券
会
社
は
�
収

益
面
に
お
い
て
�
大
変
厳
し
い
状
況
に
置
か
れ
て
い
る
�

S
I

A
が
四
半
期
毎
に
ま
と
め
て
い
る
業
態
別
の
統
計
で

は
�
オ
ン
ラ
イ
ン
証
券
会
社
を
含
む
�
デ
ィ
ス
カ
ウ
ン

タ
�
の
税
引
き
前
利
益
が
�
二
�
�
�
年
の
一
六
億
六
千

万
ド
ル
か
ら
�
二
�
�
二
年
に
は
三
千
万
ド
ル
の
赤
字
へ

と
急
減
し
て
い
る
こ
と
が
わ
か
る
�
�
図
表
,
�
一
方
�

同
期
間
に
お
け
る
�
対
面
営
業
等
フ
ル
ラ
イ
ン
�
サ
�
ビ

ス
を
行
う
証
券
会
社
は
�
四
七
億
九
千
万
ド
ル
か
ら
一
五

億
三
千
万
ド
ル
へ
の
減
少
に
な
っ
て
お
り
�
オ
ン
ラ
イ
ン

証
券
会
社
と
比
較
す
れ
ば
�
そ
れ
程
厳
し
い
落
ち
込
み
を

図表 + 株式売買注文におけるオンライン取引の市場シェア

�資料� JP Morgan H�Q

�出所� “ONLINE TRADING GOES OFFLINE”, SIA Research Reports
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み
せ
て
い
る
訳
で
は
な
い
�

オ
ン
ラ
イ
ン
証
券
会
社
の
業
績
悪
化
に
つ
い
て
�
い
く

つ
か
の
理
由
が
考
え
ら
れ
る
�
ま
ず
�
そ
の
一
つ
と
し

て
�
こ
れ
ら
の
証
券
会
社
間
の
競
争
が
�
収
益
の
足
を

引
っ
張
っ
た
こ
と
が
挙
げ
ら
れ
る
か
も
し
れ
な
い
�
特
殊

な
技
術
が
必
要
と
さ
れ
ず
�
設
備
投
資
コ
ス
ト
が
そ
れ
程

多
額
で
無
い
と
言
う
こ
と
も
あ
り
�
最
も
収
益
を
計
上
し

た
二
�
�
�
年
に
は
�
二
�
�
社
も
の
オ
ン
ラ
イ
ン
証
券

会
社
が
乱
立
し
て
い
た
�
そ
の
時
点
で
既
に
�
創
業
者
利

益
が
失
わ
れ
始
め
�
厳
し
い
価
格
競
争
に
向
か
っ
て
進
み

つ
つ
あ
っ
た
と
思
わ
れ
る
�E

�trad
e

の
一
注
文
当
り

の
平
均
手
数
料
を
例
に
と
る
と
�
二
�
�
一
年
第
+
四

半
期
の
一
七
�
四
三
ド
ル
�
四
半
期
報
告
書
の
デ
�
タ
よ

り
計
算
�
か
ら
�
二
�
�
三
年
第
+
四
半
期
の
一
一
�
二

五
ド
ル
�glo

b
al

b
ro

k
erag

e
tran

sactio
n

s

に
よ
る

取
引
�
ま
で
低
下
し
て
い
る
�
つ
ま
り
�
そ
れ
ら
証
券
会

社
の
優
位
性
が
�
I
T
技
術
に
由
来
す
る
も
の
で
あ
り
�

図表 , ディスカウンタ�の税引き前利益推移

�出所� “ONLINE TRADING GOES OFFLINE”, SIA Research Reports

米国のリテ�ル証券ビジネス事情
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差
別
化
し
づ
ら
く
�
付
加
価
値
を
付
け
難
い
�
手
数
料
の

安
さ
�
確
実
な
執
行
等
で
あ
っ
た
た
め
に
�
競
争
に
よ
る

価
格
低
下
が
�
促
進
さ
れ
る
こ
と
に
な
っ
た
と
思
わ
れ
る
�

ま
た
�
顧
客
ニ
�
ズ
の
一
部
分
し
か
満
た
せ
な
か
っ
た

こ
と
も
�
指
摘
さ
れ
よ
う
�
前
述
し
た
優
位
性
を
評
価

し
�
こ
れ
ら
の
証
券
会
社
で
取
引
す
る
顧
客
は
�
デ
ィ
�

ト
レ
�
ダ
�
な
ど
の
投
機
的
な
投
資
家
で
あ
り
�
中
長
期

的
な
視
点
を
持
つ
投
資
家
な
ど
の
幅
広
い
層
を
取
り
込
め

な
か
っ
た
の
で
あ
る
�
加
え
て
�
二
�
�
�
年
半
ば
以
降

の
米
国
株
価
の
下
落
は
�
市
場
か
ら
の
退
出
を
デ
ィ
�
ト

レ
�
ダ
�
に
促
す
こ
と
に
な
り
�
オ
ン
ラ
イ
ン
証
券
会
社

は
苦
境
に
追
い
込
ま
れ
た
の
だ
ろ
う
�

三
�
ビ
ジ
ネ
ス
�
モ
デ
ル
の
転
換
を

始
め
た
オ
ン
ラ
イ
ン
証
券
会
社

こ
の
よ
う
な
状
況
下
�
オ
ン
ラ
イ
ン
証
券
会
社
は
�
ビ

ジ
ネ
ス
�
モ
デ
ル
の
転
換
を
行
っ
て
い
る
�
こ
れ
に
は
�

大
き
く
分
け
て
三
つ
の
方
向
性
が
あ
る
と
考
え
ら
れ
る
�

一
つ
は
�
規
模
拡
大
に
よ
る
経
済
性
の
追
求
で
あ
り
�
ほ

と
ん
ど
の
主
要
オ
ン
ラ
イ
ン
証
券
会
社
が
こ
の
手
法
を
採

用
し
て
い
る
�
特
にA

m
eritrad

e

は
�D

atek

を
買

収
す
る
な
ど
�
積
極
性
が
目
立
つ
�
次
の
被
買
収
大
手
企

業
は
�T

D
W

aterh
o

u
se

と
見
ら
れ
て
い
る
が
�
買
い

手
と
し
て
�A

m
eritrad

e

�E

�T
rad

e

等
の
老
舗
の

他
�
新
規
参
入
を
狙
うB

an
k

o
f

A
m

erica

�

H
&

R

B
lo

ck

な
ど
の
名
前
が
挙
が
っ
て
い
る
よ
う
だ
�
但
し
�

参
入
障
壁
が
そ
れ
程
高
く
な
い
た
め
�
業
界
再
編
の
一
般

的
な
効
果
と
さ
れ
る
�
寡
占
化
に
よ
る
価
格
コ
ン
ト
ロ
�

ル
力
の
向
上
に
は
�
あ
ま
り
結
び
つ
か
な
い
と
思
わ
れ
る
�

次
に
挙
げ
ら
れ
る
方
向
性
は
�
他
業
種
へ
の
参
入
で
あ

る
�E

�T
rad

e

は
�
A
T
M
の
運
営
�
オ
ン
ラ
イ
ン
上

で
�
預
金
�
及
び
住
宅
�
自
動
車
ロ
�
ン
の
提
供
な
ど
の
銀

行
業
務
を
行
っ
て
い
る
�
二
�
�
三
年
第
+
四
半
期
に
お

証券レビュ� 第.-巻第 1号

� 12 �



い
て
は
�
証
券
部
門
が
振
る
わ
な
い
中
�
銀
行
部
門
か
ら
の

営
業
利
益
が
全
体
の
八
四
�
を
占
め
る
に
至
っ
て
い
る
�

最
後
の
一
つ
は
�
対
面
営
業
へ
の
回
帰
で
あ
る
�
い
く

つ
か
の
オ
ン
ラ
イ
ン
証
券
会
社
は
�
支
店
展
開
を
積
極
的

に
行
っ
て
い
る
�S

co
ttrad

e

�T
D

W
aterh

o
u

se

は
�

全
米
に
そ
れ
ぞ
れ
一
八
�
�
一
五
�
も
の
支
店
を
持
ち
�

拡
大
中
で
あ
る
�
�
図
表
-
�S

co
ttrad

e

を
例
に
と
る

と
�
一
九
八
�
年
に
設
立
さ
れ
�
一
九
九
九
年
に
支
店
数

が
一
�
�
店
舗
と
な
っ
た
後
�
積
極
的
な
出
店
に
転
じ
て

お
り
�
今
年
中
に
二
�
�
店
舗
を
超
え
る
予
定
と
し
て
い

る
�
同
社
の
ホ
�
ム
ペ
�
ジ
に
お
い
て
�
�
な
ぜ
�S

co
t-

trad
e

は
�
多
く
の
支
店
を
持
っ
て
い
る
の
か
	


と
の

質
問
が
記
さ
れ
て
い
る
�
こ
れ
に
対
す
る
回
答
は
�
�
顧

客
は
�
コ
�
ル
�
セ
ン
タ
�
の
ス
タ
ッ
フ
で
無
く
�
支
店

の
定
め
ら
れ
た
担
当
者
と
繋
が
り
を
持
つ
機
会
を
得
る
こ

と
に
価
値
を
見
出
し
て
い
る
�

と
し
て
い
た
�
な
お
�

同
社
の
支
店
を
通
じ
て
の
株
式
売
買
手
数
料
は
�
こ
れ
ま

図表 - オンライン証券会社のサ�ビス比較

�出所� Scottradeのホ�ムペ�ジ等を利用し� 筆者作成

TD Waterhouse

+/*
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つき�*4*+
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上は�一株につ
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Scottrade

+2*
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インタ�ネット
利用の株式の一

売買注文当り手

数料�成り行き�

インタ�ネット
利用の株式の一

売買注文当り手

数料 �指値�
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文当り手数料
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で
の
も
の
と
比
し
て
�
か
な
り
安
く
な
っ
て
い
る
�
�
図

表
-
�
加
え
て
�
多
く
の
オ
ン
ラ
イ
ン
証
券
会
社
は
�
投

資
ア
ド
バ
イ
ザ
�
の
取
り
込
み
も
行
っ
て
い
る
�
米
国
の

投
資
家
向
け
週
刊
誌B

arro
n

’s

に
よ
る
と
�A

m
eri-

trad
e

は
�
二
�
�
�
年
一
�
月
以
降
�
約
五
�
�
人
の

投
資
ア
ド
バ
イ
ザ
�
が
扱
う
五
億
ド
ル
の
顧
客
資
産
を
�

同
社
の
口
座
に
移
管
さ
せ
た
と
し
て
い
る
�
こ
の
動
き

は
�
売
買
注
文
取
次
ぎ
コ
ス
ト
に
対
す
る
価
格
破
壊
が
�

対
面
営
業
に
ま
で
及
ん
で
来
た
と
解
釈
さ
れ
る
だ
ろ
う
�

但
し
�
オ
ン
ラ
イ
ン
証
券
会
社
が
行
っ
て
い
る
ビ
ジ
ネ

ス
�
モ
デ
ル
の
転
換
は
�
米
国
の
リ
テ
�
ル
証
券
ビ
ジ
ネ

ス
に
お
い
て
�
対
面
営
業
が
多
く
の
顧
客
の
ニ
�
ズ
に
合

致
し
て
い
る
こ
と
を
意
味
し
て
い
る
と
も
考
え
ら
れ
る
�

そ
し
て
�
オ
ン
ラ
イ
ン
証
券
会
社
の
収
益
が
堅
調
に
推
移

す
る
一
方
�
対
面
営
業
中
心
の
そ
れ
が
苦
戦
を
迫
ら
れ
る

日
本
の
現
状
と
大
き
く
異
な
る
と
言
え
る
だ
ろ
う
�
次
節

以
降
で
は
�
米
国
に
お
け
る
対
面
営
業
の
状
況
を
�
今
年

三
月
中
旬
に
行
っ
た
実
地
調
査
を
下
敷
き
に
し
な
が
ら
�

眺
め
て
行
く
�

四
�
訪
問
し
た
証
券
会
社
の
支
店
の

戦
略

前
述
し
た
通
り
�
米
国
の
リ
テ
�
ル
証
券
ビ
ジ
ネ
ス
を

調
査
す
る
に
当
り
�
証
券
会
社
の
支
店
を
い
く
つ
か
訪
問

し
た
�
こ
れ
ら
は
�
主
に
ニ
ュ
�
ヨ
�
ク
�
サ
ン
フ
ラ
ン

シ
ス
コ
の
大
都
市
�
及
び
そ
の
周
辺
に
位
置
し
て
お
り
�

比
較
的
富
裕
な
顧
客
を
対
象
に
ビ
ジ
ネ
ス
を
展
開
し
て
い

る
支
店
で
あ
る
と
考
え
ら
れ
る
�
こ
れ
ら
の
支
店
で
行
っ

た
ヒ
ア
リ
ン
グ
を
通
し
て
�
米
国
に
お
け
る
リ
テ
�
ル
証

券
ビ
ジ
ネ
ス
に
関
す
る
多
く
の
興
味
深
い
内
容
を
知
る
こ

と
が
出
来
た
�

最
初
に
�
今
回
訪
問
を
行
っ
た
証
券
会
社
の
支
店
全
て

に
お
い
て
�
共
通
で
あ
っ
た
と
思
わ
れ
る
戦
略
を
紹
介
し
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て
行
き
た
い
�
そ
れ
ら
の
ほ
と
ん
ど
が
�
顧
客
へ
の
基
本

的
な
サ
�
ビ
ス
内
容
に
関
す
る
も
の
で
あ
る
�
そ
の
中

で
�
私
個
人
が
最
も
印
象
を
受
け
た
の
は
�
顧
客
に
対
す

る
資
産
運
用
ア
ド
バ
イ
ス
の
ア
プ
ロ
�
チ
で
あ
る
�
こ
の

ア
プ
ロ
�
チ
は
�
ポ
�
ト
フ
ォ
リ
オ
を
決
定
す
る
主
な
要

因
が
�
相
場
の
見
通
し
で
無
く
�
顧
客
の
ラ
イ
フ
プ
ラ
ン

で
あ
る
と
す
る
ス
タ
ン
ス
に
立
つ
こ
と
で
あ
る
�
つ
ま

り
�
投
資
信
託
を
運
用
す
る
フ
ァ
ン
ド
�
マ
ネ
�
ジ
ャ
�

が
相
場
の
見
通
し
に
基
づ
い
た
資
産
配
分
を
担
当
し
�
支

店
の
営
業
担
当
者
が
�
顧
客
の
個
別
情
報
を
利
用
し
て
�

そ
れ
ら
を
ラ
イ
フ
プ
ラ
ン
に
適
合
す
る
よ
う
に
組
み
合
わ

せ
る
仕
事
を
す
る
と
言
う
分
業
的
な
考
え
方
が
背
景
に
あ

る
と
思
わ
れ
る
�
ま
た
�
そ
の
よ
う
な
性
格
を
持
つ
ポ
�

ト
フ
ォ
リ
オ
を
作
成
す
る
に
は
�
プ
ロ
フ
ァ
イ
リ
ン
グ
を

実
施
し
�
顧
客
の
資
産
内
容
の
他
�
個
人
の
プ
ラ
イ
ベ
�

ト
な
情
報
の
多
く
を
知
る
必
要
が
あ
る
�
こ
の
問
題
に
つ

い
て
は
�
ヒ
ア
リ
ン
グ
を
行
っ
た
支
店
の
営
業
担
当
者
は

図表 . 訪問した証券会社のプロファイル

�出所� ヒアリング等に基づき� 筆者作成

Salomon Smith

Barney

大手総合証券会

社

カリフォルニア

州サンフランシ

スコ

�商業地�

社員による営業

中心の支店

CitiBankと 共

同して� 顧客の
バランス�シ�
トの負債� 資産
両方を管理�

Royal Alliance

ディスカウン

タ�

カリフォルニア

州ウォルナッツ

クリ�ク
�高級住宅地�

ICによる営業

中心の支店

営業担当者の稼

いだ手数料に対

する戻し率は�
最大で 3 割程

度�

Raymond

James

大手地方証券会

社

ニュ�ヨ�ク州
スカ�スデ�ル
�高級住宅地�

ICによる営業

中心の支店

営業担当者が扱

う顧客数/**�
0**人� 営業担
当者が扱う平均

預かり資産-/**

万ドル�

Fidelity

Brokerage

Services

ディスカウン

タ�

ニュ�ヨ�ク州
ニュ�ヨ�ク
�商業地�

社員による営業

中心の支店

営業担当者の評

価は� 顧客から
のアンケ�ト�
手数料で決ま

る� 顧客とは�
年一回面接�

Edward Jones

大手地方証券会

社

ニュ�ヨ�ク州
ブルックリン

�住宅地�

社員による一人

支店

出店地域は� 営
業担当者が決

定� 最低給与 -

万ドルで� それ
以上は歩合給�

証券会社名

業態

支店所在地

支店形態

ヒアリング

の主な内容
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い
ず
れ
も
�
情
報
の
提
供
が
顧
客
の
義
務
で
あ
り
�
実
行

し
て
く
れ
て
い
る
と
述
べ
て
い
た
�
そ
し
て
�
二
番
目
と

し
て
挙
げ
ら
れ
る
共
通
点
は
�
会
社
都
合
に
よ
る
営
業
担

当
者
の
異
動
が
無
い
こ
と
で
あ
る
�
こ
れ
に
よ
り
�
顧
客

側
が
望
む
限
り
�
営
業
担
当
者
と
の
長
期
的
な
関
係
構
築

が
可
能
に
な
る
の
で
あ
る
�
三
番
目
の
共
通
点
は
�
顧
客

が
支
払
う
手
数
料
が
�
一
般
的
に
フ
ィ
�
�
ベ
�
ス
で
あ

る
こ
と
だ
�
フ
ィ
�
�
ベ
�
ス
と
は
�
商
品
を
売
買
す
る

毎
で
無
く
�
顧
客
の
預
か
り
資
産
の
規
模
に
従
い
�
手
数

料
を
徴
収
す
る
方
法
で
あ
る
�
こ
の
方
法
に
よ
り
�
顧
客

と
営
業
担
当
者
の
利
益
相
反
を
避
け
る
こ
と
が
出
来
る
と

の
指
摘
が
な
さ
れ
て
い
る
�

次
に
�
各
社
毎
に
異
な
る
戦
略
に
つ
い
て
説
明
し
た

い
�
そ
れ
ら
は
�
主
に
営
業
担
当
者
の
採
用
に
関
す
る
選

択
�
及
び
タ
�
ゲ
ッ
ト
と
す
る
顧
客
層
等
の
ポ
ジ
シ
ョ
ニ

ン
グ
の
違
い
か
ら
生
ず
る
も
の
で
あ
る
�
ま
ず
�
I
C

�
イ
ン
デ
ィ
ペ
ン
デ
ン
ト
�
コ
ン
ト
ラ
ク
タ
�
�
歩
合
外

務
員
�
中
心
のR

ay
m

o
n

d
Jam

es

�

R
o

y
al

A
lli-

an
ce

に
つ
い
て
の
特
徴
を
見
よ
う
�
そ
れ
ら
の
証
券
会

社
で
は
�
契
約
を
結
ぶ
営
業
担
当
者
と
し
て
�
主
に
顧
客

を
持
っ
て
い
る
経
験
者
を
選
択
し
て
い
る
と
述
べ
て
い

る
�
そ
の
一
方
で
�
両
社
と
も
�
営
業
担
当
者
の
稼
い
だ

手
数
料
に
対
す
る
高
い
戻
し
率
を
強
調
し
て
い
た
�
例
え

ば
�

R
o

y
al

A
llian

ce

で
は
�
最
大
で
九
割
程
度
に
な

る
そ
う
で
あ
る
�
つ
ま
り
�
既
に
十
分
な
顧
客
ベ
�
ス
を

抱
え
る
I
C
を
�
高
い
戻
し
率
を
セ
�
ル
ス
�
ポ
イ
ン
ト

に
�
即
戦
力
と
し
て
引
き
抜
く
戦
略
と
言
え
よ
う
�
ま

た
�
出
店
に
つ
い
て
も
�
フ
ラ
ン
チ
ャ
イ
ズ
制
を
と
っ
て

お
り
�
本
社
が
決
定
す
る
訳
で
な
い
�
今
回
訪
問
し
た

R
o

y
al

A
llian

ce

の
支
店
に
つ
い
て
は
�
営
業
担
当
者

が
�
保
険
販
売
�
税
務
相
談
等
を
含
め
た
�
町
の
金
融
コ

ン
サ
ル
タ
ン
ト
�
を
商
っ
て
お
り
�
証
券
の
売
買
注
文
の

取
次
ぎ
業
者
と
し
て
�
同
社
を
選
択
し
て
い
る
と
言
う
感

が
あ
っ
た
�
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も
う
一
つ
の
グ
ル
�
プ
�

S
alo

m
o

n
S

m
ith

B
ar-

n
ey

�F
id

elity

の
場
合
で
あ
る
が
�
営
業
担
当
者
は
�

社
員
と
し
て
雇
用
さ
れ
る
の
が
一
般
的
で
あ
る
�
そ
し

て
�

S
alo

m
o

n
S

m
ith

B
arn

ey

で
は
�
預
か
り
資
産

で
五
�
万
ド
ル
以
上
と
な
る
高
額
所
得
者
に
狙
い
を
定

め
�
親
会
社
で
あ
るC

itiB
an

k

と
共
同
し
て
�
顧
客
の

バ
ラ
ン
ス
�
シ
�
ト
の
負
債
�
資
産
両
方
を
管
理
す
る
こ

と
で
�
他
社
と
の
差
別
化
を
図
る
と
し
て
い
た
�
ま
た
�

両
社
の
営
業
担
当
者
と
も
�
ヒ
ア
リ
ン
グ
時
に
お
い
て
�

顧
客
資
産
を
管
理
す
る
方
法
論
中
心
の
説
明
を
行
っ
て
い

た
こ
と
が
印
象
的
で
あ
っ
た
�
特
に
�S

alo
m

o
n

S
m

ith
B

arn
ey

の
営
業
担
当
者
の
そ
れ
は
�
フ
ァ
イ
ナ

ン
ス
の
講
義
の
よ
う
で
あ
っ
た
�

こ
の
中
間
に
位
置
す
る
形
態
が
�E

d
w

ard
Jo

n
es

で

あ
ろ
う
�
同
社
の
雇
用
形
態
は
�
社
員
の
み
で
あ
る
�
一

方
�
出
店
す
る
地
域
に
つ
い
て
は
�
一
人
支
店
の
営
業
担

当
者
が
決
定
す
る
こ
と
に
な
っ
て
お
り
�
実
際
の
オ
フ
ィ

図表 /
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ス
の
選
定
は
�
本
社
が
サ
ポ
�
ト
し
て
い
る
�
我
�
が
訪

れ
た
店
舗
は
�
花
屋
の
二
階
に
あ
っ
た
�
�
図
表
/
�
ま

た
�
給
与
と
し
て
三
万
ド
ル
が
支
払
わ
れ
て
お
り
�
そ
れ

以
上
に
つ
い
て
は
�
預
か
り
資
産
か
ら
も
た
ら
さ
れ
る

フ
ィ
�
�
ベ
�
ス
の
手
数
料
次
第
で
あ
る
と
の
こ
と
で

あ
っ
た
�
つ
ま
り
�
営
業
担
当
者
の
自
主
性
を
重
ん
じ
る

一
方
で
�
生
活
に
必
要
な
最
低
限
の
報
酬
を
保
証
す
る
と

言
う
戦
略
で
あ
る
�

五
�
顧
客
と
の
信
頼
を
形
成
す
る

メ
カ
ニ
ズ
ム
と
は

こ
れ
ま
で
見
て
き
た
米
国
の
リ
テ
�
ル
証
券
ビ
ジ
ネ
ス

の
現
状
に
お
い
て
�
注
目
す
べ
き
こ
と
が
二
点
あ
る
�
一

つ
は
�
オ
ン
ラ
イ
ン
証
券
会
社
が
取
り
込
ん
だ
顧
客
は
�

デ
ィ
�
ト
レ
�
ダ
�
の
よ
う
な
投
機
家
で
あ
り
�
本
業
を

持
ち
な
が
ら
も
�
将
来
設
計
の
た
め
の
資
産
形
成
を
考
え

ざ
る
を
得
な
い
投
資
家
で
無
か
っ
た
こ
と
で
あ
る
�
も
う

一
点
と
し
て
�
人
口
の
比
率
の
ほ
と
ん
ど
を
占
め
る
後
者

の
信
頼
を
勝
ち
得
た
の
は
�
対
面
営
業
で
あ
り
�
そ
の
背

後
に
は
�
顧
客
と
の
利
益
相
反
を
弱
め
る
メ
カ
ニ
ズ
ム
が

工
夫
さ
れ
て
い
た
こ
と
が
挙
げ
ら
れ
よ
う
�
以
下
で
�
そ

の
メ
カ
ニ
ズ
ム
に
つ
い
て
説
明
し
て
行
く
�

ま
ず
�
前
述
し
た
フ
ィ
�
�
ベ
�
ス
の
手
数
料
体
系
が

挙
げ
ら
れ
る
�
次
に
�
営
業
担
当
者
を
選
別
す
る
メ
カ
ニ

ズ
ム
で
あ
る
�
こ
こ
で
�
一
般
的
な
投
資
家
像
を
思
い
浮

か
べ
よ
う
�
彼
は
�
本
業
が
忙
し
く
�
将
来
の
た
め
の
投

資
に
つ
い
て
十
分
な
知
識
を
得
る
た
め
の
時
間
が
無
い
と

す
る
�
こ
の
よ
う
な
条
件
の
下
�
ア
ド
バ
イ
ス
を
し
て
く

れ
る
専
門
家
を
選
択
す
る
た
め
の
基
準
を
考
え
る
�
当
然

の
こ
と
な
が
ら
�
彼
自
身
は
�
専
門
家
の
ス
キ
ル
を
直
接

的
に
推
し
量
る
こ
と
が
出
来
な
い
�
よ
っ
て
�
そ
の
基
準

と
な
る
の
は
�
こ
れ
ま
で
の
行
動
で
得
ら
れ
た
専
門
家
の

評
判
で
あ
ろ
う
�
そ
し
て
�
も
う
一
つ
の
基
準
は
�
不
誠
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実
な
対
応
を
し
た
場
合
に
�
専
門
家
が
失
う
効
用
の
大
き

さ
で
あ
ろ
う
�
米
国
に
お
い
て
�
投
資
家
は
�
両
基
準
を

利
用
し
て
い
る
と
思
わ
れ
る
�
前
者
の
基
準
が
�
働
い
て

い
る
こ
と
を
示
す
事
実
は
�
い
ず
れ
の
証
券
会
社
の
支
店

に
お
い
て
も
�
新
規
顧
客
の
ほ
と
ん
ど
が
�
紹
介
に
よ
る

も
の
で
あ
る
と
説
明
が
あ
っ
た
こ
と
で
あ
る
�
後
者
に
つ

い
て
は
�
専
門
家
が
地
元
コ
ミ
ュ
ニ
テ
ィ
の
一
員
で
あ
る

こ
と
等
に
よ
っ
て
�
担
保
さ
れ
る
て
い
る
の
か
も
し
れ
な

い
�
ま
た
�
営
業
担
当
者
の
出
身
が
�
教
師
�
牧
師
�
軍

人
等
多
様
で
あ
り
�
最
初
の
顧
客
が
�
前
職
の
人
間
関
係

に
基
づ
く
こ
と
も
�
示
唆
に
富
む
と
思
わ
れ
る
�
例
え

ば
�

R
o

y
al

A
llian

ce

の
営
業
担
当
者
は
�
海
軍
出
身

で
あ
り
�
そ
の
人
脈
か
ら
出
発
し
顧
客
を
増
加
さ
せ
た
と

述
べ
て
い
た
�
一
方
�
顧
客
ベ
�
ス
の
な
い
場
所
で
�
営

業
を
ス
タ
�
ト
さ
せ
たE

d
w

ard
Jo

n
es

の
営
業
担
当

者
は
�
セ
ミ
ナ
�
を
開
き
�
パ
ン
フ
レ
ッ
ト
を
配
る
な
ど

し
て
�
勧
誘
に
努
め
た
結
果
�
四
年
経
っ
た
現
在
に
お
い

て
�
よ
う
や
く
新
規
顧
客
の
九
割
ま
で
を
�
紹
介
に
よ
っ

て
得
ら
れ
る
よ
う
に
な
っ
た
と
語
っ
て
い
る
�

ま
た
�
相
場
見
通
し
に
基
づ
く
資
産
配
分
の
変
更
に
関

与
し
な
い
と
言
う
こ
と
も
�
営
業
担
当
者
が
�
彼
の
評
判

を
傷
つ
け
る
リ
ス
ク
を
未
然
に
回
避
す
る
効
果
が
あ
る
も

の
と
思
わ
れ
る
�
相
場
見
通
し
は
�
往
�
に
し
て
外
れ
る

も
の
だ
し
�
一
般
的
な
投
資
家
は
�
そ
れ
程
興
味
が
あ
る

訳
で
な
い
�
但
し
�
実
際
問
題
と
し
て
�
長
期
的
な
観
点

で
投
資
を
行
っ
た
と
し
て
も
�
引
退
生
活
に
入
る
直
前
に

お
い
て
�
目
標
と
し
た
資
金
を
必
ず
得
ら
れ
る
と
言
い
切

れ
る
の
で
も
な
い
が
�

最
後
に
な
る
が
�
I
T
を
利
用
し
た
�
コ
ン
プ
ラ
イ
ア

ン
ス
の
徹
底
も
重
要
だ
ろ
う
�
支
店
内
で
担
当
者
を
置
く

こ
と
が
難
し
いE

d
w

ard
Jo

n
es

�R
ay

m
o

n
d

Jam
es

�

R
o

y
al

A
llian

ce

各
社
は
�
本
社
の
シ
ス
テ
ム
で
リ
ア

ル
タ
イ
ム
に
売
買
注
文
を
チ
ェ
ッ
ク
し
�
疑
問
な
点
が
あ

れ
ば
即
座
に
担
当
者
を
派
遣
す
る
と
し
て
い
た
�
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六
�
終
わ
り
に

米
国
に
お
け
る
株
式
投
資
の
歴
史
は
長
い
�
現
在
の
投

資
家
と
営
業
担
当
者
の
関
係
は
�
お
互
い
に
と
っ
て
�
多

く
の
経
験
を
踏
ま
え
た
上
で
の
�
心
地
の
良
い
均
衡
状
態

な
の
だ
ろ
う
�
現
在
�
日
本
は
�
そ
れ
を
模
索
す
る
状
況

に
あ
る
と
思
わ
れ
る
�
一
九
八
�
年
代
ま
で
�
株
価
が
上

昇
基
調
を
続
け
て
お
り
�
営
業
担
当
者
は
�
そ
れ
に
適
応

し
て
い
た
の
だ
ろ
う
�
し
か
し
な
が
ら
�
株
価
動
向
が
不

透
明
に
な
り
�
過
去
の
方
法
論
は
通
じ
な
く
な
っ
て
い

る
�
一
方
で
�
低
金
利
�
公
的
年
金
に
対
す
る
不
安
か

ら
�
リ
テ
�
ル
証
券
ビ
ジ
ネ
ス
の
潜
在
的
な
需
要
は
大
き

い
と
考
え
ら
れ
�
新
た
な
方
法
論
が
必
要
と
さ
れ
て
い

る
�
加
え
て
�
そ
れ
は
�
直
接
金
融
シ
ス
テ
ム
を
発
展
さ

せ
る
た
め
の
マ
ク
ロ
的
な
要
請
で
も
あ
る
だ
ろ
う
�
一
般

的
な
投
資
家
を
呼
び
戻
す
た
め
に
�
米
国
の
現
状
か
ら
学

ぶ
こ
と
が
出
来
る
も
の
は
�
少
な
く
な
い
と
思
わ
れ
る
�

ま
た
�
日
本
に
お
い
て
�
投
資
家
教
育
が
叫
ば
れ
て
久

し
い
�
そ
れ
に
必
要
な
こ
と
は
�
銘
柄
を
選
別
す
る
手
法

な
ど
で
は
無
く
�
株
式
�
債
券
等
金
融
商
品
に
つ
い
て
の
性

格
と
�
ラ
イ
フ
プ
ラ
ン
の
中
で
の
位
置
づ
け
に
関
す
る
基

本
的
な
知
識
の
取
得
に
あ
る
と
思
わ
れ
る
�
加
え
て
�
信
頼

に
足
る
担
当
者
を
探
し
出
す
方
法
な
の
か
も
し
れ
な
い
�

�
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