
�����������
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

�����������
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二
�
�
一
年
の
株
式
投
資
収
益
率

内

田

ふ
じ
子

当
研
究
所
で
は
一
九
九
八
年
で
中
断
し
て
い
た
株
式
投

資
収
益
率
の
計
測
作
業
を
再
開
し
た
�
二
�
�
一
年
ま
で

の
計
測
結
果
は
C
D
�
R
O
M

�
E
X
C
E
L
版
�
で
公

表
さ
れ
�
ま
た
�
そ
の
概
要
は
当
研
究
所
の
ホ
�
ム
ペ
�

ジ
に
も
掲
載
さ
れ
て
い
る
が
�
本
稿
で
は
�
銘
柄
別
の
集

計
結
果
な
ど
も
含
め
て
レ
ポ
�
ト
し
た
い
�

一
�
東
証
一
部
の
平
均
投
資
収
益
率
は

マ
イ
ナ
ス
一
五
�
一
�

東
証
一
部
の
二
�
�
一
年
の
市
場
収
益
率�
は
マ
イ
ナ
ス

一
五
�
一
�
�
年
率
�
で
あ
っ
た
�
こ
れ
は
九
二
年
の
マ

イ
ナ
ス
二
四
�
八
�
�
九
�
年
の
マ
イ
ナ
ス
一
五
�
九
�

に
次
い
で
�
過
去
三
番
目
に
大
幅
な
下
落
率
で
あ
る
�

�
図
+
�
世
界
的
な
I
T
不
況
に
加
え
て
ア
メ
リ
カ
で
発

生
し
た
同
時
多
発
テ
ロ
の
シ
ョ
ッ
ク
で
ハ
イ
テ
ク
産
業
中

心
に
大
幅
な
業
績
調
整
を
余
儀
な
く
さ
れ
た
こ
と
が
要
因

と
な
っ
た
�
デ
フ
レ
不
況
に
よ
る
上
場
企
業
の
相
次
ぐ
経

営
破
綻
が
投
資
家
の
信
用
リ
ス
ク
へ
の
警
戒
感
を
高
め
た

こ
と
�
ま
た
�
巨
額
の
不
良
債
権
処
理
を
迫
ら
れ
て
い
る

銀
行
株
の
下
落
�
二
�
�
�
年
度
に
行
わ
れ
た
多
額
の
公

募
増
資
や
持
ち
合
い
解
消
に
よ
る
需
給
関
係
の
悪
化
の
影

響
も
大
き
か
っ
た
と
い
え
よ
う
�

� +*/�



年
間
株
式
投
資
収
益
率
は
一
九
五
三
年
か
ら
計
算
さ
れ

て
い
る
が
�
二
�
�
一
年
ま
で
の
四
九
年
で
最
高
は
金
融

緩
和
�
列
島
改
造
ブ
�
ム
で
株
価
が
大
き
く
上
昇
し
た
七

二
年
の
七
二
�
一
�
�
最
低
は
証
券
不
祥
事
�
銀
行
の
不

良
債
権
の
顕
在
化
か
ら
金
融
シ
ス
テ
ム
へ
の
不
安
感
が
拡

が
っ
た
九
二
年
の
マ
イ
ナ
ス
二
四
�
八
�
で
あ
り
�
四
九

年
間
の
年
平
均
収
益
率
�
年
複
利
計
算
�
は
一
四
�
一
�

と
な
っ
た��
四
九
年
の
う
ち
マ
イ
ナ
ス
だ
っ
た
年
は
一
一

年
あ
る
�
八
九
年
ま
で
の
三
八
年
間
で
は
わ
ず
か
四
年
を

数
え
る
の
み
で
あ
っ
た
が
�
九
�
年
以
降
の
一
二
年
間
で

は
半
分
以
上
の
七
年
が
マ
イ
ナ
ス
だ
っ
た
�
直
近
の
一
九

九
九
年
と
二
�
�
�
年
は
情
報
通
信
関
連
銘
柄
が
活
況
で

あ
っ
た
た
め
二
年
連
続
し
て
プ
ラ
ス
の
高
い
収
益
率
と

な
っ
た
が
�
そ
れ
で
も
�
九
�
年
か
ら
二
�
�
一
年
の
平

均
収
益
率
は
マ
イ
ナ
ス
で
あ
る
�
全
期
間
を
一
�
年
ご
と

に
み
る
と
�
他
の
四
期
間
は
す
べ
て
二
桁
の
プ
ラ
ス
で

あ
っ
た
こ
と
か
ら
も
�
九
�
年
以
降
が
か
つ
て
な
い
特
異

図 + 東証一部年間市場収益率
+3/-年�,**+年
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な
年
月
で
あ
っ
た
こ
と
が
分
か
る
�
�
表
+
�

二
�
長
期
投
資
の
収
益
安
定
化
効
果

に
か
げ
り

投
資
開
始
年
�
購
入
年
�
別
に
み
る
と
�
二
�
�
一
年

に
売
却
し
て
マ
イ
ナ
ス
に
な
っ
た
の
は
�
株
価
が
高
か
っ

た
一
九
八
八
年
�
九
一
年
と
二
�
�
�
年
に
購
入
し
た
場

合
の
み
で
あ
っ
た
�
�
図
,
�
一
九
七
一
年
以
前
に
投
資

を
開
始
し
て
い
れ
ば
�
年
平
均
一
�
�
以
上
の
収
益
が
得

ら
れ
て
お
り
�
先
に
記
し
た
よ
う
に
五
�
年
前
の
一
九
五

二
年
に
投
資
し
て
い
れ
ば
一
四
�
一
�
の
収
益
が
得
ら
れ

た
こ
と
に
な
る
�

一
般
に
�
投
資
収
益
を
安
定
さ
せ
る
に
は
分
散
投
資
と

長
期
投
資
が
常
識
と
さ
れ
て
お
り
�
実
際
�
九
�
年
代
の

初
め
ま
で
は
平
均
的
に
見
て
�
三
年
以
上
投
資
を
続
け
れ

ば
プ
ラ
ス
�
ほ
ぼ
一
�
年
の
投
資
期
間
で
一
�
�
以
上
の

収
益
を
安
定
的
に
得
ら
れ
た
こ
と
が
デ
	
タ
で
示
さ
れ
て

表 +

月間市場収益率

標準偏差

/.-+,

0.*//

..23*

../,0

..,*3

0.+3*

�年間収益率の平均収益率は複利平均� 月間収益率の平均収益率は単純平均

平均

収益率

+.*3-

,.-2+

+.,/,

+.++*

+.1,1

�*...,

� /�以
上の月数

+3*

-0

-0

-.

,2

/0

マイナス

の月数

,-3

,0

/,

.-

-1

2+

総月数

0**

30

+,*

+,*

+,*

+..

年間市場収益率

平均

収益率

+..+

,2.+

+/.3

+0.1

,,.2

�,.2

マイナス

の年数

++

+

,

+

*

1

総年数

.3

1

+*

+*

+*

+,

全期間

/*年代

0*年代

1*年代

2*年代

3*年代以降
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き
た��
し
か
し
�
本
年
の
計
測
結
果
で
は
�
十
分
に
分
散

化
さ
れ
た
ポ
�
ト
フ
ォ
リ
オ
で
も
�
最
低
で
も
プ
ラ
ス
の

収
益
を
得
る
に
は
一
四
年
�
五
�
以
上
だ
と
一
七
年
�
一

�
�
以
上
だ
と
三
�
年
か
か
る
こ
と
が
示
さ
れ
た
�
長
期

投
資
と
い
え
ど
も
長
す
ぎ
る
と
言
わ
ざ
る
を
得
な
い
�
九

�
年
以
降
の
よ
う
な
長
期
低
迷
期
に
お
い
て
は
�
長
期
投

資
に
収
益
安
定
化
効
果
を
期
待
で
き
な
い
こ
と
が
示
さ
れ

た
�三

�
月
間
市
場
収
益
率
の
最
高
は
四
月

二
�
�
一
年
一
年
間
の
市
場
収
益
率
を
月
ご
と
に
み
る

と
�
一
二
カ
月
の
う
ち
プ
ラ
ス
だ
っ
た
の
は
四
カ
月
あ

り
�
最
も
高
か
っ
た
の
は
四
月
の
七
�
�
�
�
月
率
��

最
も
大
き
な
マ
イ
ナ
ス
と
な
っ
た
の
は
七
月
で
マ
イ
ナ
ス

八
�
五
�
だ
っ
た
�
四
月
は
不
良
債
権
処
理
等
に
関
す
る

政
府
の
緊
急
経
済
対
策
や
ア
メ
リ
カ
の
利
下
げ
�
下
旬
に

図 , 購入年別収益率
,**+年売却 �年率�

証券レビュ� 第.,巻第 3号

� +*2�



誕
生
し
た
小
泉
政
権
の
構
造
改
革
な
ど
国
内
外
の
施
策
な

ど
へ
の
期
待
で
株
価
が
上
昇
し
た
こ
と
に
よ
る
も
の
で
あ

る
�
九
月
一
一
日
に
発
生
し
た
同
時
多
発
テ
ロ
の
影
響
も

月
末
ベ
�
ス
で
は
マ
イ
ナ
ス
七
�
�
�
に
と
ど
ま
っ
た
�

月
間
収
益
率
で
み
て
も
九
�
年
代
以
降
は
マ
イ
ナ
ス
が

多
い
�
一
九
五
二
年
一
月
か
ら
二
�
�
一
年
一
二
月
ま
で

全
六
�
�
カ
月
の
う
ち
マ
イ
ナ
ス
は
二
三
九
カ
月
あ
る

が
�
そ
の
う
ち
の
八
一
カ
月
が
九
�
年
代
以
降
で
あ
る
�

プ
ラ
ス
五
�
以
上
あ
る
い
は
マ
イ
ナ
ス
五
�
以
下
の
収
益

率
の
月
数
も
一
九
�
カ
月
あ
る
う
ち
の
五
六
カ
月
が
九
�

年
以
降
に
発
生
し
て
お
り
�
こ
の
期
間
の
標
準
偏
差
も
大

き
い
こ
と
か
ら
�
九
�
年
以
降
は
平
均
収
益
が
低
い
だ
け

で
な
く
�
変
動
も
大
き
い
こ
と
が
示
さ
れ
た
�
�
表
+
�

四
�
前
年
と
様
変
わ
り
し
た
産
業
別

ラ
ン
キ
ン
グ

東
証
一
部
の
産
業
別
収
益
率
は
�
二
八
業
種
の
う
ち
一

三
業
種
が
プ
ラ
ス
だ
っ
た
�
最
高
だ
っ
た
の
は
鉱
業
で
四

三
�
一
�
�
最
低
は
通
信
業
の
マ
イ
ナ
ス
四
二
�
三
�

だ
っ
た
�
ラ
ン
キ
ン
グ
し
て
み
る
と
�
鉱
業
は
九
九
年
と

二
�
�
�
年
は
そ
れ
ぞ
れ
二
五
位
と
二
八
位
で
あ
り
�
通

信
業
は
一
位
と
三
位
で
あ
っ
た
�
そ
の
他
の
産
業
に
つ
い

て
も
一
九
九
九
年
お
よ
び
二
�
�
�
年
と
二
�
�
一
年
で

は
上
位
下
位
が
入
れ
替
わ
っ
た
格
好
に
な
っ
た
�
こ
の
三

年
は
I
T
バ
ブ
ル
の
成
長
と
崩
壊
に
翻
弄
さ
れ
た
年
で

あ
っ
た
�

五
�
一
�
�
�
以
上
の
銘
柄
が
一
一
社

銘
柄
別
に
二
�
�
一
年
の
投
資
収
益
率
を
み
る
と
�
最

高
の
二
八
二
�
八
�
�
二
部
の
東
京
理
化
工
業
所
�
非
鉄

金
属��
か
ら
最
低
の
マ
イ
ナ
ス
九
六
�
�
�
�
一
部
の
光

通
信
�
通
信
業
�
ま
で
三
八
�
�
近
い
開
き
が
あ
っ
た
�

一
部
と
二
部
併
せ
て
一
八
�
三
社
�
上
場
廃
止
を
除
く
�

,**+年の株式投資収益率
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の
半
数
�
五
五
�
�
の
収
益
率
が
マ
イ
ナ
ス
で
あ
っ
た
�

平
均
収
益
率
が
大
き
な
マ
イ
ナ
ス
で
あ
っ
た
に
も
か
か
わ

ら
ず
プ
ラ
ス
と
マ
イ
ナ
ス
の
銘
柄
数
が
ほ
ぼ
拮
抗
し
て
い

る
の
は
銀
行
な
ど
大
型
株
の
収
益
率
が
大
き
な
マ
イ
ナ
ス

だ
っ
た
た
め
で
あ
る��
全
体
の
五
分
の
一
が
�
�
以
上
一

�
�
未
満
で
あ
り
�
一
�
�
�
以
上
は
一
一
社
だ
っ
た
�

�
図
-
�

な
お
�
本
年
を
含
め
て
こ
れ
ま
で
の
最
高
は
九
九
年
の

フ
ァ
�
ス
ト
リ
テ
イ
リ
ン
グ
�
商
業
�
の
九
九
九
�
�

�
�
最
低
は
本
年
の
光
通
信
で
あ
る
�
前
者
は
そ
の
一
年

で
資
産
価
値
が
一
一
倍
に
�
後
者
は
わ
ず
か
四
�
に
な
っ

た
こ
と
に
な
る
�

銘
柄
ご
と
に
二
�
�
一
年
ま
で
の
三
年
�
五
年
�
一
�

年
間
の
平
均
収
益
率
を
み
る
と
�
長
期
化
す
る
に
つ
れ
て

銘
柄
間
格
差
は
縮
ま
る
も
の
の
�
マ
イ
ナ
ス
が
増
加
し
�

五
年
�
一
�
年
で
は
九
�
�
近
く
が
マ
イ
ナ
ス
と
な
っ

た
�
�
表
,
�
ち
な
み
に
�
九
三
年
の
結
果
で
は
一
�
年

図 - 収益率の分布
,**+年
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間
投
資
し
続
け
て
も
プ
ラ
ス
に
な
ら
な
か
っ
た
の
は
全
体

の
六
�
�
六
�
銘
柄
�
で
し
か
な
か
っ
た��
市
場
が
長
期

低
迷
し
て
い
る
よ
う
な
状
況
下
で
は
�
同
一
銘
柄
へ
の
集

中
投
資
で
利
益
を
得
る
の
は
�
一
�
年
程
度
の
投
資
期
間

で
は
難
し
い
と
い
う
こ
と
で
あ
る
�

六
�
上
昇
し
て
い
る
配
当
利
回
り

二
�
�
一
年
の
東
証
一
部
の
平
均
配
当
利
回
り�
は
�
�

七
六
�
で
あ
っ
た
�

配
当
利
回
り
は
六
�
年
代
以
降
株
価
の
持
続
的
上
昇
と

株
式
持
ち
合
い
を
背
景
と
し
た
安
定
配
当
と
で
低
下
し
続

け
�
七
�
年
代
に
は
郵
便
局
の
通
常
貯
金
の
金
利
を
も
下

回
る
水
準
と
な
っ
て
い
た
�
し
か
し
�
株
価
の
低
迷
を
背

景
に
九
�
年
を
ボ
ト
ム
�
�
�
四
八
�
�
に
上
昇
傾
向
と

な
り
�
さ
ら
に
�
超
低
金
利
も
手
伝
っ
て
九
�
年
代
半
ば

よ
り
定
額
貯
金
の
金
利
を
も
上
回
る
よ
う
に
な
っ
た
�

表 , 投資年数別銘柄別収益率分布 �,**+年売却の場合�
東証一部� 銘柄数

+*年
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�
図
.
�

配
当
利
回
り
が
上
昇
傾
向
と
な
っ
た
の
は
も
っ
ぱ
ら
株

価
の
低
迷
に
よ
る
も
の
で
あ
る
が
�
配
当
に
つ
い
て
も
�

近
年
�
持
ち
合
い
解
消
の
進
展
と
株
主
重
視
の
風
潮
か
ら

安
定
配
当
を
見
直
す
企
業
が
増
加
し
て
き
て
お
り
�
増
配

に
転
じ
た
企
業
も
少
な
く
な
い
�
た
だ
し
�
デ
フ
レ
不
況

の
な
か
�
全
体
の
一
五
�
に
あ
た
る
二
一
六
社
が
無
配

�
配
当
利
回
り
が
ゼ
ロ
�
と
な
る
な
ど
�
配
当
利
回
り
の

低
下
要
因
も
無
視
で
き
な
い
�

産
業
別
に
み
る
と
�
配
当
利
回
り
が
高
い
の
は
電
気
�

ガ
ス
業
�
低
い
の
は
空
運
業
で
あ
る
�

銘
柄
別
に
配
当
利
回
り
を
ラ
ン
キ
ン
グ
し
て
み
る
と
�

巷
間
言
わ
れ
る
よ
う
に
電
気
�
ガ
ス
業
や
六
�
年
代
以
前

に
上
場
さ
れ
た
成
熟
企
業
の
配
当
利
回
り
は
高
く
�
九
�

年
代
後
半
以
降
に
上
場
さ
れ
た
新
し
い
企
業
は
低
い
�
と

い
う
傾
向
が
伺
わ
れ
る
�
五
�
六
八
�
を
最
高
に
配
当
利

回
り
が
三
�
以
上
の
銘
柄
が
八
九
あ
っ
た
�
そ
れ
ら
の
銘

図 . 配当利回りと郵便局の商品の金利
+3/-年�,**+年

�金利は年末時点� 定額貯金は1-年に新設された -年以上物
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柄
の
投
資
収
益
率
は
概
し
て
高
く
�
マ
イ
ナ
ス
だ
っ
た
の

は
一
二
に
過
ぎ
な
か
っ
た
�
キ
ャ
ピ
タ
ル
ゲ
イ
ン
が
期
待

で
き
な
い
状
況
下
に
あ
っ
て
�
配
当
利
回
り
を
重
視
し
た

銘
柄
選
択
が
行
わ
れ
た
た
め
と
思
わ
れ
る
�

七
�
東
証
二
部
も
三
年
ぶ
り
の

マ
イ
ナ
ス

東
証
二
部
の
平
均
年
間
収
益
率
は
マ
イ
ナ
ス
一
一
�
九

�
で
あ
っ
た
�
九
九
年
に
一
部
�
二
部
を
通
し
て
過
去
最

高
の
七
七
�
一
�
と
な
っ
た
が
�
二
�
�
一
年
は
一
部
と

ほ
ぼ
同
水
準
の
大
幅
な
下
落
率
と
な
っ
た
�
以
前
か
ら
�

小
型
株
の
多
い
二
部
は
一
部
よ
り
変
動
幅
が
大
き
か
っ
た

が
�
九
�
年
代
後
半
に
は
そ
れ
が
顕
著
で
あ
っ
た
�
二
部

の
平
均
配
当
利
回
り
は
九
九
年
に
一
部
を
上
回
り
�
一
�

を
超
え
た
�
二
�
�
一
年
は
一
�
一
二
�
��
十
年
も
の

の
国
債
の
利
回
り
に
匹
敵
す
る
水
準
で
あ
る
�

二
部
の
産
業
別
収
益
率
で
は
�
最
高
が
金
属
製
品
の
一

八
�
�
�
�
最
低
は
そ
の
他
製
品
の
マ
イ
ナ
ス
四
�
�
�

�
だ
っ
た
�

八
�
お
わ
り
に

九
�
年
以
降
�
と
り
わ
け
九
六
年
に
日
本
版
金
融
ビ
ッ

グ
バ
ン
が
提
唱
さ
れ
て
か
ら
は
�
さ
ま
ざ
ま
な
改
革
が
進

め
ら
れ
て
き
た
�
株
式
市
場
に
つ
い
て
は
�
売
買
委
託
手

数
料
の
完
全
自
由
化
�
株
式
取
引
の
市
場
集
中
義
務
の
撤

廃
�
イ
ン
タ
�
ネ
ッ
ト
取
引
の
開
始
�
新
興
企
業
の
た
め

の
新
し
い
市
場
で
あ
る
マ
ザ
�
ズ
や
ナ
ス
ダ
ッ
ク
ジ
ャ
パ

ン
の
開
設
�
企
業
サ
イ
ド
で
は
持
株
会
社
解
禁
と
株
式
交

換
制
度
な
ど
新
し
い
会
社
制
度
の
創
設
な
ど
で
あ
る
�
ま

た
�
戦
後
最
大
の
不
況
に
直
面
し
て
�
経
営
破
綻
す
る
企

業
が
増
加
し
�
経
営
効
率
化
を
意
識
し
た
合
併
や
持
株
会

社
の
設
立
�
株
式
持
ち
合
い
解
消
の
進
展
な
ど
�
株
式
市

場
を
巡
る
環
境
は
急
速
に
著
し
い
変
貌
を
遂
げ
た
�
九
�

,**+年の株式投資収益率
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年
代
以
降
の
収
益
率
の
変
動
の
激
し
さ
を
�
そ
れ
ら
の
変

化
へ
の
対
応
を
模
索
し
た
年
月
で
あ
っ
た
と
読
む
こ
と
も

で
き
る
で
あ
ろ
う
�

�
注
�

�

市
場
収
益
率
と
い
う
の
は
�
上
場
全
企
業
の
収
益
率
を
時
価
総
額

で
加
重
平
均
し
た
値
で
あ
り
�
い
わ
ゆ
る
マ
�
ケ
ッ
ト
�
ポ
�
ト
フ

ォ
リ
オ
の
収
益
率
で
あ
る
�
本
レ
ポ
�
ト
で
は
�
こ
の
加
重
平
均
収

益
率
を
用
い
て
分
析
す
る
が
�
単
純
平
均
収
益
率
も
計
算
さ
れ
て
い

る
�
二
�
�
一
年
の
単
純
平
均
収
益
率
は
マ
イ
ナ
ス
二
�
九
�
で
あ

っ
た
�
信
用
不
安
の
高
ま
り
を
背
景
に
�
株
価
水
準
が
低
い
銘
柄
が

活
発
に
売
買
さ
れ
た
た
め
�
加
重
平
均
収
益
率
よ
り
下
落
率
が
小
さ

か
っ
た
�

�

東
証
一
部
の
年
間
市
場
収
益
率
�
月
間
市
場
収
益
率
お
よ
び
保
有

期
間
別
収
益
率
の
数
値
は
�
当
研
究
所
の
ホ
�
ム
ペ
�
ジ
に
掲
載
さ

れ
て
い
る
�

�

本
誌
九
四
年
五
月
号
参
照
�

�

一
部
の
最
高
は
�
一
九
九
�
二
�
�
兼
松
�
商
業
�
で
あ
る
�

�

ち
な
み
に
�
大
き
な
プ
ラ
ス
の
収
益
率
だ
っ
た
九
九
年
も
プ
ラ
ス

だ
っ
た
の
は
全
一
三
三
七
社

�
上
場
廃
止
を
除
く
�
の
半
数
に
す
ぎ

な
い
�

�

前
出
の
本
誌
九
四
年
五
月
号
参
照
�

�

配
当
利
回
り
は
投
資
額
に
対
す
る
配
当
の
割
合
で
あ
る
�
当
研
究

所
で
は
産
業
別
収
益
率
と
銘
柄
別
収
益
率
は
�
配
当
依
存
率
し
か
計

算
し
て
い
な
い
が
�
配
当
利
回
り
は
定
義
か
ら
株
式
投
資
収
益
率
と

配
当
依
存
率
の
積
で
求
め
ら
れ
る
�

	
今
回
の
株
式
投
資
収
益
率
計
測
作
業
に
は
武
蔵
大
学
経
済
学

部
金
融
学
科
修
士
課
程
の
浅
川
寿
仁
氏
の
協
力
を
得
ま
し

た
�
こ
こ
に
感
謝
の
意
を
表
し
ま
す
�

�
う
ち
だ

ふ
じ
こ
�
当
研
究
所
主
任
研
究
員
�
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