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は
じ
め
に

　

物
価
の
上
昇
が
続
い
て
い
る
。
現
在
の
イ
ン
フ
レ
の
特
徴
の
一
つ
は
「
食

品
」
の
値
上
が
り
が
激
し
い
こ
と
で
、
上
昇
率
は
七
・
六
％
に
達
し
て
い
る

（
今
年
二
月
、
前
年
同
月
比
）。
総
合
指
数
で
は
三
・
七
％
、
日
銀
が
重
視
す

る
「
生
鮮
食
品
を
除
く
総
合
」
で
も
三
・
〇
％
で
あ
る
（
図
表
１
）。

　

日
銀
が
「
物
価
安
定
の
目
標
」
と
し
て
い
る
二
％
を
、
二
二
年
四
月
以
降

三
年
に
わ
た
っ
て
上
回
っ
て
い
る
の
で
あ
る
か
ら
、
目
標
は
持
続
的
安
定
的

に
実
現
し
た
よ
う
に
思
わ
れ
る
が
、
日
銀
の
判
断
は
異
な
る
。
政
策
金
利
は

昨
年
来
引
き
上
げ
ら
れ
て
き
た
と
は
い
え
〇
・
五
％
に
と
ど
ま
り
、
実
質
金

利
は
マ
イ
ナ
ス
の
ま
ま
で
あ
る
。
そ
の
理
由
に
つ
い
て
日
銀
の
内
田
副
総
裁

は
、
先
月
の
講
演
会
で
「
①
現
在
の
物
価
上
昇
に
は
ま
だ
グ
ロ
ー
バ
ル
な
イ

ン
フ
レ
に
よ
る
コ
ス
ト
プ
ッ
シ
ュ
の
影
響
が
残
っ
て
い
て
、
そ
れ
は
い
ず
れ

減
衰
し
て
い
く
、
②
賃
金
上
昇
を
伴
う
形
で
物
価
が
上
昇
す
る
と
い
う
『
基

調
的
な
物
価
上
昇
率
』
は
ま
だ
二
％
に
至
っ
て
い
な
い
」
と
述
べ
て
い
る
（
１
）。

「
基
調
的
な
物
価
上
昇
率
」
に
つ
い
て

伊
豆　
　

久

図表１　消費者物価指数
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（注）2019年１月－25年２月、月次、前年同月比。
（出所）消費者物価指数（総務省）より作成。
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確
か
に
、
金
融
政
策
は
効
果
の
発
現
に
時
間
を
要
す
る
た
め
、
物
価
の
一
時
的
な
変
動
に
振
り
回
さ
れ
る
べ
き
で
は
な
い
。
そ
の
た

め
、
総
合
指
数
で
示
さ
れ
る
物
価
か
ら
一
時
的
な
要
因
を
除
い
た
「
基
調
的
な
」
変
化
を
見
る
こ
と
が
必
要
と
な
る
。

　

し
か
し
な
が
ら
、
最
近
の
日
銀
の
説
明
す
る
「
基
調
的
な
物
価
上
昇
率
」
は
、
以
前
と
そ
の
内
容
や
性
格
が
変
化
し
て
い
る
よ
う

に
思
わ
れ
る
。
ま
た
、
生
鮮
食
品
や
帰
属
家
賃

な
ど
、
従
来
の
扱
い
で
よ
い
の
か
疑
問
の
残
る

点
も
少
な
く
な
い
。

　
「
基
調
的
な
物
価
上
昇
率
」
を
カ
ギ
に
、
最

近
の
日
銀
の
考
え
方
を
探
っ
て
み
た
い
。

１　

か
つ
て
の
「
基
調
的
な
物
価
上
昇

率
」
論

　

は
じ
め
に
、
か
つ
て
の
日
銀
の
「
基
調
的
な

物
価
上
昇
率
」
を
見
て
み
よ
う
。

　

図
表
２
は
、
二
〇
〇
六
年
の
日
銀
の
レ
ポ
ー

ト
に
掲
載
さ
れ
た
「
基
調
的
な
物
価
上
昇
率
」

の
概
念
図
で
あ
る
。
そ
れ
に
よ
る
と
、
消
費
者

物
価
の
総
合
指
数
は
、
以
下
の
算
式
の
よ
う
に

分
解
可
能
で
あ
る
。

図表２　基調的な変動の抽出
（物価の全変動）

（攪乱的な変動）

（基調的な変動）

（制度変更等による変動）

（出所）白塚重典（企画局）「消費者物価指数のコア指標」『日銀レビュー』
2006年４月、２頁、図表２、同「消費者物価コア指標のパフォーマ
ンスについて」『日銀レビュー』2015年11月、３頁、図表３。
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【
物
価
の
全
変
動
】
＝
【
基
調
的
な
変
動
】
＋
【
攪
乱
的
な
変
動
】
＋
【
制
度
変
更
等
に
よ
る
変
動
】

　
【
攪
乱
的
な
変
動
】
と
は
、
天
候
不
順
に
よ
る
生
鮮
食
品
価
格
の
変
動
な
ど
、
基
調
と
は
区
別
さ
れ
る
一
時
的
な
物
価
の
変
動
を

指
す
。
ま
た
【
制
度
変
更
等
に
よ
る
変
動
】
と
は
、
消
費
税
の
引
き
上
げ
や
公
共
料
金
の
値
上
げ
の
よ
う
に
、
一
時
的
に
物
価
（
＝

消
費
者
の
実
際
の
購
入
価
格
）
を
押
し
上
げ
る
も
の
の
、
一
年
が
経
過
す
れ
ば
前
年
同
月
比
で
計
測
さ
れ
る
物
価
へ
の
影
響
が
消
失

す
る
要
因
で
あ
る
。
図
表
２
の
点
線
枠
内
が
示
す
よ
う
に
、
こ
の
期
間
、
総
合
指
数
が
上
昇
し
て
い
る
が
、
そ
れ
は
制
度
変
更
等
に

よ
る
一
年
限
り
の
現
象
で
あ
り
、
物
価
の
基
調
が
上
昇
し
た
わ
け
で
は
な
い
。

　

そ
し
て
「
基
調
的
な
物
価
上
昇
率
」
は
、
総
合
指
数
か
ら
、
こ
う
し
た
一
時
的
な
要
因
や
制
度
変
更
に
よ
る
要
因
を
除
く
こ
と
で

把
握
可
能
と
な
る
、
経
済
実
勢
を
反
映
し
た
物
価
変
動
の
こ
と
で
あ
る
。

　

実
際
に
は
、（
制
度
変
更
に
よ
る
要
因
は
と
も
か
く
）
何
が
一
時
的
な
要
因
で
あ
る
か
の
判
断
は
難
し
く
、
例
え
ば
、
日
銀
は
「
生

鮮
食
品
を
除
く
総
合
指
数
」
を
重
視
し
て
い
る
が
、
米
国
Ｆ
Ｒ
Ｂ
は
「
食
品
と
エ
ネ
ル
ギ
ー
を
除
く
総
合
指
数
」
を
コ
ア
指
数
と
し

て
い
る
。
多
く
を
除
外
す
れ
ば
よ
り
「
基
調
」
に
近
づ
け
る
か
も
し
れ
な
い
が
、
そ
う
す
る
と
平
均
的
な
消
費
者
が
実
際
に
購
入
す

る
「
商
品
バ
ス
ケ
ッ
ト
」
か
ら
離
れ
て
し
ま
う
と
い
う
問
題
も
あ
る
。

　

そ
う
し
た
実
務
上
の
問
題
は
残
る
と
は
い
え
、
概
念
上
は
、「
基
調
的
な
物
価
上
昇
率
」
は
以
上
の
よ
う
に
整
理
さ
れ
、
全
く
同

じ
図
表
が
二
〇
一
五
年
の
レ
ポ
ー
ト
（
図
表
２
の
出
所
参
照
）
に
再
掲
さ
れ
て
い
る
こ
と
か
ら
も
、
こ
の
考
え
方
が
日
銀
に
お
い
て

長
く
支
持
さ
れ
て
き
た
と
思
わ
れ
る
。

　

日
銀
が
公
表
し
て
い
る
「
基
調
的
な
イ
ン
フ
レ
率
を
捕
捉
す
る
た
め
の
指
標
」
も
こ
う
し
た
考
え
方
を
延
長
し
た
も
の
で
あ
ろ
う

（
図
表
３
・
４
）。
上
下
に
価
格
変
動
の
大
き
な
も
の
各
一
〇
％
を
除
い
た
り
（
刈
込
平
均
値
）、
品
目
別
の
価
格
変
動
率
を
〇
・
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一
％
刻
み
で
並
べ
た
時
の
最
多
の
変
動
率
を
抽
出
し
た
り
（
最
頻
値
）
す
る
こ
と
で
、
基
調
的
な
変
化
を
探
ろ
う
と
し
て
い
る
（
２
）。

　

そ
し
て
こ
れ
ら
を
見
る
と
、「
刈
込
平
均
値
」
は
二
二
年
後
半
に
、「
最
頻
値
」
も
二
三
年
初
め
に
は
二
％
を
超
え
て
い
る
。
つ
ま

り
、
日
銀
自
身
の
こ
う
し
た
従
来
か
ら
の
考
え
方
に
も
と
づ
け
ば
、「
基
調
的
な
物
価
上
昇
率
」
は
遅
く
と
も
二
三
年
初
め
に
は
目

図表３　物価の基調的な変動
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最頻値
加重中央値

（注）前年同月比、2019年１月－25年２月。
刈込平均値：品目別価格変動分布の上下各10％を控除した値。
最頻値：品目別価格変動分布において最も頻度の高い価格変化率。
加重中央値： 価格上昇率の高い順にウエイトを累積して50％近傍にある値。

（出所）日本銀行「消費者物価の基調的な変動」。

図表４　上昇・下落品目比率
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（出所）図表３に同じ。
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標
と
す
る
二
％
を
上
回
っ
て
い
た
の
で
は
な
い
か
と
思
わ
れ
る
が
、
に
も
か
か
わ
ら
ず
日
銀
は
、
現
在
で
も
「
基
調
」
は
ま
だ
二
％

に
達
し
て
い
な
い
と
し
て
い
る
。
そ
う
し
た
判
断
の
背
景
に
は
、「
基
調
的
な
物
価
上
昇
率
」
の
考
え
方
そ
の
も
の
の
変
化
が
あ
る

よ
う
に
思
わ
れ
る
。

２　

現
在
の
「
基
調
的
な
物
価
上
昇
率
」
論

　

植
田
総
裁
は
、（
総
合
指
数
は
二
％
を
超
え
て
い
る
も
の
の
）「
基
調
的
な
物
価
上
昇
率
」
は
二
％
を
下
回
っ
て
い
る
こ
と
を
繰
り

返
し
主
張
し
て
き
た
。
そ
し
て
先
月
に
は
、そ
の
説
明
を
一
歩
進
め
て
「（
基
調
的
な
物
価
上
昇
率
は
）
一
％
以
上
、二
％
は
下
回
る
」

と
、
上
下
の
範
囲
を
具
体
的
に
示
し
て
い
る
（
３
）。

そ
の
数
値
の
根
拠
は
ど
こ
に
あ
る
の
だ
ろ
う
か
。

　

そ
れ
に
つ
い
て
は
、
内
田
副
総
裁
が
、
先
に
引
用
し
た
先
月
の
講
演
の
中
で
根
拠
と
な
る
資
料
と
し
て
昨
年
四
月
の
『
展
望
レ

ポ
ー
ト
』
内
の
コ
ラ
ム
（
４
）

を
指
示
し
て
い
る
（
５
）。

そ
れ
を
見
て
み
よ
う
。

　

そ
の
コ
ラ
ム
は
、
ま
ず
、

　
　

 　

今
次
局
面
で
は
、
①
輸
入
物
価
の
大
幅
上
昇
を
起
点
と
し
た
物
価
上
昇
―
―
コ
ス
ト
プ
ッ
シ
ュ
に
よ
る
物
価
上
昇
―
―
と
、

②
こ
う
し
た
も
と
で
の
企
業
の
賃
金
・
価
格
設
定
行
動
の
変
化
を
受
け
た
賃
金
上
昇
を
伴
う
物
価
上
昇
―
―
賃
金
と
物
価
の
好

循
環
の
強
ま
り
―
―
、
と
い
う
二
つ
の
変
化
が
生
じ
て
い
る
た
め
（
中
略
）、
②
の
動
き
を
抽
出
す
る
こ
と
が
、
物
価
の
基
調

を
捉
え
る
う
え
で
重
要
で
あ
る
。

と
し
た
上
で
、
そ
の
た
め
の
三
つ
の
ア
プ
ロ
ー
チ
を
紹
介
し
て
い
る
。
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第
一
は
、
物
価
統
計
か
ら
、
①
輸
入
物
価
な
ど
の
一
時
的
な
変
動
の
影
響
を
受
け
に
く
い
指
標
や
、
②
人
件
費
の
変
動
な
ど

の
動
き
を
反
映
し
た
指
標
を
作
成
す
る
ア
プ
ロ
ー
チ
で
あ
る
。
前
者
に
つ
い
て
は
（
中
略
）、
今
次
局
面
で
は
、
輸
入
物
価
の

上
昇
を
起
点
に
、
き
わ
め
て
広
範
な
品
目
で
物
価
が
大
き
く
上
昇
し
た
た
め
、
こ
れ
ら
の
指
標
（
従
来
日
銀
が
用
い
て
き
た
コ

ア
指
数
や
刈
込
平
均
値
等
）
も
、
消
費
者
物
価
指
数
そ
の
も
の
と
同
様
に
、
大
幅
に
上
昇
し
た
。
そ
こ
で
、
日
本
銀
行
で
は
、

新
た
に
、
品
目
別
に
変
動
率
の
高
低
に
応
じ
て
分
類
し
、
一
時
的
な
要
因
の
影
響
を
よ
り
受
け
に
く
い
「
低
変
動
品
目
」
を
抽

出
し
て
分
析
し
て
い
る
。（
中
略
）

　
　

 　

後
者
に
つ
い
て
は
、
例
え
ば
、
一
定
の
モ
デ
ル
で
消
費
者
物
価
の
変
動
の
う
ち
「
賃
金
要
因
」
と
み
な
し
う
る
部
分
を
抽
出

す
る
方
法
や
、コ
ス
ト
構
造
に
占
め
る
人
件
費
の
割
合
が
高
い
サ
ー
ビ
ス
価
格
の
ト
レ
ン
ド
を
抽
出
す
る
方
法
が
考
え
ら
れ
る
。

（
丸
括
弧
内
と
傍
線
は
引
用
者
）

　

以
上
が
一
つ
目
の
ア
プ
ロ
ー
チ
で
、
二
つ
目
は
予
想
物
価
上
昇
率
に
着
目
し
た
ア
プ
ロ
ー
チ
で
あ
る
が
、
そ
こ
で
は
、
様
々
な
経

済
主
体
・
年
限
に
よ
る
デ
ー
タ
を
統
計
的
手
法
で
集
約
し
た
合
成
指
標
が
作
成
さ
れ
て
い
る
。
三
つ
目
の
ア
プ
ロ
ー
チ
で
は
、
経
済

モ
デ
ル
を
構
築
し
て
ト
レ
ン
ド
イ
ン
フ
レ
率
（
経
済
に
追
加
的
な
シ
ョ
ッ
ク
が
生
じ
な
い
場
合
の
、
物
価
上
昇
率
の
長
期
収
束
値
）

が
推
計
さ
れ
て
い
る
。

　

そ
し
て
こ
れ
ら
三
つ
の
ア
プ
ロ
ー
チ
の
結
果
を
示
す
グ
ラ
フ
は
、
い
ず
れ
も
二
一
年
頃
か
ら
「
基
調
的
な
物
価
上
昇
率
」
が
上
昇

し
て
は
い
る
も
の
の
、
現
状
一
％
程
度
か
ら
二
％
程
度
の
間
に
と
ど
ま
っ
て
い
る
こ
と
を
示
し
て
い
る
の
で
あ
る
。
日
銀
の
、
基
調

は
ま
だ
二
％
に
達
し
て
い
な
い
、
と
の
見
解
は
こ
う
し
た
デ
ー
タ
を
ベ
ー
ス
に
し
て
い
る
も
の
と
思
わ
れ
る
。



（7）

３　

い
く
つ
か
の
疑
問

　

し
か
し
、
以
上
の
考
え
方
に
は
い
く
つ
か
疑
問
が
残
る
。

　

ま
ず
、
第
一
の
ア
プ
ロ
ー
チ
で
は
、
輸
入
イ
ン
フ
レ
が
こ
れ
ま
で
に
な
く
広
範
囲
に
広
が
っ
た
こ
と
か
ら
、
そ
の
影
響
を
受
け
な

か
っ
た
「
低
変
動
品
目
」（
変
動
率
低
位
三
分
の
一
）
が
抽
出
さ
れ
て
い
る
の
で
あ
る
が
、
対
象
品
目
の
三
分
の
二
を
切
り
捨
て
て

変
動
し
な
い
商
品
三
分
の
一
だ
け
を
取
り
出
せ
ば
、
そ
れ
が
変
動
し
て
い
な
い
の
は
当
然
の
よ
う
に
思
わ
れ
る
。
む
し
ろ
問
わ
れ
る

べ
き
は
、
従
来
一
時
的
か
つ
狭
い
範
囲
に
と
ど
ま
っ
て
い
た
輸
入
イ
ン
フ
レ
の
影
響
が
、
今
回
は
な
ぜ
長
期
化
し
広
範
囲
に
及
ぶ
こ

と
に
な
っ
た
の
か
、
で
は
な
い
だ
ろ
う
か
。

　

ま
た
、
こ
の
「
基
調
的
な
物
価
上
昇
率
」
論
で
は
、
物
価
上
昇
の
要
因
の
「
外
生
性
」（
輸
入
物
価
由
来
）
と
「
内
生
性
」（
賃
金

由
来
）
の
区
別
が
過
度
に
重
視
さ
れ
る
一
方
で
、
そ
の
持
続
性
（「
一
時
的
」
か
「
持
続
的
」
か
）
の
区
別
が
相
対
的
に
軽
視
さ
れ

て
い
る
よ
う
に
思
わ
れ
る
。

　

確
か
に
一
般
的
に
は
、
円
安
や
輸
入
物
価
の
上
昇
と
い
っ
た
外
生
的
要
因
に
よ
る
物
価
上
昇
は
、
国
富
の
流
出
が
国
内
の
購
買
力

を
低
下
さ
せ
る
た
め
、
一
時
的
な
も
の
と
な
り
や
す
い
。
他
方
で
、
賃
金
の
上
昇
と
い
う
内
生
的
な
変
化
は
、
消
費
需
要
の
面
か
ら

も
企
業
の
生
産
コ
ス
ト
の
面
か
ら
も
物
価
を
押
し
上
げ
、
そ
の
物
価
上
昇
が
さ
ら
に
賃
上
げ
ニ
ー
ズ
を
高
め
る
と
い
う
循
環
を
招
き

長
期
化
し
や
す
い
。

　

し
か
し
な
が
ら
、
今
回
の
イ
ン
フ
レ
の
最
重
要
の
特
徴
は
、
こ
う
し
た＜

外
生
的
＝
一
時
的＞

と
い
う
傾
向
が
崩
れ
、
外
生
的
で

あ
る
に
も
か
か
わ
ら
ず
持
続
的
と
な
っ
て
い
る
と
こ
ろ
に
あ
る
よ
う
に
思
わ
れ
る
。
に
も
か
か
わ
ら
ず
、
前
述
の
コ
ラ
ム
で
は
、
賃

金
の
上
昇
の
み
が
「
基
調
」
を
上
昇
さ
せ
る
も
の
と
さ
れ
、
輸
入
物
価
の
影
響
力
の
持
続
性
が
軽
視
さ
れ
て
い
る
よ
う
に
見
え
る
。

「
基
調
的
な
物
価
上
昇
率
」
を
考
え
る
上
で
重
要
な
の
は
、
そ
れ
が
「
持
続
的
」
で
あ
る
か
否
か
で
あ
り
、
そ
の
要
因
が
内
生
的
で
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あ
る
か
否
か
は
二
次
的
な
も
の
で
は
な
い
だ
ろ
う
か
。
ち
な
み
に
、
図
表
２
の
出
所
に
あ
げ
て
い
る
日
銀
の
か
つ
て
の
レ
ポ
ー
ト
二

本
は
、
賃
金
に
は
全
く
言
及
し
て
い
な
い
。
物
価
の
基
調
を
考
え
る
上
で
重
要
な
の
は
、
攪
乱
的
（
＝
一
時
的
）
要
因
を
取
り
除
く

こ
と
で
あ
り
、
そ
れ
が
何
に
由
来
す
る
か
は
直
接
的
な
問
題
で
は
な
い
か
ら
で
あ
ろ
う
。

　

第
二
の
ア
プ
ロ
ー
チ
で
は
、
予
想
物
価
上
昇
率
が
取
り
上
げ
ら
れ
て
い
る
が
、
日
銀
が
昨
年
末
に
発
表
し
た
『
多
角
的
レ
ビ
ュ
ー
』

で
も
、
日
本
の
予
想
物
価
上
昇
率
の
形
成
は
「
適
合
的
」
で
あ
る
こ
と
が
繰
り
返
し
確
認
さ
れ
て
い
る
（
６
）。

つ
ま
り
、
現
在
ま
で
の
イ

ン
フ
レ
率
か
ら
今
後
を
予
想
し
て
い
る
の
で
あ
り
、
と
な
れ
ば
、
そ
こ
に
そ
れ
以
上
の
意
味
を
求
め
る
の
は
生
産
的
で
は
な
い
よ
う

に
思
わ
れ
る
。

　

第
三
の
ア
プ
ロ
ー
チ
の
モ
デ
ル
に
よ
る
「
ト
レ
ン
ド
イ
ン
フ
レ
率
」
の
推
計
に
つ
い
て
は
、
コ
ラ
ム
自
身
が
「
前
提
と
し
て
い
る

モ
デ
ル
の
仮
定
に
よ
る
と
こ
ろ
が
大
き
い
こ
と
や
、新
た
な
デ
ー
タ
が
更
新
さ
れ
る
た
び
に
推
計
結
果
が
変
わ
り
う
る
点
も
踏
ま
え
、

幅
を
も
っ
て
み
る
必
要
が
あ
る
」
と
し
て
い
る
。
さ
ら
に
、
三
〇
年
ぶ
り
の
イ
ン
フ
レ
と
な
る
と
、
過
去
の
デ
ー
タ
に
も
と
づ
く
推

計
が
ど
の
程
度
現
実
的
な
意
味
を
も
つ
の
か
、
慎
重
な
取
扱
い
が
必
要
で
あ
ろ
う
。

４　

輸
入
イ
ン
フ
レ
の
長
期
化
と
賃
金
の
上
昇

　

で
は
、
今
回
の
イ
ン
フ
レ
は
、
輸
入
物
価
を
起
点
と
し
て
い
る
に
も
か
か
わ
ら
ず
、
な
ぜ
こ
の
よ
う
に
長
期
化
し
て
い
る
の
だ
ろ

う
か
。

　

今
回
の
輸
入
イ
ン
フ
レ
は
、
①
二
一
年
か
ら
の
コ
ロ
ナ
後
の
経
済
活
動
の
再
開
に
と
も
な
う
需
要
の
急
回
復
、
②
一
方
で
の
供
給

側
の
、
コ
ロ
ナ
の
影
響
に
よ
る
生
産
・
流
通
の
混
乱
の
継
続
、
③
二
二
年
初
め
か
ら
の
ロ
シ
ア
・
ウ
ク
ラ
イ
ナ
戦
争
、
④
二
二
年
三

月
か
ら
の
米
国
Ｆ
Ｒ
Ｂ
の
急
激
な
利
上
げ
に
よ
る
円
安
の
進
行
、
と
多
く
の
要
因
が
重
な
っ
た
こ
と
か
ら
、
そ
の
規
模
も
期
間
も
異
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例
の
も
の
と
な
っ
た
。
そ
の

上
、
日
銀
が
、
輸
入
物
価
の

上
昇
に
よ
る
「
第
一
の
力
」

は
物
価
の
基
調
を
上
昇
さ
せ

る
も
の
で
は
な
い
と
し
て
、

金
融
緩
和
を
継
続
す
る
姿
勢

を
強
調
し
て
き
た
こ
と
が
、

さ
ら
な
る
円
安
を
促
し
輸
入

物
価
を
押
し
上
げ
た
（
７
）。

　

例
え
ば
リ
ー
マ
ン
・
シ
ョ
ッ

ク
前
後
（
二
〇
〇
七
―
一
〇

年
）
の
輸
入
物
価
の
推
移
と

比
較
し
て
み
る
と
、今
回
は
、

上
昇
幅
が
さ
ら
に
大
き
く
、

ま
た
そ
の
後
の
下
落
は
小
さ
く
か
つ
短
期
間
で
あ
る
。
そ
の
た
め
、
輸
入
物
価
は
、
コ
ロ
ナ
前
と
比
較
す
る
と
大
き
く
上
昇
し
た
ま

ま
な
の
で
あ
る
。

　

そ
し
て
こ
う
し
た
大
幅
か
つ
長
期
に
わ
た
る
輸
入
物
価
の
上
昇
が
、
企
業
の
価
格
設
定
行
動
を
も
大
き
く
変
え
た
の
で
は
な
い
だ

ろ
う
か
。
図
表
６
は
企
業
の
販
売
価
格
見
通
し
を
示
し
た
も
の
で
あ
る
が
、
一
年
後
を
尋
ね
た
も
の
で
あ
る
た
め
、
予
想
イ
ン
フ
レ

図表５　輸入物価指数

－30
－20
－10
0

40
50

20
10

30

60

－40
1999年１月 2004年１月 24年１月19年１月14年１月09年１月

（％）

（注）総平均、円ベース。1999年１月－2025年２月、月次、前年同月比。
（出所）日銀時系列データより作成。

図表６　企業の販売価格見通し

0.0

2017年３月 19年３月 25年３月23年３月

製造業

21年３月

1.0

2.0

3.0

4.0
（％）

－1.0

非製造業

（注）現状と比較した一年後の変化率。全規模。2017年３月－25年３月、四
半期。

（出所）日銀時系列データ（短観）より作成。
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率
と
い
う
よ
り
実
際
の
販
売
計
画
に
近
い
で
あ
ろ
う
。
輸
入
物
価
の
上
昇
を
受
け
値
上
げ
が
可
能
で
あ
る
と
判
断
さ
れ
て
い
る
の
で

あ
る
。
消
費
者
は
、
売
れ
行
き
が
好
調
で
あ
る
か
ら
と
い
う
理
由
で
は
値
上
げ
を
容
認
し
が
た
い
が
、
全
般
的
な
仕
入
れ
価
格
（

≒

輸
入
物
価
）
の
上
昇
は
相
対
的
に
受
け
入
れ
や
す
い
と
さ
れ
る
。「
輸
入
物
価
を
起
点
と
す
る
生
産
コ
ス
ト
の
上
昇
が
値
上
げ
の
主

因
」
だ
っ
た
可
能
性
が
高
い
（
８
）。

　

こ
う
し
た
状
況
を
受
け
、
日
銀
も
、
二
四
年
七
月
以
降
の
金
融
政
策
決
定
会

合
で
は
、「
こ
の
と
こ
ろ
、
企
業
の
賃
金
・
価
格
設
定
行
動
が
積
極
化
す
る
も

と
で
、過
去
と
比
べ
る
と
、為
替
の
変
動
が
物
価
に
影
響
を
及
ぼ
し
や
す
く
な
っ

て
い
る
面
が
あ
る
」
と
の
見
解
を
毎
回
確
認
・
公
表
し
て
い
る
（
９
）。

し
か
し
そ
れ

ま
で
は
、
そ
れ
に
該
当
す
る
部
分
の
文
言
は
、「
金
融
・
為
替
市
場
の
動
向
や

そ
の
わ
が
国
経
済
・
物
価
へ
の
影
響
を
、
十
分
注
視
す
る
必
要
が
あ
る
」
に
と

ど
ま
っ
て
い
た
。
図
表
５
・
６
を
見
る
と
、
円
安
の
輸
入
物
価
や
企
業
の
価
格

設
定
行
動
へ
の
影
響
は
、
む
し
ろ
二
二
年
か
ら
二
三
年
に
か
け
て
の
ほ
う
が
強

か
っ
た
よ
う
に
思
わ
れ
る
が
、
当
初
は
そ
れ
を
軽
視
し
て
お
り
、
円
安
や
日
銀

へ
の
批
判
が
高
ま
っ
た
段
階
で
、
円
安
の
影
響
を
強
調
し
た
文
言
に
修
正
さ
れ

た
の
で
は
な
い
だ
ろ
う
か
。
こ
の
二
年
近
い
タ
イ
ミ
ン
グ
の
ズ
レ
は
大
き
な
意

味
を
も
っ
た
よ
う
に
思
わ
れ
る
。

　

そ
し
て
こ
う
し
た
輸
入
イ
ン
フ
レ
の
影
響
拡
大
に
、
三
〇
年
ぶ
り
と
言
わ
れ

る
賃
金
上
昇
が
加
わ
る
。
た
だ
し
そ
れ
は
、（
日
銀
が
想
定
し
て
い
る
と
思
わ

図表７　所定内給与

0.0

2016年１月 18年１月 24年１月22年１月20年１月

1.0

0.5

1.5

2.0

3.0

2.5

3.5
（％）

－1.0

－0.5

（注）所定内給与、共通事業所ベース。2016年１月－24年12月、月次、前年
同月比。

（出所）毎月勤労統計（厚生労働省）より作成。



（11）

れ
る
）
低
金
利
政
策
に
よ
る
景
気
や
企
業
収
益
の
改
善
に
由
来
す
る
と
い
う
よ
り
、
単
純
に
人
手
不
足
に
よ
る
も
の
で
あ
ろ
う
。
す

な
わ
ち
、
少
子
高
齢
化
、
女
性
・
高
齢
者
層
の
余
剰
労
働
力
の
枯
渇
、「
働
き
方
改
革
」
の
実
施
が
、
企
業
に
人
材
確
保
の
た
め
の

賃
上
げ
を
迫
っ
て
い
る
の
で
あ
る
。

　

そ
れ
は
確
か
に
、
持
続
的
な
も
の
に
な
る
と
思
わ
れ
る
が
、
物
価
の
上
昇
に
遅
れ
か
つ
幅
も
相
対
的
に
小
さ
い
た
め
、
実
質
賃
金
は

ほ
ぼ
マ
イ
ナ
ス
が
続
い
て
い
る
。

５　

生
鮮
食
品
と
帰
属
家

賃
の
扱
い

　
「
基
調
的
な
物
価
上
昇
率
」

を
考
え
る
際
、
他
に
も
い
く
つ

か
の
問
題
が
あ
る
。こ
こ
で
は
、

生
鮮
食
品
と
帰
属
家
賃
の
問
題

を
取
り
上
げ
て
み
た
い
。

① 　

生
鮮
食
品
価
格
の
持
続
的

な
上
昇

　
「
基
調
」
を
推
計
す
る
際
、

生
鮮
食
品
を
除
く
こ
と
は
当
然

図表８　消費者物価指数（前年同月比）

5

0

2000年１月 05年１月 25年１月15年１月 20年１月10年１月

10

15

20

25
（％）

－20

－15

－10

－5

生鮮食品
生鮮食品を
除く総合

（注）2000年１月－25年２月、月次。
（出所）消費者物価指数（総務省）より作成。

図表９　消費者物価指数（2020年平均＝100）
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2000年１月 05年１月 25年１月15年１月 20年１月10年１月

100
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140

160
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（注）2000年１月－25年２月、月次。
（出所）図表８に同じ。
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の
こ
と
と
見
ら
れ
て
き
た
が
、
そ
れ
に
対
し
て
大
き
な
疑
問
が
投
げ
か
け
ら
れ
て
い
る）10
（

。

　

図
表
８
が
示
す
よ
う
に
、
確
か
に
生
鮮
食
品
の
価
格
変
動
は
激
し
く
、
物
価
の
基
調
を
見
る
上
で
は
そ
れ
を
除
く
こ
と
が
望
ま
し

い
よ
う
に
思
わ
れ
る
。
し
か
し
な
が
ら
、
図
表
８
の
右
端
部
分
（
二
一
年
以
降
）
を
よ
く
見
る
と
、
生
鮮
食
品
が
大
き
く
変
動
し
な

が
ら
も
「
生
鮮
食
品
を
除
く
総
合
」
を
常
に
上
回
っ
て
い
る
こ
と
が
わ
か
る
。
そ
れ
は
、
指
数
そ
の
も
の
の
推
移
を
示
し
た
図
表
９

を
見
る
と
よ
り
鮮
明
と
な
る
。
生
鮮
食
品
の
価
格
は
二
〇
一
五
年
頃
ま
で
ほ
と
ん
ど
横
ば
い
で
あ
っ
た
が
、
そ
れ
以
降
、（
絶
対
値

で
も
「
生
鮮
食
品
を
除
く
総
合
」
と
の
相
対
値
で
も
）
傾
向
的
に
上
昇
す
る
よ
う
に
な
り
、
と
り
わ
け
足
元
で
急
激
に
伸
び
て
い
る

の
で
あ
る）11
（

。

　

こ
う
し
た
事
実
を
踏
ま
え
る
と
、「
基
調
的
な
物
価
上
昇
率
」
を
探
る
上
で
、
生
鮮
食
品
を
除
く
こ
と
が
本
当
に
望
ま
し
い
の
か
、

慎
重
な
検
討
が
必
要
で
あ
ろ
う
。
こ
こ
で
も
、
や
は
り
重
要
な
の
は
、
価
格
上
昇
の
論
理
（
内
生
か
外
生
か
）
で
は
な
く
そ
の
持
続

性
の
有
無
な
の
で
あ
る
。

②　

帰
属
家
賃
問
題

　

帰
属
家
賃
と
は
、
持
ち
家
の
家
賃
を
「
自
分
が
自
分
に
払
っ
て
い
る
サ
ー
ビ
ス
価
格
」
と
し
て
計
算
し
た
も
の
で
、
日
本
の
消
費

者
物
価
指
数
で
は
一
五
・
八
％
と
い
う
非
常
に
高
い
ウ
エ
イ
ト
を
占
め
て
い
る）12
（

。

　

帰
属
家
賃
の
問
題
は
、
そ
れ
が
生
活
者
に
実
感
し
に
く
い
と
い
う
だ
け
で
は
な
い
。
日
本
の
帰
属
家
賃
は
品
質
調
整
が
な
さ
れ
て

い
な
い
の
で
あ
る
。
品
質
調
整
と
は
、
例
え
ば
、
昨
年
と
同
じ
一
〇
万
円
の
パ
ソ
コ
ン
で
も
、
性
能
が
一
〇
％
向
上
し
て
い
る
な
ら

ば
、
同
一
の
性
能
に
比
べ
て
価
格
は
安
く
な
っ
て
い
る
と
し
て
、
物
価
計
測
上
そ
の
分
を
割
安
に
調
整
し
て
扱
う
こ
と
を
意
味
す

る
。
と
こ
ろ
が
家
賃
の
計
算
に
お
い
て
は
、
こ
の
品
質
調
整
が
な
さ
れ
て
い
な
い
。
品
質
調
整
が
な
さ
れ
る
な
ら
、
名
目
家
賃
は
同



（13）

じ
で
も
住
宅
の
「
品
質
」
は
毎
年
わ
ず
か
ず
つ
劣
化
し
て
い
る
た
め
、
物
価
統

計
上
の
家
賃
は
上
昇
す
る
は
ず
で
あ
る
。
し
か
し
、
品
質
調
整
が
な
さ
れ
な
い

た
め
、
名
目
家
賃
が
変
わ
ら
な
け
れ
ば
統
計
上
の
家
賃
も
変
化
し
な
い
（
上
昇

し
な
い
）
の
で
あ
る
。

　

そ
の
た
め
、
図
表
10
が
示
す
よ
う
に
、
帰
属
家
賃
は
ほ
と
ん
ど
変
化
し
て
お

ら
ず
、
し
た
が
っ
て
、
帰
属
家
賃
を
除
い
て
計
測
し
た
物
価
は
、
そ
れ
を
含
む

総
合
指
数
よ
り
〇
・
五
％
ほ
ど
高
い
こ
と
に
な
る
。
こ
ち
ら
が
、
よ
り
生
活
実

感
に
近
い
で
あ
ろ
う
。

　

問
題
は
そ
れ
だ
け
で
は
な
い
。
実
は
、
米
国
で
は
家
賃
で
も
品
質
調
整
が
実

施
さ
れ
て
い
る
た
め
、
そ
の
価
格
は
一
定
の
変
動
を
示
し
て
い
る
。
ま
た
ユ
ー

ロ
圏
で
は
そ
も
そ
も
消
費
者
物
価
指
数
に
帰
属
家
賃
を
含
ん
で
い
な
い
。
物
価

安
定
の
目
標
を
二
％
と
し
た
際
の
理
由
の
一
つ
は
、「
そ
れ
が
国
際
標
準
だ
か

ら
」
と
い
う
も
の
で
あ
っ
た
が
、そ
の
前
提
が
成
り
立
っ
て
い
な
い
の
で
あ
る
。

お
わ
り
に

　

以
上
の
よ
う
に
見
て
く
る
と
、
物
価
の
基
調
は
一
％
以
上
二
％
未
満
で
あ
る
と
す
る
、
現
在
の
日
銀
の
説
明
に
は
十
分
な
説
得
力

が
な
い
よ
う
に
思
わ
れ
る
。

　

一
〇
年
を
超
え
る
異
次
元
の
緩
和
政
策
を
経
た
後
の
利
上
げ
が
少
し
ず
つ
慎
重
に
進
め
る
他
な
い
の
は
当
然
で
あ
ろ
う
。
し
か
し

図表10　消費者物価指数

帰属家賃を除く総合
総合指数
帰属家賃

2.0

2019
年１
月
20年

１月
25年

１月
22年

１月
23年

１月
24年

１月
21年

１月

3.0

4.0

0.0

5.0

6.0
（％）

－2.0

－1.0

1.0

（注）2019年１月－25年２月、月次、前年同月比。
（出所）図表８に同じ。
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な
が
ら
、
こ
の
三
年
を
超
え
る
物
価
上
昇
の
過
程
で
、
日
銀
は
い
く
つ
も
の
機
会
を
逸
し
た
の
で
は
な
い
だ
ろ
う
か）13
（

。

注（
１
）　

内
田
眞
一
「
最
近
の
金
融
経
済
情
勢
と
金
融
政
策
運
営
」
講
演
録
、
二
〇
二
五
年
三
月
五
日
、
四
―
五
頁
。

（
２
）　

図
表
２
の
出
所
文
献
の
他
、
川
本
卓
司
・
中
浜
萌
・
法
眼
吉
彦
（
調
査
統
計
局
）「
消
費
者
物
価
コ
ア
指
標
と
そ
の
特
性
―
景
気
変
動
と

の
関
係
を
中
心
に
―
」『
日
銀
レ
ビ
ュ
ー
』
二
〇
一
五
年
一
一
月
参
照
。

（
３
）　

植
田
和
男
「
総
裁
定
例
記
者
会
見
」
二
〇
二
五
年
三
月
一
九
日
、
五
頁
。

（
４
）　

日
銀
『
経
済
・
物
価
情
勢
の
展
望
』
二
〇
二
四
年
四
月
、
四
二
―
四
五
頁
「（
Ｂ
Ｏ
Ｘ
四
）『
物
価
の
基
調
』
の
捉
え
方
」。

（
５
）　

前
掲
「
最
近
の
金
融
経
済
情
勢
と
金
融
政
策
運
営
」
図
表
９
脚
注
。

（
６
）　

日
銀
『
金
融
政
策
の
多
角
的
レ
ビ
ュ
ー
』
二
〇
二
四
年
一
二
月
、
四
、
二
二
、
四
〇
―
四
一
、
四
七
頁
。
ま
た
、
外
部
有
識
者
の
講
評
の

多
く
も
、
こ
の
点
に
つ
い
て
は
同
意
見
で
あ
る
。

（
７
）　

日
銀
の
「
第
一
の
力
」、「
第
二
の
力
」
に
つ
い
て
は
、
拙
稿
「
日
銀
は
な
ぜ
急
変
し
た
の
か
？
」
本
誌
二
〇
二
四
年
八
月
号
参
照
。

（
８
）　

吉
川
洋
・
山
口
廣
秀
・
阿
部
將
「
物
価
と
イ
ン
フ
レ
ー
シ
ョ
ン
の
メ
カ
ニ
ズ
ム
」
日
興
リ
サ
ー
チ
セ
ン
タ
ー
、
二
〇
二
四
年
五
月
八
日
、

一
八
頁
。

（
９
）　

決
定
会
合
公
表
文
ま
た
は
『
経
済
・
物
価
情
勢
の
展
望
・
基
本
的
見
解
』。

（
10
）　

河
田
皓
史
「
高
騰
し
続
け
る
生
鮮
食
品
価
格
―
本
当
に
物
価
の
基
調
判
断
か
ら
除
く
べ
き
な
の
か
？
」『
み
ず
ほ
イ
ン
サ
イ
ト
』（
み
ず
ほ

リ
サ
ー
チ
＆
テ
ク
ノ
ロ
ジ
ー
ズ
）
二
〇
二
四
年
七
月
二
二
日
。

（
11
）　

生
鮮
食
品
の
こ
う
し
た
継
続
的
な
上
昇
に
つ
い
て
、
上
記
レ
ポ
ー
ト
は
、
気
候
変
動
と
そ
れ
に
よ
る
天
候
不
順
の
増
加
が
最
大
の
原
因
で
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あ
る
と
し
な
が
ら
も
、
他
に
も
、「
①
日
本
食
の
人
気
上
昇
に
よ
る
寿
司
ネ
タ
需
要
の
高
ま
り
、
②
（
気
候
変
動
以
外
の
要
因
に
よ
る
）

水
産
資
源
の
枯
渇
、
③
果
物
の
高
付
加
価
値
化
（
ブ
ラ
ン
ド
化
）、
④
第
一
次
産
業
に
お
け
る
深
刻
な
人
手
不
足
を
背
景
と
す
る
労
務
コ

ス
ト
の
増
加
、
⑤
電
気
代
や
ガ
ソ
リ
ン
代
な
ど
の
エ
ネ
ル
ギ
ー
コ
ス
ト
上
昇
、
⑥
為
替
円
安
に
よ
る
輸
入
品
価
格
上
昇
」
な
ど
が
考
え
ら

れ
る
と
し
て
い
る
。

（
12
）　

帰
属
家
賃
の
問
題
は
以
前
か
ら
よ
く
知
ら
れ
て
お
り
、
日
銀
は
総
務
省
に
品
質
調
整
の
実
施
を
申
し
入
れ
て
い
る
が
、
い
ま
だ
実
現
し
て

い
な
い
。
西
村
清
彦
「
経
済
教
室
：
帰
属
家
賃
、
物
価
下
押
し
要
因
に
」『
日
本
経
済
新
聞
』
二
〇
一
五
年
七
月
六
日
、
渡
辺
務
「
経
済

教
室
：
家
賃
は
『
品
質
調
整
前
』
に
」『
日
本
経
済
新
聞
』
二
〇
一
五
年
八
月
二
六
日
参
照
。
ま
た
、
日
銀
の
金
融
政
策
決
定
会
合
に
お

い
て
も
、「
帰
属
家
賃
を
除
く
」
の
重
要
性
を
指
摘
す
る
意
見
は
あ
り
、
例
え
ば
二
〇
一
四
年
一
二
月
の
会
合
で
は
、
石
田
浩
二
審
議
委

員
か
ら
、「
物
価
安
定
目
標
は
擬
制
的
な
支
出
で
あ
る
帰
属
家
賃
を
除
く
ベ
ー
ス
の
指
数
を
中
心
に
み
て
い
く
、
と
い
う
こ
と
を
明
確
に

す
べ
き
」
と
の
発
言
が
な
さ
れ
て
い
る
が
、
少
数
意
見
に
と
ど
ま
っ
て
い
る
（「
金
融
政
策
決
定
会
合
議
事
録
二
〇
一
四
年
一
二
月
一
八

―
一
九
日
」
九
二
頁
）。

（
13
）　

脱
稿
後
、
山
本
謙
三
「
国
民
と
日
銀
の
物
価
感
は
な
ぜ
こ
う
も
ズ
レ
る
の
か
（
一
）
：
「
基
調
的
な
物
価
上
昇
率
」
の
ワ
ナ
：
基
調
は
す

で
に
三
％
」
二
〇
二
五
年
三
月
三
一
日
、「
国
民
と
日
銀
の
物
価
感
は
な
ぜ
こ
う
も
ズ
レ
る
の
か
（
二
）
：
物
価
高
対
策
は
中
央
銀
行
の

仕
事
」
四
月
一
日
（w

w
w
.kyinitiative.jp

）
に
接
し
た
。
そ
こ
で
は
、
①
日
銀
が
二
二
年
春
以
降
「
基
調
的
な
物
価
上
昇
率
」
の
意
味

合
い
を
変
え
た
こ
と
、
②
「
以
後
、『
基
調
的
な
物
価
上
昇
率
』
は
、
政
策
変
更
を
ゆ
っ
く
り
行
う
た
め
の
材
料
と
し
て
使
わ
れ
て
き
た
」

こ
と
、
③
「
基
調
」
を
探
る
よ
り
適
切
な
方
法
と
し
て
総
合
指
数
の
一
二
ヶ
月
・
二
四
ヶ
月
の
移
動
平
均
が
考
え
ら
れ
る
こ
と
等
が
、
説

得
的
に
示
さ
れ
て
い
る
。

（
い
ず　

ひ
さ
し
・
客
員
研
究
員
）


