N A N I N I O

oo,
*=o-=oo=

] OO

m [ .
O OOOOOO0oOOoOooOoOoooOoooooooooooooooooooooooooooooooOooon
OO00O0O0OOoOooooOoOooooooooooooooooooooooooooooooooooooood
I A A |

I T N N

m_ OOoOoOoooooooOooooOooooono
O s S
N |
OoOoOOoOoooOoOoOooOooooOoOoooOoOon
0 s o s
Oo0oOOoOooOoooooooOoooooooOommoooOoooooooooooooooooooooogo
N I T O

N

0 460



N A A |
N I T O
N O B

O OO00OoOoOoOoOoOoooooooooOooooooOooooooooooooooooooooOoan
OO00O0O0oOOoOoOoooOoooOoOoooooooooooooooooOoOon

O OOO0O0OoOoOOoOoOooOoOoOooOooooOOooOoooooOooooooOooooooooooooooooOon
OO00OO0oOOooOoOoooOoOoooooooooooooooooooooooooooooooooooaooodg
(s F -1 (S0 o] o Yo o o e e e
N T O
N I
N A |

OOoOOoOooooooOooo

m OoOoOoOoOoooOoooOooooooOooonOnd

O OO000O0O0O000oOooOOoOooooooooooooooooooooooooooono

OOooOooOooOoooboond

- Oolo00000 OO0 oooOooOoooooooood

N I

0470



I o o

O N T O O

I T A O

O
O
O
O
O
O

I A Y

000 10:00002
ooooooooo
oooO0o0ooi4o0
oooo00oO0oizo0

1300

ooooooo

I A A

N v o

OoOooOOoOoooOoOooooooooooooocoooonodg

N A o

N T N A O

N A O R A

00 010:00001
gooooo

O
O
O
O
O
O
O
O
O

oo0000001400
oo0000001200
obilio00ono
gooooo

o o e e o o o
oooQd

O ODooooooleolloooooooooooooO
o e e e e o s o
o e e o o o o o

I Y o o

gobooobooooooooooooobooooboooooooa

000 10:00000

OOoO0oooOoooOoooOoooooooooooomOo .

goooooooo
goooOoooizo0
oooO0O0O00diood
oooooo
001100000

I A O

0480

oobooooooOooooooooon



o e e e e e e e o o o o o
o e e e e e e o e o

o D000000000000000000000000000000000000000000000000
o e

- o e e e e e O 00000 24 o s s o o o o o o o o o o o
o e e o o o s

o 0000000000000000000000000000000000000000000000000
o e e e e e e o
o e e e e e e
o o e e e o e e o
o e e

OO00O0O0OOoOoOoOooOoOoOooOooooooooooooooooooooooOn

0 Dooooooo0000000000000000o

- DOD0DO0OD0OooOoooooooooodoFinancial Conduct AuthorityDODoooOoOoOoOOOOO
Doo00OooOooooooooooooo00dddDDoooooooooooooooooaFTSE3S0
o e e e o v o o

O OO0oO0OoOoOoOoOooOoOooooooOoOoOooooooooOoooooooooooooooooonOoOon

0490



N N O O B A

M -
o e e -
ODooooooooooooooooMulti _.9
Trading FacilitesooooooooooOOd | « o
O O
o™ O O
O _.7D
- ODoOooOooooooOoOFTSELIC0O O O m
t ©
O
OOOOOoFTSE2S0 O cocoooooo™ O _ O
O =
minisislsislsislsisisisislsislslslsl=)s - I =
O O
|
o e e e = B ~-o
O U
o o e o o o - 9
= -
o o o = =
I ¢
o o e e o o o o o g
' - =
OooOoOO0oO0o0oo0ooooood 2 2 ) S S m
o o o o o O
oo s3] © < N O
ooooooo M

O OOooOoOOoooOoOoooooooooog

OOObOoOooOooOooOooboo0ooooooooooooooooOoOoOod

O N T O 0 B

N O |

0500



OoOoOobOoOooOoooo0oooooooooooooooooooooooooono

N T

O
N Y 0

OOooOoOoOooOoOoood

OOoOoOoOooOoOoonod

OOOoOoOoOooOooomd

OoooOoOoOoooOoood

OoOooOoooooooono

OOooOobOooOoooooon

N O O

OOoOoOoOooOoOoood

OOoOoOoOoooOooond

OOoOoOoOooOoOoonod

OoOooOoOoOoooOod

OOooOOoOooooOoOono

O

OOooOobooooooobon

N Y O

OOooOoOoOooOoOoonod

goboooooooocooboooooog

o] © < N o
I o s

24

22
00000ooddlogO

20

oooooooooooboooood

[e¢] © < N o
o e

00o0o00gddlogd

0510



O

O

O

O

OOoOoOOoOoooOoooboOo0oooooooooooooooon.o

N T Y N

N I 0 0

I A

I A O

OoOoOoOoOoooOodoo

|

OoOoOoboOooooobooooooooooooooooooooooooooooooo

N T A Y

oo

R A R

I A o o

I e s o |

OOoOOoOOooOooooOoOoooooooooooooooooooooooooOoonod

Oo00OOOOooOOoooOoOOoooOo0oOooOoommOoooooooooocooooooooO;

N N N I O B B

OO

I O Y O B R

gobooopoboobog20140 0

goboooooog ooodoogog

197

oo

oo

431

2.36

00000000 Odbps

ooooooboo

£13,878

£30,915

£44,793

£140,000
£417,000

£1.3m

£453,000 £313,000

£14m

oooooooo

£928,000
£29m

FTSE3S00 O00OO00O0

£4.2m

gooooooooooon

0520



N A A |
N T O 0

O OOO0o0OoOoooOooOoOoooooOoOooooooooOoooooooooooooooooooonOon
OO00O0O0OOoOooOooOOoOoOooooooooooooooooooooooOoo | ooooooooood
N A
OO00O0O0OOOOoOooOOoOoOoOooooooOoooooOooooooooooooooooooooooooood

OO0OO0OOooOoOoooOoOooooOooooooooooooooooooooooooooaoon

m_ [

O N T O O B
N
OOoOOoOoooOoOoOooOooooOoOoooOoOoOon

O OOO0OoOooOOoOoOooOoooOooooOOooooooooooooooooooooooooooooonOon
N A s m  w |
OoOoOOoOoooooooooogo

O N T O O O O O
N A Y |

0530



O

N A |

N T O

OO000OOoOOoOoooooooOooOooooOOoooOooooooooooooOoooooooooOoOn
OOO00OoOoOoOoOooOoooOooOOooOoOoooooooOoooooooooooooooooooOoan

I

N A |

oood
OMatteo Aquilina, Sean Foley, Peter O'Neill and Thomas Ruf (2023) "Sharks in the dark: quantifying HFT dark pool latency

arbitrage", BIS Working Papers No. 1115
_H__H__H_m_ OOooOooooooono

O 540



