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Ｏ
Ｔ
Ｃ
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
市
場
の
現
況
２

〜
二
〇
二
二
年
六
月
末
残
高
調
査
結
果
〜

吉
川　

真
裕

　

二
〇
二
二
年
一
一
月
三
〇
日
、
国
際
決
済
銀
行
（
Ｂ
Ｉ
Ｓ
）
は
店
頭
（
Ｏ
Ｔ
Ｃ
）
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
残
高
（
二
〇
二
二
年
六
月

末
残
高
） 

を
公
表
し
た

（
１
）。

外
国
為
替
お
よ
び
Ｏ
Ｔ
Ｃ
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
市
場
に
関
す
る
中
央
銀
行
サ
ー
ベ
イ
は
外
国
為
替
取
引
お
よ
び

Ｏ
Ｔ
Ｃ
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
に
関
す
る
調
査
で
あ
り
、
三
年
に
一
度
、
Ｂ
Ｉ
Ｓ
お
よ
び
各
国
・
地
域
の
中
央
銀
行
が
多
く
の
金
融
機

関
の
協
力
を
得
て
取
り
ま
と
め
て
お
り
、
包
括
的
で
国
際
的
に
整
合
性
の
あ
る
統
計
と
な
っ
て
い
る
。
こ
の
調
査
の
目
的
は
外
国
為

替
市
場
お
よ
び
Ｏ
Ｔ
Ｃ
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
市
場
の
実
態
を
明
ら
か
に
す
る
こ
と
に
よ
っ
て
、
そ
の
透
明
性
を
高
め
、
中
央
銀
行
や
金
融

監
督
当
局
、
市
場
参
加
者
に
よ
る
金
融
取
引
の
動
向
の
調
査
に
貢
献
し
、
金
融
機
関
の
リ
ス
ク
管
理
や
金
融
市
場
の
安
定
性
向
上
に

資
す
る
こ
と
と
さ
れ
て
い
る
。
そ
し
て
、
こ
の
目
的
は
よ
り
少
数
の
金
融
機
関
を
対
象
と
し
て
半
年
に
一
度
お
こ
な
わ
れ
て
い
る
Ｏ

Ｔ
Ｃ
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
市
場
に
関
す
る
残
高
調
査
（
定
例
市
場
報
告
）
と
共
有
さ
れ
て
お
り
、
両
者
は
補
完
的
な
関
係
に
あ
る
。

　

Ｂ
Ｉ
Ｓ
は
一
〇
月
二
七
日
に
外
国
為
替
お
よ
び
Ｏ
Ｔ
Ｃ
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
市
場
に
関
す
る
中
央
銀
行
サ
ー
ベ
イ
（
二
〇
二
二
年
四
月

中
取
引
高
）
の
速
報
値
を
、
一
二
月
八
日
に
は
確
定
値
を
す
で
に
公
表
し
て
い
る
が
、
本
稿
で
は
今
回
の
Ｏ
Ｔ
Ｃ
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取

引
残
高
（
二
〇
二
二
年
六
月
末
残
高
）
に
基
い
て
、
残
高
の
統
計
か
ら
Ｏ
Ｔ
Ｃ
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
市
場
の
現
況
に
つ
い
て
考
察
す
る

（
２
）。
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１　

調
査
対
象

　

毎
年
、
六
月
末
と
一
二
月
末
に
実
施
さ
れ
て
い
る
定
例
市
場
報

告
は
主
要
先
進
国
の
主
要
金
融
機
関
（
直
近
の
実
績
で
は
一
二
ヶ

国
の
六
七
金
融
機
関
）
の
み
が
参
加
し
て
い
る
の
に
対
し
て
、
三

年
に
一
度
実
施
さ
れ
て
い
る
外
為
・
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
・
サ
ー
ベ
イ

は
世
界
五
二
ヶ
国
・
地
域
の
主
要
金
融
機
関
（
直
近
の
実
績
で
は

一
二
〇
〇
強
の
金
融
機
関
）
が
参
加
し
て
い
る
。
し
た
が
っ
て
、

調
査
対
象
と
な
る
金
融
機
関
数
は
大
き
く
異
な
っ
て
い
る
が
、
外

国
為
替
取
引
や
Ｏ
Ｔ
Ｃ
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
は
取
引
が
少
数
の
大

手
金
融
機
関
に
集
中
し
て
い
る
こ
と
か
ら
そ
れ
ほ
ど
大
き
な
違
い

は
観
察
さ
れ
て
い
な
い
。

　

図
表
１
は
Ｏ
Ｔ
Ｃ
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
の
想
定
元
本
残
高
と
グ

ロ
ス
市
場
価
値
総
額
に
占
め
る
定
例
市
場
報
告
参
加
金
融
機
関
の

比
率
を
表
わ
し
て
い
る
が
、
商
品
や
外
国
為
替
を
対
象
と
し
た
取

引
で
は
や
や
多
い
も
の
の
、
全
体
で
は
そ
れ
ぞ
れ
九
〇
％
と
八

〇
％
程
度
を
定
例
市
場
報
告
参
加
金
融
機
関
が
占
め
て
お
り
、
半

年
に
一
度
実
施
さ
れ
て
い
る
定
例
市
場
報
告
の
統
計
で
残
高
に
関

す
る
情
報
は
お
お
よ
そ
把
握
で
き
る
こ
と
が
わ
か
る
。

図表１　定例市場報告参加金融機関の占める比率

Semiannual reporters dominate Graph 5

 .B stnuoma lanoitoN .A Gross market values 
% % 

FX = foreign exchange derivatives; IR = interest rate derivatives; EQ = equity derivatives; CO = commodity
derivatives; CR = credit derivatives. 

Source: BIS OTC derivatives statistics. 
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２　

残
高
の
内
訳
と
対
象
商
品
ご
と
の
特
徴

　

図
表
２
は
Ｏ
Ｔ
Ｃ
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
の
想
定
元
本
残
高
と
グ
ロ
ス
市
場
価
値
総
額
、
グ
ロ
ス
信
用
エ
ク
ス
ポ
ー
ジ
ャ
ー
の
推
移

を
そ
れ
ぞ
れ
表
わ
し
て
い
る
。
想
定
元
本
残
高
は
二
〇
一
六
年
末
か
ら
緩
や
か
な
増
加
傾
向
を
示
し
て
い
る
よ
う
に
も
見
え
る
が
、

水
準
と
し
て
は
二
〇
二
二
年
六
月
末
の
値
は
二
〇
一
九
年
六
月
末
や
二
〇
一
四
年
末
の
値
を
超
え
て
は
お
ら
ず
、
必
ず
し
も
増
加
傾

向
に
あ
る
と
は
言
い
難
い
。
そ
し
て
、
金
利
関
連
が
圧
倒
的
に
大
き
く
、
株
式
関
連
、
商
品
関
連
、
ク
レ
ジ
ッ
ト
・
デ
フ
ォ
ル
ト
・

ス
ワ
ッ
プ
（
Ｃ
Ｄ
Ｓ
）
は
非
常
に
小
さ
い
こ
と
が
わ
か
る
。
そ
れ
に
対
し
て
、
グ
ロ
ス
市
場
価
値
総
額
で
は
二
〇
一
八
年
末
が
最
も

小
さ
い
が
緩
や
か
な
減
少
傾
向
に
あ
る
よ
う
に
見
え
る
。
そ
し
て
、
こ
こ
で
も
想
定
元
本
残
高
ほ
ど
で
は
な
い
が
、
金
利
関
連
が
圧

倒
的
に
大
き
く
、
株
式
関
連
、
商
品
関
連
、
Ｃ
Ｄ
Ｓ
は
非
常
に
小
さ
い
こ
と
が
わ
か
る
。
ま
た
、
グ
ロ
ス
信
用
エ
ク
ス
ポ
ー
ジ
ャ
ー

の
推
移
で
も
二
〇
一
六
年
六
月
末
が
ピ
ー
ク
で
あ
り
、
緩
や
か
な
減
少
傾
向
が
見
て
取
れ
る
が
、
グ
ロ
ス
市
場
価
値
総
額
に
占
め
る

グ
ロ
ス
信
用
エ
ク
ス
ポ
ー
ジ
ャ
ー
の
比
率
を
見
る
と
二
〇
一
八
年
六
月
末
が
ピ
ー
ク
で
あ
り
、
そ
の
後
は
減
少
し
て
い
る
こ
と
が
わ

か
る
（
グ
ロ
ス
市
場
価
値
総
額
の
減
少
よ
り
も
グ
ロ
ス
信
用
エ
ク
ス
ポ
ー
ジ
ャ
ー
の
減
少
の
方
が
大
き
い
）。

　

次
に
、
図
表
３
で
外
国
為
替
関
連
の
想
定
元
本
残
高
の
内
訳
を
詳
し
く
見
る
と
、
取
引
対
象
通
貨
で
は
ド
ル
建
て
の
想
定
元
本
残

高
が
圧
倒
的
に
大
き
く
、
し
か
も
他
の
通
貨
建
て
取
引
と
の
差
を
拡
大
さ
せ
て
い
る
こ
と
が
見
て
取
れ
る
。
他
方
、
満
期
ま
で
の
期

間
を
一
年
以
下
、
一
年
超
五
年
以
下
、
五
年
超
に
分
け
て
み
る
と
、
一
年
以
下
の
想
定
元
本
残
高
比
率
が
圧
倒
的
に
大
き
い
こ
と
が

わ
か
り
、
期
間
を
通
じ
て
の
変
動
は
ほ
と
ん
ど
見
ら
れ
な
い
こ
と
も
わ
か
る
。
さ
ら
に
、
取
引
相
手
の
内
訳
を
み
る
と
、
報
告
義
務

を
負
う
デ
ィ
ー
ラ
ー
と
の
取
引
の
想
定
元
本
残
高
の
増
加
が
緩
や
か
で
あ
る
の
に
対
し
て
、
報
告
義
務
の
な
い
金
融
機
関
と
の
取
引

の
想
定
元
本
残
高
の
増
加
が
大
き
い
こ
と
が
わ
か
る
。
ま
た
、
セ
ン
ト
ラ
ル
・
カ
ウ
ン
タ
ー
パ
ー
テ
ィ
（
Ｃ
Ｃ
Ｐ
）
と
の
取
引
が
想

定
元
本
残
高
に
占
め
る
比
率
は
二
〇
一
六
年
六
月
末
の
二
〇
％
強
か
ら
五
〇
％
強
へ
と
倍
増
し
て
お
り
、
監
督
機
関
か
ら
の
要
請
を
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図
表
２
　
O
TC
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
の
想
定
元
本
残
高
の
内
訳

Global O
TC derivatives m

arkets 1
Graph A.1
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図
表
３
　
 外
国
為
替
関
連
O
TC
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
の
想
定
元
本
残
高
の
内
訳

O
TC foreign exchange derivatives 1 

N
otional principal 
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図
表
４
　
 金
利
関
連
O
TC
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
の
想
定
元
本
残
高
の
内
訳

O
TC interest rate derivatives 1 

N
otional principal 

Graph A.3
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図
表
５
　
 株
式
関
連
O
TC
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
の
想
定
元
本
残
高
の
内
訳

O
TC equity-linked derivatives 1 

N
otional principal 

Graph A.4
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受
け
て
Ｃ
Ｃ
Ｐ
の
利
用
が
増
え
て
い
る
こ
と
が
わ
か
る
。

　

図
表
４
は
金
利
関
連
の
想
定
元
本
残
高
の
内
訳
を
表
わ
し
て
お
り
、
取
引
対
象
通
貨
で
は
ド
ル
建
て
の
想
定
元
本
残
高
と
ユ
ー
ロ

建
て
の
想
定
元
本
残
高
に
そ
れ
ほ
ど
大
き
な
違
い
は
な
い
こ
と
が
わ
か
る
。
他
方
、
満
期
ま
で
の
期
間
を
一
年
以
下
、
一
年
超
五
年

以
下
、
五
年
超
に
分
け
て
み
る
と
、
一
年
以
下
の
想
定
元
本
残
高
比
率
が
大
き
い
が
、
一
年
超
五
年
以
下
の
想
定
元
本
残
高
比
率
と

そ
れ
ほ
ど
大
き
な
差
は
な
く
、
五
年
超
の
想
定
元
本
残
高
比
率
も
結
構
大
き
い
こ
と
が
わ
か
る
。
さ
ら
に
、
取
引
相
手
の
内
訳
を
み

る
と
、
報
告
義
務
を
負
う
デ
ィ
ー
ラ
ー
と
の
取
引
の
想
定
元
本
残
高
は
小
さ
く
、
か
つ
減
少
傾
向
に
あ
る
の
に
対
し
て
、
報
告
義
務

の
な
い
金
融
機
関
と
の
取
引
の
想
定
元
本
残
高
の
増
加
が
圧
倒
的
に
大
き
く
、
か
つ
増
加
傾
向
に
あ
る
こ
と
が
わ
か
る
。
ま
た
、
Ｃ

Ｃ
Ｐ
と
の
取
引
が
想
定
元
本
残
高
に
占
め
る
比
率
は
七
〇
％
を
超
え
て
上
昇
傾
向
に
あ
る
こ
と
が
わ
か
る
。

　

図
表
５
は
株
式
関
連
の
想
定
元
本
残
高
の
内
訳
を
表
わ
し
て
お
り
、
取
引
対
象
通
貨
で
は
ド
ル
建
て
の
想
定
元
本
残
高
と
ユ
ー
ロ

建
て
の
想
定
元
本
残
高
に
外
国
為
替
関
連
ほ
ど
大
き
な
違
い
は
な
い
が
、
差
が
拡
大
傾
向
に
あ
る
こ
と
が
わ
か
る
。
他
方
、
満
期
ま

で
の
期
間
を
一
年
以
下
、
一
年
超
五
年
以
下
、
五
年
超
に
分
け
て
み
る
と
、
外
国
為
替
関
連
ほ
ど
で
は
な
い
が
一
年
以
下
の
想
定
元

本
残
高
比
率
が
大
き
く
、
五
年
超
の
想
定
元
本
残
高
比
率
は
小
さ
い
こ
と
が
わ
か
る
。
さ
ら
に
、
取
引
相
手
の
内
訳
を
み
る
と
、
報

告
義
務
を
負
う
デ
ィ
ー
ラ
ー
と
の
取
引
の
想
定
元
本
残
高
は
金
利
関
連
ほ
ど
で
は
な
い
が
小
さ
く
、
か
つ
減
少
傾
向
に
あ
る
の
に
対

し
て
、
報
告
義
務
の
な
い
金
融
機
関
と
の
取
引
の
想
定
元
本
残
高
が
大
き
く
、
か
つ
増
加
傾
向
に
あ
る
こ
と
が
わ
か
る
。
ま
た
、
Ｃ

Ｃ
Ｐ
と
の
取
引
が
想
定
元
本
残
高
に
占
め
る
比
率
は
五
％
に
も
達
せ
ず
、
上
昇
傾
向
に
も
な
い
こ
と
が
わ
か
る
。

　

商
品
関
連
と
Ｃ
Ｄ
Ｓ
の
内
訳
は
割
愛
す
る
が
、
想
定
元
本
残
高
の
大
き
い
金
利
関
連
・
外
国
為
替
関
連
・
株
式
関
連
を
比
べ
る
だ

け
で
も
取
引
対
象
に
よ
っ
て
内
訳
が
大
き
く
異
な
っ
て
い
る
こ
と
が
よ
く
わ
か
る
。
し
た
が
っ
て
、
全
体
を
見
る
だ
け
で
は
な
く
、

取
引
対
象
ご
と
に
区
別
し
て
論
じ
る
必
要
が
あ
る
こ
と
に
も
注
意
が
必
要
で
あ
ろ
う
。
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３　

グ
ロ
ス
市
場
価
値
総
額

　

Ｂ
Ｉ
Ｓ
の
短
い
解
説
で
は
、
①
想
定
元
本
残
高
の
緩
や
か
な
上

昇
傾
向
、
②
グ
ロ
ス
市
場
総
額
は
金
利
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
の
増
加
に

牽
引
さ
れ
て
著
し
く
増
加
、
③
三
年
ご
と
に
し
か
報
告
し
な
い
デ
ィ

ー
ラ
ー
が
想
定
元
本
残
高
に
占
め
る
割
合
は
九
％
で
変
わ
ら
ず
、

の
三
つ
を
ポ
イ
ン
ト
と
し
て
あ
げ
て
お
り
、
外
為
・
デ
リ
バ
テ
ィ

ブ
・
サ
ー
ベ
イ
（
二
〇
二
二
年
四
月
中
取
引
高
）
で
確
認
さ
れ
た

Ｌ
Ｉ
Ｂ
Ｏ
Ｒ
改
革
に
伴
う
金
利
フ
ォ
ー
ワ
ー
ド
取
引
（
Ｆ
Ｒ
Ａ
）

の
大
幅
減
と
金
利
ス
ワ
ッ
プ
に
よ
る
代
替
を
確
認
し
て
い
る

（
３
）。

　

こ
の
解
説
の
中
で
金
利
関
連
の
グ
ロ
ス
市
場
価
値
総
額
の
推
移

が
通
貨
別
で
作
図
さ
れ
て
お
り
、
想
定
元
本
残
高
で
は
上
回
っ
て

い
る
ド
ル
建
て
の
値
が
継
続
的
に
ユ
ー
ロ
建
て
の
値
を
下
回
っ
て

い
る
こ
と
が
明
ら
か
に
な
っ
た
（
図
表
６
）。
取
引
高
で
も
想
定

元
本
残
高
で
も
上
回
っ
て
い
る
ド
ル
建
て
の
グ
ロ
ス
市
場
価
値
総

額
が
な
ぜ
ユ
ー
ロ
建
て
の
グ
ロ
ス
市
場
価
値
総
額
を
継
続
的
に
下

回
っ
て
い
る
の
か
に
つ
い
て
の
説
明
は
お
こ
な
わ
れ
て
い
な
い
。

　

こ
の
原
因
と
し
て
は
ド
ル
建
て
の
金
利
ス
ワ
ッ
プ
と
ユ
ー
ロ
建

て
の
金
利
ス
ワ
ッ
プ
で
は
取
引
内
容
（
契
約
期
間
）
が
異
な
る
と

図表６　金利関連OTCデリバティブ取引のグロス市場価値総額の通貨別内訳

Outstanding interest rate derivatives, gross market values 
2hparGsrallodSUfosnoillirtnI

Source: BIS OTC derivatives statistics (Tables D5.1 and D5.2). 
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い
う
こ
と
が
考
え
ら
れ
る
。
二
〇
一
六
年
調
査
で
ド
ル
建
て
金
利
ス
ワ
ッ
プ
が
急
増
し
、
ユ
ー
ロ
建
て
金
利
ス
ワ
ッ
プ
を
上
回
っ
た

際
、
従
来
は
あ
ま
り
取
引
さ
れ
て
い
な
か
っ
た
期
間
の
短
い
オ
ー
バ
ー
ナ
イ
ト
・
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
・
ス
ワ
ッ
プ
（
Ｏ
Ｉ
Ｓ
）
が
急
増

し
た
こ
と
を
そ
の
原
因
と
し
て
Ｂ
Ｉ
Ｓ
は
解
説
し
て
お
り
、
二
〇
一
九
年
の
外
為
・
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
・
サ
ー
ベ
イ
か
ら
は
金
利
ス
ワ
ッ

プ
を
Ｏ
Ｉ
Ｓ
と
そ
の
他
ス
ワ
ッ
プ
に
分
け
て
集
計
が
お
こ
な
わ
れ
る
よ
う
に
な
っ
た
。
た
だ
し
、
こ
の
区
分
は
四
月
中
取
引
高
に
つ

い
て
の
み
区
別
さ
れ
て
お
り
、
六
月
末
残
高
や
定
例
市
場
報
告
の
残
高
統
計
で
は
区
別
し
た
値
は
公
表
さ
れ
て
は
い
な
い
。
ま
た
、

期
間
別
の
想
定
元
本
残
高
や
グ
ロ
ス
市
場
価
値
総
額
は
通
貨
別
で
は
公
表
さ
れ
て
は
い
な
い
。
し
た
が
っ
て
、
デ
ー
タ
で
確
認
で
き

た
わ
け
で
は
な
い
が
、
期
間
の
短
い
Ｏ
Ｉ
Ｓ
が
多
い
ド
ル
建
て
金
利
ス
ワ
ッ
プ
と
Ｏ
Ｉ
Ｓ
の
少
な
い
ユ
ー
ロ
建
て
金
利
ス
ワ
ッ
プ
で

は
満
期
ま
で
の
期
間
に
大
き
な
差
が
あ
り
、
そ
の
差
を
反
映
し
て
グ
ロ
ス
市
場
価
値
総
額
が
逆
転
し
て
い
る
と
い
う
の
が
一
つ
の
仮

説
で
あ
る
。
こ
の
問
題
に
つ
い
て
は
今
後
、
裏
付
け
と
な
る
デ
ー
タ
や
関
係
者
の
証
言
を
集
め
て
解
明
し
て
い
き
た
い
。

注（
１
）　 O

T
C derivatives outstanding: U

pdated 30 N
ovem

ber 2022 (https://w
w
w
.bis.org/statistics/derstats.htm

?m
=2071).

（
２
）　 

外
国
為
替
お
よ
び
Ｏ
Ｔ
Ｃ
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
市
場
に
関
す
る
中
央
銀
行
サ
ー
ベ
イ
（
二
〇
二
二
年
四
月
中
取
引
高
）
に
つ
い
て
は
、拙
稿
「
Ｏ

Ｔ
Ｃ
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
市
場
の
現
況
―
二
〇
二
二
年
外
為
・
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
・
サ
ー
ベ
イ
―
」『
証
研
レ
ポ
ー
ト
』
一
七
三
五
号
（https://

w
w
w
.jsri.or.jp/publish/report/pdf/1735/1735_03.pdf

）
を
参
照
。

（
３
）　 O

T
C derivatives statistics at end-June 2022, 30 N

ovem
ber 2022 (https://w

w
w
.bis.org/publ/otc_hy2211.htm

).

（
よ
し
か
わ　

ま
さ
ひ
ろ
・
客
員
研
究
員
）


