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ラ
ッ
プ
・
ア
カ
ウ
ン
ト
の
現
状
に
つ
い
て

二
上
季
代
司

　

ラ
ッ
プ
・
ア
カ
ウ
ン
ト
が
、
わ
が
国
に
ビ
ジ
ネ
ス
と
し
て
導
入
さ
れ
て
か
ら
二

〇
年
近
く
に
な
る
。
当
初
は
大
し
た
規
模
で
は
な
か
っ
た
が
、
二
〇
一
四
年
ご
ろ

か
ら
増
え
始
め
、
二
〇
二
二
年
六
月
末
現
在
、
そ
の
残
高
は
一
四
一
万
件
、
一
三

兆
六
千
億
円
の
規
模
に
成
長
し
た
（
図
表
１
）。

　

こ
の
間
、
ラ
ッ
プ
・
ビ
ジ
ネ
ス
は
、
規
模
の
拡
大
と
と
も
に
い
く
つ
か
重
要
な

変
化
を
伴
っ
て
い
る
。
こ
の
ビ
ジ
ネ
ス
を
進
め
て
い
る
主
体
や
運
用
対
象
、
仕
組

み
な
ど
が
、
当
初
の
こ
ろ
と
比
べ
て
変
化
し
て
い
る
よ
う
に
思
わ
れ
る
か
ら
で
あ

る
。

　

第
一
に
、
顧
客
と
投
資
一
任
契
約
を
締
結
し
て
い
る
業
者
（
残
高
を
有
す
る
業

者
の
み
）
は
現
在
、
二
四
社
を
数
え
る
が
、
そ
の
内
訳
は
、
証
券
会
社
一
四
社
、

信
託
銀
行
三
行
、
投
資
運
用
会
社
七
社
と
な
っ
て
い
る
。
ち
な
み
に
、
そ
の
件
数

お
よ
び
金
額
シ
ェ
ア
は
図
表
２
の
よ
う
で
あ
る
。

　

ラ
ッ
プ
・
ア
カ
ウ
ン
ト
は
、
そ
も
そ
も
の
成
り
立
ち
か
ら
、
証
券
会
社
が
投
資

運
用
業
（
投
資
顧
問
業
）
を
兼
営
す
る
こ
と
で
始
ま
っ
た
の
だ
が
、
近
年
で
は
投

図表１　ラップ業務契約資産（投資一任）残高
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（出所）日本投資顧問業協会「統計資料」より作成
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資
運
用
会
社
が
主
導
す
る
割
合
が
増

え
て
い
る
の
で
あ
る
。
し
か
も
、
投

資
運
用
会
社
の
件
数
シ
ェ
ア
が
金
額

シ
ェ
ア
よ
り
も
大
き
い
こ
と
は
、

ロ
ッ
ト
の
小
さ
な
顧
客
の
獲
得
に
成

功
し
て
い
る
こ
と
を
意
味
し
て
い

る
。
ま
た
、図
表
２
で
「
証
券
会
社
」

に
分
類
し
た
業
者
の
中
に
は
、
主
た

る
業
務
が
投
資
運
用
業
と
い
っ
て
よ

い
業
者
も
複
数
、
含
ま
れ
て
い
る
。

彼
ら
が
要
件
の
厳
し
い
第
一
種
金
融

商
品
取
引
業
（
以
下
、
第
一
種
業
と

略
）
の
登
録
を
行
っ
て
い
る
の
は
、

勧
誘
な
ど
の
営
業
行
為
や
口
座
管
理

も
行
う
た
め
で
、
ブ
ロ
ー
カ
ー
・

デ
ィ
ー
ラ
ー
業
務
や
引
受
業
務
を
積

極
的
に
行
う
た
め
で
は
な
い
だ
ろ

う
（
１
）。こ

れ
を
勘
案
す
る
と
、近
年
ラ
ッ

図表２　ラップ業務の一任運用契約主体（業態別内訳）
（2022年６月末）

　　　　　　　　　件数 金額（百万円） 信託銀行（３行）
証券会社（14社） 三井住友信託 69,879 1,049,168

野村 160,348 3,084,243 りそな銀行 96,027 751,071
大和 147,472 2,926,687 三菱UFJ信託 48,102 456,293
SMBC日興 177,604 2,644,286 小計 214,008 2,256,532
ウェルスナビ 343,254 675,407 シェア 15.2% 16.5%
みずほ 26,803 431,191 投資運用会社（７社）
UBS SuMi TRUSTウェ
ルス・マネジメント 1,463 389,345 ウェルス・スクウェア 20,850 165,096

三菱UFJモルガンスタ
ンレー 14,620 268,374 お金のデザイン 118,832 138,253

いちよし 18,571 191,012 東海東京アセットマネジメント 9,014 67,061

水戸 9,922 122,796 マネックス・アセットマネジメント 15,688 42,087

楽天 65,545 112,178 sustenキャピタル・マネジメント 2,977 2,461

アイザワ 8,398 80,566 フィディリティ投信 683 2,290

FOLIO 54,653 21,101 ニッセイアセットマネジメント 116 15

クレディ・スイス 21 13,188 小計 168,160 417,263
スマートプラス 1,101 1,950 シェア 11.9% 3.1%

小計 1,029,775 10,962,324 合計 1,411,943 13,636,119
シェア 72.9% 80.4% シェア 100% 100%

（注）１． 契約残高のある業者のみ。
２． 「証券会社」は有価証券関連業者で投資一任業を兼ねるもの。
３． 「信託銀行」は投資一任業を兼ねるもの。

（出所） 図表１に同じ
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プ
・
ビ
ジ
ネ
ス
は
投
資
運
用
業
者
の
ほ
う
が
積
極
的
と
い
え
る
の
で
あ
る
。

　

第
二
の
変
化
は
、
運
用
対
象
が
「
フ
ァ
ン
ド
」
で
あ
る
こ
と
で
あ
る
。「
ラ
ッ
プ
」
と
い
え
ば
、
い
ま
や
「
フ
ァ
ン
ド
・
ラ
ッ
プ
」

が
通
り
相
場
の
よ
う
に
な
っ
て
い
る
。
さ
ら
に
ま
た
、「
フ
ァ
ン
ド
・
オ
ブ
・
フ
ァ
ン
ド
」
の
形
式
を
と
る
事
例
が
増
え
て
お
り
、
フ
ァ

ン
ド
の
信
託
報
酬
が
重
な
り
あ
っ
て
、
決
し
て
低
い
運
用
コ
ス
ト
と
は
言
え
な
い
と
い
う
批
判
も
現
れ
て
い
る
。

　

第
三
の
変
化
は
、
ロ
ボ
・
ア
ド
バ
イ
ザ
ー
を
利
用
す
る
業
者
が
増
え
て
い
る
こ
と
で
あ
る
。
ウ
ェ
ル
ス
ナ
ビ
、
お
金
の
デ
ザ
イ
ン
、

楽
天
、
マ
ネ
ッ
ク
ス
・
ア
セ
ッ
ト
マ
ネ
ジ
メ
ン
ト
、
Ｆ
Ｏ
Ｌ
Ｉ
Ｏ
、susten

キ
ャ
ピ
タ
ル
・
マ
ネ
ジ
メ
ン
ト
、
ス
マ
ー
ト
プ
ラ
ス
の

七
社
は
ロ
ボ
・
ア
ド
バ
イ
ザ
ー
を
利
用
す
る
業
者
で
あ
る
が
、
こ
れ
ら
七
社
合
計
の
件
数
シ
ェ
ア
は
四
二
・
六
％
、
金
額
シ
ェ
ア
で

は
七
・
三
％
と
な
る
。
平
均
ロ
ッ
ト
は
一
六
五
万
円
程
度
で
あ
る
が
、
比
較
的
若
い
客
が
多
く
、
安
定
的
に
残
高
が
積
み
あ
が
る
可

能
性
が
あ
る
。
ラ
ッ
プ
・
ビ
ジ
ネ
ス
を
構
成
し
て
い
る
業
務
フ
ロ
ー
の
い
く
つ
か
の
局
面
で
、
デ
ジ
タ
ル
化
が
進
み
コ
ス
ト
低
下
が

可
能
に
な
っ
た
こ
と
が
、
小
口
の
資
産
形
成
層
を
顧
客
と
し
て
受
容
す
る
余
地
を
生
ん
で
い
る
よ
う
に
思
わ
れ
る
。
そ
う
だ
と
す
れ

ば
、
こ
れ
も
大
き
な
変
化
だ
ろ
う
。

　

こ
う
し
た
変
化
の
背
景
や
意
味
を
理
解
す
る
た
め
に
は
、
迂
遠
の
よ
う
だ
が
、
ラ
ッ
プ
・
ア
カ
ウ
ン
ト
の
成
り
立
ち
に
い
っ
た
ん

戻
っ
て
み
て
、
そ
こ
か
ら
現
在
に
至
る
過
程
を
た
ど
っ
て
み
る
こ
と
も
肝
要
で
あ
る
。

１　

ラ
ッ
プ
・
ア
カ
ウ
ン
ト
の
業
務
フ
ロ
ー

　
「
ラ
ッ
プ
・
ア
カ
ウ
ン
ト
」と
い
う
商
品
が
生
ま
れ
た
の
は
ア
メ
リ
カ
で
あ
る
。一
九
七
〇
年
代
後
半
に
老
舗
の
ブ
ロ
ー
カ
ー
で
あ
っ

た
Ｅ
・
Ｆ
・
ハ
ッ
ト
ン
社
が
始
め
た
と
さ
れ
る
。
こ
の
サ
ー
ビ
ス
が
ア
メ
リ
カ
で
拡
大
し
、
注
目
さ
れ
始
め
た
の
は
一
九
八
七
年
の

ブ
ラ
ッ
ク
マ
ン
デ
ー
後
で
あ
っ
た
。
手
数
料
自
由
化
以
後
、
売
買
手
数
料
へ
の
依
存
か
ら
脱
却
し
た
い
ブ
ロ
ー
カ
ー
業
者
と
、
相
場
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下
落
時
に
も
資
産
を
防
衛
し
つ
つ
安
定
的
に
運
用
す
る
に
は
確
か
な
ア
ド
バ
イ
ザ
リ
ー
が
必
要
だ
と
感
じ
た
顧
客
の
ニ
ー
ズ
と
が
合

致
し
て
、
ビ
ジ
ネ
ス
は
急
速
に
拡
大
し
て
い
っ
た
。

　

こ
の
ビ
ジ
ネ
ス
を
始
め
た
Ｅ
・
Ｆ
・
ハ
ッ
ト
ン
社
の
業
務
フ
ロ
ー
を
み
る
と
、
ラ
ッ
プ
・
ビ
ジ
ネ
ス
は
、
大
き
く
次
の
三
つ
の
工

程
か
ら
構
成
さ
れ
て
い
る
こ
と
が
理
解
で
き
る
。

　

第
一
は
、
ブ
ロ
ー
カ
ー
（
営
業
員
）
に
よ
る
金
融
コ
ン
サ
ル
タ
ン
ト
で
あ
る
。
顧
客
属
性
の
把
握
と
そ
れ
に
も
と
づ
く
投
資
プ
ラ

ン
の
作
成
が
主
た
る
役
割
で
、
業
務
内
容
は
ア
ド
バ
イ
ザ
リ
ー
（
助
言
）
で
あ
る
（
２
）。

　

第
二
は
、
マ
ネ
ー
ジ
ャ
ー
・
ア
ナ
リ
ス
ト
に
よ
る
マ
ネ
ー
・
マ
ネ
ー
ジ
ャ
ー
（
運
用
業
者
）
の
探
索
・
評
価
・
選
別
で
あ
る
。
ア

セ
ッ
ト
・
ク
ラ
ス
別
、
投
資
ス
タ
イ
ル
別
に
運
用
業
者
を
定
性
的
・
定
量
的
に
評
価
、
ラ
ン
ク
付
け
し
て
運
用
業
者
の
リ
ス
ト
を
作

成
す
る
。
営
業
員
は
、
そ
の
リ
ス
ト
の
中
か
ら
顧
客
の
投
資
プ
ラ
ン
を
実
行
す
る
う
え
で
最
も
適
切
と
思
わ
れ
る
運
用
業
者
を
選
定

し
、
運
用
を
ゆ
だ
ね
る
。
ア
メ
リ
カ
に
は
得
意
分
野
の
異
な
る
運
用
業
者
が
多
数
存
在
し
て
お
り
、
そ
の
中
か
ら
顧
客
の
投
資
プ
ラ

ン
に
最
適
の
運
用
業
者
を
選
定
し
て
運
用
を
ゆ
だ
ね
て
い
く
（
３
）。

　

第
三
は
、
運
用
業
者
か
ら
の
売
買
取
引
を
執
行
し
、
顧
客
口
座
を
管
理
す
る
工
程
で
あ
る
。
前
出
の
マ
ネ
ー
ジ
ャ
ー
・
ア
ナ
リ
ス

ト
は
一
定
の
期
間
、
運
用
成
果
を
モ
ニ
タ
ー
し
査
定
す
る
。
そ
の
査
定
結
果
を
受
け
て
、
顧
客
担
当
の
営
業
員
は
、
当
初
の
投
資
プ

ラ
ン
か
ら
乖
離
す
る
場
合
、
あ
る
い
は
顧
客
の
ニ
ー
ズ
が
変
化
し
た
場
合
に
は
、
マ
ネ
ー
ジ
ャ
ー
を
交
代
さ
せ
る
。

　

こ
の
一
連
の
工
程
に
含
ま
れ
る
サ
ー
ビ
ス
の
代
価
は
、
そ
の
内
容
か
ら
み
て
投
資
顧
問
報
酬
と
取
引
執
行
・
口
座
管
理
手
数
料
か

ら
な
る
が
、
こ
れ
を
包
括
し
て
（W

rap

）、
残
高
連
動
の
手
数
料
と
し
て
徴
収
し
た
の
で
、
こ
の
サ
ー
ビ
ス
は
「
ラ
ッ
プ
・
ア
カ
ウ

ン
ト
」
と
呼
ば
れ
る
こ
と
に
な
っ
た
。

　

こ
の
中
で
、
ラ
ッ
プ
・
ビ
ジ
ネ
ス
の
核
心
的
業
務
に
あ
た
る
の
が
第
二
の
工
程
で
あ
る
。
す
な
わ
ち
、
顧
客
の
投
資
プ
ラ
ン
に
最
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適
な
運
用
業
者
を
探
し
出
し
て
、
そ
の
運
用
業
者
に
一
任
運
用
を
ゆ
だ
ね
る
工
程
こ
そ
、
業
者
と
運
用
業
者
が
一
体
と
な
っ
て
、
顧

客
に
投
資
顧
問
（
投
資
助
言
・
一
任
運
用
）
の
サ
ー
ビ
ス
を
提
供
し
て
い
る
の
で
あ
る
。

　

Ｅ
・
Ｆ
・
ハ
ッ
ト
ン
社
は
、
包
括
し
た
手
数
料
の
う
ち
、
四
割
は
営
業
員
（
４
）に

、
残
り
の
六
割
を
実
際
に
運
用
に
あ
た
る
投
資
運
用

業
者
と
分
け
合
っ
た
。
運
用
業
者
と
し
て
は
顧
客
の
獲
得
の
手
間
が
省
け
る
の
で
、
通
常
よ
り
は
安
い
運
用
報
酬
で
請
け
負
う
こ
と

に
な
り
、
Ｅ
・
Ｆ
・
ハ
ッ
ト
ン
社
は
そ
の
残
余
を
享
受
す
る
こ
と
に
な
る
。

２　

わ
が
国
へ
の
導
入

　

こ
の
「
ラ
ッ
プ
・
ア
カ
ウ
ン
ト
」
が
日
本
に
紹
介
さ
れ
た
の
は
ア
メ
リ
カ
で
成
長
が
顕
著
と
な
っ
た
一
九
九
〇
年
ご
ろ
で
あ
っ

た
（
５
）。

と
こ
ろ
が
、
直
後
に
起
こ
っ
た
「
証
券
不
祥
事
」
の
た
め
に
、
証
券
会
社
の
投
資
一
任
業
務
は
法
改
正
に
よ
っ
て
禁
止
と
な
っ

た
。
ラ
ッ
プ
・
ビ
ジ
ネ
ス
は
し
ば
ら
く
お
蔵
入
り
と
な
っ
た
の
で
あ
る
。
こ
れ
が
、
再
び
表
舞
台
に
出
て
く
る
の
は
、
一
九
九
〇
年

代
末
で
あ
っ
た
。
一
九
九
八
年
金
融
シ
ス
テ
ム
改
革
法
（
証
取
法
改
正
な
ど
）
に
よ
り
証
券
会
社
の
専
念
義
務
が
撤
廃
さ
れ
て
、
投

資
顧
問
業
の
兼
業
が
可
能
に
な
っ
た
の
で
あ
る
。
た
だ
し
、
利
益
相
反
（
投
資
顧
問
業
と
デ
ィ
ー
ラ
ー
業
務
）
防
止
措
置
と
し
て
、

証
券
会
社
が
「
投
資
顧
問
業
法
上
の
投
資
一
任
業
務
を
行
う
場
合
、
自
己
売
買
記
録
の
開
示
義
務
」
が
課
せ
ら
れ
た
た
め
、
事
務
の

煩
雑
さ
か
ら
、
こ
れ
を
取
り
扱
う
業
者
は
現
れ
な
か
っ
た
。

　

そ
の
後
、
改
正
証
取
法
の
施
行
（
二
〇
〇
四
年
四
月
）
に
よ
り
、「
自
己
売
買
記
録
の
開
示
義
務
は
内
閣
総
理
大
臣
の
承
認
を
条

件
に
免
除
」
と
な
っ
て
障
害
が
な
く
な
っ
た
。
ラ
ッ
プ
・
ビ
ジ
ネ
ス
は
よ
う
や
く
、
現
実
化
す
る
こ
と
に
な
っ
た
。

　

こ
う
し
て
日
本
の
ラ
ッ
プ
・
ビ
ジ
ネ
ス
は
、
ア
メ
リ
カ
で
始
ま
っ
て
か
ら
約
三
〇
年
遅
れ
で
ス
タ
ー
ト
し
た
の
だ
が
、
こ
の
間
、

不
動
産
、
コ
モ
デ
ィ
テ
ィ
、
イ
ン
フ
ラ
と
い
っ
た
証
券
以
外
の
資
産
（
オ
ル
タ
ナ
テ
ィ
ブ
）
を
運
用
対
象
と
す
る
フ
ァ
ン
ド
や
デ
リ
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バ
テ
ィ
ブ
を
多
用
す
る
ヘ
ッ
ジ
フ
ァ
ン
ド
、上
場
投
資
信
託
（
Ｅ
Ｔ
Ｆ
）
な
ど
、フ
ァ
ン
ド
業
界
に
現
れ
た
革
新
と
と
も
に
、ス
タ
ー

ト
開
始
直
後
か
ら
「
フ
ァ
ン
ド
・
ラ
ッ
プ
」
が
主
流
と
な
っ
た
。
投
資
一
任
契
約
の
サ
ー
ビ
ス
は
、
最
初
は
運
用
業
者
の
探
索
・
選

定
・
評
価
だ
っ
た
の
だ
が
、
こ
れ
に
代
わ
っ
て
運
用
業
者
が
組
成
し
た
フ
ァ
ン
ド
（
投
信
）
の
選
定
に
変
わ
っ
た
の
で
あ
る
。
そ
の

結
果
、
運
用
業
者
を
選
定
す
る
旧
来
の
ラ
ッ
プ
は
「
コ
ン
サ
ル
タ
ン
ト
・
ラ
ッ
プ
」
と
呼
称
し
て
区
別
す
る
よ
う
に
な
っ
た
。

３　
「
フ
ァ
ン
ド
・
ラ
ッ
プ
」

　

フ
ァ
ン
ド
・
ラ
ッ
プ
が
主
流
と
な
っ
た
理
由
は
、
フ
ァ
ン
ド
・
ビ
ジ
ネ
ス
業
界
の
拡
大
発
展
に
よ
っ
て
、
ア
セ
ッ
ト
・
ク
ラ
ス
別
、

対
象
国
別
、
投
資
ス
タ
イ
ル
・
運
用
手
法
別
に
多
様
な
フ
ァ
ン
ド
が
数
多
く
出
回
り
、
複
数
フ
ァ
ン
ド
の
組
み
合
わ
せ
に
よ
り
分
散

効
果
を
よ
り
一
層
、
高
め
る
こ
と
が
で
き
る
よ
う
に
な
っ
た
こ
と
、
ま
た
得
意
分
野
の
異
な
る
運
用
業
者
の
運
用
力
を
活
用
す
る
選

択
肢
が
広
が
り
、
市
場
環
境
に
機
敏
に
対
応
す
る
こ
と
が
で
き
る
か
ら
で
あ
る
。

　

同
様
の
こ
と
を
コ
ン
サ
ル
タ
ン
ト
・
ラ
ッ
プ
で
行
お
う
と
す
れ
ば
、
お
そ
ら
く
富
裕
層
に
し
か
利
用
で
き
な
い
ほ
ど
の
高
額
に
な

る
恐
れ
が
あ
る
が
、
こ
れ
が
集
合
投
資
で
あ
る
フ
ァ
ン
ド
で
あ
れ
ば
最
低
ロ
ッ
ト
は
も
っ
と
低
く
抑
え
る
こ
と
が
で
き
る
。

　

さ
ら
に
ま
た
フ
ァ
ン
ド
の
入
れ
替
え
に
よ
っ
て
容
易
に
投
下
資
産
の
再
配
分
や
リ
バ
ラ
ン
ス
が
で
き
る
こ
と
も
フ
ァ
ン
ド
・
ラ
ッ

プ
の
メ
リ
ッ
ト
で
あ
る
。
こ
れ
が
Ｅ
Ｔ
Ｆ
で
あ
れ
ば
、
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
の
構
築
も
、
そ
の
リ
バ
ラ
ン
ス
も
、
な
お
一
層
、
機
動
的

に
行
う
こ
と
が
で
き
る
だ
ろ
う
。
こ
れ
に
対
し
運
用
業
者
の
交
代
は
、
そ
う
頻
繁
に
行
え
る
も
の
で
は
な
い
の
で
あ
る
。

　

し
か
し
他
方
で
は
、
フ
ァ
ン
ド
を
利
用
す
る
と
、
そ
の
信
託
報
酬
も
加
算
さ
れ
る
こ
と
に
な
り
、
し
か
も
契
約
の
際
に
明
示
さ
れ

る
投
資
顧
問
報
酬
（
運
用
受
託
報
酬
お
よ
び
投
資
助
言
報
酬
）
に
は
、
フ
ァ
ン
ド
信
託
報
酬
が
明
示
さ
れ
な
い
た
め
不
透
明
で
あ
る

と
の
批
判
が
あ
っ
た
。
フ
ァ
ン
ド
信
託
報
酬
を
固
定
し
た
率
と
し
て
明
示
し
に
く
い
の
は
、フ
ァ
ン
ド
ご
と
に
信
託
報
酬
が
区
々
で
、
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期
中
に
フ
ァ
ン
ド
の
入
れ
替
え
を
伴
う
た
め
で
あ
る
と
考
え
ら
れ
る
。結
局
は
、そ
れ
ら
の
コ
ス
ト
を
差
し
引
い
て
も
十
分
な
リ
タ
ー

ン
が
得
ら
れ
る
か
ど
う
か
で
顧
客
の
支
持
が
決
ま
る
こ
と
に
な
る
。
そ
こ
で
、
投
資
顧
問
報
酬
を
す
べ
て
「
成
功
報
酬
」
に
し
て
、

リ
タ
ー
ン
が
得
ら
れ
な
い
場
合
に
は
報
酬
を
取
ら
な
い
フ
ァ
ン
ド
・
ラ
ッ
プ
を
提
供
す
る
業
者
も
出
て
い
る
（
６
）。

　
【
フ
ァ
ン
ド
・
オ
ブ
・
フ
ァ
ン
ド
】

　

さ
ら
に
、
顧
客
ニ
ー
ズ
に
即
し
た
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
を
簡
便
に
作
れ
る
よ
う
に
「
フ
ァ
ン
ド
・
オ
ブ
・
フ
ァ
ン
ド
―
以
下
、
Ｆ
Ｏ

Ｆ
と
略
―
」
を
利
用
す
る
ケ
ー
ス
が
増
え
て
き
た
。
各
社
に
よ
っ
て
細
部
は
異
な
る
が
、
代
表
的
な
事
例
は
次
の
よ
う
で
あ
る
。

　

例
え
ば
、
内
外
の
株
式
、
内
外
の
債
券
、
オ
ル
タ
ナ
テ
ィ
ブ
（
不
動
産
、
コ
モ
デ
ィ
テ
ィ
等
）
に
投
資
対
象
を
大
括
り
し
、
フ
ァ

ン
ド
・
ラ
ッ
プ
専
用
の
Ｆ
Ｏ
Ｆ
を
ア
セ
ッ
ト
・
ク
ラ
ス
別
に
用
意
す
る
。
例
え
ば
株
式
の
Ｆ
Ｏ
Ｆ
で
は
、
大
型
株
、
中
小
型
株
、
グ

ロ
ー
ス
株
、
バ
リ
ュ
ー
株
、
先
進
国
株
、
新
興
国
株
な
ど
フ
ァ
ク
タ
ー
の
異
な
る
フ
ァ
ン
ド
に
分
散
投
資
す
る
Ｆ
Ｏ
Ｆ
を
組
成
す
る
。

こ
う
し
た
Ｆ
Ｏ
Ｆ
を
株
式
の
ほ
か
に
債
券
や
オ
ル
タ
ナ
テ
ィ
ブ
な
ど
ア
セ
ッ
ト
・
ク
ラ
ス
別
に
組
成
し
て
お
く
。

　
「
指
定
投
資
信
託
（
７
）」

の
選
定
、配
分
比
率
の
決
定
、そ
の
随
時
見
直
し
は
Ｆ
Ｏ
Ｆ
の
リ
タ
ー
ン
を
決
す
る
重
要
な
作
業
で
あ
り
、ラ
ッ

プ
・
ア
カ
ウ
ン
ト
の
元
祖
で
あ
る
Ｅ
・
Ｆ
・
ハ
ッ
ト
ン
社
の
例
で
い
え
ば
「
マ
ネ
ー
ジ
ャ
ー
・
ア
ナ
リ
ス
ト
」
の
業
務
に
該
当
す
る
。

投
資
運
用
業
を
主
業
と
す
る
業
者
に
は
、
Ｆ
Ｏ
Ｆ
の
組
成
ま
で
行
う
場
合
が
あ
る
が
、
証
券
業
を
主
業
と
す
る
業
者
に
は
、
外
部
の

投
信
委
託
業
者
に
Ｆ
Ｏ
Ｆ
を
組
成
さ
せ
る
ケ
ー
ス
が
多
い
。
し
か
し
、
そ
の
場
合
で
も
「
投
資
助
言
」
と
し
て
当
該
委
託
業
者
に
指

定
投
資
信
託
の
選
定
や
配
分
比
率
を
指
示
す
る
。
フ
ァ
ン
ド
・
ラ
ッ
プ
で
は
銘
柄
選
定
と
配
分
比
率
に
こ
そ
、
ベ
ン
チ
マ
ー
ク
を
上

回
る
「
超
過
収
益
」（
ア
ル
フ
ァ
）
の
源
泉
が
あ
る
と
考
え
る
か
ら
で
あ
る
。

　

こ
う
し
て
株
式
・
債
券
・
オ
ル
タ
ナ
テ
ィ
ブ
な
ど
ア
セ
ッ
ト
・
ク
ラ
ス
別
に
組
成
さ
れ
た
複
数
の
Ｆ
Ｏ
Ｆ
を
運
用
対
象
に
、
異
な
っ

た
比
率
で
資
産
配
分
さ
れ
た
モ
デ
ル
・
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
が
用
意
さ
れ
る
。「
モ
ジ
ュ
ー
ル
化
」
さ
れ
た
少
数
の
Ｆ
Ｏ
Ｆ
の
組
み
合
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わ
せ
に
よ
っ
て
ハ
イ
リ
ス
ク
・
ハ
イ
リ
タ
ー
ン
か
ら
ロ
ー
リ
ス
ク
・
ロ
ー
リ
タ
ー
ン
ま
で
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
を
作
成
で
き
る
わ
け
で

あ
る
。

　

他
方
、
顧
客
属
性
の
ヒ
ア
リ
ン
グ
に
基
づ
い
て
顧
客
の
プ
ロ
フ
ァ
イ
ル
が
作
成
さ
れ
、
そ
の
リ
ス
ク
許
容
度
に
基
づ
い
て
、「
保

守
的
」
か
ら
「
積
極
的
」
ま
で
複
数
、
用
意
さ
れ
て
い
る
モ
デ
ル
・
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
が
選
定
さ
れ
、
運
用
が
実
行
に
移
さ
れ
る
。

　
【
ロ
ボ
・
ア
ド
バ
イ
ザ
ー
】

　

Ｆ
Ｏ
Ｆ
は
、
ア
セ
ッ
ト
・
ク
ラ
ス
別
に
フ
ァ
ン
ド
の
選
定
・
配
分
を
「
モ
ジ
ュ
ー
ル
化
」
し
て
い
る
た
め
、
あ
と
は
ア
セ
ッ
ト
別

に
Ｆ
Ｏ
Ｆ
の
配
分
比
率
を
加
減
す
る
だ
け
で
リ
ス
ク
許
容
度
に
応
じ
た
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
を
作
成
で
き
る
。
こ
の
た
め
比
較
的
簡
便

で
あ
り
、
多
く
の
業
者
が
利
用
す
る
よ
う
に
な
っ
た
。
た
だ
、
Ｆ
Ｏ
Ｆ
の
組
成
を
外
部
委
託
す
れ
ば
、
そ
れ
に
も
信
託
報
酬
が
か
か

る
た
め
コ
ス
ト
高
に
な
る
恐
れ
が
あ
る
。

　

他
方
、
Ｆ
Ｏ
Ｆ
を
組
成
す
る
の
で
は
な
く
多
数
の
フ
ァ
ン
ド
に
直
接
、
分
散
投
資
す
る
や
り
方
も
あ
る
。
と
り
わ
け
、
Ｅ
Ｔ
Ｆ
は

取
引
所
に
上
場
し
て
い
る
た
め
に
透
明
性
も
あ
り
、
流
動
的
で
組
み
入
れ
や
入
れ
替
え
も
機
動
的
に
行
え
る
の
で
あ
る
。
し
か
し
、

Ｅ
Ｔ
Ｆ
の
発
展
度
合
い
は
各
国
に
よ
り
、
あ
る
い
は
ア
セ
ッ
ト
別
に
区
々
で
あ
っ
て
、
作
成
で
き
る
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
の
網
羅
性
と

い
う
点
で
は
、
い
ま
ひ
と
つ
限
界
が
あ
る
。
に
も
か
か
わ
ら
ず
、
近
年
Ｅ
Ｔ
Ｆ
を
利
用
す
る
フ
ァ
ン
ド
・
ラ
ッ
プ
が
増
え
た
理
由
の

一
つ
は
、
Ｅ
Ｔ
Ｆ
市
場
が
も
っ
と
も
発
展
し
て
い
る
ア
メ
リ
カ
の
マ
ー
ケ
ッ
ト
環
境
が
極
め
て
よ
か
っ
た
か
ら
で
あ
ろ
う
。

　

い
ま
一
つ
の
理
由
は
、
Ａ
Ｉ
（
人
工
知
能
）
の
発
展
に
よ
り
、
多
数
の
銘
柄
の
探
索
・
選
定
・
評
価
に
要
す
る
コ
ス
ト
と
時
間
を

大
幅
に
縮
減
で
き
る
よ
う
に
な
っ
た
こ
と
で
あ
る
。
投
資
の
分
散
効
果
は
で
き
る
だ
け
多
種
多
様
な
資
産
を
組
み
入
れ
る
こ
と
が
で

き
れ
ば
、
そ
れ
だ
け
向
上
す
る
し
、
そ
の
配
分
比
率
を
加
減
す
る
こ
と
で
、
多
様
な
リ
ス
ク
・
リ
タ
ー
ン
特
性
の
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ

を
作
成
す
る
こ
と
が
で
き
る
。
し
か
し
、
そ
れ
を
直
接
行
う
こ
と
は
大
変
な
手
間
と
コ
ス
ト
が
か
か
る
。
前
述
の
よ
う
に
、
ア
セ
ッ
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ト
・
ク
ラ
ス
別
に
Ｆ
Ｏ
Ｆ
を
組
成
し
て
「
モ
ジ
ュ
ー
ル
化
」
す
る
工
夫
が
用
い
ら
れ
た
の
も
、
そ
こ
に
一
因
が
あ
っ
た
の
だ
ろ
う
。

Ａ
Ｉ
の
発
展
は
、
多
数
の
銘
柄
へ
直
接
、
資
産
を
配
分
・
再
配
分
す
る
た
め
の
「
ア
ル
ゴ
リ
ズ
ム
」
を
案
出
し
、
人
手
を
介
さ
ず
シ

ス
テ
ム
的
に
行
う
こ
と
を
可
能
に
し
た
。
こ
れ
が
「
ロ
ボ
・
ア
ド
バ
イ
ザ
ー
（
ロ
ボ
・
ア
ド
）」
で
あ
る
。

　

さ
ら
に
、
ロ
ボ
・
ア
ド
で
銘
柄
探
索
・
選
定
な
ど
の
時
間
と
コ
ス
ト
が
縮
減
で
き
る
な
ら
、
組
み
入
れ
対
象
を
フ
ァ
ン
ド
に
限
る

こ
と
は
な
く
、
直
接
、
個
別
銘
柄
を
組
み
入
れ
る
こ
と
も
で
き
る
は
ず
で
あ
る
。
つ
ま
り
「
フ
ァ
ン
ド
・
ラ
ッ
プ
」
以
外
の
ラ
ッ
プ

商
品
を
提
供
す
る
「
ロ
ボ
・
ア
ド
」
の
業
者
も
出
始
め
て
い
る
（
８
）。

４　

直
販
型
フ
ァ
ン
ド
・
ラ
ッ
プ

　

フ
ァ
ン
ド
・
ラ
ッ
プ
の
販
売
は
、
通
常
は
証
券
会
社
で
あ
る
。
地
域
金
融
機
関
が
金
融
商
品
仲
介
業
者
と
し
て
「
媒
介
」
の
形
で

投
資
一
任
契
約
を
取
り
次
ぐ
こ
と
も
あ
る
が
、
口
座
管
理
は
証
券
会
社
し
か
で
き
な
い
の
で
、
証
券
会
社
が
一
任
契
約
を
受
任
し
、

Ｆ
Ｏ
Ｆ
の
組
成
に
あ
た
る
運
用
会
社
に
は
証
券
会
社
が
指
定
投
資
信
託
証
券
の
選
定
な
ど
の
「
助
言
」
を
行
う
、
と
い
う
や
り
方
が

一
般
的
だ
っ
た
の
で
あ
る
。
つ
ま
り
運
用
業
者
は
、い
わ
ば
「
黒
子
」
で
あ
っ
て
前
面
に
出
る
こ
と
は
あ
ま
り
な
か
っ
た
の
で
あ
る
。

　

と
こ
ろ
が
、
近
年
、
運
用
業
者
に
よ
る
直
販
型
の
フ
ァ
ン
ド
・
ラ
ッ
プ
が
現
れ
る
よ
う
に
な
っ
た
。
運
用
業
者
は
、
第
二
種
業
の

登
録
を
行
え
ば
、今
で
も
自
社
組
成
の
投
信
を
直
販
す
る
こ
と
が
で
き
る
し
、実
際
、一
部
の
独
立
系
投
信
委
託
業
者
は
直
販
を
行
っ

て
い
る
。
そ
れ
は
フ
ァ
ン
ド
・
ラ
ッ
プ
で
も
同
様
で
あ
る
。
し
か
し
、
実
際
に
は
ほ
と
ん
ど
、
証
券
会
社
や
金
融
商
品
仲
介
業
者
（
地

域
金
融
機
関
や
独
立
フ
ァ
イ
ナ
ン
シ
ャ
ル
ア
ド
バ
イ
ザ
ー
な
ど
）
が
販
売
に
あ
た
っ
て
い
た
。
そ
れ
は
、
顧
客
を
抱
え
て
い
た
か
ら

で
あ
る
し
、
契
約
の
際
の
手
続
き
が
煩
雑
で
も
あ
っ
た
か
ら
で
あ
る
。

　

と
こ
ろ
が
、
顧
客
接
点
（U

ser Interface

、
Ｕ
Ｉ
）
と
い
う
点
で
は
、
ス
マ
ホ
端
末
の
普
及
に
と
も
な
い
若
年
層
に
ま
で
「
リ
ー



（10）

チ
」
が
と
ど
く
よ
う
に
な
る
。
む
し
ろ
、
潜
在
顧
客
と
も
い
う
べ
き
若
年
層
に
対
し
て
は
、
ロ
ッ
ト
が
小
さ
い
と
い
う
こ
と
も
あ
り
、

こ
れ
ま
で
証
券
会
社
は
顧
客
と
し
て
取
り
込
む
努
力
を
し
て
こ
な
か
っ
た
。
若
年
層
に
関
し
て
は
証
券
会
社
の
優
位
性
は
ほ
と
ん
ど

な
い
に
等
し
い
。
ま
た
契
約
手
続
き
の
煩
雑
さ
と
い
う
点
で
も
ス
マ
ホ
端
末
か
ら
行
え
る
ほ
ど
手
続
き
の
「
デ
ジ
タ
ル
化
」
が
進
ん

で
い
る
。
営
業
員
が
行
う
顧
客
プ
ロ
フ
ァ
イ
ル
の
作
成
も
、
リ
ス
ク
許
容
度
の
判
定
は
ア
ル
ゴ
リ
ズ
ム
で
行
え
る
よ
う
に
な
り
、
人

手
を
介
す
る
必
要
性
は
徐
々
に
低
下
し
て
い
る
の
で
あ
る
。

　

以
上
が
、
運
用
業
者
に
よ
る
ラ
ッ
プ
・
ビ
ジ
ネ
ス
「
直
販
」
の
理
由
で
は
な
い
か
と
思
わ
れ
る
。
も
っ
と
も
、
本
文
で
指
摘
し
た

諸
変
化
が
、
傾
向
と
し
て
定
着
す
る
か
ど
う
か
は
、
不
明
確
で
あ
り
、
今
後
も
注
視
す
る
必
要
が
あ
ろ
う
。

注（
１
）　 

第
一
種
業
の
登
録
を
し
な
く
て
も
第
二
種
業
の
登
録
が
あ
れ
ば
、
自
社
設
定
の
フ
ァ
ン
ド
（
投
信
）
を
販
売
す
る
こ
と
は
で
き
る
し
、
他

の
証
券
会
社
と
仲
介
業
契
約
を
結
ん
で
お
け
ば
、
投
資
一
任
契
約
締
結
の
媒
介
を
通
し
て
ラ
ッ
プ
・
ビ
ジ
ネ
ス
を
展
開
す
る
こ
と
は
可
能

で
あ
る
。

（
２
）　 

ア
メ
リ
カ
で
も
、
営
業
員
の
行
う
助
言
（
ア
ド
バ
イ
ザ
リ
ー
）
は
投
資
顧
問
業
に
該
当
す
る
の
で
は
な
い
か
と
い
う
議
論
が
あ
る
が
、
証

券
業
の
「
付
随
業
務
」
の
範
囲
内
と
い
う
の
が
一
般
的
な
理
解
で
あ
る
。

（
３
）　 

顧
客
の
た
め
に
運
用
業
者
の
評
価
・
選
定
・
モ
ニ
タ
リ
ン
グ
を
行
う
コ
ン
サ
ル
タ
ン
ト
業
務
は
、
一
九
六
九
年
に
フ
ラ
ン
ク
・
ラ
ッ
セ
ル

社
が
年
金
基
金
向
け
に
始
め
た
サ
ー
ビ
ス
で
あ
る
。
Ｅ
・
Ｆ
・
ハ
ッ
ト
ン
社
は
こ
れ
を
個
人
顧
客
向
け
に
改
良
し
た
の
で
あ
る
。
詳
し
く

は
拙
稿
「
二
極
化
す
る
米
国
中
小
証
券
の
経
営
戦
略
」『
資
本
市
場
』
六
五
号
一
九
九
一
年
一
月
、同
「
ラ
ッ
プ
・
ア
カ
ウ
ン
ト
に
つ
い
て
」

『
証
研
レ
ポ
ー
ト
』
一
四
七
五
号
一
九
九
一
年
六
月
を
参
照
。
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（
４
）　 

ア
メ
リ
カ
の
営
業
員
（
ブ
ロ
ー
カ
ー
）
は
歩
合
制
で
、
当
時
は
収
入
の
約
四
割
が
戻
さ
れ
て
い
た
。

（
５
）　 

前
掲
（
注
２
）
論
文
を
参
照
の
こ
と

（
６
）　 susten

キ
ャ
ピ
タ
ル
・
マ
ネ
ジ
メ
ン
ト
は
完
全
成
功
報
酬
型
の
よ
う
で
あ
る
（
同
社
、
開
示
資
料
よ
り
）。

（
７
）　 
フ
ァ
ン
ド
・
オ
ブ
・
フ
ァ
ン
ド
に
組
み
入
れ
る
フ
ァ
ン
ド
は
「
指
定
投
資
信
託
証
券
」
と
呼
ば
れ
る
。

（
８
）　 

ス
マ
ー
ト
プ
ラ
ス
社
の
「W

ealth W
ing

」
は
ビ
ッ
グ
・
デ
ー
タ
解
析
を
通
じ
て
一
八
銘
柄
程
度
に
組
み
入
れ
銘
柄
を
絞
っ
た
イ
ン
デ
ク

ス
連
動
型
ア
ク
テ
ィ
ブ
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
で
、
顧
客
の
景
況
感
に
合
わ
せ
て
八
モ
デ
ル
を
用
意
し
て
い
る
（
同
社
、
開
示
資
料
よ
り
）。

（
に
か
み　

き
よ
し
・
特
任
研
究
員
）


