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ペ
イ
メ
ン
ト
・
フ
ォ
ー
・
オ
ー
ダ
ー
フ
ロ
ー
と
投
資
家
の
資
産
選
択

清
水　

葉
子

は
じ
め
に

　

ア
メ
リ
カ
で
は
、
リ
テ
ー
ル
証
券
会
社
を
通
じ
て
出
さ
れ
る
個
人
投
資
家
の
株
式
売
買
注
文
の
ほ
と
ん
ど
が
取
引
所
に
は
出
さ
れ

ず
に
、
取
引
所
外
で
証
券
会
社
に
よ
っ
て
相
対
執
行
さ
れ
て
い
る
。
こ
の
よ
う
な
リ
テ
ー
ル
注
文
に
特
化
し
て
取
引
所
外
で
相
対
取

引
を
行
う
証
券
会
社
は
、
リ
テ
ー
ル
・
ホ
ー
ル
セ
ラ
ー
と
呼
ば
れ
、
特
定
の
数
社
に
よ
る
寡
占
化
が
進
ん
で
い
る
。
リ
テ
ー
ル
・
ホ
ー

ル
セ
ラ
ー
は
、
リ
テ
ー
ル
証
券
会
社
に
ペ
イ
メ
ン
ト
・
フ
ォ
ー
・
オ
ー
ダ
ー
フ
ロ
ー
と
呼
ば
れ
る
リ
ベ
ー
ト
を
払
う
こ
と
と
引
き
換

え
に
、
個
人
投
資
家
の
注
文
を
自
社
に
回
送
さ
せ
て
い
る
。
一
方
、
リ
テ
ー
ル
証
券
会
社
は
こ
の
ペ
イ
メ
ン
ト
・
フ
ォ
ー
・
オ
ー
ダ
ー

フ
ロ
ー
を
主
な
原
資
に
し
て
、
個
人
投
資
家
の
株
式
等
の
売
買
手
数
料
を
無
料
に
し
て
い
る
と
さ
れ
る
。

　

個
人
投
資
家
の
立
場
に
立
っ
て
み
れ
ば
、
売
買
手
数
料
の
無
料
化
は
歓
迎
す
べ
き
こ
と
で
あ
る
。
ま
た
、
取
引
所
外
で
の
相
対
取

引
で
あ
っ
て
も
、
ア
メ
リ
カ
で
は
厳
格
な
価
格
に
基
づ
く
最
良
執
行
義
務
が
あ
る
た
め
、
執
行
価
格
が
劣
後
す
る
こ
と
は
な
い
。
リ

テ
ー
ル
・
ホ
ー
ル
セ
ラ
ー
の
執
行
価
格
は
、
全
米
最
良
気
配
（
Ｎ
Ｂ
Ｂ
Ｏ
）
か
、
そ
れ
よ
り
さ
ら
に
優
れ
た
価
格
で
あ
る
た
め
、
執

行
価
格
の
点
で
大
き
な
不
利
益
が
あ
る
わ
け
で
も
な
い
よ
う
に
見
え
る
。
個
人
投
資
家
に
と
っ
て
は
、
手
数
料
が
無
料
で
、
取
引
所

で
の
最
良
価
格
で
注
文
が
執
行
さ
れ
る
の
で
あ
れ
ば
、
全
く
問
題
が
な
い
こ
と
の
よ
う
に
思
え
る
だ
ろ
う
。

　

ま
た
、
リ
テ
ー
ル
証
券
会
社
に
と
っ
て
も
、
取
引
所
に
顧
客
注
文
を
回
送
せ
ず
に
リ
テ
ー
ル
・
ホ
ー
ル
セ
ラ
ー
に
回
送
す
れ
ば
、

最
良
執
行
義
務
を
果
た
し
な
が
ら
リ
ベ
ー
ト
が
得
ら
れ
て
好
都
合
で
あ
る
。
リ
テ
ー
ル
・
ホ
ー
ル
セ
ラ
ー
は
、
リ
ス
ク
の
少
な
い
個
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人
投
資
家
の
注
文
だ
け
に
特
化
し
て
執
行
す
る
こ
と
で
、
取
引
所
等
の
最
良
気
配
よ
り
少
し
だ
け
優
れ
た
価
格
で
執
行
し
、
さ
ら
に

リ
ベ
ー
ト
を
払
っ
て
も
、
ま
だ
十
分
な
利
益
が
得
ら
れ
る
。

　

こ
の
よ
う
に
、
ア
メ
リ
カ
で
は
、
一
見
誰
も
損
を
し
な
い
よ
う
に
見
え
る
形
で
個
人
投
資
家
の
注
文
を
取
引
所
の
競
争
か
ら
遠
ざ

け
る
構
造
が
機
能
し
て
お
り
、
そ
の
中
心
に
あ
る
の
が
ペ
イ
メ
ン
ト
・
フ
ォ
ー
・
オ
ー
ダ
ー
フ
ロ
ー
と
呼
ば
れ
る
リ
ベ
ー
ト
・
シ
ス

テ
ム
で
あ
る
と
言
え
る
。

１　

ペ
イ
メ
ン
ト
・
フ
ォ
ー
・
オ
ー
ダ
ー
フ
ロ
ー
と
利
益
相
反

　

ペ
イ
メ
ン
ト
・
フ
ォ
ー
・
オ
ー
ダ
ー
フ
ロ
ー
を
め
ぐ
る
エ
コ
シ
ス
テ
ム
で
は
、
個
人
投
資
家
は
手
数
料
無
料
の
便
益
を
得
な
が
ら

十
分
な
執
行
価
格
が
得
ら
れ
、
リ
テ
ー
ル
証
券
は
最
良
執
行
義
務
を
果
た
し
な
が
ら
ペ
イ
メ
ン
ト
・
フ
ォ
ー
・
オ
ー
ダ
ー
フ
ロ
ー
と

い
う
新
し
い
安
定
収
益
源
を
手
に
し
て
い
る
。
う
ま
く
機
能
し
て
い
る
よ
う
に
見
え
る
市
場
構
造
で
あ
る
が
、
実
際
に
は
ペ
イ
メ
ン

ト
・
フ
ォ
ー
・
オ
ー
ダ
ー
フ
ロ
ー
に
は
規
制
上
の
懸
念
が
強
く
、
欧
州
や
オ
ー
ス
ト
ラ
リ
ア
な
ど
の
国
で
は
、
す
で
に
禁
止
さ
れ
て

い
る
か
規
制
が
検
討
さ
れ
て
い
る
。

　

ペ
イ
メ
ン
ト
・
フ
ォ
ー
・
オ
ー
ダ
ー
フ
ロ
ー
に
対
す
る
規
制
上
の
問
題
は
多
岐
に
わ
た
っ
て
い
る
が
、
改
め
て
主
な
も
の
を
ま
と

め
る
と
、

①　

リ
テ
ー
ル
証
券
に
よ
っ
て
は
、
収
入
の
か
な
り
の
部
分
が
ペ
イ
メ
ン
ト
・
フ
ォ
ー
・
オ
ー
ダ
ー
フ
ロ
ー
に
よ
っ
て
占
め
ら
れ
る

よ
う
に
な
り
、
証
券
会
社
が
顧
客
の
利
益
よ
り
も
ペ
イ
メ
ン
ト
・
フ
ォ
ー
・
オ
ー
ダ
ー
フ
ロ
ー
収
入
を
優
先
し
て
注
文
回
送
な
ど

を
行
う
こ
と
で
、
顧
客
投
資
家
と
の
間
に
潜
在
的
な
利
益
相
反
構
造
が
発
生
す
る
。

②　

全
米
最
良
気
配
（
Ｎ
Ｂ
Ｂ
Ｏ
）
は
確
か
に
全
米
の
証
券
取
引
所
等
に
出
さ
れ
た
気
配
の
中
の
最
も
良
い
売
り
気
配
・
買
い
気
配
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で
は
あ
る
が
、
証
券
取
引
所
に
は
Ｎ
Ｂ
Ｂ
Ｏ
を
超
え
て
さ
ら
に
価
格
改
善
余
地
が
あ
り
、
リ
テ
ー
ル
・
ホ
ー
ル
セ
ラ
ー
が
執
行
す

る
場
合
は
、
こ
う
し
た
改
善
余
地
が
得
ら
れ
な
い
の
で
、
や
は
り
個
人
投
資
家
は
損
を
し
て
い
る
。
例
え
ば
、
Ｎ
Ｂ
Ｂ
Ｏ
は
取
引

単
位
未
満
の
取
引
の
気
配
を
反
映
し
な
い
が
、
ア
メ
リ
カ
で
は
こ
の
間
の
株
価
上
昇
に
と
も
な
っ
て
少
額
取
引
を
行
う
ケ
ー
ス
が

増
え
て
お
り
、
そ
う
し
た
取
引
の
中
に
よ
り
優
れ
た
気
配
が
あ
る
と
さ
れ
る
。
表
面
的
な
Ｎ
Ｂ
Ｂ
Ｏ
で
の
執
行
で
は
、
こ
う
し
た

価
格
改
善
の
機
会
を
逸
し
て
い
る
こ
と
に
な
る
。

③　

リ
テ
ー
ル
・
ホ
ー
ル
セ
ラ
ー
は
、
リ
ス
ク
の
少
な
い
個
人
投
資
家
の
注
文
執
行
に
特
化
す
る
こ
と
で
、
取
引
所
等
の
Ｎ
Ｂ
Ｂ
Ｏ

で
執
行
し
て
も
十
分
な
利
益
が
得
ら
れ
る
と
考
え
ら
れ
て
い
る
が
、
こ
う
し
て
得
ら
れ
る
利
益
の
う
ち
、
自
分
の
利
益
と
す
る
も

の
、
ペ
イ
メ
ン
ト
・
フ
ォ
ー
・
オ
ー
ダ
ー
フ
ロ
ー
と
し
て
ブ
ロ
ー
カ
ー
に
渡
す
も
の
、
執
行
価
格
の
改
善
と
し
て
個
人
投
資
家
に

還
元
す
る
も
の
の
割
合
を
恣
意
的
に
決
め
る
こ
と
が
で
き
る
立
場
に
立
っ
て
お
り
問
題
が
あ
る
。

④　

ペ
イ
メ
ン
ト
・
フ
ォ
ー
・
オ
ー
ダ
ー
フ
ロ
ー
が
リ
テ
ー
ル
注
文
の
多
く
を
取
引
所
外
に
誘
導
し
た
結
果
、
取
引
所
に
個
人
投
資

家
の
注
文
が
流
れ
な
く
な
り
、
取
引
所
の
取
引
主
体
が
偏
っ
て
し
ま
っ
た
り
、
流
動
性
の
分
断
や
取
引
所
の
価
格
発
見
阻
害
の
可

能
性
が
あ
る
。
そ
の
結
果
取
引
所
の
板
の
売
買
ス
プ
レ
ッ
ド
が
拡
大
す
る
可
能
性
が
あ
る
。

⑤　

手
数
料
無
料
化
に
よ
り
、
そ
も
そ
も
個
人
投
資
家
が
過
剰
な
売
買
を
す
る
傾
向
が
強
ま
っ
て
い
る
と
こ
ろ
、
リ
テ
ー
ル
証
券
も

ペ
イ
メ
ン
ト
・
フ
ォ
ー
・
オ
ー
ダ
ー
フ
ロ
ー
収
入
の
拡
大
の
た
め
に
顧
客
の
取
引
を
増
や
そ
う
と
す
る
イ
ン
セ
ン
テ
ィ
ブ
を
持
つ

こ
と
か
ら
、
個
人
投
資
家
の
過
当
売
買
が
さ
ら
に
拡
大
す
る
可
能
性
が
あ
る
こ
と
。

な
ど
が
指
摘
さ
れ
て
い
る
。
リ
テ
ー
ル
・
ホ
ー
ル
セ
ラ
ー
が
寡
占
状
態
に
あ
り
、
加
え
て
競
争
が
少
な
い
相
対
取
引
の
環
境
を
確
保

で
き
た
こ
と
か
ら
得
ら
れ
る
収
益
を
リ
ベ
ー
ト
と
し
て
分
配
し
、
そ
れ
に
依
存
す
る
あ
る
種
の
シ
ス
テ
ム
が
出
来
上
が
っ
て
い
る
こ

と
が
わ
か
る
。
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２　

過
当
売
買
の
誘
発

　

ペ
イ
メ
ン
ト
・
フ
ォ
ー
・
オ
ー
ダ
ー
フ
ロ
ー
が
引
き
起
こ
し
て
い
る
さ
ま
ざ
ま
な
懸
念
の
中
で
も
、
近
年
Ｓ
Ｅ
Ｃ
が
注
目
し
て
い

る
の
が
、
過
当
売
買
の
誘
発
に
関
す
る
も
の
で
あ
る
。
売
買
手
数
料
が
有
料
で
あ
る
下
で
も
、
証
券
会
社
に
は
、
顧
客
の
売
買
頻
度

を
高
く
す
る
こ
と
で
手
数
料
収
入
を
増
や
そ
う
と
す
る
イ
ン
セ
ン
テ
ィ
ブ
が
存
在
し
た
が
、
手
数
料
が
無
料
に
な
っ
て
も
、
ペ
イ
メ

ン
ト
・
フ
ォ
ー
・
オ
ー
ダ
ー
フ
ロ
ー
収
入
を
増
や
す
た
め
に
は
顧
客
の
取
引
頻
度
が
高
い
方
が
よ
く
、
取
引
を
誘
発
し
よ
う
と
す
る

イ
ン
セ
ン
テ
ィ
ブ
は
強
い
と
考
え
ら
れ
る
。

　

加
え
て
近
年
は
、
個
人
の
イ
ン
タ
ー
ネ
ッ
ト
取
引
の
イ
ン
タ
ー
フ
ェ
イ
ス
が
ウ
エ
ブ
サ
イ
ト
か
ら
ア
プ
リ
ケ
ー
シ
ョ
ン
へ
と
移
行

し
、
自
由
な
デ
ザ
イ
ン
が
可
能
に
な
っ
た
こ
と
、
顧
客
投
資
家
の
取
引
履
歴
や
関
心
を
示
し
た
情
報
等
を
詳
細
に
収
集
し
て
、
カ
ス

タ
マ
イ
ズ
し
た
マ
ー
ケ
テ
ィ
ン
グ
が
可
能
に
な
っ
た
こ
と
な
ど
で
、
取
引
の
誘
発
は
さ
ら
に
巧
み
に
な
っ
て
い
る
と
さ
れ
る
。
ア
プ

リ
ケ
ー
シ
ョ
ン
を
利
用
し
た
取
引
の
誘
発
は
、
手
数
料
無
料
化
で
有
名
に
な
っ
た
ロ
ビ
ン
フ
ッ
ド
証
券
の
ア
プ
リ
ケ
ー
シ
ョ
ン
が
紙

吹
雪
を
ア
プ
リ
ケ
ー
シ
ョ
ン
の
画
面
に
出
し
て
い
た
こ
と
に
ち
な
ん
で
、
批
判
的
に
「C

onfetti

（
紙
吹
雪
）
取
引
」
と
呼
ば
れ
る

こ
と
も
あ
る
。

　

個
人
投
資
家
の
取
引
量
と
リ
タ
ー
ン
に
負
の
関
係
が
あ
る
こ
と
は
以
前
か
ら
よ
く
知
ら
れ
て
お
り
、
個
人
投
資
家
に
は
過
剰
な
取

引
を
さ
せ
る
イ
ン
セ
ン
テ
ィ
ブ
構
造
に
は
本
来
で
あ
れ
ば
一
定
の
規
制
が
必
要
で
あ
る
と
思
わ
れ
る
。
Ｓ
Ｅ
Ｃ
は
、
こ
う
し
た
取
引

ア
プ
リ
ケ
ー
シ
ョ
ン
の
デ
ザ
イ
ン
や
、
そ
れ
が
顧
客
に
及
ぼ
す
影
響
を
広
い
意
味
で
デ
ジ
タ
ル
・
エ
ン
ゲ
ー
ジ
メ
ン
ト
と
呼
ん
で
、

情
報
収
集
を
始
め
て
い
る
が
（
１
）、

具
体
的
な
規
制
は
簡
単
で
は
な
い
と
思
わ
れ
る
。
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３　

オ
プ
シ
ョ
ン
取
引
拡
大
の
誘
因

　

ペ
イ
メ
ン
ト
・
フ
ォ
ー
・
オ
ー
ダ
ー
フ
ロ
ー
を
目
当
て
に
し
た
取
引
の
誘
発
は
、
株
式
と
い
う
単
一
の
商
品
の
取
引
頻
度
を
高
め

る
こ
と
だ
け
に
と
ど
ま
ら
ず
、
よ
り
ペ
イ
メ
ン
ト
・
フ
ォ
ー
・
オ
ー
ダ
ー
フ
ロ
ー
の
多
い
商
品
の
方
に
取
引
を
誘
導
す
る
こ
と
に
つ

な
が
る
可
能
性
が
あ
る
。
こ
れ
が
ペ
イ
メ
ン
ト
・
フ
ォ
ー
・
オ
ー
ダ
ー
フ
ロ
ー
の
も
う
一
つ
の
利
益
相
反
と
し
て
着
目
さ
れ
て
い
る
。

　

実
際
、
ア
メ
リ
カ
で
は
現
物
株
式
の
ペ
イ
メ
ン
ト
・
フ
ォ
ー
・
オ
ー
ダ
ー
フ
ロ
ー
よ
り
も
、
個
別
株
オ
プ
シ
ョ
ン
の
ペ
イ
メ
ン
ト
・

フ
ォ
ー
・
オ
ー
ダ
ー
フ
ロ
ー
の
方
が
、
取
引
あ
た
り
で
見
て
も
、
総
額
で
見
て
も
高
い
こ
と
が
知
ら
れ
て
お
り
、
リ
テ
ー
ル
証
券
は

顧
客
投
資
家
を
オ
プ
シ
ョ
ン
取
引
に
誘
導
す
る
潜
在
的
な
イ
ン
セ
ン
テ
ィ
ブ
を
持
つ
。
全
米
の
ペ
イ
メ
ン
ト
・
フ
ォ
ー
・
オ
ー
ダ
ー

フ
ロ
ー
の
総
額
の
約
六
割
は
オ
プ
シ
ョ
ン
市
場
で
発
生
し
た
も
の
で
あ
る
と
さ
れ
る
（
２
）。

　

こ
れ
は
、
一
般
的
な
株
式
の
価
格
に
比
べ
て
オ
プ
シ
ョ
ン
取
引
は
単
価
が
少
額
で
あ
る
の
で
、
同
じ
金
額
を
投
資
し
た
と
き
に
得

ら
れ
る
ペ
イ
メ
ン
ト
・
フ
ォ
ー
・
オ
ー
ダ
ー
フ
ロ
ー
が
相
対
的
に
大
き
く
な
る
こ
と
が
関
係
し
て
い
る
。
ま
た
、
原
物
株
式
に
比
べ

て
オ
プ
シ
ョ
ン
は
一
般
的
に
ス
プ
レ
ッ
ド
が
大
き
い
こ
と
か
ら
、
こ
れ
に
比
例
し
て
ペ
イ
メ
ン
ト
・
フ
ォ
ー
・
オ
ー
ダ
ー
フ
ロ
ー
の

余
地
も
大
き
く
な
る
。

　

こ
の
よ
う
に
オ
プ
シ
ョ
ン
取
引
の
方
が
よ
り
大
き
な
ペ
イ
メ
ン
ト
・
フ
ォ
ー
・
オ
ー
ダ
ー
フ
ロ
ー
を
生
み
出
す
可
能
性
が
高
い
こ

と
か
ら
、
ブ
ロ
ー
カ
ー
は
顧
客
を
オ
プ
シ
ョ
ン
取
引
に
誘
導
す
る
こ
と
に
強
い
潜
在
イ
ン
セ
ン
テ
ィ
ブ
を
持
つ
こ
と
に
な
る
。
ペ
イ

メ
ン
ト
・
フ
ォ
ー
・
オ
ー
ダ
ー
フ
ロ
ー
は
単
純
な
過
当
売
買
の
誘
因
と
な
る
こ
と
に
と
ど
ま
ら
ず
、
商
品
を
超
え
た
取
引
誘
導
に
つ

な
が
る
可
能
性
が
あ
る
。
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４　

オ
プ
シ
ョ
ン
市
場
の
構
造

　

オ
プ
シ
ョ
ン
取
引
は
、
す
べ
て
の
取
引
が
取
引
所
で
執
行
さ
れ
る
の
で
株
式
に
お
け
る
リ
テ
ー
ル
・
ホ
ー
ル
セ
ラ
ー
の
よ
う
な
取

引
所
外
で
の
相
対
執
行
は
存
在
し
な
い
。
こ
の
た
め
ペ
イ
メ
ン
ト
・
フ
ォ
ー
・
オ
ー
ダ
ー
フ
ロ
ー
に
あ
た
る
リ
ベ
ー
ト
は
生
ま
れ
な

い
よ
う
に
見
え
る
が
、
実
際
に
は
、
取
引
所
の
マ
ー
ケ
ッ
ト
・
メ
ー
カ
ー
が
自
己
取
引
と
し
て
個
人
投
資
家
の
注
文
を
執
行
し
て
お

り
、
他
の
市
場
参
加
者
や
個
人
投
資
家
の
注
文
と
の
間
で
競
争
関
係
に
な
り
に
く
い
内
部
化
が
行
え
る
た
め
、
そ
こ
に
発
生
す
る
利

益
を
リ
ベ
ー
ト
と
し
て
払
い
戻
す
余
裕
が
発
生
し
て
い
る
。

　

ま
た
、
オ
プ
シ
ョ
ン
取
引
所
の
中
で
気
配
を
出
し
て
い
る
マ
ー
ケ
ッ
ト
・
メ
ー
カ
ー
の
間
に
も
非
対
称
的
に
有
利
な
立
場
が
存
在

し
、
有
利
な
立
場
に
立
っ
た
マ
ー
ケ
ッ
ト
・
メ
ー
カ
ー
に
は
ペ
イ
メ
ン
ト
・
フ
ォ
ー
・
オ
ー
ダ
ー
フ
ロ
ー
を
支
払
う
だ
け
の
収
益
が

も
た
ら
さ
れ
や
す
い
。
例
え
ば
、
オ
プ
シ
ョ
ン
取
引
所
の
価
格
改
善
メ
カ
ニ
ズ
ム
で
は
、
指
定
マ
ー
ケ
ッ
ト
・
メ
ー
カ
ー
に
独
占
的

に
有
利
な
取
引
執
行
の
権
利
が
与
え
ら
れ
る
ほ
か
、
注
文
フ
ロ
ー
を
持
ち
込
ん
だ
マ
ー
ケ
ッ
ト
・
メ
ー
カ
ー
と
、
後
で
そ
の
取
引
に

参
加
し
よ
う
と
す
る
マ
ー
ケ
ッ
ト
・
メ
ー
カ
ー
と
で
は
、
取
引
所
の
手
数
料
が
大
き
く
異
な
り
、
競
争
的
な
参
加
が
し
に
く
い
構
造

に
な
っ
て
い
る
（
３
）。

　

こ
う
し
た
オ
プ
シ
ョ
ン
市
場
の
特
徴
を
と
ら
え
た
オ
プ
シ
ョ
ン
市
場
の
ペ
イ
メ
ン
ト
・
フ
ォ
ー
・
オ
ー
ダ
ー
フ
ロ
ー
に
つ
い
て
の

新
し
い
研
究
の
一
つ
と
し
て
、Ernst and Spatt (2022)

（
４
）で

は
、
個
別
株
オ
プ
シ
ョ
ン
の
銘
柄
の
指
定
マ
ー
ケ
ッ
ト
・
メ
ー
カ
ー
が
、

オ
プ
シ
ョ
ン
取
引
所
ご
と
に
異
な
る
こ
と
を
利
用
し
て
（
例
え
ば
コ
カ
・
コ
ー
ラ
の
指
定
マ
ー
ケ
ッ
ト
・
メ
ー
カ
ー
が
、
Ｃ
Ｂ
Ｏ
Ｅ

で
はGlobal T

rading System

で
あ
る
が
、
マ
イ
ア
ミ
・
オ
プ
シ
ョ
ン
取
引
所
で
はCitadel

で
あ
る
な
ど
）、
マ
ー
ケ
ッ
ト
・
メ
ー

カ
ー
が
ペ
イ
メ
ン
ト
・
フ
ォ
ー
・
オ
ー
ダ
ー
フ
ロ
ー
を
払
っ
て
い
る
こ
と
と
、
指
定
マ
ー
ケ
ッ
ト
・
メ
ー
カ
ー
と
し
て
よ
り
多
く
の

取
引
を
執
行
し
て
大
き
な
ス
プ
レ
ッ
ド
を
得
て
い
る
こ
と
と
の
間
に
相
関
が
あ
る
こ
と
を
示
し
て
い
る
。
取
引
所
の
ル
ー
ル
に
よ
っ
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て
、
収
益
を
生
み
出
す
余
地
の
大
小
が
決
ま
っ
て
い
る
と
も
言
え
る
だ
ろ
う
。

　

ペ
イ
メ
ン
ト
・
フ
ォ
ー
・
オ
ー
ダ
ー
フ
ロ
ー
の
問
題
点
は
、
株
式
市
場
を
中
心
に
議
論
さ
れ
る
こ
と
が
多
い
が
、
オ
プ
シ
ョ
ン
市

場
で
よ
り
大
き
な
影
響
力
を
持
っ
て
い
る
こ
と
が
明
ら
か
に
さ
れ
つ
つ
あ
る
と
考
え
ら
れ
る
。

お
わ
り
に

　

ア
メ
リ
カ
の
証
券
市
場
は
高
い
取
引
高
を
維
持
し
て
活
況
を
呈
し
て
い
る
が
、
そ
の
市
場
構
造
は
ま
す
ま
す
複
雑
化
し
て
い
る
。

こ
の
複
雑
な
市
場
構
造
は
、
ペ
イ
メ
ン
ト
・
フ
ォ
ー
・
オ
ー
ダ
ー
フ
ロ
ー
な
ど
の
リ
ベ
ー
ト
を
含
む
さ
ま
ざ
ま
な
利
益
の
配
分
に
よ
っ

て
絡
ま
り
合
っ
た
エ
コ
シ
ス
テ
ム
に
な
っ
て
お
り
、
簡
単
に
は
解
き
ほ
ぐ
せ
な
く
な
っ
て
い
る
よ
う
に
見
え
る
。
ペ
イ
メ
ン
ト
・

フ
ォ
ー
・
オ
ー
ダ
ー
フ
ロ
ー
の
潜
在
的
な
利
益
相
反
関
係
は
た
び
た
び
指
摘
さ
れ
て
い
る
中
で
、
二
〇
二
〇
年
以
降
、
証
券
会
社
が

得
て
い
る
ペ
イ
メ
ン
ト
・
フ
ォ
ー
・
オ
ー
ダ
ー
フ
ロ
ー
収
入
は
以
前
の
数
倍
に
達
し
て
お
り
、
リ
テ
ー
ル
証
券
が
ペ
イ
メ
ン
ト
・

フ
ォ
ー
・
オ
ー
ダ
ー
フ
ロ
ー
収
入
に
依
存
す
る
傾
向
が
強
ま
っ
て
い
る
。
手
数
料
無
料
化
の
ベ
ネ
フ
ィ
ッ
ト
と
引
き
換
え
に
、
個
人

投
資
家
が
何
を
失
っ
て
い
る
の
か
、
実
証
面
か
ら
も
さ
ら
な
る
検
討
が
必
要
だ
と
思
わ
れ
る
。
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