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わ
が
国
Ｏ
Ｔ
Ｃ
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
市
場
の
現
況

〜
二
〇
二
二
年
六
月
末
Ｂ
Ｉ
Ｓ
定
例
市
場
報
告
〜

吉
川　

真
裕

　

二
〇
二
二
年
九
月
九
日
、
わ
が
国
に
お
け
る
「
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
に
関
す
る
定
例
市
場
報
告
（
二
〇
二
二
年
六
月
末
時
点
）」

を
日
本
銀
行
金
融
市
場
局
が
公
表
し
た
（
１
）。

こ
の
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
に
関
す
る
定
例
市
場
報
告
は
国
際
決
済
銀
行
（
Ｂ
Ｉ
Ｓ
）
と
主

要
先
進
国
の
中
央
銀
行
が
一
九
九
八
年
六
月
末
よ
り
半
期
に
一
度
作
成
を
開
始
し
た
グ
ロ
ー
バ
ル
・
ベ
ー
ス
の
店
頭
（
Ｏ
Ｔ
Ｃ
）
デ

リ
バ
テ
ィ
ブ
市
場
に
関
す
る
残
高
統
計
で
あ
り
、
三
年
に
一
度
の
残
高
お
よ
び
取
引
高
に
関
す
る
調
査
（
外
為
・
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
・

サ
ー
ベ
イ
）
と
相
互
に
補
完
的
な
統
計
と
し
て
作
成
さ
れ
て
い
る
。

　

外
為
・
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
・
サ
ー
ベ
イ
は
残
高
だ
け
で
は
な
く
取
引
高
に
つ
い
て
も
調
査
し
て
お
り
、
調
査
対
象
も
世
界
各
国
・
地

域
（
五
三
か
国
・
地
域
）
の
金
融
機
関
一
二
〇
〇
先
強
（
二
〇
一
九
年
実
績
）
で
あ
り
、
定
例
市
場
報
告
の
主
要
先
進
国
（
一
二
か

国
）
の
主
要
金
融
機
関
約
七
〇
先
（
二
〇
一
九
年
六
月
実
績
）
よ
り
も
包
括
的
な
も
の
と
な
っ
て
い
る
。
従
来
、
こ
の
外
為
・
デ
リ

バ
テ
ィ
ブ
・
サ
ー
ベ
イ
は
九
月
中
に
速
報
値
が
公
表
さ
れ
、
一
二
月
末
に
確
定
値
が
公
表
さ
れ
て
き
た
が
、
今
回
は
九
月
三
〇
日
に

予
定
さ
れ
て
い
た
速
報
値
の
公
表
が
一
〇
月
二
〇
日
に
延
期
さ
れ
た
の
で
、
本
稿
で
は
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
に
関
す
る
定
例
市
場
報

告
（
二
〇
二
二
年
六
月
末
時
点
）
に
基
づ
き
、
わ
が
国
Ｏ
Ｔ
Ｃ
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
市
場
の
現
況
に
つ
い
て
考
察
す
る
。
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１　

デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
残
高
の
規
模

　

わ
が
国
の
主
要
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
・
デ
ィ
ー
ラ
ー
（
２
）に

よ
る
二
〇
二
二

年
六
月
末
の
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
残
高
に
つ
い
て
想
定
元
本
で
み
る

と
、
Ｏ
Ｔ
Ｃ
取
引
が
六
三
・
二
兆
米
ド
ル
（
前
期
比
二
・
六
％
減
）、

取
引
所
取
引
が
七
・
五
兆
米
ド
ル
（
同
七
三
・
三
％
増
）
と
な
っ
て

い
た
（
図
表
１
）。

　

取
引
所
取
引
の
残
高
に
比
べ
て
Ｏ
Ｔ
Ｃ
取
引
の
残
高
が
大
き
い
こ

と
に
違
い
は
な
い
が
、
Ｏ
Ｔ
Ｃ
取
引
の
残
高
が
減
少
し
て
い
る
の
に

取
引
所
取
引
の
残
高
は
著
し
く
増
加
し
て
お
り
、
そ
の
増
加
が
金
利

関
連
取
引
の
残
高
の
増
加
で
あ
る
こ
と
が
今
回
の
調
査
結
果
で
明
ら

か
に
な
っ
た
（
図
表
１
）。

　

Ｏ
Ｔ
Ｃ
取
引
の
残
高
を
リ
ス
ク
・
フ
ァ
ク
タ
ー
別
に
み
る
と
、
金

利
関
連
取
引
が
八
五
・
二
％
、
外
為
関
連
取
引
が
一
三
・
七
％
、
ク

レ
ジ
ッ
ト
・
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
が
〇
・
八
％
、
エ
ク
イ
テ
ィ
関
連
取
引

が
〇
・
三
％
、
取
引
所
取
引
の
残
高
で
は
金
利
オ
プ
シ
ョ
ン
が
五
九
・

六
％
、
金
利
先
物
が
三
五
・
九
％
で
あ
っ
た
が
、
国
内
の
金
利
関
連

取
引
所
取
引
で
は
こ
の
間
に
大
き
な
変
化
は
見
ら
れ
ず
、
海
外
の
取

引
所
で
の
残
高
増
加
と
考
え
ら
れ
る
（
図
表
２
）。

図表１　わが国主要ディーラーによるデリバティブ取引残高の推移
（単位：兆米ドル）

20／６月末 20／12月末 21／６月末 21／12月末 22／６月末

OTC取引計 65.7
（＋5.9％）

67.0
（＋2.0％）

63.3
（▲5.5％）

64.9
（＋2.6％）

63.2
（▲2.6％）

うち金利関連取引 57.5
（＋7.2％）

57.4
（▲0.2％）

53.9
（▲6.1％）

55.4
（＋2.7％）

53.9
（▲2.7％）

　　外為関連取引 7.5
（▲3.2％）

8.9
（＋18.2％）

8.6
（▲2.5％）

8.9
（＋3.1％）

8.7
（▲2.8％）

取引所取引計 4.4
（▲15.1％）

3.6
（▲16.9％）

3.7
（＋2.8％）

4.3
（＋16.1％）

7.5
（＋73.3％）

うち金利関連取引 4.0
（▲15.8％）

3.3
（▲17.8％）

3.4
（＋2.6％）

4.0
（＋19.2％）

7.2
（＋77.6％）

（注）計数は連結ベース。（　）内は前期比。
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図表２　デリバティブ取引残高のリスク・ファクター別シェア

その他
0.3兆米ドル
4.5％

その他
デリバティブ
18億米ドル
0.003％

金利
53.9兆米ドル
85.2％

コモディティ
67億米ドル
0.011％

エクイティ
0.2兆米ドル
0.3％

クレジット・
デリバティブ
0.5兆米ドル
0.8％

外為
8.7兆米ドル
13.7％

金利先物
2.7兆米ドル
35.9％

金利オプション
4.5兆米ドル
59.6％

OTC取引：63.2兆米ドル

取引所取引：7.5兆米ドル



（4）

　

Ｏ
Ｔ
Ｃ
取
引
の
残
高
を
金
利
関
連
取
引
と
外
為
関
連
取
引
に
分
け
て
商
品
別
内
訳
を
み
る
と
、
金
利
関
連
取
引
で
は
金
利
ス
ワ
ッ

プ
が
八
三
・
四
％
、
金
利
オ
プ
シ
ョ
ン
が
一
五
・
一
％
、
金
利
先
渡
（
Ｆ
Ｒ
Ａ
）
が
一
・
六
％
、
外
為
関
連
取
引
で
は
フ
ォ
ワ
ー
ド
・

為
替
ス
ワ
ッ
プ
が
五
七
・
一
％
、
通
貨
ス
ワ
ッ
プ
が
三
一
・
九
％
、
通
貨
オ
プ
シ
ョ
ン
が
一
一
・
〇
％
で
あ
っ
た
（
図
表
３
）。

図表３　OTCデリバティブ取引残高の商品別シェア

金利オプション
8.1兆米ドル
15.1％

金利スワップ
44.9兆米ドル
83.4％

通貨スワップ
2.8兆米ドル
31.9％

フォワード・
為替スワップ
4.9兆米ドル
57.1％

通貨オプション
0.9兆米ドル
11.0％

FRA
0.8兆米ドル
1.6％

OTC取引のうち金利関連取引：53.9兆米ドル

OTC取引のうち外為関連取引：8.7兆米ドル
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２　

通
貨
別
残
高
の
動
向
（
３
）

　

Ｏ
Ｔ
Ｃ
取
引
の
通
貨
別
残
高
（
想
定
元
本
ベ
ー
ス
）
を
み
る
と
、

金
利
関
連
取
引
で
は
米
ド
ル
建
て
と
ユ
ー
ロ
建
て
の
残
高
が
増
加

し
、
円
建
て
と
そ
の
他
通
貨
建
て
の
残
高
は
減
少
し
て
い
た
一
方
、

外
為
関
連
取
引
で
は
米
ド
ル
建
て
・
円
建
て
・
ユ
ー
ロ
建
て
・
そ
の

他
通
貨
建
て
の
残
高
が
す
べ
て
減
少
し
て
い
た
（
図
表
４
）。

　

内
訳
を
み
る
と
、
米
ド
ル
建
て
と
円
建
て
の
残
高
が
金
利
関
連
取

引
の
七
六
・
七
％
、
外
為
関
連
取
引
の
六
九
・
七
％
を
占
め
て
お
り
、

い
ず
れ
も
ド
ル
建
て
残
高
が
円
建
て
残
高
を
上
回
っ
て
い
た
。
た
だ

し
、
金
利
関
連
取
引
で
ド
ル
建
て
残
高
が
円
建
て
残
高
を
上
回
っ
た

の
は
二
〇
一
八
年
一
二
月
末
以
降
で
あ
り
、
外
為
関
連
取
引
で
国
際

通
貨
で
あ
る
ド
ル
建
て
残
高
が
以
前
か
ら
円
建
て
残
高
を
大
幅
に
上

回
っ
て
い
た
の
と
は
対
照
的
で
あ
る
。
こ
の
点
に
つ
い
て
は
「
国
内

の
低
金
利
環
境
の
継
続
等
を
受
け
て
、
本
邦
の
投
資
家
が
ド
ル
建
て

資
産
へ
の
投
資
を
増
加
さ
せ
て
き
た
中
、
ド
ル
建
て
資
産
の
金
利
リ

ス
ク
の
ヘ
ッ
ジ
と
し
て
の
金
利
ス
ワ
ッ
プ
の
ニ
ー
ズ
が
高
ま
っ
た
こ

と
が
背
景
と
み
ら
れ
る
」
と
日
本
銀
行
金
融
市
場
局
の
ス
タ
ッ
フ
が

二
〇
一
七
年
に
説
明
し
て
い
る
（
４
）。

図表４　OTC取引残高（想定元本）の通貨別推移

8.4 

0
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20/6 20/12 21/6 21/12 22/6

（兆米ドル）

月末
0

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

20/6 20/12 21/6 21/12 22/6

（兆米ドル）

月末

金利関連取引 外為関連取引

米ドル 日本円 ユーロ その他

54.154.1

22.522.5

15.015.0

10.210.210.210.2

24.124.124.124.1

45.745.745.745.7

20.020.0

（注）22年６月末残高上の数字は構成比（％）。
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３　

取
引
相
手
先
別
残
高
の
動
向
（
５
）

　

Ｏ
Ｔ
Ｃ
取
引
の
取
引
相
手
先
別
残
高
（
想
定
元
本
ベ
ー
ス
）
を
み

る
と
、
金
利
関
連
取
引
と
ク
レ
ジ
ッ
ト
・
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
で
は
対
報

告
対
象
金
融
機
関
の
残
高
（
デ
ィ
ー
ラ
ー
間
取
引
）
が
増
加
し
た
一

方
、
対
報
告
対
象
外
金
融
機
関
（
う
ち
Ｃ
Ｃ
Ｐ
）
の
残
高
（
Ｃ
Ｃ
Ｐ

と
の
取
引
）
は
減
少
し
て
い
た
（
図
表
５
・
図
表
６
）
（
６
）。

ま
た
、
外

為
関
連
取
引
で
は
デ
ィ
ー
ラ
ー
間
取
引
残
高
が
減
少
し
た
一
方
、
Ｃ

Ｃ
Ｐ
と
の
取
引
残
高
は
増
加
し
て
い
た
（
図
表
６
）。

　

内
訳
を
み
る
と
、
金
利
関
連
取
引
で
は
金
利
ス
ワ
ッ
プ
取
引
残
高

の
清
算
集
中
に
よ
り
、
Ｃ
Ｃ
Ｐ
と
の
取
引
残
高
が
七
六
・
一
％
を
占

め
て
い
た
一
方
、外
為
関
連
取
引
で
は
残
高
の
六
六
・
〇
％
が
デ
ィ
ー

ラ
ー
間
取
引
残
高
で
対
照
的
で
あ
っ
た（
図
表
５
・
図
表
６
）。
ま
た
、

ク
レ
ジ
ッ
ト
・
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
で
は
デ
ィ
ー
ラ
ー
間
取
引
残
高
が
三

五
・
六
％
、
Ｃ
Ｃ
Ｐ
と
の
取
引
残
高
が
四
八
・
三
％
を
占
め
て
お
り
、

金
利
関
連
取
引
に
近
い
構
成
と
な
っ
て
い
た
（
図
表
６
）。
こ
の
内

訳
で
は
外
為
関
連
取
引
で
Ｃ
Ｃ
Ｐ
と
の
取
引
残
高
が
少
な
い
こ
と
が

顕
著
で
あ
る
が
、
Ｃ
Ｃ
Ｐ
と
の
取
引
残
高
を
除
け
ば
残
高
構
成
は
似

て
い
る
よ
う
に
も
見
え
る
。

図表５　OTC取引残高（想定元本）の取引相手先別推移１

10.9 

9.7 

3.2 

0

10

20

30

40

50

60

20/6 20/12 21/6 21/12 22/6

（兆米ドル）

月末

金利関連取引

対  非金融機関顧客
対  報告対象外金融機関
　（除くCCP）
対  報告対象外金融機関
　（うちCCP）
対  報告対象金融機関

76.176.1

（注）22年６月末残高上の数字は構成比（％）。



（7）

図表６　OTC取引残高（想定元本）の取引相手先別推移２

1.5 

0.0

0.1

0.2

0.3

0.4

0.5

0.6

20/6 20/12 21/6 21/12 22/6

（兆米ドル）

月末

1.7 

10.7 

0

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

20/6 20/12 21/6 21/12 22/6 月末

（兆米ドル）

 クレジット・デリバティブ

外為関連取引

対  非金融機関顧客
対  報告対象外金融機関（除くCCP）
対  報告対象外金融機関（うちCCP）
対  報告対象金融機関

35.6

48.3

14.6

66.0

21.6

35.6

48.3

14.6

66.0

21.6

（注）22年６月末残高上の数字は構成比（％）。
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４　

残
存
期
間
別
残
高
の
動
向
（
７
）

　

Ｏ
Ｔ
Ｃ
取
引
の
残
存
期
間
別
残
高
（
想
定
元
本
ベ
ー
ス
）
を
み

る
と
、
金
利
関
連
取
引
と
外
為
関
連
取
引
で
は
一
年
以
内
と
五
年

超
の
残
高
が
減
少
し
た
一
方
、
一
年
超
五
年
以
内
の
残
高
は
増
加

し
て
い
た
（
図
表
７
・
図
表
８
）。
ま
た
、
ク
レ
ジ
ッ
ト
・
デ
リ

バ
テ
ィ
ブ
で
は
一
年
以
内
と
一
年
超
五
年
以
内
の
残
高
が
増
加
し

た
一
方
、
五
年
超
の
残
高
は
減
少
し
て
い
た
（
図
表
８
）
（
８
）。

　

内
訳
を
み
る
と
、
金
利
関
連
取
引
で
は
一
年
超
五
年
以
内
が
四

〇
・
二
％
、
外
為
関
連
取
引
で
は
一
年
以
内
が
六
三
・
八
％
を
占

め
て
お
り
、
ク
レ
ジ
ッ
ト
・
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
で
は
一
年
超
五
年
以

内
が
七
六
・
四
％
を
占
め
て
い
た
（
図
表
７
・
図
表
８
）。
こ
の

内
訳
か
ら
は
外
為
関
連
取
引
で
一
年
以
内
の
残
高
が
、
ク
レ
ジ
ッ

ト
・
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
で
は
一
年
超
五
年
以
内
の
残
高
が
大
き
い
こ

と
が
特
徴
と
考
え
ら
れ
、
金
利
関
連
取
引
で
は
五
年
超
の
残
高
が

相
対
的
に
大
き
い
こ
と
が
特
徴
と
考
え
ら
れ
る
。

　

Ｏ
Ｔ
Ｃ
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
市
場
に
関
す
る
更
な
る
分
析
は
二
〇
二

二
年
四
月
に
実
施
さ
れ
た
Ｂ
Ｉ
Ｓ
の
外
為
・
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
・
サ
ー

ベ
イ
の
結
果
を
踏
ま
え
た
上
で
、
改
め
て
試
み
た
い
。

図表７　OTC取引残高（想定元本）の残存期間別推移１

金利関連取引

５年超
１年超５年以内
１年以内0

10

20

30

40

50

60

20/6 20/12 21/6 21/12 22/6

（兆米ドル）

月末

31.4

40.2

28.5

31.4

40.2

28.5

（注）22年６月末残高上の数字は構成比（％）。
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図表８　OTC取引残高（想定元本）の残存期間別推移２

クレジット・デリバティブ

外為関連取引

５年超
１年超５年以内
１年以内

9.3 
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20/6 20/12 21/6 21/12 22/6 月末

（兆米ドル）

15.9 

7.7 

0.0

0.1

0.2

0.3

0.4

0.5

0.6

20/6 20/12 21/6 21/12 22/6

（兆米ドル）

月末

 

68.8

21.9

76.4

68.8

21.9

76.4

（注）22年６月末残高上の数字は構成比（％）。
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注（
１
）　 

日
本
銀
行
金
融
市
場
局
「
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
に
関
す
る
定
例
市
場
報
告
（
二
〇
二
二
年
六
月
末
）
に
つ
い
て
」、
二
〇
二
二
年
九
月
九

日
（https://w

w
w
.boj.or.jp/statistics/bis/yoshi/deri.htm

/

）。

（
２
）　 
二
〇
二
二
年
六
月
末
調
査
の
対
象
と
な
っ
た
わ
が
国
主
要
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
・
デ
ィ
ー
ラ
ー
は
、
み
ず
ほ
銀
行
、
三
菱
Ｕ
Ｆ
Ｊ
銀
行
、
三
井

住
友
銀
行
、
り
そ
な
銀
行
、
三
菱
Ｕ
Ｆ
Ｊ
信
託
銀
行
、
み
ず
ほ
信
託
銀
行
、
三
井
住
友
信
託
銀
行
、
新
生
銀
行
、
あ
お
ぞ
ら
銀
行
、
ゆ
う

ち
ょ
銀
行
、
野
村
ホ
ー
ル
デ
ィ
ン
グ
ス
、
大
和
証
券
、
み
ず
ほ
証
券
、
三
菱
Ｕ
Ｆ
Ｊ
証
券
ホ
ー
ル
デ
ィ
ン
グ
ス
、
信
金
中
央
金
庫
、
農
林

中
央
金
庫
の
一
六
先
で
あ
っ
た
。

（
３
）　 

金
利
・
外
為
関
連
取
引
の
「
そ
の
他
の
商
品
」
に
は
通
貨
別
内
訳
が
存
在
し
な
い
た
め
、
同
項
目
を
除
い
た
ベ
ー
ス
の
計
数
が
使
用
さ
れ

て
い
る
。

（
４
）　 

吉
崎
康
則
・
井
上
眞
希
子
・
塩
谷
匡
介
「
最
近
の
Ｏ
Ｔ
Ｃ
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
市
場
の
動
向
―
Ｏ
Ｔ
Ｃ
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
統
計
か
ら
み
た
特
徴
点

―
」『
日
銀
レ
ビ
ュ
ー
』2017-J-8

、
二
〇
一
七
年
六
月
（https://w

w
w
.boj.or.jp/research/w

ps_rev/rev_2017/data/rev17j08.

pdf

）。

（
５
）　 

金
利
・
外
為
関
連
取
引
の
「
そ
の
他
の
商
品
」
に
は
取
引
相
手
先
別
内
訳
が
存
在
し
な
い
た
め
、
同
項
目
を
除
い
た
ベ
ー
ス
の
計
数
が
使

用
さ
れ
て
い
る
。

（
６
）　 

ク
レ
ジ
ッ
ト
・
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
の
残
高
で
は
取
引
相
手
先
別
内
訳
が
存
在
す
る
「
ク
レ
ジ
ッ
ト
・
デ
フ
ォ
ル
ト
・
ス
ワ
ッ
プ
」
の
計
数
が

使
用
さ
れ
て
お
り
、
対
報
告
対
象
金
融
機
関
に
は
わ
が
国
の
主
要
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
・
デ
ィ
ー
ラ
ー
の
み
な
ら
ず
、
グ
ロ
ー
バ
ル
・
ベ
ー
ス

の
調
査
に
参
加
し
た
他
国
の
主
要
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
・
デ
ィ
ー
ラ
ー
が
含
ま
れ
て
い
る
。

（
７
）　 

金
利
・
外
為
関
連
取
引
の
「
そ
の
他
の
商
品
」
に
は
残
存
期
間
別
内
訳
が
存
在
し
な
い
た
め
、
同
項
目
を
除
い
た
ベ
ー
ス
の
計
数
が
使
用
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さ
れ
て
い
る
。

（
８
）　 

残
存
期
間
別
内
訳
が
存
在
す
る
「
ク
レ
ジ
ッ
ト
・
デ
フ
ォ
ル
ト
・
ス
ワ
ッ
プ
」
の
計
数
が
使
用
さ
れ
て
い
る
。

（
よ
し
か
わ　

ま
さ
ひ
ろ
・
客
員
研
究
員
）


