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Ｌ
Ｍ
Ｅ
の
ニ
ッ
ケ
ル
取
引
を
め
ぐ
る
問
題

〜
価
格
急
騰
へ
の
対
応
と
取
引
所
運
営
〜

吉
川　

真
裕

　

二
〇
二
二
年
三
月
八
日
火
曜
日
午
前
八
時
一
五
分
、
ロ
ン
ド
ン
・
メ
タ
ル
・
エ
ク
ス
チ
ャ
ン
ジ
（
Ｌ
Ｍ
Ｅ
）
は
夜
間
取
引
時
間
に

二
倍
以
上
に
ま
で
急
騰
し
た
ニ
ッ
ケ
ル
の
取
引
を
停
止
す
る
こ
と
を
発
表
し
た
。
そ
し
て
、
そ
の
日
の
午
前
中
に
夜
間
取
引
時
間
の

取
引
を
無
効
と
す
る
こ
と
を
発
表
し
た
。
こ
の
価
格
急
騰
は
売
り
手
の
踏
み
上
げ
（
シ
ョ
ー
ト
・
ス
ク
ィ
ー
ズ
）
に
よ
る
も
の
で
あ

り
、
大
口
の
売
り
手
の
ポ
ジ
シ
ョ
ン
が
買
い
手
と
の
間
で
整
理
さ
れ
、
価
格
の
安
定
が
見
通
せ
る
ま
で
取
引
は
再
開
し
な
い
と
い
う

見
通
し
も
示
さ
れ
た
。
こ
の
大
口
の
売
り
手
は
中
国
の
ニ
ッ
ケ
ル
生
産
会
社
で
あ
る
青
山
控
股
集
団
（
創
業
者
は
項
光
達
）
と
知
ら

れ
て
お
り
、
Ｊ
Ｐ
モ
ル
ガ
ン
を
は
じ
め
と
す
る
九
社
の
ブ
ロ
ー
カ
ー
が
青
山
集
団
と
交
渉
し
た
結
果
、
追
加
証
拠
金
（
追
証
）
の
請

求
を
お
こ
な
わ
な
い
こ
と
（
追
証
額
の
貸
し
付
け
を
お
こ
な
う
こ
と
）、
売
り
ポ
ジ
シ
ョ
ン
を
縮
小
す
る
こ
と
で
話
が
ま
と
ま
り
、

三
月
一
六
日
水
曜
日
に
五
％
の
値
幅
制
限
を
導
入
し
た
上
で
Ｌ
Ｍ
Ｅ
で
の
ニ
ッ
ケ
ル
取
引
は
よ
う
や
く
再
開
さ
れ
た
。
取
引
取
り
消

し
と
一
週
間
以
上
に
及
ぶ
取
引
停
止
は
異
例
の
事
態
で
あ
り
、
Ｌ
Ｍ
Ｅ
の
対
応
を
め
ぐ
っ
て
は
批
判
が
お
こ
な
わ
れ
て
い
る
。

　

本
稿
で
は
Ｌ
Ｍ
Ｅ
で
の
ニ
ッ
ケ
ル
取
引
を
め
ぐ
る
今
回
の
事
態
の
経
過
を
振
り
返
っ
た
上
で
Ｌ
Ｍ
Ｅ
の
対
応
の
背
景
を
紹
介
し
、

取
引
所
運
営
に
つ
い
て
考
察
す
る
。



（39）

１　

Ｌ
Ｍ
Ｅ
で
の
ニ
ッ
ケ
ル
価
格
急
騰
と
取
引
停
止

　

図
表
１
は
三
月
七
日
と
三
月
八
日
の
Ｌ
Ｍ
Ｅ
で
の
ニ
ッ
ケ
ル
価

格
の
推
移
を
表
わ
し
て
い
る
。
三
月
七
日
の
取
引
を
二
万
ド
ル
台

で
開
始
し
た
Ｌ
Ｍ
Ｅ
で
の
ニ
ッ
ケ
ル
取
引
は
五
万
ド
ル
台
の
過
去

最
高
値
を
付
け
た
後
、
四
万
八
〇
六
三
ド
ル
で
取
引
を
終
了
し
て

い
た
。
三
月
八
日
の
午
前
五
時
四
二
分
か
ら
三
万
ド
ル
急
騰
し
て

六
時
過
ぎ
に
一
〇
万
一
三
六
五
ド
ル
に
ま
で
達
し
、
そ
の
後
は
八

万
ド
ル
前
後
で
推
移
し
て
い
た
が
、
八
時
一
五
分
に
取
引
は
停
止

さ
れ
た

（
１
）。

な
お
、
取
引
停
止
を
通
知
し
た
Ｌ
Ｍ
Ｅ
の
会
員
通
報
二

二
／
〇
五
二
で
は
三
月
七
日
当
日
の
取
引
停
止
を
通
知
し
て
い
た

が
、
取
引
取
り
消
し
の
可
能
性
に
つ
い
て
も
言
及
し
て
お
り
、
取

引
停
止
直
前
の
価
格
で
は
な
く
、
三
月
七
日
の
引
け
値
（
四
万
八

〇
六
三
ド
ル
）
で
の
値
洗
い
が
指
示
さ
れ
て
い
た
こ
と
か
ら
、
取

引
取
り
消
し
を
通
知
し
た
会
員
通
報
二
二
／
〇
五
三
を
予
想
さ
せ

る
も
の
で
あ
っ
た
こ
と
が
わ
か
っ
て
い
る

（
２
）。

そ
し
て
、
取
引
停
止

の
通
知
か
ら
数
時
間
後
に
三
月
八
日
〇
時
以
降
の
取
引
を
取
り
消

す
と
い
う
会
員
通
報
二
二
／
〇
五
三
が
Ｌ
Ｍ
Ｅ
か
ら
発
表
さ
れ
、

Ｌ
Ｍ
Ｅ
は
厳
し
い
批
判
を
浴
び
る
こ
と
に
な
っ
た
。

図表１　３月７日と３月８日のLMEでのニッケル価格の推移

（出所）注１
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三
月
八
日
の
午
後
に
発
表
さ
れ
た
会
員
通
報
二
二
／
〇
五
五
に
お
い
て
Ｌ
Ｍ
Ｅ
は
取
引
再
開
の
条
件
に
つ
い
て
言
及
し
て
お
り
、

大
口
（
一
〇
〇
ロ
ッ
ト
超
）
の
買
い
手
と
売
り
手
が
三
月
七
日
の
引
け
値
で
あ
る
四
万
八
〇
六
三
ド
ル
か
ら
一
〇
％
の
範
囲
内
の
価

格
で
相
殺
取
引
を
お
こ
な
う
こ
と
を
提
案
し
て
い
た
が
、
Ｌ
Ｍ
Ｅ
が
そ
の
取
引
を
強
制
す
る
と
い
う
姿
勢
は
示
し
て
お
ら
ず
、
大
口

の
買
い
手
と
売
り
手
に
よ
る
自
主
的
な
交
渉
を
期
待
し
て
い
る
よ
う
で
あ
っ
た
。
そ
し
て
、
三
月
一
一
日
金
曜
日
ま
で
に
取
引
を
再

開
で
き
る
見
通
し
を
持
っ
て
い
な
い
こ
と
も
明
ら
か
に
し
、
大
口
の
買
い
手
と
売
り
手
に
よ
る
市
場
外
で
の
自
主
的
な
相
殺
取
引
を

促
し
て
い
た

（
３
）。

　

Ｌ
Ｍ
Ｅ
で
の
ニ
ッ
ケ
ル
価
格
の
急
騰
直
後
か
ら
売
り
手
の
買
い
戻
し
に
よ
る
踏
み
上
げ
（
シ
ョ
ー
ト
・
ス
ク
ィ
ー
ズ
）
で
あ
る
と

い
う
見
方
が
広
ま
り
、
大
口
の
売
り
手
と
し
て
中
国
の
ニ
ッ
ケ
ル
生
産
会
社
で
あ
る
青
山
控
股
集
団
の
名
前
が
報
じ
ら
れ
た
。
青
山

集
団
は
中
国
最
大
の
ニ
ッ
ケ
ル
生
産
者
で
あ
り
、
創
業
者
の
項
光
達
は
ポ
ジ
シ
ョ
ン
の
大
き
さ
か
ら
大
物
（
ビ
ッ
グ
・
シ
ョ
ッ
ト
）

と
呼
ば
れ
て
い
る
人
物
で
あ
る
が
、
製
品
価
格
の
下
落
に
伴
う
収
入
減
を
回
避
す
る
た
め
の
売
り
ポ
ジ
シ
ョ
ン
の
大
き
さ
を
指
し
て

お
り
、
必
ず
し
も
投
機
取
引
で
大
口
ポ
ジ
シ
ョ
ン
を
持
っ
て
い
た
わ
け
で
は
な
い
。
ニ
ッ
ケ
ル
の
大
幅
増
産
に
着
手
し
た
の
で
増
産

に
伴
う
価
格
下
落
を
回
避
す
る
た
め
に
昨
年
か
ら
売
り
ポ
ジ
シ
ョ
ン
を
積
み
上
げ
て
い
た
こ
と
は
す
で
に
よ
く
知
ら
れ
て
い
た
。
そ

し
て
、三
月
八
日
夜
間
の
ニ
ッ
ケ
ル
価
格
が
急
騰
す
る
前
に
中
国
建
設
銀
行
（
Ｃ
Ｃ
Ｂ
）
の
子
会
社
で
あ
る
Ｃ
Ｃ
Ｂ
Ｉ
グ
ロ
ー
バ
ル
・

マ
ー
ケ
ッ
ツ
が
証
拠
金
を
払
い
込
め
ず
、
Ｌ
Ｍ
Ｅ
か
ら
猶
予
を
受
け
た
と
報
じ
ら
れ
て
い
た
か
ら
青
山
集
団
の
買
い
戻
し
に
よ
る
踏

み
上
げ
と
い
う
噂
が
瞬
く
間
に
広
が
っ
た

（
４
）。

た
だ
し
、
青
山
集
団
の
売
り
ポ
ジ
シ
ョ
ン
の
八
割
は
ブ
ロ
ー
カ
ー
と
の
相
対
取
引
と
報

じ
ら
れ
て
お
り
、
青
山
集
団
と
の
間
で
買
い
ポ
ジ
シ
ョ
ン
を
持
ち
、
Ｌ
Ｍ
Ｅ
で
売
り
ポ
ジ
シ
ョ
ン
を
持
っ
て
い
た
ブ
ロ
ー
カ
ー
に
よ

る
買
い
戻
し
と
い
う
可
能
性
は
排
除
で
き
な
い
し
、
青
山
集
団
以
外
の
生
産
者
に
よ
る
買
い
戻
し
と
い
う
可
能
性
も
排
除
で
き
な
い

だ
ろ
う
。
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２　

Ｌ
Ｍ
Ｅ
で
の
ニ
ッ
ケ
ル
取
引
再
開

　

Ｌ
Ｍ
Ｅ
で
の
ニ
ッ
ケ
ル
取
引
が
停
止
さ
れ
た
翌
日
の
三
月
九
日
水
曜
日
に
は
大
き
な
売
り
ポ
ジ
シ
ョ
ン
を
抱
え
る
青
山
集
団
が
Ｊ

Ｐ
モ
ル
ガ
ン
や
中
国
建
設
銀
行
か
ら
追
加
証
拠
金
（
追
証
）
請
求
に
応
じ
る
た
め
の
融
資
を
確
約
さ
れ
た
と
い
う
関
係
者
の
話
や
、

中
国
当
局
が
国
内
銀
行
に
青
山
集
団
に
対
す
る
融
資
を
指
示
し
た
と
い
う
関
係
者
の
証
言
が
報
じ
ら
れ
た

（
５
）。

そ
し
て
、
三
月
一
四
日

月
曜
日
に
は
Ｊ
Ｐ
モ
ル
ガ
ン
を
は
じ
め
と
す
る
九
社
の
ブ
ロ
ー
カ
ー
と
交
渉
し
た
結
果
、
追
証
の
請
求
を
お
こ
な
わ
な
い
こ
と
（
追

証
額
の
貸
し
付
け
を
お
こ
な
う
こ
と
）、
売
り
ポ
ジ
シ
ョ
ン
を
縮
小
す
る
こ
と
で
話
が
ま
と
ま
っ
た
と
い
う
関
係
者
の
話
が
報
じ
ら

れ
た

（
６
）。

　

こ
れ
を
受
け
て
、
①
夜
間
取
引
は
当
面
お
こ
な
わ
ず
、
②
五
％
の
値
幅
制
限
を
導
入
し
、
③
店
頭
市
場
で
の
一
〇
〇
ロ
ッ
ト
超
の

ポ
ジ
シ
ョ
ン
を
二
〇
時
ま
で
に
報
告
す
る
義
務
を
課
し
た
上
で
、
ニ
ッ
ケ
ル
取
引
を
三
月
一
六
日
水
曜
日
午
前
八
時
か
ら
再
開
す
る

こ
と
を
Ｌ
Ｍ
Ｅ
は
三
月
一
四
日
に
発
表
し
た

（
７
）。

こ
の
通
知
の
中
で
Ｌ
Ｍ
Ｅ
は
ニ
ッ
ケ
ル
取
引
を
再
開
す
る
決
定
を
お
こ
な
っ
た
理
由

を
説
明
し
て
い
る
が
、
三
月
八
日
の
会
員
通
報
二
二
／
〇
五
五
で
お
こ
な
っ
た
大
口
の
買
い
手
と
売
り
手
が
三
月
七
日
の
引
け
値
で

あ
る
四
万
八
〇
六
三
ド
ル
か
ら
一
〇
％
の
範
囲
内
の
価
格
で
相
殺
取
引
を
お
こ
な
う
と
い
う
提
案
は
現
時
点
で
は
実
施
す
る
必
要
は

な
い
と
判
断
し
た
と
述
べ
る
だ
け
で
、
Ｌ
Ｍ
Ｅ
が
市
場
外
で
の
相
殺
取
引
の
交
渉
に
関
与
し
た
の
か
ど
う
か
、
大
口
の
買
い
手
ま
た

は
売
り
手
は
提
案
を
拒
ま
な
か
っ
た
の
か
ど
う
か
に
つ
い
て
は
何
も
述
べ
て
は
い
な
い
。
そ
し
て
、
こ
の
提
案
に
関
す
る
交
渉
が
お

こ
な
わ
れ
た
の
か
ど
う
か
に
つ
い
て
は
関
係
者
の
話
も
報
じ
ら
れ
て
い
な
い
。
お
そ
ら
く
交
渉
は
お
こ
な
わ
れ
て
い
な
か
っ
た
の
で

は
な
い
か
と
推
測
さ
れ
、
こ
う
し
た
交
渉
は
取
引
所
や
監
督
当
局
の
関
与
が
な
け
れ
ば
自
主
的
に
は
難
し
い
の
で
は
な
い
か
と
考
え

ら
れ
る
。
今
後
の
実
施
を
排
除
し
て
は
い
な
い
が
、
Ｌ
Ｍ
Ｅ
は
取
引
取
り
消
し
決
定
に
対
す
る
批
判
の
あ
る
中
で
あ
え
て
市
場
外
で

の
相
殺
取
引
を
強
制
し
て
市
場
の
正
常
化
を
い
ち
早
く
実
現
す
る
と
い
う
決
断
を
で
き
な
か
っ
た
も
の
と
考
え
ら
れ
る
。
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三
月
一
六
日
に
Ｌ
Ｍ
Ｅ
で
再
開
さ
れ
た
ニ
ッ
ケ
ル
取
引
は
五
％

の
値
幅
制
限
の
た
め
、
一
六
時
二
五
分
ま
で
で
二
四
九
ロ
ッ
ト
と

三
月
七
日
の
二
万
六
一
五
〇
ロ
ッ
ト
の
一
％
以
下
で
あ
り
、
下
限

の
値
幅
制
限
に
か
か
っ
て
い
た
た
め
、
オ
フ
ィ
シ
ャ
ル
・
プ
ラ
イ

ス
は
発
表
さ
れ
な
か
っ
た
。

　

図
表
２
は
Ｌ
Ｍ
Ｅ
と
人
民
元
建
て
で
ニ
ッ
ケ
ル
を
取
引
し
て
い

る
上
海
先
物
取
引
所
の
ド
ル
換
算
ニ
ッ
ケ
ル
価
格
の
推
移
を
表
わ

し
て
い
る
。
Ｌ
Ｍ
Ｅ
で
の
取
引
が
停
止
さ
れ
た
後
も
上
海
で
は
取

引
が
お
こ
な
わ
れ
て
お
り
、
価
格
は
下
落
し
て
い
た
こ
と
か
ら
乖

離
が
縮
小
す
る
ま
で
Ｌ
Ｍ
Ｅ
で
の
価
格
も
下
落
す
る
こ
と
が
予
想

さ
れ
、
実
際
そ
の
通
り
と
な
っ
た
。
そ
し
て
、
Ｌ
Ｍ
Ｅ
の
値
幅
制

限
は
三
月
一
六
日
の
五
％
か
ら
三
月
一
七
日
の
八
％
、
三
月
一
八

日
の
一
二
％
、
三
月
二
一
日
の
一
五
％
に
ま
で
拡
大
さ
れ
た
が
、

下
限
の
値
幅
制
限
に
か
か
り
続
け
て
取
引
は
低
調
で
あ
っ
た
。

　

三
月
二
二
日
火
曜
日
に
は
取
引
高
が
急
増
し
、
価
格
も
一
〇
％

安
の
二
万
八
一
五
九
ド
ル
で
、
取
引
再
開
後
初
め
て
値
幅
制
限
内

に
と
ど
ま
り
、
一
六
時
二
八
分
ま
で
で
一
万
一
三
〇
〇
ロ
ッ
ト
と

よ
う
や
く
活
発
に
取
引
が
お
こ
な
わ
れ
る
こ
と
に
な
っ
た

（
８
）。

図表２　LMEと上海先物取引所（SHFE）のニッケル価格の推移

（出所）注８
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と
こ
ろ
が
、
三
月
二
三
日
と
三
月
二
四
日
に
は
Ｌ
Ｍ
Ｅ
の
ニ
ッ

ケ
ル
価
格
は
二
日
連
続
で
値
幅
制
限
上
限
の
一
五
％
高
と
な
っ

た
。
そ
し
て
、
こ
の
上
昇
は
青
山
集
団
に
よ
る
買
い
戻
し
で
あ
る

と
い
う
複
数
の
関
係
者
の
証
言
が
報
じ
ら
れ
て
い
る

（
９
）。

　

図
表
３
は
Ｌ
Ｍ
Ｅ
で
の
ニ
ッ
ケ
ル
価
格
と
売
買
高
の
推
移
を
表

わ
し
て
い
る）

10
（

。
三
月
二
五
日
に
は
四
万
ド
ル
を
回
復
し
た
が
、
そ

の
後
は
三
万
ド
ル
台
前
半
で
推
移
し
て
お
り
、
よ
う
や
く
落
ち
着

い
て
き
た
よ
う
に
見
え
る
。
し
か
し
、売
買
高
は
戻
っ
て
お
ら
ず
、

今
回
の
取
引
停
止
と
取
引
取
り
消
し
を
嫌
気
し
て
Ｌ
Ｍ
Ｅ
離
れ
を

起
こ
し
た
の
か
も
し
れ
な
い
。
た
だ
し
、
ニ
ッ
ケ
ル
と
並
ぶ
Ｌ
Ｍ

Ｅ
の
主
力
商
品
で
あ
る
銅
や
ア
ル
ミ
ニ
ウ
ム
も
そ
れ
ぞ
れ
三
月
七

日
と
三
月
八
日
を
ピ
ー
ク
に
売
買
高
を
減
少
さ
せ
て
お
り
、
商
品

市
場
が
小
康
状
態
に
あ
る
と
い
う
こ
と
か
も
し
れ
な
い
。
Ｌ
Ｍ
Ｅ

が
通
報
の
中
で
市
場
外
で
の
相
殺
取
引
を
提
案
し
た
ニ
ッ
ケ
ル
の

大
口
の
買
い
手
と
売
り
手
の
ポ
ジ
シ
ョ
ン
は
大
き
く
減
少
し
た
と

い
う
報
道
も
見
ら
れ
な
い
か
ら
再
び
ニ
ッ
ケ
ル
価
格
が
急
騰
す
る

可
能
性
は
排
除
で
き
ず
、
そ
の
際
の
Ｌ
Ｍ
Ｅ
の
対
応
が
注
目
さ
れ

る
と
こ
ろ
で
あ
る
。

図表３　LMEでのニッケル価格と売買高の推移

（出所）注10
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３　

Ｌ
Ｍ
Ｅ
の
対
応
と
取
引
所
運
営

　

今
回
の
ニ
ッ
ケ
ル
取
引
の
停
止
と
取
り
消
し
と
い
う
Ｌ
Ｍ
Ｅ
の
対
応
に
対
し
て
利
用
者
や
評
論
家
か
ら
の
批
判
は
あ
る
が
、
監
督

機
関
で
あ
る
金
融
行
動
監
視
機
構
（
Ｆ
Ｃ
Ａ
）
や
イ
ン
グ
ラ
ン
ド
銀
行
、
ラ
イ
バ
ル
関
係
に
あ
る
ア
メ
リ
カ
の
Ｃ
Ｍ
Ｅ
や
イ
ン
タ
ー

コ
ン
チ
ネ
ン
タ
ル
・
エ
ク
ス
チ
ェ
ン
ジ
か
ら
は
否
定
的
な
発
言
は
お
こ
な
わ
れ
て
い
な
い
。
価
格
の
急
変
動
、
と
り
わ
け
取
引
の
少

な
い
深
夜
に
お
け
る
価
格
の
急
変
動
は
ど
の
取
引
市
場
に
と
っ
て
も
扱
い
に
く
い
問
題
で
あ
る
。
グ
ロ
ー
バ
ル
化
や
顧
客
サ
ー
ビ
ス

の
た
め
に
取
引
時
間
は
延
長
さ
れ
る
傾
向
に
あ
る
が
、
取
引
の
少
な
い
時
間
帯
に
は
価
格
が
急
変
動
す
る
リ
ス
ク
は
高
ま
ら
ざ
る
を

得
な
い
。
こ
う
し
た
事
態
に
対
処
す
る
た
め
に
多
く
の
取
引
所
は
値
幅
制
限
や
取
引
中
断
措
置
を
導
入
し
て
い
る
が
、
今
回
の
事
態

で
明
ら
か
に
な
っ
た
の
は
こ
れ
ま
で
Ｌ
Ｍ
Ｅ
に
は
特
別
な
事
態
を
除
い
て
値
幅
制
限
が
存
在
し
な
か
っ
た
と
い
う
こ
と
で
あ
る
。
二

〇
二
一
年
の
ア
メ
リ
カ
で
生
じ
た
ゲ
ー
ム
ス
ト
ッ
プ
株
式
の
急
騰
や
頻
繫
に
報
じ
ら
れ
る
フ
ラ
ッ
シ
ュ
・
ク
ラ
ッ
シ
ュ
と
い
う
事
態

が
、
伝
統
的
な
商
品
を
扱
う
Ｌ
Ｍ
Ｅ
で
は
生
じ
な
い
と
考
え
て
い
た
の
で
あ
ろ
う
か
。
今
回
の
夜
間
取
引
に
お
け
る
価
格
急
騰
後
の

取
引
停
止
や
取
引
取
り
消
し
に
対
し
て
は
大
き
な
問
題
は
な
い
に
し
て
も
、
事
前
に
値
幅
制
限
や
取
引
中
断
措
置
を
導
入
し
て
い
れ

ば
あ
れ
ほ
ど
の
急
騰
は
起
こ
ら
な
か
っ
た
で
あ
ろ
う
。
ま
た
、
常
時
導
入
し
て
い
な
く
て
も
三
月
七
日
に
お
け
る
ニ
ッ
ケ
ル
価
格
の

六
〇
％
以
上
の
上
昇
の
後
、追
証
が
入
れ
ら
れ
ず
に
踏
み
上
げ
が
起
こ
る
と
い
う
こ
と
は
容
易
に
想
像
で
き
た
よ
う
に
考
え
ら
れ
る
。

　

証
券
取
引
所
や
暗
号
資
産
取
引
市
場
に
比
べ
れ
ば
主
な
取
引
対
象
が
銅
や
ア
ル
ミ
ニ
ウ
ム
、
ニ
ッ
ケ
ル
で
あ
る
と
い
う
Ｌ
Ｍ
Ｅ
は

投
資
家
よ
り
も
業
者
の
力
が
強
く
、
仲
間
内
の
紳
士
協
定
で
市
場
が
運
営
さ
れ
て
き
た
が
、
売
買
高
や
収
入
の
増
加
と
い
う
点
で
は

見
劣
り
が
し
て
い
る
。
二
〇
一
三
年
に
香
港
取
引
所
グ
ル
ー
プ
に
買
収
さ
れ
た
後
、
親
会
社
の
意
向
を
受
け
て
就
任
し
た
チ
ェ
ン
バ

レ
ン
Ｃ
Ｅ
Ｏ
は
取
引
フ
ロ
ア
（
リ
ン
グ
）
を
廃
止
し
、
電
子
取
引
で
オ
フ
ィ
シ
ャ
ル
・
プ
ラ
イ
ス
を
決
め
よ
う
と
す
る
な
ど
、
伝
統

的
な
業
者
ク
ラ
ブ
で
あ
る
Ｌ
Ｍ
Ｅ
を
ア
メ
リ
カ
の
Ｃ
Ｍ
Ｅ
の
よ
う
な
取
引
所
に
転
換
し
よ
う
と
こ
れ
ま
で
努
め
て
き
た
。
昨
年
、
再
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度
提
案
し
た
取
引
フ
ロ
ア
の
廃
止
提
案
は
業
者
の
反
対
で
撤
回
し
、
今
回
の
事
態
が
生
じ
る
前
に
二
〇
二
二
年
四
月
の
退
任
が
公
表

さ
れ
て
い
た
。
こ
の
状
況
で
予
定
通
り
退
任
す
る
の
か
ど
う
か
は
報
じ
ら
れ
て
い
な
い
が
、
業
者
の
力
が
強
い
Ｌ
Ｍ
Ｅ
を
運
営
し
て

い
く
こ
と
は
容
易
で
は
な
い
で
あ
ろ
う
。
今
回
の
取
引
停
止
・
取
引
取
り
消
し
は
国
際
商
品
で
あ
る
ニ
ッ
ケ
ル
価
格
を
安
定
さ
せ
る

と
い
う
建
前
で
は
あ
る
が
、
中
小
業
者
の
倒
産
を
防
ぐ
こ
と
が
重
視
さ
れ
た
可
能
性
も
あ
り
、
今
後
の
取
引
所
運
営
の
方
向
が
揺
ら

ぐ
こ
と
に
な
っ
た
の
で
は
な
い
で
あ
ろ
う
か
。

　

ま
た
、
青
山
集
団
の
売
り
ポ
ジ
シ
ョ
ン
の
八
割
は
ブ
ロ
ー
カ
ー
と
の
相
対
取
引
だ
と
報
じ
ら
れ
て
お
り
、
ブ
ロ
ー
カ
ー
と
の
相
対

取
引
を
Ｌ
Ｍ
Ｅ
は
従
来
十
分
に
は
監
督
し
て
こ
な
か
っ
た
。
青
山
集
団
は
九
社
の
ブ
ロ
ー
カ
ー
と
証
拠
金
請
求
で
交
渉
し
て
お
り
、

こ
れ
は
昨
年
ア
メ
リ
カ
で
破
綻
し
た
ヘ
ッ
ジ
フ
ァ
ン
ド
（
ア
ル
ケ
ゴ
ス
）
が
複
数
の
ブ
ロ
ー
カ
ー
と
の
間
で
同
一
銘
柄
を
対
象
と
し

た
エ
ク
イ
テ
ィ
・
ス
ワ
ッ
プ
を
積
み
上
げ
て
い
た
こ
と
と
も
共
通
し
て
い
る
。
ニ
ッ
ケ
ル
取
引
の
再
開
に
際
し
て
Ｌ
Ｍ
Ｅ
は
一
〇
〇

ロ
ッ
ト
超
の
ポ
ジ
シ
ョ
ン
を
持
つ
顧
客
の
報
告
義
務
を
会
員
業
者
に
導
入
し
た
が
、
う
ま
く
機
能
す
る
で
あ
ろ
う
か
。

　

生
産
者
や
商
社
を
中
心
と
し
て
成
立
し
て
き
た
商
品
市
場
も
株
式
や
債
券
と
い
っ
た
金
融
資
産
の
代
替
市
場
と
し
て
の
性
格
を
強

め
つ
つ
あ
る
中
、
ア
メ
リ
カ
の
取
引
所
に
比
べ
れ
ば
業
者
の
力
の
強
い
Ｌ
Ｍ
Ｅ
は
今
後
ど
の
よ
う
に
運
営
さ
れ
て
い
く
の
で
あ
ろ
う

か
。
ゲ
ー
ム
ス
ト
ッ
プ
の
株
価
が
何
倍
に
な
ろ
う
が
、
ヘ
ッ
ジ
フ
ァ
ン
ド
の
保
有
す
る
株
式
が
い
く
ら
値
下
が
り
し
よ
う
が
、
経
済

全
体
に
対
す
る
影
響
は
限
ら
れ
て
い
る
が
、
国
際
商
品
で
あ
る
ニ
ッ
ケ
ル
価
格
の
変
動
は
生
産
者
や
製
品
メ
ー
カ
ー
だ
け
で
な
く
、

最
終
消
費
者
や
直
接
消
費
を
し
な
い
生
活
者
に
も
大
き
な
影
響
を
及
ぼ
す
は
ず
で
あ
る
。
踏
み
上
げ
や
売
り
崩
し
に
よ
っ
て
価
格
が

急
変
動
す
る
こ
と
は
排
除
で
き
な
い
に
し
て
も
、
中
長
期
的
な
価
格
の
安
定
は
社
会
的
に
必
要
で
あ
り
、
そ
れ
を
実
現
す
る
た
め
に

取
引
所
は
い
か
に
あ
る
べ
き
な
の
か
。
赤
字
を
垂
れ
流
す
公
的
機
関
を
求
め
る
わ
け
で
は
な
い
が
、
効
率
的
に
運
営
さ
れ
る
取
引
所

あ
る
い
は
取
引
市
場
の
重
要
性
に
つ
い
て
、
Ｌ
Ｍ
Ｅ
の
ニ
ッ
ケ
ル
取
引
騒
動
を
通
じ
て
改
め
て
考
え
さ
せ
ら
れ
る
こ
と
に
な
っ
た
。
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注（
１
）　 Jack Farchy, A

lfred Cang, M
ark Burton

「
魔
の
『
一
八
分
間
』
頭
か
ら
離
れ
ず
〜
ニ
ッ
ケ
ル
市
場
大
混
乱
、
存
続
懸
か
る
各
社
」

ブ
ル
ー
ム
バ
ー
グ
・
ニ
ュ
ー
ス
、
二
〇
二
二
年
三
月
一
五
日
（https://w

w
w
.bloom

berg.co.jp/new
s/articles/2022-03-15/

R8PZU
4D

W
RGG101

）。

（
２
）　 T

H
E LO

N
D
O
N
 M

ET
A
L EX

CH
A
N
GE A

N
D
 LM

E CLEA
R, "22 052 Suspension of LM

E N
ickel M

arket," M
EM

BER 

N
O
T
ICE 22/052, 08 M

ar 2022, "22 053 N
ickel Suspension - Further Inform

ation - D
elivery D

eferral and T
rade 

Cancellation," M
EM

BER N
O
T
ICE 22/052, 08 M

ar 2022.

（
３
）　 T

H
E LO

N
D
O
N
 M

E
T
A
L E

X
C
H
A
N
G
E A

N
D
 LM

E C
LE

A
R
, "22 055 N

ickel Suspension U
pdate: C

riteria for 

Resum
ption of T

rading and A
pplication of Price Bands," M

EM
BER N

O
T
ICE 22/055, 08 M

ar 2022.

（
４
）　 Jack F

archy

「
中
国
Ｃ
Ｃ
Ｂ
Ｉ
、
ニ
ッ
ケ
ル
追
い
証
に
対
応
で
き
ず
〜
Ｌ
Ｍ
Ｅ
が
猶
予
認
め
る
」
ブ
ル
ー
ム
バ
ー
グ
・
ニ
ュ
ー
ス
、
二

〇
二
二
年
三
月
八
日
（https://w

w
w
.bloom

berg.co.jp/new
s/articles/2022-03-08/R8EH

I0T
0A

FJC01

）、「
Ｌ
Ｍ
Ｅ
が
ニ
ッ
ケ

ル
取
引
停
止
〜
二
営
業
日
で
一
時
二
五
〇
％
上
昇
、
相
場
混
乱
」
ブ
ル
ー
ム
バ
ー
グ
・
ニ
ュ
ー
ス
、
二
〇
二
二
年
三
月
八
日
（https://

w
w
w
.bloom

berg.co.jp/new
s/articles/2022-03-08/R8EP8JD

W
X
2PT

01

）。

（
５
）　 「
ニ
ッ
ケ
ル
生
産
最
大
手
の
中
国
企
業
、
複
数
銀
行
が
融
資
確
約
〜
追
い
証
対
応
」
ブ
ル
ー
ム
バ
ー
グ
・
ニ
ュ
ー
ス
、
二
〇
二
二
年
三
月

九
日
（https://w

w
w
.bloom

berg.co.jp/new
s/articles/2022-03-09/R8GZY

PT
0G1L201

）。

（
６
）　 Jack Farchy, A

lfred Cang, I. A
lm

eida

「
ニ
ッ
ケ
ル
業
界
の
大
物
、
銀
行
団
か
ら
融
資
確
保
〜
シ
ョ
ー
ト
の
後
ろ
盾
に
」
ブ
ル
ー

ム
バ
ー
グ
・
ニ
ュ
ー
ス
、
二
〇
二
二
年
三
月
一
五
日
（https://w

w
w
.bloom

berg.co.jp/new
s/articles/2022-03-14/

R8Q
H
LT

T
1U

M
0X

01

）。
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（
７
）　 T

H
E LO

N
D
O
N
 M

ET
A
L EX

CH
A
N
GE A

N
D
 LM

E CLEA
R, "22 064 N

ickel M
arket U

pdate Resum
ption of T

rading," 

M
EM

BER N
O
T
ICE 22/064, 14 M

ar 2022.
（
８
）　 M

ark Burton, Jack Farchy

「
Ｌ
Ｍ
Ｅ
ニ
ッ
ケ
ル
の
取
引
急
増
、値
幅
制
限
内
で
価
格
推
移
〜
買
い
手
戻
る
」ブ
ル
ー
ム
バ
ー
グ
・
ニ
ュ
ー

ス
、
二
〇
二
二
年
三
月
二
二
日
（https://w

w
w
.bloom

berg.co.jp/new
s/articles/2022-03-22/R951H

K
T
0A

FB401?m
sclkid=2

2c7e24bb50f11ec9969698cc31e84be

）。

（
９
）　 Jack Farchy, A

lfred Cang

「
ニ
ッ
ケ
ル
業
界
の
大
物
、大
規
模
シ
ョ
ー
ト
ポ
ジ
シ
ョ
ン
の
一
部
を
今
週
買
い
戻
し
」
ブ
ル
ー
ム
バ
ー
グ
・

ニ
ュ
ー
ス
、
二
〇
二
二
年
三
月
二
五
日
（https://w

w
w
.bloom

berg.co.jp/new
s/articles/2022-03-24/R998BV

T
1U

M
0W

01?m
s

clkid=c48fbb0dadb911eca2c78ebe23aa8e61

）。

（
10
）　 M

ark B
urton

「
Ｌ
Ｍ
Ｅ
ニ
ッ
ケ
ル
上
昇
、
薄
商
い
〜
ウ
ク
ラ
イ
ナ
侵
攻
に
伴
う
供
給
リ
ス
ク
注
視
」
ブ
ル
ー
ム
バ
ー
グ
・
ニ
ュ
ー
ス
、

二
〇
二
二
年
三
月
三
一
日
（https://w

w
w
.bloom

berg.co.jp/new
s/articles/2022-03-30/R9K

SX
3D

W
RGG301?m

sclkid=0a5d

feabb3fd11eca0228df1456dec21
）。

（
よ
し
か
わ　

ま
さ
ひ
ろ
・
客
員
研
究
員
）


