20210100110 0000000000000 0017280

|EiE] |
B—ls— F—

No.1728
20210 100

gboboooboooaoooboaod
00000000

gbobuoggboboooabod
ubobooboobooboobooboodobofo oooooooo

goboooobooooooooooooooon
000000340

gbbuooobobogoobaan
000000420

000000 OO0O0O000oOooo
000O00oOoo0



N N N I A O O O R

O OOoOO0OoooOOoOooOoOooooooOoooooooOoOon
OoOOO0OOoOoOoooOooOoOooooooooooooOooon
OoOOOoOoooOoooooOoooooooooooooOooon
OO0dmoOoooooooooooooooooooo
N T T

DDD_H__H__H:H_DDDDDDDDDDDDDDDDDDDDD
OooooOoOoOooooooooooooooooononond
Oo0OO0oOOoOooooOooOoooooooooooooOoOoon
ODooomoOoOoOoOooOooooooooooooooono
OoOooOoOoOoooOoonod

0 OOooOOOoooOOoooOooooooooooooooooono
OoOoOOoOooOooooDooooooooooooooogono
N T I O Y O O

N I B

goboobooboooo

ooooooooag
oooooOoobo0oobO0OoOb |(obooboOoobobOoobOooo

oo

ooooooooooooon

ooooooo

ooboboooooooooono

ooomoon

ooooboOoO0OO0000 (Obmobbobooooom@o
oooooboOo0Oo0oO0 |(boooobbboboO0oOoooo
ooooooooooo

ooo
oooOobooOooOoO0O0O0Ob0 |oDoooobboboOoOooooo

ooooooobo0oobO0OoOb |(obooboOoobobOOoobOoon

110

180 (00O

220 (000000

ooo0ooooo0oooo0oobooOoooooOoO0oboooobobOOobobOo0o

ooooooooooooooooooooooooooooon
ob0o0oooo0o0ooo0o0ooO0o0ooo0o0ooooOmooozedm
goooooobooooooooboooooooooooboooood

gooooooooooobobooooooono

010



O

O

O

O

O

OOOobOoOoooOoooboOOo0oooooooooooooooooooooooooooooooooooon

N O O O

ﬁmDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDQHEr85D

0000000 00000000000000000000000000000000000000000
OO000000000000000000000000
OO0O0000000000000000000000000000000000000000000000
OO000000000000000000000000000000000000000000000000
0000000000 0000000000000000000000000000000000000000
o o o o o o o )
OO000000000000000000000000000000000000000000000000
OO000000000000000000000000000000000000000000000000
000000 00000000000000000000000000000000000000
OO0O0000000000000000000000000000000M000000000000000
OO000000000000000000000000000000000000000000000000
e
00000 MO000000000000000000000000000

DoooooooooooooooodFaceboockOTwittero DO OO0 ODOOOOOOODOOOOOO

020



DOooOooooooooooooGoogledYahoo! JAPANO O OO O OO OO OOOOOODOOOOOOOOO
s e e e e e e e e e e o o
e e e e e e e e e o o
e e e e e e e o o o
o o o o o

o DO00000000000000000000000000000000000000000000000
o e e e e e e e e e e e e e o o o o
o e e e e e e e e e e e e e e o o o o
o e e e e e e e e o o e

N A O 0

m O00000ooOoOoOooOon
O OOO0O0OoOoOoOoOooOoOOoOoOOooooOOooOooooooooOoooooooooooooooooooOon
N |
N A v  m  n  w  |
OoOoonOo
O N T
N A

030



O

O

O

OOoOobOoOoooOoooboooooooooooooon

I I

T

N |

N A s |

oo

OO0O0O0OoooOOoOoooOoOoooOoooooooooooooooooooooooooooooooooonOon

I A |

I

N I |

N Y |

N

OOoOO0oOooOooOoooOoooOoOoOoOoOn

OOO0Oo0OOoOoOOoOOOoOooOOooooOoOOoooooOoooooooooooooooooooooonod

N s |

OOoOooOoOooooOoooboooOoooooobooooooodoooooooooooooooooOon

N I I N T

OOoOoOoOooOoOodd

040



m_ Ooooooooooooooooon

o e e e e e Y ) 1< Y2 @22V V22 o o o o o o o o
oood

N I T O |

O

DOooooooooooooaApplication Programming Interface00000o0000oO0oOOOOOOOoOO
o o e
o o o e o o o

o 0000000000N000000000000000000000000000000000000000
o o e
o e e e

o D0O00000000000000000000000000000000000000000000000
o o e e e o
o o e e
o o e

o 0000000000000000000000000000000000000000000000000
o

o 0000000000000000000000000000000000000000000000000
o e e

N I |

050



O

(|

O

O

O

N A A

O 0ooo|loDood

o o e e
o e
o o e e e e e e e o o o s
o e e

o o e e e e
o e e e e e e e e o o o o
o e
DOoDOO0o0oDOooOoooooooooooooaApplication Programming Interfacemooo O

o o o
o o o
DDDDDDDDDDDDDDDDDDMMW

o e e e e e o o o o
o o e
o e e e e e e e e o o v o

OO0oO0OoOoooOooOoOoooooOoOooooooOooooooooooooooooooonoOoand

060



O

OOoOobOoOooOooooO00ooooooooooooooooooooooooooooooooon

OOO00OoOoOoOoOooOoOoooooOoOooooooOooooooooooooooooooononOn
N
OoOoOoooOooOoOoOoOoOoOoOoOoOoOoOooooooooooooooooooomooooooooo

OOooOOoOooOoooooOoooOooon

O
i https.//www.bk mufg.jp/news/news2021/pdf/news0902_2.pdf
0P 00000000000000000000000000000000000000

_H__H__H_m OOoOoOoOoOooOoOodno

a70



oo o
N N N N O O O W

Dm_ 10

OoooOd

0 A s

N O
3

N O (]
_H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H_D_H__H_D_H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H_D_H__H_D_H_DD_H_D
N o
N A o o
OoOO0OO0mOOooOOoOOoOooooOooooooooOooooooooooocooooooooooooooooOoOon

0 e e e  w  m  w  w
N A A |
N I T T

[



O OoObOoOooooOoO0ooooooooooooooooooooooooooooooooooooogd

N T

0 ooooooodod
o 0000000000000000000000000000000000000000000000000
o o e e e e e o o o s o o
o o e e e e e e e o e o o o o
o e e e e e e e e o
DDDDDD?%ojﬁqgggpC%QBvE%SOSm2$$DDDDDDDDDDDDDDDDDMMW

ooo

N A O O 0

_H__H__m OOOoOoOoOoOO0oOoOoOoOoOoooOoOooooomOooooooooooooooooooooOod
OooOoOoOoon

_H__H__m_ I s s
I A
oono

_H__H:m N T I

OOoO0OOoOoOoOoOoonOoOon

090



O

_H__H:m_ I A
I I I O
O00OOoOooOooOoOoooOoooooooooooooooooooooooOoOoOon

_H__H_m I I
I A O v o
OoOO0OoOOOoOoOooOoOoOooooooOooOoOooooOoooooOooooooooooooooooOoooOon
oo
I A A s  w o  w R R

_H:H:m NN T T T O 0
_H__H% NN T I B R R
_H__H% I I

OoOoono
_H__H% A A O O R
OoOoono

Oooo OoO0OOooOoOOoOoooOoOoooooooooooooooooooooooooocooOon

_H__H% I A v

_H__Hm.lﬁ_ N T T O 0

OO00O0OOoOooOooOooOoooOooooOoooooooooooOodn

O 100



_H__H% Oo0O0OOoOooOoooooooooooooooooooooooooooooogo
_H__H*llﬂ N T T T O O 0
OoOooOoOoOono
_H__H_m I R B W
OO0O0OOOoOoOoooOoOooooOoooOooooooooooooooooooOoOon
_H__H__m_ I A |
OOo0OOoOooOoOoOooooOoooobooooooooooooooooooooooood

I A

O N T

I 0 O

m OoOoOooOoooOoodn

O OOO0O0OoOooOOoOoOooOoooOoooooOOooooooooooooooooooooooooooooonon

N A |
OOoOobOoOoooOoooboOOo0oooooooooooooooooooooooooooooooooooon
ooog

N I T

N A 0

O11g



O s
N
N |
OOoOoOoOOoOoooOoOoOoOooooooOoooooooooooooooooooooooooooOoOono
OOoOOoOooOoOoooOoooOodon

O OOO0OoOoOOoOoOoOoOoOooOooooOOooOoooooOoooooOoooooooooooooooooooOon
Oo0oOoOOOoOoooooOooooooooooooooomOooooooooooooooooooooond
OOoooOooOoOOooooooooooooomoooooooooooooooooooooooooog
OO0000O0mOO0Oo00oooOooooooomooooooocoooooooooocooooocOoan
OOoOoOoOoooOoOoOoonnsd

O I
_H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H_DD_H_D_H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H_
N A o s |
OoOOO0OOooOOoOooOOoOoooOOoooOoOoOmOoOoooooooooooooooooooooooooooOon
N A o s |
OOo0ooOooOOoOOoooOmoOo0oooooooooooooooooooooooooooooooodg
[

O OO00OoOoooOobOooOooooooOoooooooooooooooooooooooooooOon

O 120



coooooobooboooboooobooooo

oo

ooo
pooon

oo
poon

ooo
00O

oo
poo

ooooooooo
oooggoooo

ooooad

ooooo
0o0o0o

ooood
ooog

oooo

60

120

2

190

oooooooo
205
ooooomaso
733105834103

oooooooo
oooooooon
oo

16

113

gooo

110

220

39

15

oooooooo
oooogazol
0oooooeen
181-7531

gooooooo
oooooooo
goo

16

113

good

200

400

511

20

oooooooo
oooooooo
01,048
oooooooo
605000000
oooooooo
oo

oo o oosmo
15650 1,8350
261501 4,085

goobooooo
oooooooo
goobooooo
oooooooo
uoooooo
oooooooo
gobooooo
oooooooo
ao

113

120

oooo

50

100

511

15

oooooooo
oooool
0oooassioe

oooooooo
oooooo

122

21

gooo
oo

9

192

511

40

oooooooo
oo1o20000
oooooo
ooooomaso
1361

goobooooo
oooooooo
goooo

122

128

gooo

570

1140

6.12

25

o0 ooooo
oooooooo
oo

goooooo2
osooooono
ooooomaso
1970

gooomooo
oooooooo
oo

128

2.24

oooo

876

1752

39

oo ooooo
ooooss
oooooooo
205000000
0o 0O oOosed
8,756

oooooooo
oooooooo
oooooooo
oooooooon
ooomoooo
oooooooon
oogoooo

128

21

oooooooooooooOoboboOoOs20019540 000230

O 130




ooobOOoO00o0OboOo0obOo0onoboo0oO19540000

g
O
O
O
O
O
O
O
O
O
O
O
O
O
]
O
O
O
O
]
O
O
O
O
O
O
]
O
O
O
O

Ooooo0oOooooooooooooooooooooogoooao
0000000 oUoUooooooooooooooooogoooo
o A A o Y o R
0000000 ooooooooooooooooooogoooo

O
O
O
O

O

ooooooooogoo
ooooooooogoo

O
[}
ODO0oOo0oooooooooooo

Joo0oooooooooogo
O0000ogOOoooooogo
ooo00oO0opOO0o0o0ooo0ooono

g
[m]
[m]
[m]
O
O
[m]
[m]
O
O
O
[m]
[m]
O
O
[m]
[m]
[m]
O
O
[m]
[m]
[m]
O
O
[m]
[m]
[m]
O
O
[m]

O

od
od

00000000 oUoUoooooooooU oo ooooooo
Ooo0Oo0oOoooDoOoooDoooooooooooooooo
0000000 oOU0o0oooDO0ogooOoUooooooooooo

|
ooOoOooooogoo O
|

gbOoooooooo

Oo0ooOgooooooood
ooo
ooo

oad

oo

000010270

oo
oo
oo
oo
oo
oo

O
O
O
[m]
O
O
O
O

ooooogo

O

Ooo0o011000
[J 9,665
O2300000d

ooooooad
oooooilboi1514
oooo

ooo

oooo

ooo

0110000
gsso0o0ooOoOong

oooo
oooo
oooo
oooo
0200

Ooooooo2z27s00
Oo0o0ooooz27s00
Ooooogzlooo OO
Mmoooo

0 10500 1000 5000 O O OO
03,6650 O O 290 700 310
02200 0O 0O 290 70 310

oooao

ooooo

Oooo0D110000
Ooooiloo00ono

ooo

ooooo
0290 30 0O 280 90 OO0 280 30 O 270 901

150 0 0 270 30 0 260 90

oo
O
oo
oo
oo
oo
O
oo
oo

O
O
[m]
oooo
O
O
O
[m]

O
O
O
oo
O
O
O
O

O
O
]
O

0 1000
O 3000
0O 5000
0 10000
0 50000

ooooooo0ooooooo0ooooooooono
oooooooo
gooooooooooooboooobooboooooaad
OoMmoooooooao

Ooo0o0o403
0 O 560 577-9

2050801100000000

OooooooooOo 200000000
Oooo0oooo0oOon0o 400000000
Oooooooooo voooOoOooOooOoO
000010000 03o00000000O150
0000200

Ogooooooboooooobooooooooooooog

oooo
oooo
goooo
oooo

ooooooo0oooooooooooooooon
oooo
gooooooooooooooooooooooono
ooooooooooooo

Oz2300000geso00o0nooonoboOooooOoooDooooon

Oooo0oooooooooooooooooooogzeoco OO0OOO
gz2800005500 000000000000 000O0O00O0300000O00
0000000001030 ooooooOooillecoo0ononoooOod

oooooooboooooooobooooooooooooooooobonono
OoooooooooooOoCboOboObOOeldniesad110m4o0 10

O 140




I A |
N
N |

OOoOOoOooOoooooOoooOoood

m OoOoOooOoooOoodn
oOoOoooo

O OoOobOoOooOoooooooooooooooooooooooooooooooooooooooad

O OoObOoOoOooOoOOoO0doooooooooooooooooooooooooooooOoooOogdg

OOoOoOoOooOoOoooOodono

OOoOoOoOooOoOoooOodoo

O

ol e e e e e e e MDm%Mmmm%wwuummmwmwmmwmmmwmmmm
O —

OO0OOOOoOoOoOooOoOod M

O

O N <
OO0OOoOoOooOooOoooOod O ]

O
oOooOoOooooooood O O .

DMDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDD
N L O |glo|o|o|o|e|o|o|o|jo|o|o|o|o|e|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o

O o|lolo|o|o|o|o|o|olo|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|ao|ala|o
OO0OOOOO0OO0OoOoOooOodd O

O 150



O

O

O

(|

O

O

OoooOoOoooooog

N T T O O
N T

OO00OoOoOoOoOooOoooooooOoOooooooOooooooooooooOooooooonoOon
N A A

OOooOOoOOoOoOoOooooOoOooooooooOooooooooooooooooooooooonoOon
I
I A v o

N T

N T

OOoOOoOoOoOooOooOooOooOoOooOoOoOon

OoOoOoOono
ooo
I A s
N e e e e e e e e e s
OO0moOOoOOooOOoOoOoooooOooOoooooooooooooooooooooomoooogo
N T I

OOoOoOoOoO0OooOOooOoooOooooOoooooOooooOooooooooooooooooooOonOn

0 160



O

O

O

O

O

o e <lol~|~l<x|olol~al<|v]alv|~]n|o
DMZ55152MMM203000%
OOoOooOoOO0OoooOooooooooo O -
O
O
OOooOooOoooOooOooOon O Dmﬂm7$mn%mmmoﬂm232m
O |g .
0 oo = O
O O =
OOooOooooooooooooooooooooono M m m
ooog
o (o oo O oo o
e oo olg e N e e m
O Olojo| |ojo|o|g] |oO O
OOoOoOooOoO0O0oDOoOoo0oooo0ooooooooog - olololololololololalalalalala -
O|Ojogojogojgoojao|g|ojaoja|g O
o e e e e s e o e e O

D_H_D_H_DDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDD
_H__H_D_H__H_D_H__H_D_H__H_DDD_H_D_H_D_H__H_D_H__H_D_H__H_D_H__H_DDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDD
[
m oo

I s
OO00O00O0OOO0OOooOOomOoOooOOoOOoOoooomoOooObooOoooOomooooooooooooOodoood
N A A |
I A A s |
_m_ oo

OO0OoOOoOOooobOoooOoOooOoooooooooooooOooooooooooooooooOonOn

0170



OOOoObOoOoooOoooboOOooooooooooooooooooooooooooooooooooooon
OO0O0O0OOoOooOoooooooooOooOooOooooOnd

m_H__H_

O |

m oo

O OOO0OoOoOOoOoOooOOoOooOooooOOoOoOooooooooooooOooooooooooooooonoOon
OOoOooOoOOoOoooooOoOoooooooomoOoOooooomooOooooooooooomooood
OO0ODOO0OdooOooooooocooooooooooooooooooooooooooooodg
N T I A

m OoOoOodo

O N
OO0OO0oOOoOooooOoOoooOoooOooooooooooooooooooooooOoan

_m_ OoOoOoOoo

O OOOO0OO0OoOooOoomOoOoOooooooooooooooooooooooooooooomoOon
OO0O0OoOOOOoooOOoOoOoOoooooooooooOooooooooooooOoomoooooooocooooOos
OO00O0000ooooOo0omooooOOo0oooomoooooooooooooooooooooooOos
N T O Y O

OO00O00MOOOO0OOooOOoOoOmOoOoOOoOooOooocoOoOoooooOoooooooomMmoOoOoonOodno

O 180



I A |
OO00O0OoOoOomOoOoOoOoooooooOoooOoOoOon
m OoonOo
T
N A |
OO00O0O0OOOOoOooOoOoOoOoooooooooooOooooooooooooooooooooooooood
OoOooOooOoOOoOoOooooOoOooooooooodooomooooooooooooooooooooooond
Oo0OOoOoOoOOoo0Oo0OooomoOoOooOoooOoooooooooooooooooooooooocooOono
OO0000o0O0OOo00OOo0O0oOoooooooooomOooOooooooooomOooOoooOon
N I |
OooOoOoOoOo0oOoOoOoOoOoOOoOoOoOOomoOOOooooOoOoOoOooooooooo s
N A
OO0O0OO0O0O0OmOOoOOOooOOoOOooOoOoOmOoOoOooOooooooOoooooOoOoooooooooooooOoOn
I |
N s |
OO0 ooooooooooooooooooo oo
N N O

OO0oOO0O0OdmoOOOooOoOooOoooOooooooOoomOoooOoooooooooOoOoOoon

0190



O

(|

O

O

OoooOoOoOooooooOod

m oo
OO0OoO0OooOoOooOo0oooOoooOoO0OomoOOOooOoooooooOoOoomoooOoooOoOoOon
N |
N A
OOoOOoOoooOoOooooOooooooooooOooon

_m_ OooOoOoOoood
OoooOOoOOoOoooooOooooooooooooomooooooooooooooooooooono
N T T
_H__H_D_H__H_D_H__H_D_H:H_D_H:H_D_H__H_D_H__H_DD_H:H_D_H__H_D_H__H:H_DO_H:H_D_H_DD_H_DD_H_DD_H_DD_H_D_U_H_
_H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H:H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H_D1_H._D_H_

m Ooono
OOOoOOOoOOooooOoOoooOooooooooooooooooooooooooooooooonoOon
OoOOoOoooOooooOoOoon

_m_ OooOooOodoo

A A A w  w v  w  m

OO00mOoOdOoOOoOOoOooOoooooooooooOooOoooooooooooooOoOon

0200



_m_ OoOoOoon

O N T

N O R R A

m_H__H_

O N o v o

I o e
mp=fm

OoO0OOoOOooOoOoooOoOooooooOOoooOOoooooooooooooooOoooobOoooooocoooooOoOon
I A v
m ooOod

N

oo

N T |

O

OoOoOoOoOoonO

O OOOO0OOoOOoOoOooOoOooOoooooOOoooooooOooooooooooooooooooooooonOon

N A A o s |
I I Y o o |
N I N N O Y N R

o8o

N I B Y o R

0210



O0OoOooOooooooo olmmmmnn o omonnoonoonooonoono0ooonoonononoo
O Olo|lo|o|lo|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|oc|o|o|o|o|o|o|o|o|0oono
O Slooono
=1
N Y O Y O B ooon
ooog
m| O0O0d
O DDDM
I Y R R oogg
O _H__H__H__U
OO0 O
O O o o O O <
= O EEEEE
OoooOoOoooooooOooo Ogoggo|g|o|jo|jo|jo|o|ojojo|g|g|o|g|o|o|jo|o|o|o|O O
Oo|ojg|o|o|g|g|o|o|g|g|go|o|g|g|g|o|g|g|g|o|g|d O
OOOooOoooooOoOogno -
O olo|~~ld|d|d|N|jo|mojojololm|olo|lo|lo|o|o|o|o|o|o|o|w
OOooOOoOooOooooon - MBM._S765532211111111111100000
O
OO0O0oOooooooogod O O
oo~ t|o|olo|lo|o|~o|biwiw( oo m oo omolajoofalo
OO0 |Igw JF| NN || oo
O O O A OO0 o
OO
N O O O O A oo o
O O | O O
O O O o A O g O O O O Oo|g O
O Oooogooogoog|joo|g|o|og|o|og|ojo|go|o|o|jg|o|o|g
o 0 O|lojo|o|o|o|ojo|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|g|o|o|o|o|o

OoOooOOoOooooooOoono

I s |
<

_H__H__U_H__H__U_H__H__U_H__H__U_H__H_DD1_H._D_H_D_H__H_D_H__H_D_H__H_DDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDD

OoOooOoOono

O OO00OoOooOoOooOoOooooooOoOooooooOooOoooooooooooooooooononOon

0220



N A |
N T I T O
r_sH__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H_

oo

O OOO0O0OoOoOoOooooOooooooooOoOooooooooooOoooooooooooooooooooOoan
OO00O0O0OOoOOoooOOoOoOoOooooOoooOoooooOooooooooooooooooooooooooood
OO00OO0oOOooOoOoooOoOooooooooooooooooooooooooooooooooooooood
I A A s |
N T O

OO000O0O0O0OOooOooOoooooooooOoooooooooooOoOooonOonOs

m O0000000oond
O OOOO0OoOoOOoOoOooOOoooOooooOOooOoooooOoooooOoooooooooooooooOoononOon
OoooOoOoOoonO
O s v s
N A A |
N I T

N O |

0230



I A |
N T
OO0O00OOoO0OoOooOoOoooooooooooooooooOooOooooooonodnd

O OOOoO0oOooooooOoooooooooooOooooooooOoOan

OO00OoOoOOoOoooOoOoOoOooooooooooooOoadd

OOoOOoOoOoOoOoooOoOon

OoOoOoOoooOooOoooooooooooooodon

I

RN NN N

O N T
N T

O OO00OoOooOOoOOooOooOoooooOoOoooooooooooooooooooooooooooOon
OO0O0OO0OOoOOoOoO0ooOooOOOOOooOoOOooOooOoOoOooooOOOOooOOooOoOOooOoOoOoOoOoOono
N A |
N A v o |
N A |

OOoOooOoOooOoooo0ooooooooooooooooooOoOood

0240



O

O

O

O

O

oo

N T
N I T O
N A |
OOoOOoOooOoOoooOoooOoOon

OOoOO0O0oOoOooooOoOoOooooooooOodmooOooooooooooooooooooooooon
OO0O0OO0oOOoOoOoooOoOoooooooooooooooooooooooooooooooooooooodg
I A A o s |
N T T T T O
OO000OOoOOoOooOoooooooOooOooOooooOnd

OOO00oOoooOooOoooooooOoOoooooooooooooooooooooooooonoOon
N A

A  w  w  m  m
I S o |
OoOoOoDOoOO0Oooo0ooOooooooooooooooooooooooooooooooooooooonoOono
OooOOoOoooooDooooooooooooooooooooooooooooodg

N |

N |

0250



I A |
N
N |
OOoOoOoOoooOodoo

O OOO0O0OoOoOOoOOoOooOooooooOoOoooooooooooooooooooooooooooOoan
OOOO0OOoOOoOooOOoOooOOoOOOoOooOOooooOoooOooooooooOOoooooooooooooOoOon

OoOoOOoOoooOooooOoOooooooooooooooooooocoooooOooon

I
I o
I e s

N e

O

_H_ﬂ% OO0O00OoooOoOOoooOooooooooooooooooooooooooooooooooooo
OOoOooooooOooooono

_H__H% OOoOoooooooooooooooooooodg

_H__H% DDDDDDDDDDDDDDDDm e

0260



05
HEL

00y

Y
HE
HE
DSy
DS
DS

[32]

o o e e e e e e e
o o o o e e o s

o e e e e
o
o o e e e e e o o o

o o e o e e )
o o e o e
000000000 O00oooohttps//www.mitsui-matsushima.co.jp/company/history/index.html

OO 0O0OO0oooooooahttps.//www.toikinzan.com/company/

OO 00000 o ohttps.//www.aso-corp.jp/history.html

o e o o e

o o e o )

000000000000 0DooooDoooohttps:.//www.toeilab.co.jp/about.html

o e e e e e e e e e o e e
o

e e e e e o e

OoOOooOoOooOooOooOooOooooOood

0270



OoOooOoa
OO0ooOoooOOOmOoo0oomoOooomoOooooooooooooooooooooooooog
_H_DD_H_D_H_D_H_DD_H_D_H_D_W_ OO0OoOoOooOooOooooooooooOooOoonO
DDDDDDDDDDDDDD_W_ I Y
_H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H_DH__H__H_DDDDDDDDDHDDDDDDDDDDDDDHDDDDDDDDDDDDDm
OoOO0OoO0OoOooo0oooooooooooooooooooOoOoooOo
OO0O00O0OooOOo0O0oooomOooooooooooooOoOoOoono
OO0O00oooOoOooooomooooooooooooOoOoOon
OO0O0oooooOOoooomoooooooooooooooooooOond
I I A B 0
OO00O0O0O0O0O0O00O00OOoOO0O0O0O0OoO0Ooo0ooOoOoOg (OoooooooooooooooooooOooooooooOono
I o

OO0O00O0OOCO0O000Ooo0mOoOoOooo00ooOooooOoOoOoOono

0280



coooooboooooooon

g1ee10000000

oo oogooo oo
0ooo oog oo
oooo oog oo
0ooo oog oo
ooogo oog oo
oooo goog oo
oooo oog oo
oooo goog oo
ooogog oog oo
oooo oog oo
oooo goog oo
oooo oog oo
0ooo oog oo
ooogog oog oo
0ooo gog oo
0oooooo oog oo
0ooo gog oo
0ooo gog oo
ooo oog oo
oooo oog oo
oooo oog oo
ooooo oog oo
oopogoog oog oo
0ooo oog oo
ooogo oog oo
oooo oog oo
oooo oog oo
ooogoog oog oo
ooogog oog oo
gooo gogd oo

od ooooo oo og ooooo od
oooooo oog oo ooooooa ood oo
ood oog oo oooo ood oo
ooooooag ood oo oooooo ood oo
ooao ood oo oogooooa ogd oo
oodo ood oo oooooo ood oo
oooooo oogo oo oooooo ood ogd
ooao ood oo oooo ood ogd
oodo ood oo oooooo ood oa
ooooo ood oo oooo ood og
ooooo ood oo ooooo ooo 0og
oooo ood oo oooooo ooo oo
oooo ooo 0o ooooooog ooo oo
oooo ooo 0o oooo oo oo
oooo 0oo 0o oooo oo oo
ooooog ooo 0o ooo ooo oo
ooo 0oo 0o oooo ooo oo
oo oooo 0o ooooooo oo oo
ooodo 0oo 0o goooog ooo oo
oooo 0oo 0o goooog ooo oo
ooooog 0oo oo goooog oo oo
goooogog ogo oo goooog oo oo
oooooo ooag oo oooooo ood og
ooao ooag oo ooooo ood og
ooao oog oo oooooooocoooon (000 oo
oooooo oog oo ooooo ood ooooo
oogdooooao ood oo oooo ood ooooo
ooao ood oo oogooooa ood ooooo
oogo ood oo ogogooooa ood ooooo
ooooo ood oo ogoooooa ogd ooooo
oooooo ood oo oooo ood ooooo
oooooo ood oo oooooo ood ooooo
ogooooo ood oo ogooooooo ood oooon

ooooooa

0290



oo oooog oo od ooooo oo og ooooo od
ooooo ooo ooooo oooooo oog 0oooo oooooo ood ooooo
oooo ooo ooooo ooodoooag oog 0oooo ooooo ood ooooo
oooo ooo ooooo ooao ood oooono oooo ood ood
oooo ogo ooooo ooao ood ooooo oooo ogd ood
oooooog ogo ooooo ooooooag ood oooono oooo ood ood
ooooo ogo ooooo ooooo ood oooon oooooo ood ood
oooooo ooono ooooo oooooooog ood ooooo oooo ood ood
ooooo ogo ooooo oodo ood ooooo oooo ood ood
ooooo oooo ooooo ooooo ood ooooo ooooo ood ood
ooooooo oooo ooooo ooooo ood ooooo oooo ooo ood
ooooooo oooo ooooo ooooo ood 0oooo ooooo ooo ood
ooogooo oog oogooo ooooog ooo ooooo ooooo ooo ooo
o0oooooo oooo oogooo ooooog ooo ooooo ooooo oo ooo
00ooo0ooooon oooo oogooo oooo 0oo ooooo oooo oo ooo
oooooooo oog oogooo oooo ooo ooooo oooooon ooo ooo
ooooo oog oogooo oooo 0oo ooooo oooo ooo ooo
ooooo oog oogoo ooooogon 0oo oooono oooo oo ooo
ooooooo oog oogooo ooodo 0ooo ooogo oooo ooo ooo
oopooogooo oog oogooo goooogo 0oo ooogo oooo ooo ooo
00oooooooon oog gogoo goooogo 0oo ooogo gooooogoog oo ooo
oooo oog gogoo goooo ogo ooogo ooooogoog oo ooo
0oooooo ooo ooooo oooooo ooag 0oooo ogoooooono ood ood
oooooog ogo ooooo oo0-—-00a ooag 0oooo oooooo ood ood
0oooooo ooo ooooo ooooooooo oog 0ooono oooooo ood ood
0oooooo ooo ooooo ooodoooag oog 0ooono oooo ogd ood
oooooo ogo ooooo oooooo ood 0ooono oooo ood ood
oooooo ogo ooooo ooodoooag ood oooono ogoooooa ood ood
oooooog ogo ooooo ooodooog ood oooono ooooooag ood ood
oooooo ogo ooooo ooodoooag ood oooon oooo ood ood
ooooo ogo ooooo ooooooog ood ooooon oooooo ood ood
ooooo ooo ooooo oodo oooo ooooo oooooo ood ood
oooon ooo ooooo oooooooo ood ooooon ooooo ood ood

ooooooa

0300



oo oooog oo od ooooo oo og ooooo od
0oooooo ooo ogo oodooooo oog 0og ooooooon ood ood
oooo ooo ogo ooooo oog 0od ooooo ood ood
oooo ooo ogo ooao ood ood ooooao ood ood
ooooooo ogo ogo oooooo ood 0od ooooao ogd ood
oooooo ogo ogo oodo ood ood oooo ood ood
oooooo ogo ogo oogo ood ood ogoooo ood ood
oooo ogo ogo ooodooog oogge ood oooo ood ood
ooooo ogo ogo ooodoooag ood ood ooooo ood ood
oooo ooo ogo oooooo ood ood oooo ood ood
oooooo ooo ooo ooooooooo ood ood ooooooooo ooo ood
ooooooo ooo ooo oodooooooon ood 0od oooo ooo ood
ooogooo oog oog oooo ooo ooo ooooooog ooo ooo
00ooooooon oog oog oooo ooo 0oo oooo oo ooo
ooogoog oooo oog oooo 0oo 0oo ooo oo ooo
0ooo oooo oog oooo 0oo 0oo ooooo ooo ooo
0ooo oog oog ooooog 0oo 0oo oooo ooo ooo
ooogoog oog oog ooooog oooo ooo oooo oo ooo
oopogoog oog oog ooooog ooo ogo ooooooo ooo ooo
0oogo oog oog goooog ooo 0go goooooo ooo ooo
ooogoog oog oog oooo ooo ogo gooooogoog oo ooo
oooo oog oog googoog 0oo 0go gooo oo ooo
0oooobooon ooo ogo ooodooooo ooag 0og ooooao ooao ood
0ooo ogo ogo ooao ood 0od oooo ood ood
0oooooo ooo ogo ooao oog 0og ooooao ood ood
oooo ooo ogo ooooo oog 0od oooooo ogd ood
ooooo ogo ogo ooao ood 0od oooooo ood ood
oooooog ogo ogo oooooo ood 0od oooooooooooo |jooo ood
oooooo ogo ogo ooao ood ood oooooo oogo ood
ooooooooo ogo ogo ooao ood ood ooooo ood ood
oooooo ogo ogo ooooooag oogo ood oooooo ood ood
oooooo ooo ogo ooooo ood ood oooooo ood ood
oooooo ooon ooo ooooo ood ood jooooooooooo |ooo ood

ooooooa

0310



oo oooog oo od ooooo oo og ooooo od
0oooooo ooo ogo ooao oog 0og og ood oo
oooo ooo ogo ooooo oog 0od ooooo ood oo
oooo ooo ogo ooao ood ood ooag ood oo
ooooo ogo ogo ogd ood 0od oooooo ogd oo
oooo ogo ogo ooooooooag ood ood oooooo ood oo
ooooooo ogo ogo oooooooog ood ood oooo ood oo
oooooo ooono ogo ooodooooag ood ood ogooooooon ood oo
oooo ogo ogo ooooo ood ood og ood oo
oooooo ooo ogo ooooo ood ood oooo ood oo
oooooo ooo ooo ooo ood 0od ooooooon ooo oo
oooooo ooo ooo oodoooooon ood 0od ooooooag ooo 0o
ooooooo oog oog oooo ooo ooo oooo ooo oo
ooogooo oog oog ooooo ooo 0oo oooo oo oo
ooooogooo oog oog oooo 0oo 0oo oooo oo oo
ooooog oooo oog ooooo ooo 0oo oooo ooo oo
ooooo oog oog ooooog 0oo ooo ooooooog ooo oo
ooogoog oog oog oooo 0oo ooo oooo oo oo
ooogo oog oog ooodo 0oo 0gdo oooo ooo oo
oooo oog oog goooog 0oo 0gdo oooo ooo oo
ooogo oog oog goooogoog 0oo ogo oooo oo oo
oooooooo oog oog oooo ogo ogo gooo oo oo
ooooo ooo ogo ood ooag 0og od ood oo
ooag ogo ogo ooooo ooag 0od oooo ood oo
oooo ooo ogo ooooo oog 0og oooo ood oo
oog ooo ogo oooooooo oog 0og oooo ogd oo
oooooo ooono ogo ooodoooag ood 0od oo ood oo
oooooo ogo ogo ooodooooo ood ood ooag ood oo
ooooo ogo ogo ooooo oooo ood ooag oogo oo
oooooog ogo ogo oooooooao ood ood og ood oo
oooo ogo ogo oooooo ood ood og ood oo
ooooooo ooo ogo ooooo ood ood oo ood oo
oooo ooo ooo oodo ood oo ooooo ood oo

ooooooa

0320



00 00000 00 00 00000 00 00 0oooo 00
00000000o ooo 00 0ooooo 0oo ooo 0ooo ooo 0ooo
0ooo ooo 0o 00 ooo 0oooo oooooo ooo 0ooo
0oooo ooo 00 0ooooo ooo 0oooo oooooo ooo 0ooo
0ooo ooo 00 0oooo 0oo 0oooo 0o0oo ooo 0ooo
0o 0oo 0o 0ooooo ooo 0oooo 0oooooo 0000 |oooo
0ooooooo 0oo 0o 0ooo ooo 0oooo 0oooo ooo 0ooo
00o000ooooo 0oo 0o 0ooo ooo 0oooo 0ooo ooo 0ooo
0ooo ooo 0o 0oooooo ooo 0ooooo 0ooo ooo°  |oooo
0o 0oo 00 oooooo ooo 0ooooo 0ooo 0oo°  |oooo
0ooooo ooo 00 0ooooo ooo ooooo 0ooo 0ooo°  |oooo
oooo ooo oooooo| [oooo ooo ooooo 0oooooo ooo 0ooo
00 0ooo ooo ooooo oooon ooo 0ooo
0ooo ooo 0ooooo| (oooooooooo ooo ooooo oooooo 0ooo°  |oooo
00 0ooo ooo 0ooon oooo ooo 0ooo
0Dooooooo ooo oooooo| (oooooo ooo 0oooo oooon ooo 0ooo
00 00ooooooo ooo 0oooo 0ooo ooo 0ooo
0Dooooooo ooo oooooo| (oooo ooo 0o 0oooo 0ooo°  |oooo
oo ooooo ooo oo 0000000000000000
0ooo oooo |oooooo| |oooooo ooo 0o 00000000000 0000000
00 0oooo 0oo 0ooo 00000000 O00000O0oo
oooooo 0oo Dooooo| (oooooo 0oo nooo voooooood
o0 SISISE SISES SESIELS _uHmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmm_mmmmmmm
0ooo ooo oooooo| (ooooo 0oo 0ooo DO03000010000Mmo00D
00 00ooooo ooo 0ooo oooooooooo
0ooo ooo oooooo| (oooooo 0000 |oooo 000000000000 COCOOOOOOO00
00 000o00o00o ooo 0ooo 0O0oO00D03001001000 00000
oooo 0oo 000000 0oooo ooo oooo ooboooboooobooooon
oo __| o000
0ooo ooo oooooo| (ooooo ooo 0ooo SooooooooDOOLODOO
oo 0ooo oog 10000 000000000000000mO
oooo oon oon oooo 000 oooo 0ooOoo0ooOoOoooooono

D_H__H_m OooOoOoOoooooooOoOoonod

0330



N I N N N N N N A O O 0 R

m OooOod

O OOO0O0OoOoOOoOoOooOOoOooOooooOOooOoooooOoooooOooOooooooooooooooooonon
OO00O0O0oOOoOooooOoOooooooooooooooooooooooooooooooooooooood
I A A |

R T I T A Y O R

m_ OOoOooooooOoon
O OOO00OoOoOoOoOooOooooooooOooOoooooooooOoooooooooooooooooooOon
OOOOoOoOooOoOoOooOOoOooOooooOoooooooooooooooooooooooooooOoonO
O DoooooooooOccupy Wall Street 0000000000000 DNODOOOOOOd
N A A |
OoOoOOoOooOOoooDooooooooooooooooooDoooomooooooooooooooogo
N I T O

N O |

0340



O

O

O

o e e e e e o o o o
o o e e e
o o o e e e e e
OooooOoO
DO0D00D00000DO0D0ODO0ODO0OO0OOODOOoOodRobinhood Markets, Inc.ooooooOooO
o e e e o o o o o | 200 o T g g [ o o
FinanciallOOOooOoooOOOoOOOOOOO0O0O0O0OD0O0O0OD0O0O00O0O0OD0O0O0O0O00O0O000O000O0000
0O ORobinhood Securitiesm O OO0 OO0 OO0 OO0 OO0 OO ORobinhood CryptoCOoooCOooOo OO O
o o e
o o o e e
D000 0O00ODO0OoOoOoO

0000000000000 0000000D00000000000D00D00DO0DOOODOOOO
O0O00000000000000000000000000000000000000000000O0000
OoOoO0oOoOooOoO

000000000000 0000000000000D000D000D00O0OD0O0ODO0O0ODOoOoOoOoOooOoOO
o o e e e e e e e e e e e e e N
o e e

I |

0350



I A |
N T T
N |
OO0O0oOOoOoOOoOooOoOooOOoooOooooooOoooooOoOoooOoOoOoooooooooOoOoooOoOono
O OOO0O0OoOoOOoOOoOooOooooooOoOoooooooooooooooooooooooooooOoan
OO00O0O0OOOOoOooOoOoOoOoooooooooooOooooooooooooooooooooooooood
OJO00oOooOoooooooooooooooooooooooooooooooooooonononodg
N A A |
R T T T T T O
OO000OOoOoOooOooOooOooooOoooooOoOooOoooOooOooooooooOoOon

O OO00OOoOoOoOoooOoooooOoOooooooOooooooooooooooooooooOon
N o o O S o R

O OOO0OO0OoOoOOoOoOoOoOoOooOooooOOoOOoOooooOooOoooooooooooOooooooooonOoan
N s |
N A |
I A A |
N T I

N I |

0360



OOOOOOOOSEC Release mm

! ODooooooooForm S-100
o 0000000000000000000000000000000000000000000000000
o e e o
o e e e e e e e e o o o
o e e e e e e e e o o o
ODoooooogfForm S-looooOooOoOoodd
- o e e e e o o o o
o o e e e e o
o o e e o o s
o 0000000000000000000000000000000000000000000000000
o e e e e o e e o o o
o e e e e e e e e s o o o o
o e e e
o o e e e e e o o o o o o
o o e o o o o

O OO00OoOoooOobOooOooooooOoooooooooooooooooooooooooooOon

0370



O

OdoooooDoooooonooogoooooogon
0o oooDoooooooogoo
o e o o
Oo0oOoooooooooooooooooogono
Oo0oOoooooooooooooooooogo
OOoooOooooooooooooooooog

O0o0ooooDooooooooooooooogono
O0o0ooooDoooooonooooooooogon
O0o0ooooDooooooooooooooogono

O
oo

OoooooooDoooooogggoooo o
OJOo0oOooooooooooooggoggogog

Oo0oOoOoooooooOoooooooooogoon
Oo0ooooooooooooooooooogono
o

gogboobobooboooboobboooboan
oooO0Oolo00000

O

OdoooooDooooooooooooooogono
e o o o o o

2020000 2021000
20190 120 0 (202000 120 O oooooo loooooo
o0
gooooo 170,831 720,133 95,631 420,439
ooooo 70,639 177437 24,016 62,497
goooo 36,063 61,263 7,903 39,238
ooono 277,533 958,833 127,550 522,174
o0
gooooooogogoo 45459 111,083 20,404 41,004
ooooooogo 94,932 215,630 33,205 116,858
oooo 33,869 137,905 21,813 66,564
oo0ooooo 124,699 185,741 69,922 102,248
goooog 85,504 294,694 34,651 137,114
oooo 384,463 945,053 179,995 463,788
ooooooogno — — — 1,492,269
ooooo 657 500 143 0 8590
goooo 0J 107,5870 13,830 0 52,5880 | 0 1,433,0240)
oo 1 106,5690 7,449 525020 | [0 1,444,8030

gooooooooooooobobobOOFormS100020210002700

0380




O

O

O

O

OOOoObOoOoooOoooboOOooooooooooooooooooooooooooooooooooooon

N O

N

m OOoOOooOoooOoooOoooOoooOoooOoOoonOd

I
OO00O0O0oOOoOooooOoOooooooooooooooooooooooooooooooooooooood
I o |
OOoO0OoOooOooooOoOoOoOodn

N T
N |
N O

OOO0OO0OoOoOOoOoOooOOoOooOooooOOoOoOoooooooooOoooooooooooooooooononOon
I A s m  w |
OoOoOOoOooOOoooOoOoooooooooooooooooooooooooooooon

e e e e e o o s e o o Y/ £ 1 1 [ O 2 |

O

N I I

N I

0390



O

O

OooOOoOooOOooooooooooooooooooodg
I A Y O O
I A O
OO00O0O0OOoOoOOoOooOoooooooooooOooooOond
OO0OO0OoOooOOoOooOoOooooOoooooooooooOod
N
OoOooOOoOoooOoOoooOoooooooooooooaobooond
_H__H_D_H__H_DDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDD
N T Y O O A N
OO0O0O0OOoboOoOooOoooooooOooOooOoooonOnd
OOO0O0oOoOoOoOoOooOooooOoooooooOooooOond
OOOO0OoOooOOoOooOoOoOooooooooooooooOond
OoOOO0OoOooOOoOooOoOooooOoooooooOooooOond
OoOOOoOoooOoOoOooOooooooooooooooboonod
_H__H_DDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDD
e o

OO0O0O0OoOoOoOooOooOoooooOooOooOooooOoOnd

OO0O0O0OOoOooOooOooooOooooOooOooOooooOnd

goboobooooooooooocooopPrROFODOOOO

gboodlo0boO0O

3,000

2,500

2,500

2,000

1,500

895

1,000

500

20200

20190
oobooooooOoOoOoOoTDOOOOO0OO0OO0O0OO0OO0O0O0O0OEODOOOOOOOOOODOOOOO

oo
oooO0oo0002021000

0400



I A |
N
N |
N A |
N o
N A w  n  w m  w |

OoooOOoo

O

i Phillip Stafford (2021) "Gensler says SEC to review payment for order flow" Financial Times, June 10, 2021. Avi
Salzman (2021) "SEC Chairman says banning payment for order flow is 'On the Tabel'" Barron's, August 30, 2021.
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0.72
0.27
0.43
0.02
99.20
98.71

0.10
0.27
0.12
0.00
0.00
0.00
0.06
0.06

100.00

0ooooooog (000000

2020

41,734
18,684
20,541

2,509

1,705,860
1,699,650

1,650
3,992

566
366

34
331

42

42
1,748,003
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2020

3,388

1312

1972

103

465
1,260

540

35

14
20
267

267

2019

3,584
2,391

1074

118

345
1,002

166

12

434
434

2018

4,740
3514

1,065

161
559,963 | 474,462 | 459,030

557,691 | 472,947 | 456,764

143
2,129

14
13

564,719 | 478,493 | 462,721
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2018 2019 2020 2018 2019 2020 | 2018 | 2019 | 2020

NASDAQ
oooo
0 PHLX 409694 | 433564 | 581351| 154593 | 198393| 285740 159| 164 131
0 NSDQ 279491 | 277177 479437 81052| 67039| 183673| 108| 105| 108

1,029,314 | 1,034,419 | 1,702,709 | 364,359 | 366,014 | 854,007 | 401| 39.1| 383

OISE 191654 | 188528 | 287,205 87,507 69731 | 238888| 74| 71| 64
0 GEM 130452 | 118,718 | 308,166 36,559 27237 122990 50| 45| 69
0 MCRY 4828 8,199 34,698 1812 1774 17171 01| 03| 07
0O NOBO 13193 8,231 11,850 2,833 1837 5543| 05] 03| 02
CBOE

0000 780,620 | 819521 | 1287889 | 258417 | 225128 | 585506 | 304 | 310| 29.0

0 CBOE 411439 | 417964 | 583528 | 154640 | 127522 | 302528 | 16.0| 158| 131
0O BATS 250502 | 253470 | 420,102 69,680 59323 | 146852 | 97| 96| 94

oc2 54,675 66,778 88,655 12,628 11979 271264 21| 25| 20
0 EDGX 64,003 81,308 | 195,603 21,467 26302 | 108860 | 24| 30| 44
NYSE

0ooo 444946 | 442557 | 782351 | 145493 | 131979 | 363110 | 173| 16.7| 176

OARCA 266,327 | 265429 | 477,103 82,569 72679 | 202392| 103| 100| 107
0O AMEX 178619 | 177127 | 305248 62,924 59300 | 160,718 | 69| 67| 68
MIAX

oooo
0 MIAX 122530 | 110160 | 188417 32,840 27,032 81882 | 47| 41| 42
0 MPRL 111590 | 136,856 | 160,246 26,938 32452 58992| 43| 51| 36

234120 | 260234 | 507,869 | 59,779 62492 | 231953 | 91| 98| 114

O EMLD — 13218 | 159,206 — 3,007 91078| —| 05| 35
BOXIOOO| 76,663 84,224 | 157477 24355 | 42301 72314 29| 31| 35
0BOX 76,663 84,224 | 157477 24355 | 42301 72314 29| 31| 35

ooo 2,565,666 | 2,640,958 | 4438297 | 852404 | 827,916 | 2,106,891 | 100.0 | 100.0 | 100.0
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2018 2019 2020 2018 2019 2020 | 2018 | 2019 | 2020

EI%SDD 'SQ 749,721 | 659,721 | 877,290 | 130,537 | 110,811 | 264,974 | 373 | 370 | 341
O PHLX 310,961 | 267,020 | 306,323 | 54,389 | 49593 | 108,806 | 155 | 150 | 119
ONSDQ 149,159 112,830 209,504 | 29,163 | 20504 | 57,229 74 6.3 8.1
O ISE 209,785 | 208,728 256,650 | 35797 | 31925| 76016 | 104 | 117 | 100
0 GEM 74,429 65,800 84,403 | 10,326 8,001 | 17,988 37 3.7 3.2
0 MCRY 1,153 2,509 17412 249 381 4,206 0.0 0.1 0.6
0 NOBO 4,231 2,831 2,996 609 405 727 0.2 0.1 0.1
;BDODE 0 634,744 | 555389 | 816,439 | 106,267 | 83,009 | 222,762 | 316 | 312 | 318
[ CBOE 314,139 | 256,122 | 309506 | 57,029 | 41568 | 98421 | 156 | 143 | 120
OBATS 172,060 142979 266,752 | 28877 | 23507 | 71939 85 80| 104
goc2 94,119 103,917 139926 | 11,816 | 10,703 | 26,704 4.6 58 54
[ EDGX 54,425 52,369 100,254 8,544 7230 | 25697 2.7 29 39
EIY[ISE 0 405,019 | 356,721 | 508,267 | 75818 | 57,126 | 150,860 | 201 | 200 | 198
O ARCA 193772 | 159516 | 234583 | 36,013 | 25417 | 66,029 9.6 89 9.1
O AMEX 211,246 197,205 273,683 | 39804 | 31,708 | 84831 | 105 | 110 | 106
'IS/”['IAEI([I 187,199 179379 | 319,318 | 28,867 | 26,986 | 81,240 93| 100 | 124
O MIAX 78,181 66,924 | 141619 | 12969 | 10,163 | 37,521 39 3.7 55
0 MPRL 109,018 96,938 133164 | 15897 | 14672 | 31,149 54 54 51
O EMLD —_— 15515 44,534 —_— 2149 | 12569 | — 0.8 17
BOXIOOO 30,130 28,372 44,691 4,980 8,149 | 12,653 15 15 17
0 BOX 30,130 28,372 44,691 4,980 8,149 | 12,653 15 15 17
oood 2,006,816 | 1,779,584 | 2,566,007 | 346,470 | 286,083 | 732,491 | 100.0 | 100.0 | 100.0
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2020
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 (00O
ooo

NASDAQO O OO | 1640400 | 1537676 | 1445356 | 1,533986 | 1,779,036 | 1,694,140 | 2,579,999 36.8

ONASDAQ PHLX | 616,883 | 622079 | 579579 | 638879 | 720656 | 700585 | 887674 127

0 NASDAQ 385,767 | 286674 | 283822 | 340852 | 428650 | 390007 | 688942 98
OISE 480165 | 480,012 | 456550 | 333723 | 401439 | 397257 | 543855 78
0GMX 125094 | 117413 | 89097 | 190831 | 204882 | 184518 | 392570 56
0 MRX — — 6,432 5731 5982 | 10708 | 52111 0.7
0 NASDAQ BX 31590 | 31496 | 29872 | 23967 | 17424| 11063| 14846 0.2
CBOEO O OO 1,070,263 | 1,111,861 | 1,139,501 | 1,239,866 | 1415365 | 1,374,911 | 2,104,328 30.0
0 CBOE 787440 | 636564 | 602620 | 638354 | 725578 | 674087 | 893034 127
OBATS 201985 | 396415 | 412034 | 409693 | 422562 | 396450 | 686855 98
gc2 80837 | 77416| 88438| 138974 | 148794 | 170696 | 228581 33
0 EDGX 0 1465| 36408 | 52844 | 118429 | 133677 | 295857 4.2
NYSEODOOO 901,386 | 722507 | 685282 | 596,032 | 849,965 | 799278 | 1290618 184

ONYSE ARCA 433578 | 379,728 | 388826 | 302501 | 460099 | 424945 711687 10.2

ONYSE AMEX 467,808 | 342778 | 296455 | 293530 | 389866 | 374333 | 578931 83

MIAXO O OO 134535 | 252,605 | 247112 | 232223 | 421320 | 439614 | 827187 118
0 MIAX 134535 | 252,605 | 247112 | 191153 | 200711 | 177,085| 330,036 47
0 MPRL — — — | 41070 | 220609 | 233794| 293410 42
0 EMLD — — — — — | 28734| 203740 29
BOXOOOO 98486 | 103268 | 109202 | 86904 | 106,794 | 112597 | 202168 29
0BOX 98486 | 103268 | 109202 | 86904 | 106,794 | 112597 | 202168 29

oo 3,845,073 | 3,727,919 | 3,626,455 | 3,689,013 | 4572482 | 4420542 | 7,004,304 | 100.0
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OO0O00O000O0ONASDAQ BXOODOOOOOOOOO

All U.S. Equities**
**Please note that this price list is abbreviated. For the most comprehensive view of Nasdaq BX
connectivity options and fee schedule please review rules 7015, 7034, and 7051 of the Rule Book.
Shares Executed At or Above $1.00 (Per Share Executed) (Liquidity Code)
Rebate to Remove Liquidity Tape A Tape B Tape C
Firms Adding and Removing at least 0.15% $0.0018 $0.0018 $0.0018 R
TCV; and Removing at least 0.05% TCV; and

Adding at least 50,000 ADV

Firms Removing at least 0.035% of TCV in N/A $0.0018 N/A R
Tape B and growing Tape B % Removing TCV
by 60% vs firm's April 2021 Tape B % Remove
TCV; and Adding at least 50,000 ADV

Firms Adding and Removing at least 0.10% $0.0016 $0.0016 $0.0015 R
TCV; and Removing at least 0.05% TCV; and
Adding at least 50,000 ADV

Firms Adding and Removing at least 0.075% $0.0015 $0.0015 $0.0014 R
TCV; and Adding at least 50,000 ADV
Firms Adding and Removing at least 0.05% $0.0010 $0.0010 $0.0009 |R
TCV; and Adding at least 50,000 ADV

Firms adding at least 50,000 ADV $0.0005 $0.0005 $0.0004 R

All other firms $0.0007 $0.0007 | $0.0007 R
fee fee fee

Rebate to Remove Midpoint and Other Non-Displayed Liquidity

Order with Midpoint Pegging that removes $0.0000 | $0.0000 [$0.0000 |m

liquidity

Order receives price improvement and removes | $0.0000 $0.0000 $0.0000 morp
from Order with a Non-Displayed price
Fee to Add Displayed Liquidity

Firms Adding at least 0.25% TCV $0.0012 $0.0012 $0.0012 Aor7 or8
Firms Adding at least 0.15% TCV $0.0014 $0.0014 $0.0014 Aor7 or8
Firms Adding at least 0.10% TCV $0.0017 $0.0017 $0.0017 Aor7 or8

Firms Adding at least 9.5M ADV and increase $0.0017 $0.0017 $0.0017 Aor7 or8
Adding ADV by 15% vs firm's March 2021 Add
volume

Firms Adding at least 0.05% TCV $0.0020 | $0.0020 |$0.0020 |Aor7 or8
Firms Adding at least 2.5M ADV and increase | $0.0020 | $0.0020 |$0.0020 |Aor7 or8
Adding ADV by 25% vs firm's March 2021
Adding ADV

All other firms $0.0030 $0.0030 $0.0030 Aor7 or8

Fee to Add Liquidity using Order with Midpoint Pegging

Firm adds at least 0.02% TCV of non-displayed | $0.0005 $0.0005 $0.0005 k
liquidity

All other firms $0.0010 $0.0010 $0.0010

=

Fee to Add Liquidity for Midpoint orders that $0.0030 | $0.0030 [$0.0030 |N
received price improvement better than the
midpoint of the NBBO

ooooooo
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Fee to Add Other Non-Displayed Liquidity

Firms Adding and Removing at least 0.15% $0.0024 $0.0024 $0.0024 J
TCV and firm has at least 35% Displayed Add
to Total Add Ratio during the month
All other firms adding non-displayed liquidity $0.0030 $0.0030 $0.0030 J
Retail Price Improvement (RPI) Program
Rebate for Retail Order that removes RPI $0.0021 $0.0021 $0.0021 r
liquidity rebate rebate rebate
Retail Order that receives price improvement $0.0000 $0.0000 $0.0000 qorm
and accesses non-Retail Price Improvement
Order with Midpoint Pegging
Retail Order that accesses other liquidity on the | $0.0017 $0.0017 $0.0017 torR
Exchange book rebate rebate rebate orp
Rebates and Fees for Retail orders that route Standard | Standard | Standard | Standard Codes
route rates | route rates | route rates
apply apply apply
Fee for RPI Orders from a member quoting RPI | $0.0018 $0.0018 $0.0018 i
in at least 2,500 symbols and adds at least 2.5 | fee fee fee
million RPI shares per day
Fee for RPI Order that provides liquidity $0.0025 $0.0025 $0.0025 i
fee fee fee
Shares Executed Below $1.00 (Per Share Executed) Liquidity Code
Rebate to Add Liquidity $0.00000 | $0.00000 |$0.00000 |A,78,k, N,ordJ
Fee to Remove Liquidity 0.10% (i.e. | 0.10% (i.e. | 0.10% (i.e. | R, m, or p
10 basis 10 basis 10 basis
points) of | points) of | points) of
total dollar | total dollar | total dollar
volume volume volume

00O 0OONASDAQ BX Fee Schedule (nasdagtrader.com) (http.//www.nasdaqgtrader.com/trader.

aspx?id=bx_pricing)
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