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様
々
な
分
野
で
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
の
活
用
が
見
ら
れ
る
よ
う
に
な
っ
て
き
て
い
る
が
、
海
外
で
は
、
不
動
産
ク
ラ
ウ
ド

フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
の
成
長
が
見
ら
れ
る
。
海
外
に
つ
い
て
は
、
必
ず
し
も
デ
ー
タ
が
十
分
で
な
い
が
、
イ
ギ
リ
ス
で
は
、T

he

C
am

bridge
C

entre
for

A
lternative

F
inance

（
Ｃ
Ｃ
Ａ
Ｆ
）
が
デ
ー
タ
を
公
表
し
て
お
り
、
そ
れ
に
よ
る
と
不
動
産
ク
ラ
ウ
ド

フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
の
顕
著
な
増
加
が
示
さ
れ
て
い
る
。

他
方
、
日
本
で
も
、
不
動
産
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
の
プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー
ム
運
営
会
社
が
登
場
し
、
今
後
の
動
向
が
注
目
さ

れ
る
。

さ
ら
に
、
日
本
で
は
地
域
活
性
化
が
重
要
な
政
策
課
題
と
な
っ
て
い
る
こ
と
か
ら
、
そ
の
手
法
と
し
て
、
不
動
産
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ

ン
デ
ィ
ン
グ
の
活
用
も
考
え
ら
れ
る
。

そ
こ
で
、
本
稿
で
は
、
ま
ず
イ
ギ
リ
ス
の
不
動
産
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
の
状
況
を
紹
介
し
た
上
で
、
日
本
の
不
動
産
ク
ラ

ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
の
運
用
会
社
の
取
組
を
考
察
し
、
今
後
地
域
活
性
化
の
手
法
と
い
う
観
点
か
ら
、
不
動
産
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン

デ
ィ
ン
グ
の
利
用
に
つ
い
て
検
討
す
る
。

１
　
イ
ギ
リ
ス
の
不
動
産
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ

不
動
産
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
に
関
す
る
世
界
全
体
の
デ
ー
タ
は
、
入
手
で
き
な
か
っ
た
が
、
イ
ギ
リ
ス
に
関
し
て
は
、
前

不
動
産
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
の
現
状
と
可
能
性

松
尾
　
順
介



述
の
よ
う
に
、
Ｃ
Ｃ
Ａ
Ｆ
が
デ
ー
タ
を
公
表
し
て
い
る
。
以
下
、
直
近
の
レ
ポ
ー
ト
に
基
づ
い
て
、
イ
ギ
リ
ス
の
現
状
を
紹
介
す
る
。

Ｃ
Ｃ
Ａ
Ｆ
﹇
二
〇
一
八
﹈
に
よ
る
と
、
イ
ギ
リ
ス
の
オ
ン
ラ
イ
ン
・
オ
ル
タ
ナ
テ
ィ
ブ
・
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
の
市
場
規
模
は
、
年
々

増
加
し
て
お
り
、
二
〇
一
七
年
は
三
五
％
増
で
、
六
一
・
九
億
ポ
ン
ド
と
な
っ
て
い
る
。
な
か
で
も
Ｐ
２
Ｐ
事
業
融
資
は
、
最
も
大

き
な
割
合
を
占
め
て
お
り
、
六
六
％
増
で
二
〇
億
ポ
ン
ド
、
Ｐ
２
Ｐ
消
費
者
融
資
は
、
一
四
億
ポ
ン
ド
、
Ｐ
２
Ｐ
不
動
産
融
資
は
一

二
億
ポ
ン
ド
と
な
っ
て
い
る
。
ま
た
、
株
式
投
資
型
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
は
二
二
％
増
の
三
億
三
三
〇
〇
万
ポ
ン
ド
、
社
債

投
資
型
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
は
や
や
減
少
し
、
七
九
〇
〇
万
ポ
ン
ド
、
そ
れ
に
対
し
て
不
動
産
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ

は
、
約
二
〇
〇
％
増
の
二
億
一
一
〇
〇
万
ポ
ン
ド
に
達
し
て
い
る
（
１
）。

同
レ
ポ
ー
ト
は
、
不
動
産
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
に
関
し
て
、
以
下
の
点
を
指
摘
し
て
い
る
。

ま
ず
、
不
動
産
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
の
市
場
規
模
は
、
二
〇
一
六
年
七
一
〇
〇
万
ポ
ン
ド
か
ら
二
〇
一
七
年
に
は
一
九

七
％
増
の
二
億
一
一
〇
〇
万
ポ
ン
ド
に
増
加
し
た
。
Ｃ
Ｃ
Ａ
Ｆ
は
、
二
〇
一
五
年
か
ら
不
動
産
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
の
市
場

規
模
を
集
計
し
て
お
り
、
そ
れ
に
よ
る
と
二
〇
一
五
年
八
七
〇
〇
万
ポ
ン
ド
で
あ
っ
た
の
が
、
二
〇
一
六
年
に
は
七
一
〇
〇
万
ポ
ン

ド
と
一
八
％
低
下
し
て
お
り
、
二
〇
一
七
年
に
急
増
し
た
こ
と
が
わ
か
る
（
２
）。

次
に
、
不
動
産
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
の
申
請
認
可
率
は
、
一
三
％
と
さ
れ
て
い
る
（
３
）。

こ
こ
で
い
う
、
申
請
認
可
率
と
は
、

プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー
ム
に
資
金
調
達
を
申
請
し
た
資
金
調
達
案
件
に
占
め
る
認
可
件
数
の
割
合
で
あ
り
、
資
金
調
達
の
成
功
率
で
は
な

い
。
ち
な
み
に
、
二
〇
一
七
年
の
申
請
認
可
率
は
、
Ｐ
２
Ｐ
事
業
融
資
一
二
％
、
Ｐ
２
Ｐ
不
動
産
融
資
三
三
・
六
％
、
株
式
投
資
型

三
二
・
六
％
、
購
入
型
二
八
％
で
あ
る
（
４
）。

第
三
に
、
認
可
後
に
資
金
調
達
に
成
功
し
た
割
合
は
、
二
〇
一
六
年
九
六
％
か
ら
二
〇
一
七
年
五
三
％
へ
と
下
落
し
て
い
る
。
反

復
的
な
資
金
調
達
案
件
の
割
合
は
、
二
〇
一
六
年
二
九
％
か
ら
二
〇
一
七
年
五
九
％
へ
と
上
昇
し
て
い
る
。
逆
に
、
反
復
的
な
投
資

（13）



家
の
割
合
は
、
七
八
％
で
あ
る
（
５
）。

第
四
に
、
投
資
案
件
に
顕
著
な
変
化
が
見
ら
れ
な
い
プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー
ム
の
割
合
は
、
六
〇
％
を
占
め
て
お
り
、
若
干
の
変
化
が

見
ら
れ
た
プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー
ム
の
割
合
は
四
〇
％
で
あ
る
。
ま
た
、
プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー
ム
の
ビ
ジ
ネ
ス
モ
デ
ル
自
体
の
イ
ノ
ベ
ー
シ

ョ
ン
に
関
し
て
は
、
全
く
変
更
な
し
、
若
干
の
変
更
あ
り
、
大
き
な
変
更
あ
り
と
い
う
回
答
が
そ
れ
ぞ
れ
三
三
％
で
あ
る
（
６
）。

第
五
に
、
資
金
提
供
者
の
機
関
化
現
象
が
指
摘
さ
れ
て
お
り
、
そ
の
割
合
は
、
Ｐ
２
Ｐ
事
業
融
資
四
〇
％
、
Ｐ
２
Ｐ
消
費
者
融
資

三
九
％
、
Ｐ
２
Ｐ
不
動
産
融
資
三
四
％
と
な
っ
て
お
り
、
不
動
産
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
は
三
三
％
と
な
っ
て
い
る
（
７
）。

第
六
に
、
女
性
の
資
金
調
達
者
の
割
合
に
つ
い
て
、
二
〇
一
五
年
か
ら
二
〇
一
七
年
に
か
け
て
の
変
化
が
示
さ
れ
て
お
り
、
以
下

の
結
果
と
な
っ
て
い
る
。
Ｐ
２
Ｐ
事
業
融
資
二
二
％→

一
四
％
、
Ｐ
２
Ｐ
消
費
者
融
資
二
六
％→

三
〇
％
、
購
入
型
四
〇
％→

五

六
％
、
寄
付
型
六
五
％→

三
六
％
、
株
式
投
資
型
八
％→

一
二
％
と
な
っ
て
お
り
、
不
動
産
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
は
、
二
〇

一
六
年
二
〇
％
か
ら
二
〇
一
七
年
三
三
％
と
な
っ
て
い
る
（
８
）。

ま
た
、
女
性
の
資
金
提
供
者
に
つ
い
て
は
、
Ｐ
２
Ｐ
事
業
融
資
三
四
％

→

一
七
％
、
Ｐ
２
Ｐ
消
費
者
融
資
三
〇
％→
二
五
％
、
購
入
型
四
六
％→

三
八
％
、
寄
付
型
五
六
％→

三
七
％
、
株
式
投
資
型
二

四
％→

一
一
％
な
ど
と
な
っ
て
お
り
、
不
動
産
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
は
、
二
〇
一
六
年
二
二
％
か
ら
二
〇
一
七
年
三
九
％
と

な
っ
て
い
る
。
い
ず
れ
も
女
性
の
割
合
が
上
昇
し
て
い
る
こ
と
が
わ
か
る
（
９
）。

第
七
に
、
国
外
か
ら
の
資
金
の
流
出
入
に
つ
い
て
は
、
規
制
の
影
響
も
あ
る
た
め
限
定
的
で
あ
り
、
流
出
入
あ
り
と
回
答
し
た
プ

ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー
ム
の
割
合
で
見
る
と
、
Ｐ
２
Ｐ
事
業
融
資
で
は
、
流
入
二
・
五
％
、
流
出
〇
％
、
Ｐ
２
Ｐ
消
費
者
融
資
で
は
流
入
二

六
％
超
、
流
出
〇
％
、
Ｐ
２
Ｐ
不
動
産
融
資
で
は
流
入
九
％
、
流
出
五
％
、
購
入
型
で
は
流
入
五
六
％
超
、
流
出
〇
％
、
株
式
投
資

型
で
は
流
入
九
％
、
流
出
一
六
％
と
な
っ
て
お
り
、
不
動
産
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
は
、
流
入
一
四
％
、
流
出
一
二
％
と
な
っ

て
い
る
（
10
）。

（14）



規
制
の
適
切
さ
に
つ
い
て
は
、
プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー
ム
か
ら
の
回
答
が
融
資
型
プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー
ム
と
投
資
型
プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー
ム

と
に
大
別
さ
れ
た
上
、
二
〇
一
六
年
と
二
〇
一
七
年
の
変
化
が
示
さ
れ
て
お
り
、
融
資
型
に
つ
い
て
は
、
適
切
・
妥
当
八
八
％→

八

三
％
、
不
適
切
・
過
小
七
％→

五
％
、
過
剰
五
％→

四
％
と
な
っ
て
お
り
、
投
資
型
に
つ
い
て
も
ほ
ぼ
同
様
で
あ
る
。
不
動
産
ク
ラ

ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
は
、
後
者
に
含
ま
れ
て
い
る
と
思
わ
れ
る
が
、
そ
れ
ほ
ど
大
き
な
規
制
上
の
障
害
は
な
さ
そ
う
で
あ
る
（
11
）。

２
　
ロ
ー
ド
ス
タ
ー
キ
ャ
ピ
タ
ル
の
取
組

ま
ず
、
国
内
で
の
不
動
産
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
の
事
例
と
し
て
、
ロ
ー
ド
ス
タ
ー
キ
ャ
ピ
タ
ル
株
式
会
社
の
取
組
に
つ
い

て
紹
介
す
る
（
12
）。

同
社
は
、
二
〇
一
二
年
三
月
に
設
立
さ
れ
、
本
社：

東
京
都
中
央
区
、
資
本
金：

一
三
億
六
九
百
万
円
、
役
職
員：

五
四
名
、
免

許
・
登
録：

投
資
運
用
業
、
第
二
種
金
融
商
品
取
引
業
、
投
資
助
言
・
代
理
業
、
宅
地
建
物
取
引
業
、
総
合
不
動
産
投
資
顧
問
業
で

あ
る
（
二
〇
一
八
年
一
二
月
三
一
日
現
在
）。

同
社
の
事
業
部
門
は
、
次
の
四
領
域
と
な
っ
て
い
る
。

①
　
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
事
業

二
〇
一
四
年
九
月
、
同
社
は
、
不
動
産
特
化
型
と
し
て
は
、
日
本
初
と
な
る
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
・
プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー
ム
、

O
w

nersB
ook

の
運
営
を
開
始
し
た
。
後
述
す
る
よ
う
に
、
投
資
家
は
不
動
産
担
保
付
の
貸
付
型
フ
ァ
ン
ド
に
投
資
し
、
そ
の
リ
タ

ー
ン
を
受
け
る
仕
組
み
で
あ
り
、
さ
ら
に
、
二
〇
一
八
年
八
月
、
エ
ク
イ
テ
ィ
投
資
型
を
導
入
し
て
お
り
、
こ
れ
は
同
社
の
特
徴
の

一
つ
と
な
っ
て
い
る
。

（15）



②
　
コ
ー
ポ
レ
ー
ト
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
事
業

東
京
都
心
を
中
心
に
、
自
己
資
本
で
オ
フ
ィ
ス
ビ
ル
、
複
合
ビ
ル
、
マ
ン
シ
ョ
ン
な
ど
を
保
有
し
て
お
り
、
同
社
Ｈ
Ｐ
に
は
、
一

九
棟
の
概
要
が
掲
載
さ
れ
て
い
る
。
同
社
は
こ
れ
ら
を
管
理
運
営
す
る
と
と
も
に
、
一
部
の
案
件
に
つ
い
て
は
最
適
な
タ
イ
ミ
ン
グ

で
売
却
し
、
売
却
益
・
譲
渡
益
を
確
保
し
て
い
る
と
さ
れ
る
。

③
　
仲
介
・
コ
ン
サ
ル
テ
ィ
ン
グ
事
業

仲
介
業
務
に
お
い
て
は
、
精
緻
な
マ
ー
ケ
ッ
ト
分
析
に
基
づ
い
て
、
的
確
な
情
報
を
提
供
す
る
と
と
も
に
、
確
実
な
決
済
遂
行
を

行
う
。
ま
た
、
コ
ン
サ
ル
テ
ィ
ン
グ
業
務
で
は
、
不
動
産
ビ
ジ
ネ
ス
の
世
界
で
豊
富
な
経
験
を
有
す
る
同
社
社
員
が
、
不
動
産
の
売

買
や
管
理
・
運
営
に
対
す
る
コ
ン
サ
ル
テ
ィ
ン
グ
を
行
う
。

④
　
ア
セ
ッ
ト
マ
ネ
ジ
メ
ン
ト
事
業

ア
セ
ッ
ト
マ
ネ
ジ
メ
ン
ト
事
業
で
は
、
投
資
用
不
動
産
の
管
理
・
運
用
な
ど
を
代
行
す
る
。
具
体
的
に
は
、
不
動
産
投
資
の
戦
略

策
定
か
ら
、
物
件
の
取
得
、
保
有
時
の
収
益
管
理
、
売
却
実
務
ま
で
、
長
期
間
に
わ
た
る
サ
ポ
ー
ト
を
行
う
。
不
動
産
金
融
の
最
前

線
で
キ
ャ
リ
ア
を
積
ん
だ
プ
ロ
フ
ェ
ッ
シ
ョ
ナ
ル
が
、
顧
客
に
代
わ
っ
て
、
投
資
効
率
の
拡
大
と
収
益
の
最
大
化
に
努
め
る
。

同
社
は
、
不
動
産
ビ
ジ
ネ
ス
と
金
融
お
よ
び
Ｉ
Ｔ
技
術
と
を
組
み
合
わ
せ
る
こ
と
に
よ
っ
て
、
不
動
産
投
資
の
活
性
化
を
目
指
し

て
い
る
が
、
不
動
産
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
の
取
組
は
、
少
額
か
ら
の
投
資
を
可
能
に
し
、
一
般
投
資
家
に
資
産
運
用
の
選
択

肢
を
提
供
す
る
重
要
な
手
法
と
位
置
付
け
ら
れ
て
い
る
。

同
社
の
不
動
産
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
の
取
組
は
、
最
低
投
資
金
額
を
一
万
円
に
設
定
し
て
い
る
点
に
特
徴
が
あ
る
。
同
社

は
、
こ
の
点
に
つ
い
て
、
次
の
二
点
の
目
的
が
あ
る
と
説
明
し
て
い
る
。

①
　
一
般
の
投
資
家
が
手
軽
に
不
動
産
に
投
資
で
き
る
よ
う
に
す
る
。
高
齢
者
に
な
っ
て
、
退
職
金
等
で
ま
と
ま
っ
た
投
資
資
金
を

（16）



得
て
か
ら
不
動
産
に
投
資
し
て
も
、
長
期
的
に
資
産
価
値
の
拡
大
を
享
受
す
る
こ
と
は
難
し
い
が
、
二
〇
代
か
ら
資
産
運
用
を
開

始
す
れ
ば
、
長
期
運
用
が
可
能
に
な
る
。
そ
の
た
め
に
は
、
余
裕
資
金
が
少
な
い
若
年
層
で
も
投
資
で
き
る
よ
う
に
、
投
資
単
位

を
引
き
下
げ
る
必
要
が
あ
る
。

②
　
よ
り
多
く
の
投
資
家
を
集
め
る
こ
と
で
、
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
市
場
の
拡
大
に
貢
献
す
る
。
今
後
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ

ィ
ン
グ
が
日
本
社
会
に
浸
透
・
定
着
し
て
い
く
た
め
に
は
、
個
人
投
資
家
に
そ
の
有
効
性
や
効
果
が
認
識
さ
れ
る
必
要
が
あ
り
、

そ
の
た
め
に
も
最
低
投
資
単
位
を
引
き
下
げ
る
必
要
が
あ
る
。

ま
た
、
同
社
の
不
動
産
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
・
プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー
ム
は
、O

w
nersB

ook

と
命
名
さ
れ
て
い
る
が
、
そ
の

由
来
は
「
気
に
い
っ
た
案
件
を
一
冊
の
本
の
よ
う
に
所
有
し
、
友
達
と
共
有
す
る
こ
と
で
投
資
生
活
を
よ
り
豊
か
で
楽
し
い
も
の
に

し
て
ほ
し
い
」
と
い
う
想
い
に
よ
る
も
の
と
さ
れ
る
。O

w
nersB

ook

に
登
録
さ
れ
て
い
る
投
資
家
会
員
数
は
約
一
万
六
〇
〇
〇
名

（
二
〇
一
八
年
一
二
月
時
点
）。
投
資
家
は
物
件
の
オ
ー
ナ
ー
ま
た
は
債
権
者
と
同
等
の
地
位
を
得
る
こ
と
が
で
き
る
だ
け
で
な
く
、

利
用
者
同
士
が
Ｓ
Ｎ
Ｓ
等
を
通
じ
て
対
話
で
き
る
、
コ
ミ
ュ
ニ
テ
ィ
も
形
成
さ
れ
る
。
特
に
、
こ
の
コ
ミ
ュ
ニ
テ
ィ
で
は
、
投
資
家

同
士
がO

w
nersB

ook

の
会
員
と
し
て
、
実
名
で
の
参
加
を
前
提
に
「
友
達
」
と
な
り
、
情
報
、
知
識
お
よ
び
経
験
を
共
有
し
、
投

資
ス
キ
ル
を
磨
き
、「
賢
い
投
資
家
」
と
な
る
こ
と
が
で
き
、
ひ
い
て
は
市
場
の
健
全
性
も
向
上
す
る
と
い
う
。

さ
ら
に
、
投
資
対
象
の
一
つ
と
し
て
、
東
京
都
心
の
オ
フ
ィ
ス
ビ
ル
を
想
定
し
て
い
る
。
そ
の
理
由
と
し
て
は
、
①
東
京
オ
リ
ン

ピ
ッ
ク
・
パ
ラ
リ
ン
ピ
ッ
ク
に
向
け
て
市
場
が
堅
調
に
推
移
す
る
と
予
想
さ
れ
る
こ
と
、
②
同
社
が
オ
フ
ィ
ス
分
野
を
強
み
と
し
て

お
り
、
オ
フ
ィ
ス
投
資
分
野
で
の
経
験
豊
富
な
ス
タ
ッ
フ
を
有
し
て
い
る
こ
と
が
挙
げ
ら
れ
る
。

同
プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー
ム
で
の
投
資
実
績
は
、
八
四
億
円
を
上
回
り
、
そ
の
実
績
利
回
り
は
、
四
・
五
％
〜
一
四
・
六
％
と
い
う
（
13
）。

た
だ
し
、
物
件
の
売
却
益
が
発
生
し
て
い
な
い
場
合
、
平
均
的
に
は
四
〜
六
％
（
年
換
算
）
の
案
件
が
多
く
、
必
ず
し
も
ハ
イ
リ
タ

（17）



ー
ン
で
は
な
い
が
、
こ
れ
は
投
資
家
の
リ
ス

ク
を
極
力
抑
え
た
結
果
で
あ
る
と
説
明
し
て

い
る
。

ま
た
、
同
社
で
は
、
貸
付
型
と
と
も
に
エ

ク
イ
テ
ィ
投
資
型
も
採
用
し
て
い
る
。
両
者

の
ス
キ
ー
ム
は
、
以
下
で
あ
る
。

同
プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー
ム
の
募
集
案
件
は
、

募
集
予
定
お
よ
び
償
還
完
了
案
件
を
含
め
る

と
、
現
在
、
一
四
六
件
に
達
し
て
い
る
。
こ

の
う
ち
、
貸
付
型
は
一
四
五
件
、
エ
ク
イ
テ

ィ
型
は
一
件
で
あ
る
（
二
〇
一
九
年
三
月
一

四
日
現
在
、
Ｈ
Ｐ
掲
載
案
件
ベ
ー
ス
）。

こ
の
う
ち
貸
付
型
の
例
と
し
て
、
直
近
の

案
件
の
内
容
は
、
以
下
の
通
り
で
あ
る
。

①
　
フ
ァ
ン
ド
名：

中
野
区
商
業
ビ
ル
第
一

号
フ
ァ
ン
ド
第
一
回

②
　
募
集
総
額：

八
六
五
〇
万
円

③
　
運
用
タ
イ
プ：

貸
付
（
シ
ニ
ア
／
メ
ザ

（18）

図表１　OwnersBookにおける貸付型とエクイティ型のスキーム

不動産

シニアローン
貸付

OwnersBook

エクイティ

メザニンローン

利息・元本

案件への投資
投資家

配当・元本

貸付型

不動産

シニアローン
出資

OwnersBook

エクイティ

メザニンローン

配当・元本

案件への投資
投資家

配当・元本

エクイティ型

貸付型は、クラウドファンディングで集めた資金を使って、お金を借りたい企業に対して不
動産を担保にとって融資をします。投資家の皆様は融資に対する利息と元本をOwnersBook
から配当として受け取ります。
※OwnersBookでは、シニアローンとメザニンローンの場合があります。

エクイティ型は、クラウドファンディングで集めた資金を使って、単数または複数の特別
目的会社（SPC）を経由して、不動産信託受益権を購入します。投資家の皆様は物件の
運用中の賃料収入や不動産信託受益権の売却による売却益をOwnersBookから配当として
受け取ります。

（出所）同社HP、https://www.ownersbook.jp/faq/detail/183/



ニ
ン
）

④
　
貸
付
先
数：

二

⑤
　
予
定
利
回
り
（
年
換
算
）：

五
・
〇
％

⑥
　
予
定
運
用
期
間：

一
五
ヶ
月

⑦
　
投
資
実
行
予
定
日：

二
〇
一
九
年
三
月
二
二
日

⑧
　
匿
名
組
合
の
償
還
予
定
日：

二
〇
二
〇
年
六
月
二
〇
日

⑨
　
償
還
方
法：

元
本
　
一
五
ヶ
月
後
一
括
返
済

利
益
配
当
　
毎
四
半
期

早
期
償
還：

可

⑩
　
担
保：

有
り
（
抵
当
権
／
根
抵
当
権
）

ま
た
、
エ
ク
イ
テ
ィ
型
の
案
件
の
内
容
は
、
以
下
の
通
り
で
あ
る
。

①
　
投
資
案
件：

秋
葉
原
オ
フ
ィ
ス
ビ
ル
（
敷
地
面
積
一
一
八
・
〇
〇
㎡
、
店
舗
・
事
務
所
、
一
二
階
建
）

②
　
投
資
ス
キ
ー
ム
概
要：

運
用
資
産
と
な
る
不
動
産
を
信
託
受
益
権
化
し
、
Ｇ
Ｋ
（
合
同
会
社
）＋
Ｔ
Ｋ
（
匿
名
組
合
）
ス
キ
ー

ム
を
使
用
し
て
運
用
す
る
。
こ
の
方
法
は
、
不
動
産
フ
ァ
ン
ド
に
お
い
て
最
も
頻
繁
に
使
用
さ
れ
る
仕
組
み
の
ひ
と
つ
で
あ
り
、

こ
れ
を
二
層
化
し
た
も
の
で
あ
る
。
具
体
的
に
は
、
�
投
資
家
は
、
親
フ
ァ
ン
ド
営
業
者
（
Ｌ
Ｄ
１
合
同
会
社
、
営
業
者
Ｓ
Ｐ
Ｃ
）

と
そ
れ
ぞ
れ
商
法
に
定
め
る
匿
名
組
合
契
約
を
結
び
、
現
金
出
資
を
行
う
。
�
出
資
を
受
け
た
親
フ
ァ
ン
ド
営
業
者
お
よ
び
共
同

出
資
者
と
し
て
の
ロ
ー
ド
ス
タ
ー
キ
ャ
ピ
タ
ル
は
、
資
産
保
有
ビ
ー
ク
ル
と
な
る
子
フ
ァ
ン
ド
営
業
者
（
合
同
会
社
オ
ー
ナ
ー
ズ

ブ
ッ
ク
神
田
須
田
町
、
資
産
保
有
Ｓ
Ｐ
Ｃ
）
と
そ
れ
ぞ
れ
匿
名
組
合
契
約
を
締
結
し
、
匿
名
組
合
員
と
な
っ
て
現
金
出
資
を
行
う
。

（19）



�
子
フ
ァ
ン
ド
営
業
者
は
、
上
記
二
社
か
ら
の
出
資
金
と
金
融
機
関
か
ら
調
達
す
る
ノ
ン
リ
コ
ー
ス
ロ
ー
ン
と
を
合
わ
せ
た
資
金

で
、
投
資
対
象
で
あ
る
収
益
物
件
「
秋
葉
原
成
信
ビ
ル
」
の
不
動
産
信
託
受
益
権
を
購
入
し
、
一
定
期
間
運
用
し
た
上
で
売
却
す

る
。
�
ロ
ー
ド
ス
タ
ー
キ
ャ
ピ
タ
ル
は
、
Ｌ
Ｄ
１
合
同
会
社
と
の
間
で
、
私
募
取
扱
契
約
、
私
募
取
扱
に
係
る
業
務
委
託
契
約
、

投
資
一
任
契
約
（
ア
セ
ッ
ト
・
マ
ネ
ジ
メ
ン
ト
契
約
）
を
結
び
、
匿
名
組
合
出
資
の
私
募
の
取
扱
い
お
よ
び
投
資
運
用
業
務
を
受

託
し
て
い
る
。
�
ロ
ー
ド
ス
タ
ー
キ
ャ
ピ
タ
ル
は
、
合
同
会
社
オ
ー
ナ
ー
ズ
ブ
ッ
ク
神
田
須
田
町
と
の
間
で
、
投
資
一
任
契
約

（
ア
セ
ッ
ト
・
マ
ネ
ジ
メ
ン
ト
契
約
）
を
結
び
、
投
資
運
用
業
務
を
受
託
し
て
い
る
。

③
　
想
定
運
用
期
間：

三
五
ヶ
月
間
（
二
年
一
一
ヶ
月
間
）

た
だ
し
、
子
フ
ァ
ン
ド
営
業
者
に
よ
る
運
用
資
産
の
売
却
時
期
に
よ
り
早
期
に
終
了
す
る
場
合
、
ま
た
は
不
動
産
市
況
等
に
よ

り
延
長
す
る
場
合
が
あ
る
。

④
　
計
算
期
間：

毎
年
八
月
一
日
〜
翌
年
七
月
三
一
日
（
年
一
期
）

⑤
　
運
用
報
告：

年
一
回
（
毎
年
九
月
末
日
予
定
）

⑥
　
分
配
時
期：

年
一
回
（
毎
年
九
月
末
日
予
定
）、
匿
名
組
合
出
資
持
分
に
応
じ
た
会
計
上
の
損
益
お
よ
び
現
金
を
分
配
す
る
。

た
だ
し
、
初
回
の
分
配
は
二
〇
一
九
年
九
月
末
日
（
予
定
）
と
す
る
。

⑦
　
現
金
分
配
方
法：

分
配
金
額
か
ら
源
泉
徴
収
税
額
（
二
〇
・
四
二
％
相
当
）
を
控
除
し
た
後
の
金
額
を
、
振
込
手
数
料
受
取
人

負
担
に
て
投
資
家
の
指
定
銀
行
口
座
へ
振
り
込
む
。

⑧
　
予
想
分
配
金
利
回
り：

Ｉ
Ｒ
Ｒ
（
内
部
収
益
率
）
七
・
〇
〇
％
（
税
引
前
）、M

ultiple

（
投
資
倍
率
）
一
・
二
三
倍

以
上
の
よ
う
に
、
同
社
は
不
動
産
投
資
会
社
と
し
て
の
実
績
と
資
本
力
を
基
盤
に
、
不
動
産
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
に
取
り

組
ん
で
い
る
と
い
え
る
。
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３
　
ビ
ッ
ト
リ
ア
ル
テ
ィ
の
取
組

次
に
、
ビ
ッ
ト
リ
ア
ル
テ
ィ
株
式
会
社
の
取
組
に
つ
い
て
紹
介
す
る
（
14
）。

同
社
は
、
二
〇
一
七
年
六
月
に
設
立
さ
れ
、
本
社：

東
京
都
港
区
、
資
本
金：

四
億
九
五
〇
〇
万
円
、
登
録：

第
二
種
金
融
商
品

取
引
業
、
株
主：

ケ
ネ
デ
ィ
ク
ス
株
式
会
社
お
よ
び
野
村
総
合
研
究
所
で
あ
る
（
二
〇
一
九
年
一
月
現
在
）。

な
お
、
ケ
ネ
デ
ィ
ク
ス
社
（
15
）

は
、
一
九
九
五
年
に
設
立
さ
れ
た
、
国
内
最
大
の
独
立
系
の
不
動
産
ア
セ
ッ
ト
マ
ネ
ジ
メ
ン
ト
会
社
で
、

本
社：

東
京
都
千
代
田
区
、
資
本
金：

四
〇
三
億
円
、
従
業
員
三
〇
四
名
（
連
結
）、
東
証
一
部
上
場
で
あ
る
。
年
金
基
金
な
ど
国

内
機
関
投
資
家
や
外
資
系
投
資
家
か
ら
の
運
用
受
託
、
中
規
模
オ
フ
ィ
ス
、
賃
貸
住
宅
、
ヘ
ル
ス
ケ
ア
、
ホ
テ
ル
、
商
業
施
設
、
物

流
施
設
な
ど
六
つ
の
分
野
を
投
資
対
象
と
す
る
Ｊ
‐
Ｒ
Ｅ
Ｉ
Ｔ
（
上
場
）、
大
規
模
オ
フ
ィ
ス
等
を
対
象
と
す
る
私
募
Ｒ
Ｅ
Ｉ
Ｔ
、
お

よ
び
多
数
の
私
募
フ
ァ
ン
ド
を
運
用
し
て
お
り
、
そ
の
受
託
資
産
残
高
は
、
約
二
兆
円
（
二
〇
一
七
年
一
二
月
末
現
在
）
と
さ
れ
る
。

ま
た
、
同
社
は
、
不
動
産
と
金
融
と
の
二
領
域
の
プ
ロ
フ
ェ
ッ
シ
ョ
ナ
ル
集
団
を
標
榜
し
、
そ
の
特
徴
と
し
て
、
フ
ァ
ン
ド
組
成
か

ら
出
口
ま
で
、
ア
セ
ッ
ト
マ
ネ
ジ
メ
ン
ト
の
ワ
ン
ス
ト
ッ
プ
・
サ
ー
ビ
ス
を
提
供
で
き
る
こ
と
が
挙
げ
ら
れ
る
。
つ
ま
り
、
デ
ュ
ー

デ
ィ
リ
ジ
ェ
ン
ス
、
ア
ク
イ
ジ
シ
ョ
ン
、
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
、
リ
ー
シ
ン
グ
、
エ
ン
ジ
ニ
ア
リ
ン
グ
、
デ
ィ
ス
ポ
ジ
シ
ョ
ン
な
ど
、
総

合
的
な
ア
セ
ッ
ト
マ
ネ
ジ
メ
ン
ト
サ
ー
ビ
ス
を
グ
ル
ー
プ
内
の
様
々
な
専
門
家
や
チ
ー
ム
が
提
供
で
き
る
点
で
あ
る
。

他
方
、
野
村
総
合
研
究
所
は
、
周
知
の
通
り
、
国
内
最
大
手
の
シ
ン
ク
タ
ン
ク
で
あ
り
、
Ｉ
Ｔ
ソ
リ
ュ
ー
シ
ョ
ン
事
業
を
中
心
に
、

コ
ン
サ
ル
テ
ィ
ン
グ
や
Ｉ
Ｔ
基
盤
サ
ー
ビ
ス
を
手
掛
け
て
い
る
。

こ
の
よ
う
な
ビ
ッ
ト
リ
ア
ル
テ
ィ
の
株
主
構
成
は
、
単
な
る
資
本
構
成
で
な
く
、
不
動
産
・
金
融
・
Ｉ
Ｔ
の
融
合
と
い
う
同
社
の

ビ
ジ
ネ
ス
モ
デ
ル
を
示
す
も
の
と
な
っ
て
い
る
と
思
わ
れ
る
。

ビ
ッ
ト
リ
ア
ル
テ
ィ
の
事
業
内
容
は
、
不
動
産
に
係
る
投
資
型
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
・
プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー
ム
の
運
営
で
あ

（21）



り
、
不
動
産
以
外
の
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
は
取
り
扱
っ
て
い
な
い
。
ま
た
、
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
以
外
の
不
動
産
関

連
業
務
も
扱
っ
て
お
ら
ず
、
日
本
初
の
不
動
産
型
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
・
プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー
ム
運
営
専
門
会
社
で
あ
る
。

同
社
は
、
そ
の
特
徴
と
し
て
、
次
の
四
点
を
挙
げ
て
い
る
。

①
　
非
上
場
の
不
動
産
投
資
商
品
へ
の
直
接
ア
ク
セ
ス：

通
常
の
不
動
産
投
資
は
、
多
額
の
資
金
が
必
要
で
あ
る
と
と
も
に
、
管
理

の
労
力
や
コ
ス
ト
が
か
か
る
。
ま
た
、
Ｊ
‐
Ｒ
Ｅ
Ｉ
Ｔ
は
、
少
額
か
ら
で
も
投
資
で
き
、
管
理
の
労
力
や
コ
ス
ト
が
不
要
で
あ
る

も
の
の
、
上
場
市
場
の
影
響
が
大
き
く
、
価
格
変
動
リ
ス
ク
に
晒
さ
れ
る
。
し
か
し
、
同
社
の
フ
ァ
ン
ド
の
場
合
、
少
額
か
ら
で

も
投
資
で
き
、
管
理
の
労
力
・
コ
ス
ト
が
不
要
で
あ
る
だ
け
で
な
く
、
上
場
市
場
の
影
響
を
受
け
な
い
。

②
　
不
動
産
の
専
門
家
に
よ
る
目
利
き：

ケ
ネ
デ
ィ
ク
ス
の
ノ
ウ
ハ
ウ
を
最
大
限
に
活
用
し
、
不
動
産
の
専
門
家
に
よ
る
裏
付
け
さ

れ
た
、
高
度
な
不
動
産
マ
ネ
ジ
メ
ン
ト
に
よ
っ
て
、
高
品
質
で
魅
力
的
な
投
資
商
品
を
厳
選
す
る
。

③
　
徹
底
し
た
資
金
管
理
と
投
資
先
の
高
い
透
明
性：

顧
客
信
金
を
フ
ァ
ン
ド
毎
に
個
別
に
分
別
管
理
し
、
倒
産
隔
離
す
る
と
と
も

に
、
各
フ
ァ
ン
ド
の
投
資
物
件
に
つ
い
て
徹
底
的
に
情
報
開
示
し
、
投
資
家
が
物
件
の
詳
細
を
把
握
で
き
る
よ
う
に
す
る
。

④
　
デ
ー
タ
と
テ
ク
ノ
ロ
ジ
ー
を
活
用
し
た
安
心
・
安
全
な
取
引
シ
ス
テ
ム：

テ
ク
ノ
ロ
ジ
ー
の
活
用
に
お
い
て
、
野
村
総
合
研
究

所
の
ノ
ウ
ハ
ウ
を
最
大
限
に
活
用
し
つ
つ
、
積
極
的
に
さ
ま
ざ
ま
な
不
動
産
テ
ッ
ク
系
サ
ー
ビ
ス
と
の
オ
ー
プ
ン
・
イ
ノ
ベ
ー
シ

ョ
ン
を
図
る
こ
と
に
よ
り
、
新
し
い
不
動
産
投
資
の
選
択
肢
を
投
資
家
に
提
供
す
る
。

現
在
、
同
社
の
募
集
し
た
フ
ァ
ン
ド
は
、
二
本
で
あ
り
、
う
ち
一
本
は
募
集
を
終
了
し
、
も
う
一
本
は
募
集
中
で
あ
る
（
二
〇
一

九
年
三
月
一
三
日
現
在
）。

第
一
号
フ
ァ
ン
ド
で
あ
る
、「
レ
ム
六
本
木
ビ
ル
第
一
回
ロ
ー
ン
フ
ァ
ン
ド
」
の
概
要
は
、
以
下
で
あ
る
。

①
　
募
集
総
額：

一
億
六
〇
万
円
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②
　
フ
ァ
ン
ド
成
立
下
限
額：

九
〇
五
四
万
円
（
募
集
総
額
の
九
〇
％
）

③
　
一
口
の
金
額：

一
〇
万
円

④
　
最
低
投
資
口
数：

一
〇
口

⑤
　
最
低
投
資
金
額：

一
〇
〇
万
円

⑥
　
募
集
期
間：
二
〇
一
九
年
一
月
二
九
日
一
二：

〇
〇
〜
二
〇
一
九
年
二
月
七
日
一
八：

〇
〇

⑦
　
投
資
実
行
予
定
日：
二
〇
一
九
年
二
月
二
〇
日

⑧
　
予
定
運
用
期
間：

約
七
ヶ
月

⑨
　
利
益
配
当：

七
ヶ
月
後
一
括

⑩
　
想
定
利
回
り：

二
・
三
％
（
年
換
算
）

⑪
　
償
還
方
法：

七
ヶ
月
後
一
括
返
済

⑫
　
フ
ァ
ン
ド
終
了
予
定
日：

二
〇
一
九
年
九
月
三
〇
日

次
に
、
そ
の
投
資
対
象
は
、
以
下
で
あ
る
。

①
　
レ
ム
六
本
木
ビ
ル：

東
京
都
港
区
六
本
木
七
丁
目
一
四
番
四
号

②
　
敷
地
面
積：

一
六
二
二
・
一
七
㎡
、
延
床
面
積：

一
万
三
六
七
六
・
〇
七
㎡
、
地
下
一
階
地
上
二
一
階

③
　
建
物
用
途：

ホ
テ
ル
、
店
舗
（
四
テ
ナ
ン
ト
）

④
　
稼
働
率：

一
〇
〇
％
（
二
〇
一
八
年
一
一
月
三
〇
日
現
在
）

ま
た
、
そ
の
ス
キ
ー
ム
は
、
以
下
で
あ
る
。

な
お
、
同
社
の
第
二
号
フ
ァ
ン
ド
は
、「
レ
ム
六
本
木
ビ
ル
第
二
回
ロ
ー
ン
フ
ァ
ン
ド
」
で
あ
り
、
募
集
総
額
五
億
五
〇
万
円
、
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図
表
２
　
レ
ム
六
本
木
ビ
ル
第
１
回
ロ
ー
ン
フ
ァ
ン
ド
の
ス
キ
ー
ム

ス
キ
ー
ム
概
要
図

合
同
会
社
 R
R
B

不
動
産

信
託
受
益
権

不
動
産
信
託

ジ
ュ
ニ
ア
ロ
ー
ン ジ
ュ
ニ
ア

ロ
ー
ン

匿
名
組
合

出
資

匿
名
組
合

出
資

私
募
の
取
扱
い

（
投
資
家
募
集
）

資
本
拠
出

ア
セ
ッ
ト
マ
ネ
ジ
メ
ン
ト

債
権
譲
渡

シ
ニ
ア
ロ
ー
ン

メ
ザ
ニ
ン
ロ
ー
ン

フ
ァ
ン
ド
マ
ネ
ジ
メ
ン
ト

合
同
会
社
R
R
B
関
連

レ
ム
六
本
木
ビ
ル

19,300百
万
円

（
鑑
定
価
格
）

シ
ニ
ア
ロ
ー
ン

11,500百
万
円

メ
ザ
ニ
ン
ロ
ー
ン

1,000百
万
円

出
資
金

ジ
ュ
ニ
ア
ロ
ー
ン

2,720百
万
円

匿
名
組
合
出
資

信
託
受
託
者

ジ
ュ
ニ
ア
レ
ン
ダ
ー

ケ
ネ
デ
ィ
ク
ス

匿
名
組
合
出
資
者

投
資
家

電
子
申
込
型

電
子
募
集
取
扱
業
者

及
び
F
M
会
社

ビ
ッ
ト
リ
ア
ル
テ
ィ

匿
名
組
合
出
資
者

機
関
投
資
家

シ
ニ
ア
レ
ン
ダ
ー

大
手
金
融
機
関

メ
ザ
ニ
ン
レ
ン
ダ
ー

合
同
会
社
 B
R
D
3

大
手
金
融
機
関

ジ
ュ
ニ
ア
ロ
ー
ン

100百
万
円

匿
名
組
合
出
資

100百
万
円

資
本
拠
出
者

一
般
社
団
法
人
 R
R
B

合
同
会
社
B
R
D
3関
連

プ
ロ
パ
テ
ィ

マ
ネ
ジ
メ
ン
ト

ビ
ル

マ
ネ
ジ
メ
ン
ト

賃
貸
借

テ
ナ
ン
ト

P
M
会
社

B
M
会
社

A
M
会
社

ケ
ネ
デ
ィ
ク
ス
・

イ
ン
ベ
ス
ト
メ
ン
ト
・

パ
ー
ト
ナ
ー
ズ

（
出
所
）
同
社

H
P、

https://w
w

w
.bit-realty.com

/funds/1/（
2019年

３
月

13日
ア
ク
セ
ス
）



予
定
運
用
期
間
一
年
、
想
定
利
回
り
二
・
六
％
（
年
換
算
）、
最
低
投
資
金
額
一
〇
〇
万
円
（
一
口
一
〇
万
円
）
と
な
っ
て
い
る
。

ま
た
、
同
社
の
説
明
で
は
、
こ
の
二
案
件
の
運
用
期
間
は
、
比
較
的
短
期
で
あ
っ
た
が
、
今
後
は
投
資
家
の
反
応
を
見
な
が
ら
、

よ
り
長
期
の
案
件
の
募
集
に
つ
い
て
も
検
討
す
る
と
の
こ
と
で
あ
る
。

４
　
地
域
活
性
化
と
不
動
産
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ

最
近
、
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
の
周
知
性
が
高
ま
る
に
し
た
が
っ
て
、
地
域
活
性
化
の
手
法
と
し
て
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ

ン
グ
の
利
用
が
地
方
自
治
体
な
ど
、
様
々
な
機
関
や
組
織
で
検
討
さ
れ
て
お
り
、
具
体
的
な
導
入
事
例
も
見
ら
れ
る
よ
う
に
な
っ
て

い
る
（
16
）。

今
後
は
、
不
動
産
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
の
利
用
も
検
討
さ
れ
る
も
の
と
思
わ
れ
る
が
、
不
動
産
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ

ィ
ン
グ
を
地
域
活
性
化
に
利
用
す
る
場
合
、
様
々
な
課
題
が
あ
る
こ
と
も
踏
ま
え
て
お
く
必
要
が
あ
る
。

こ
こ
で
課
題
と
し
て
挙
げ
ら
れ
る
の
は
、
以
下
の
三
点
で
あ
る
。

ま
ず
、
地
域
活
性
化
の
対
象
と
な
る
の
は
、
空
き
店
舗
の
目
立
つ
シ
ャ
ッ
タ
ー
商
店
街
あ
る
い
は
空
き
家
ば
か
り
の
住
宅
地
な
ど

で
あ
り
、
そ
の
ま
ま
で
は
キ
ャ
ッ
シ
ュ
フ
ロ
ー
を
生
ま
ず
、
投
資
資
金
を
誘
引
す
る
こ
と
が
難
し
い
と
い
う
点
で
あ
る
。
前
節
の
取

組
事
例
か
ら
も
明
ら
か
な
よ
う
に
、
不
動
産
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
の
投
資
家
は
、
リ
ス
ク
・
リ
タ
ー
ン
の
観
点
か
ら
投
資
し

て
お
り
、
地
域
活
性
化
の
対
象
と
な
る
案
件
は
、
そ
れ
に
適
し
て
い
る
と
言
い
難
い
も
の
が
大
半
で
あ
ろ
う
。
実
際
、
文
化
的
な
価

値
の
あ
る
建
造
物
で
あ
っ
て
も
、
そ
の
維
持
管
理
コ
ス
ト
を
上
回
る
リ
タ
ー
ン
を
あ
げ
る
こ
と
は
容
易
で
な
い
と
思
わ
れ
る
。

次
に
、
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
の
特
徴
と
し
て
挙
げ
ら
れ
る
の
は
、
資
金
提
供
先
に
対
す
る
共
感
や
価
値
観
の
共
有
で
あ
る

が
、
い
う
ま
で
も
な
く
不
動
産
は
物
件
で
あ
り
、
そ
の
ま
ま
で
は
人
々
の
共
感
の
対
象
と
は
な
ら
な
い
。
し
た
が
っ
て
、
不
動
産
が

共
感
や
共
通
の
価
値
観
の
対
象
と
な
る
た
め
に
は
、
そ
の
不
動
産
に
何
ら
か
の
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
を
付
加
し
、
そ
れ
に
よ
っ
て
共
感
を
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呼
び
起
こ
す
必
要
が
あ
る
。

第
三
に
、
地
域
活
性
化
の
難
点
と
し
て
、
面
的
な
活
性
化
の
難
し
さ
が
挙
げ
ら
れ
る
。
つ
ま
り
、
特
定
の
事
業
者
や
案
件
だ
け
を

活
性
化
し
て
も
、
地
域
全
体
の
面
的
な
活
性
化
に
つ
な
が
ら
な
い
だ
け
で
な
く
、
地
域
全
体
の
活
性
化
な
し
に
は
、
特
定
の
案
件
の

活
性
化
も
難
し
い
と
い
う
点
で
あ
る
。
つ
ま
り
、
特
定
の
案
件
の
活
性
化
と
地
域
全
体
の
活
性
化
を
連
動
さ
せ
る
必
要
が
あ
る
が
、

そ
れ
は
容
易
で
は
な
い
。

こ
の
よ
う
な
難
点
を
踏
ま
え
た
上
で
、
参
考
に
な
る
の
が
、
最
近
大
阪
市
内
お
よ
び
東
大
阪
市
内
で
店
舗
展
開
し
、
メ
デ
ィ
ア
で

も
再
三
取
り
上
げ
ら
れ
て
い
る
、SE

K
A

I
H

O
T

E
L

株
式
会
社
の
取
組
で
あ
る
。
現
時
点
で
同
社
は
、
不
動
産
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ

ィ
ン
グ
の
み
な
ら
ず
、
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
の
取
組
を
行
っ
て
い
な
い
が
、
同
社
の
展
開
す
る
ビ
ジ
ネ
ス
モ
デ
ル
は
、
不
動

産
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
と
親
和
的
で
あ
る
と
考
え
ら
れ
る
。
以
下
、
同
社
の
取
組
を
紹
介
す
る
。

SE
K

A
I

H
O

T
E

L

は
、
ク
ジ
ラ
株
式
会
社
（
本
社：

大
阪
市
北
区
）
の
子
会
社
と
し
て
、
二
〇
一
四
年
に
設
立
さ
れ
た
。
な
お
、

親
会
社
の
ク
ジ
ラ
株
式
会
社
（
本
社：

同
、
設
立：

二
〇
〇
七
年
）
は
、
リ
ノ
ベ
ー
シ
ョ
ン
事
業
を
手
掛
け
る
不
動
産
・
建
築
事
務

所
で
あ
り
、「
ワ
ン
ス
ト
ッ
プ
リ
ノ
ベ
ー
シ
ョ
ン
」
を
特
徴
と
す
る
と
と
も
に
、
地
域
社
会
へ
の
貢
献
を
重
視
し
た
取
組
を
行
っ
て

い
る
。

現
在
、SE

K
A

I
H

O
T

E
L

は
、
大
阪
市
内
の
西
九
条
と
東
大
阪
市
の
布
施
で
ホ
テ
ル
を
展
開
し
て
い
る
。
こ
の
ホ
テ
ル
の
特
徴
は
、

空
き
店
舗
を
改
装
し
、
フ
ロ
ン
ト
と
す
る
と
と
も
に
、
近
隣
の
空
き
家
を
改
装
し
、
ホ
テ
ル
の
居
室
と
し
て
利
用
す
る
点
に
あ
る
。

つ
ま
り
、
一
棟
に
フ
ロ
ン
ト
、
客
室
、
レ
ス
ト
ラ
ン
、
浴
場
な
ど
が
ま
と
め
ら
れ
て
い
る
、
従
来
の
ホ
テ
ル
の
あ
り
方
を
ア
ン
バ
ン

ド
リ
ン
グ
し
、「
ま
ち
ご
と
ホ
テ
ル
」
と
し
て
展
開
す
る
と
い
う
ビ
ジ
ネ
ス
モ
デ
ル
で
あ
る
。
こ
の
取
組
で
は
、
空
き
家
・
空
き
店

舗
の
有
効
活
用
が
で
き
る
と
と
も
に
、
近
隣
の
飲
食
店
が
レ
ス
ト
ラ
ン
や
カ
フ
ェ
、
銭
湯
が
浴
室
と
し
て
利
用
さ
れ
、
宿
泊
者
は
地

（26）



元
店
舗
で
ふ
れ
あ
い
を
体
験
で
き
る
。
さ
ら
に
、
客
室
の
清
掃
な
ど
の
面
で
雇
用
創
出
効
果
が
あ
る
と
と
も
に
、
布
施
の
客
室
の
リ

ノ
ベ
ー
シ
ョ
ン
で
は
、
近
隣
の
町
工
場
の
オ
ー
ダ
ー
メ
ー
ド
の
製
品
を
利
用
し
、
モ
ノ
づ
く
り
の
町
が
強
調
さ
れ
て
い
る
。

第
一
号
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
と
な
っ
た
、「SE

K
A

I
H

O
T

E
L

西
九
条
」
は
、
二
〇
一
七
年
六
月
か
ら
業
務
を
開
始
し
、
現
在
、
一
三
店

舗
を
展
開
し
、
一
年
間
で
約
五
〇
〇
〇
人
の
宿
泊
客
を
集
め
た
と
い
う
。
ま
た
、
第
二
号
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
の
「SE

K
A

I
H

O
T

E
L

布

施
」
は
、
二
〇
一
八
年
九
月
に
開
業
し
、
現
在
フ
ロ
ン
ト
施
設
を
含
め
、
客
室
を
五
棟
展
開
し
て
い
る
。

こ
の
ビ
ジ
ネ
ス
モ
デ
ル
は
、
空
き
家
や
空
き
店
舗
な
ど
の
不
動
産
を
利
活
用
し
た
、
ダ
ブ
ル
・
ボ
ト
ム
ラ
イ
ン
的
な
ビ
ジ
ネ
ス
と

い
え
る
と
と
も
に
、
今
ま
で
の
ホ
テ
ル
の
あ
り
方
を
変
え
る
、
ベ
ン
チ
ャ
ー
ビ
ジ
ネ
ス
で
あ
る
。
し
た
が
っ
て
、
こ
の
ビ
ジ
ネ
ス
が

ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
を
利
用
す
る
と
す
れ
ば
、
運
営
会
社
が
株
式
投
資
型
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
で
資
金
調
達
す
る
こ

と
な
ど
も
考
え
ら
れ
る
が
、
そ
の
場
合
、
株
式
が
分
散
化
す
る
こ
と
に
な
り
、
そ
の
よ
う
な
事
態
は
、
経
営
者
や
大
株
主
か
ら
す
る

と
必
ず
し
も
好
ま
し
く
な
い
面
も
あ
る
。
し
か
し
、
不
動
産
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
で
あ
れ
ば
、
株
式
の
分
散
化
は
生
じ
な
い
。

ま
た
、
対
象
不
動
産
が
客
室
ご
と
に
分
か
れ
て
い
る
た
め
、
コ
ス
ト
と
リ
タ
ー
ン
を
個
別
的
に
把
握
す
る
こ
と
が
で
き
る
と
い
う
点

で
、
不
動
産
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
を
組
成
し
や
す
い
と
い
う
ス
キ
ー
ム
の
組
成
上
の
利
点
も
あ
る
。
さ
ら
に
、
対
象
不
動
産

の
リ
ノ
ベ
ー
シ
ョ
ン
を
可
視
化
す
る
こ
と
に
よ
っ
て
、
対
象
物
件
と
資
金
提
供
者
と
の
間
に
、
共
感
あ
る
い
は
共
通
の
価
値
観
を
共

有
す
る
関
係
を
構
築
す
る
こ
と
も
可
能
で
あ
ろ
う
。
こ
の
よ
う
な
工
夫
に
よ
っ
て
、
投
資
資
金
を
誘
引
す
る
可
能
性
が
あ
る
と
考
え

ら
れ
る
。

ま
と
め

本
稿
で
は
、
ま
ず
Ｃ
Ｃ
Ａ
Ｆ
の
レ
ポ
ー
ト
に
基
づ
き
、
イ
ギ
リ
ス
の
不
動
産
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
の
状
況
を
紹
介
し
、
そ
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の
市
場
規
模
が
二
〇
一
七
年
に
は
対
前
年
比
二
〇
〇
％
増
と
な
っ
た
こ
と
を
確
認
し
た
。
そ
の
上
で
、
日
本
の
不
動
産
ク
ラ
ウ
ド
フ

ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
の
運
用
会
社
の
取
組
に
つ
い
て
、
ロ
ー
ド
ス
タ
ー
キ
ャ
ピ
タ
ル
と
ビ
ッ
ト
リ
ア
ル
テ
ィ
の
事
例
を
紹
介
し
、
両
者
の

特
徴
を
考
察
し
、
日
本
で
も
不
動
産
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
の
案
件
が
積
み
あ
が
り
つ
つ
あ
る
こ
と
が
確
認
で
き
た
。
両
者
の

取
組
が
今
後
ど
の
よ
う
に
展
開
す
る
の
か
注
目
さ
れ
る
。

他
方
、
本
稿
で
は
、
地
域
活
性
化
の
手
法
と
い
う
観
点
か
ら
、
不
動
産
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
の
利
用
に
つ
い
て
検
討
し
、

そ
の
活
用
に
は
課
題
が
あ
る
こ
と
を
示
し
、
そ
の
課
題
解
決
の
方
向
性
を
考
察
し
た
。
た
だ
し
、
こ
の
取
組
に
つ
い
て
は
、
国
内
で

は
実
績
が
見
ら
れ
ず
、
現
実
的
に
は
容
易
で
は
な
い
も
の
と
思
わ
れ
る
が
、
今
後
の
展
開
が
注
目
さ
れ
る
。

（
謝
辞
）
本
稿
を
作
成
す
る
に
際
し
、
ロ
ー
ド
ス
タ
ー
キ
ャ
ピ
タ
ル
株
式
会
社
、
ビ
ッ
ト
リ
ア
ル
テ
ィ
株
式
会
社
、
ク
ジ
ラ
株
式
会
社
お
よ
びSE

K
A

I

H
O

T
E

L

株
式
会
社
の
関
係
者
の
皆
様
か
ら
有
益
な
ご
教
示
と
ご
協
力
を
賜
り
ま
し
た
。
深
謝
申
し
上
げ
ま
す
。

注（
１
）

Ｃ
Ｃ
Ａ
Ｆ
﹇
二
〇
一
八
﹈、P.7

（
２
）

Ｃ
Ｃ
Ａ
Ｆ
﹇
二
〇
一
八
﹈、p.47

（
３
）

Ｃ
Ｃ
Ａ
Ｆ
﹇
二
〇
一
八
﹈、p.47

（
４
）

Ｃ
Ｃ
Ａ
Ｆ
﹇
二
〇
一
八
﹈、p.47

（
５
）

Ｃ
Ｃ
Ａ
Ｆ
﹇
二
〇
一
八
﹈、p.47

（
６
）

Ｃ
Ｃ
Ａ
Ｆ
﹇
二
〇
一
八
﹈、p.48

（28）



（
７
）

Ｃ
Ｃ
Ａ
Ｆ
﹇
二
〇
一
八
﹈、p.17

（
８
）

Ｃ
Ｃ
Ａ
Ｆ
﹇
二
〇
一
八
﹈、p.22

（
９
）

Ｃ
Ｃ
Ａ
Ｆ
﹇
二
〇
一
八
﹈、p.23

（
10
）

Ｃ
Ｃ
Ａ
Ｆ
﹇
二
〇
一
八
﹈、p.26

（
11
）

Ｃ
Ｃ
Ａ
Ｆ
﹇
二
〇
一
八
﹈、p.29

（
12
）

ロ
ー
ド
ス
タ
ー
キ
ャ
ピ
タ
ル
株
式
会
社
に
関
し
て
は
、
同
社
Ｈ
Ｐ
を
参
照
。

https://loadstarcapital.com
/ja/index.htm

l

（
二
〇
一
九
年
三
月
一
三
日
ア
ク
セ
ス
）

（
13
）

た
だ
し
、
こ
の
実
績
利
回
り
は
、
償
還
完
了
し
た
全
案
件
に
つ
い
て
、
匿
名
組
合
の
計
算
期
間
を
ベ
ー
ス
と
し
て
算
出
さ
れ
た
内
部
収
益

率
（
Ｉ
Ｒ
Ｒ
）
と
し
て
い
る
（
二
〇
一
八
年
一
二
月
時
点
）。

（
14
）

ビ
ッ
ト
リ
ア
ル
テ
ィ
株
式
会
社
に
関
し
て
は
、
同
社
Ｈ
Ｐ
を
参
照
。

https://w
w

w
.bit-realty.com

/

（
二
〇
一
九
年
三
月
一
二
日
、
ア
ク
セ
ス
）

（
15
）

ケ
ネ
デ
ィ
ク
ス
株
式
会
社
に
関
し
て
は
、
同
社
Ｈ
Ｐ
を
参
照
。

http://w
w

w
.kenedix.com

（
二
〇
一
九
年
三
月
一
二
日
、
ア
ク
セ
ス
）

（
16
）

地
方
自
治
体
に
よ
る
導
入
例
は
、
寄
付
型
が
多
い
よ
う
で
あ
る
が
、
ミ
ュ
ー
ジ
ッ
ク
セ
キ
ュ
リ
テ
ィ
ー
ズ
株
式
会
社
の
運
営
す
る
、
投
資

型
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
・
プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー
ム
「
セ
キ
ュ
リ
テ
」
は
、
東
日
本
大
震
災
直
後
に
「
被
災
地
応
援
フ
ァ
ン
ド
」
を
起

ち
上
げ
、
被
災
企
業
の
支
援
を
通
じ
て
、
地
域
の
復
興
に
寄
与
し
た
。

（29）
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