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日
中
の
株
価
変
動
と
レ
バ
レ
ッ
ジ
Ｅ
Ｔ
Ｆ

〜B
re
x
it

と
ト
ラ
ン
プ
・
シ
ョ
ッ
ク
時
の
動
き
〜

志
馬
　
祥
紀

１
　
は
じ
め
に

昨
年
（
二
〇
一
六
年
）
は
、
英
国
の
Ｅ
Ｕ
か
ら
の
離
脱
（B

rexit

）
や
、
米
国
大
統
領
選
挙
に
お
け
る
ト
ラ
ン
プ
氏
の
当
選
な
ど
、

マ
ス
コ
ミ
の
事
前
予
想
を
覆
し
た
出
来
事
が
相
次
い
だ
。

こ
れ
ら
イ
ベ
ン
ト
は
日
本
の
金
融
市
場
が
開
い
て
い
る
時
間
帯
に
リ
ア
ル
タ
イ
ム
で
発
生
し
た
。
株
式
市
場
は
日
中
立
ち
合
い
時

間
中
に
、
こ
れ
ら
新
規
情
報
を
シ
ョ
ッ
ク
と
し
て
取
り
込
む
形
で
価
格
形
成
が
な
さ
れ
、
そ
の
結
果
、
株
価
は
大
き
く
変
動
し
た
。

そ
の
際
に
注
目
さ
れ
る
の
が
、
株
価
指
数
先
物
取
引
な
ど
、
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
を
投
資
対
象
に
組
み
入
れ
た
Ｅ
Ｔ
Ｆ
（
以
下
、

「
レ
バ
レ
ッ
ジ
系
Ｅ
Ｔ
Ｆ
」
と
記
載
）
の
取
引
行
動
で
あ
る
。
レ
バ
レ
ッ
ジ
系
Ｅ
Ｔ
Ｆ
の
資
産
の
リ
バ
ラ
ン
ス
は
、
先
物
市
場
に
お

い
て
テ
ク
ニ
カ
ル
に
実
施
さ
れ
る
が
、
価
格
変
動
が
大
き
い
日
の
リ
バ
ラ
ン
ス
は
、
結
果
と
し
て
当
該
変
動
を
拡
大
す
る
可
能
性
が

あ
る
。
つ
い
て
は
レ
バ
レ
ッ
ジ
系
Ｅ
Ｔ
Ｆ
と
そ
の
リ
バ
ラ
ン
ス
が
先
物
市
場
に
与
え
る
影
響
が
注
目
さ
れ
る
。

以
下
で
は
、B

rexit

シ
ョ
ッ
ク
及
び
ト
ラ
ン
プ
・
シ
ョ
ッ
ク
当
日
の
株
式
市
場
の
状
況
を
描
写
、
レ
バ
レ
ッ
ジ
等
Ｅ
Ｔ
Ｆ
の
概
況

を
説
明
し
た
の
ち
、
先
物
先
物
市
場
の
状
況
に
つ
い
て
描
写
、
レ
バ
レ
ッ
ジ
系
Ｅ
Ｔ
Ｆ
の
リ
バ
ラ
ン
ス
行
動
や
、
こ
れ
ら
Ｅ
Ｔ
Ｆ
投

資
家
の
行
動
に
つ
い
て
も
描
写
す
る
。



２
　
シ
ョ
ッ
ク
の
内
容

（
１
）B

rexit

、
ト
ラ
ン
プ
・
シ
ョ
ッ
ク
に
つ
い
て

B
rexit

と
は
、
欧
州
連
合
（
Ｅ
Ｕ
）
か
ら
の
英
国
の
離
脱
を
問
う
英
国

国
民
投
票
に
お
い
て
、（
当
初
の
予
想
と
異
な
り
）
Ｅ
Ｕ
か
ら
の
離
脱
派
が

勝
利
し
た
際
の
、
金
融
・
資
本
市
場
の
混
乱
を
指
す
。
日
本
に
お
い
て
は
、

日
中
の
立
会
時
間
中
に
、
当
該
投
票
の
大
勢
が
判
明
し
た
こ
と
で
、
株
価

や
外
国
為
替
レ
ー
ト
の
変
動
等
、
市
場
の
混
乱
が
発
生
し
た
。

ト
ラ
ン
プ
・
シ
ョ
ッ
ク
と
は
、
二
〇
一
六
年
の
米
大
統
領
選
挙
に
お
い

て
、
事
前
に
当
選
が
予
想
さ
れ
た
民
主
党
候
補
の
ヒ
ラ
リ
ー
・
ク
リ
ン
ト

ン
氏
で
は
な
く
、
共
和
党
候
補
の
ド
ナ
ル
ド
・
ト
ラ
ン
プ
氏
が
選
ば
れ
た

こ
と
に
伴
う
金
融
市
場
の
変
動
を
指
す
。
な
お
、
日
本
に
お
い
て
は
、
二

〇
一
六
年
一
一
月
九
日
日
中
の
立
会
時
間
中
に
、（
当
初
が
ク
リ
ン
ト
ン
氏

優
勢
と
伝
え
ら
れ
た
が
、
そ
の
後
事
前
の
予
想
を
覆
し
）
ト
ラ
ン
プ
氏
優

勢
が
判
明
し
た
こ
と
で
株
価
が
急
落
し
た
（
な
お
、
翌
日
の
株
価
は
、
米

国
株
式
市
場
の
上
昇
を
受
け
大
き
く
上
昇
し
て
い
る
）。

（
２
）
各
シ
ョ
ッ
ク
関
連
デ
ー
タ

図
表
１
はB

rexit

シ
ョ
ッ
ク
、
ト
ラ
ン
プ
・
シ
ョ
ッ
ク
（
及
び
そ
の
翌

（49）

図表１　各ショック日の概要

東証一部売買代金

Brexitショック
（2016年６月24日）

32.0億株
3兆4,125億円

東証一部出来高 36.2億株 38.1億株
3兆3,383億円 3兆9,242億円

トランプ・ショック
（2016年11月９日）

トランプ・ショック翌日
（2016年11月10日）

日経平均（前日比）
－1,286.33円
（－7.92％）

－919.84円
（－5.35％）

＋1,092.88円
（＋6.72％）

日経平均　日中の高安差額
1,525.16円
（9.39％）

1,315.90円
（7.66％）

833.16円
（5.12％）

TOPIX（前日比）
－94.23ポイント
（－7.25％）

－62.33ポイント
（－4.57％）

＋75.19ポイント
（＋5.77％）

TOPIX 日中の高安差額
116.28ポイント
（8.95％）

94.64ポイント
（6.94％）

52.89ポイント
（4.06％）

為替（日次ベース）
前日104円44銭
→103円08銭へ
（1円36銭の円高）

前日104円42銭
→103円34銭へ
（1円08銭の円高）

前日103円34銭
→105円64銭へ

（2円30銭の円安）

＊為替は各日の５時現在スポットレート
（出所）日本銀行



日
）
の
金
融
市
場
の
変
動
状
況
を
示
し
て
い
る
。B

rexit

シ
ョ
ッ
ク
時
に
は
、
日
次
デ
ー
タ
で
は
日
経
平
均
は
七
・
九
二
％
、
ト
ラ

ン
プ
・
シ
ョ
ッ
ク
時
に
は
五
・
三
五
％
下
落
し
て
い
る
。
日
中
の
変
動
状
況
（
最
高
値
及
び
最
安
値
の
差
額
）
は
、
日
経
平
均
に
つ

い
てB

rexit

シ
ョ
ッ
ク
時
に
九
・
三
九
％
、
ト
ラ
ン
プ
・
シ
ョ
ッ
ク
時
に
は
七
・
六
六
％
変
動
し
た
。
ま
た
東
証
一
部
市
場
の
出
来

高
も
、B

rexit
シ
ョ
ッ
ク
時
に
三
六
・
二
億
株
、
ト
ラ
ン
プ
・
シ
ョ
ッ
ク
時
に
三
八
・
一
億
株
と
高
水
準
で
あ
り
、
こ
れ
ら
イ
ベ
ン

ト
発
生
が
投
資
家
心
理
に
与
え
た
影
響
の
大
き
さ
が
理
解
さ
れ
る
。

３
　
レ
バ
レ
ッ
ジ
系
Ｅ
Ｔ
Ｆ
と
先
物
価
格
の
制
度
説
明
、
レ
バ
レ
ッ
ジ
系
Ｅ
Ｔ
Ｆ
へ
の
注
目
理
由

（
１
）
商
品
の
概
要

以
下
、「
レ
バ
レ
ッ
ジ
系
Ｅ
Ｔ
Ｆ
」
と
は
、
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
を
商
品
内
に
組
み
込
ん
だ
仕
組
み
Ｅ
Ｔ
Ｆ
（
レ
バ
レ
ッ
ジ
、
イ
ン
バ

ー
ス
、
レ
バ
レ
ッ
ジ
・
イ
ン
バ
ー
ス
）
の
総
称
と
す
る
。
そ
の
代
表
で
あ
る
レ
バ
レ
ッ
ジ
Ｅ
Ｔ
Ｆ
を
中
心
に
、
そ
の
商
品
性
を
説
明

す
る
。

レ
バ
レ
ッ
ジ
Ｅ
Ｔ
Ｆ
と
は
、
証
券
取
引
所
に
上
場
さ
れ
て
い
る
指
数
連
動
型
投
資
信
託
（
Ｅ
Ｔ
Ｆ
）
中
、
日
経
平
均
株
価
な
ど
ベ

ン
チ
マ
ー
ク
と
な
る
株
価
指
数
の
値
動
き
自
体
に
直
接
に
は
連
動
せ
ず
、
株
価
指
数
の
日
々
の
値
動
き
を
増
幅
し
た
値
動
き
に
連
動

し
た
運
用
を
行
う
投
資
信
託
で
あ
る
。
株
式
先
物
取
引
を
使
用
し
た
運
用
が
一
般
的
で
あ
り
、
日
々
、
証
拠
金
を
差
し
入
れ
る
こ
と

で
、
先
物
の
ポ
ジ
シ
ョ
ン
を
保
有
し
、
運
用
資
産
額
の
二
倍
や
三
倍
の
先
物
を
買
い
建
て
る
形
が
中
心
的
で
あ
る
。

仮
に
レ
バ
レ
ッ
ジ
倍
率
を
二
倍
と
す
る
と
、
二
倍
と
な
る
の
は
日
々
の
リ
タ
ー
ン
（
変
動
率
）
で
あ
り
、
前
営
業
日
と
比
べ
た
当

日
の
レ
バ
レ
ッ
ジ
型
Ｅ
Ｔ
Ｆ
の
リ
タ
ー
ン
が
株
価
指
数
の
リ
タ
ー
ン
の
二
倍
と
な
る
よ
う
運
用
さ
れ
る
。
レ
バ
レ
ッ
ジ
Ｅ
Ｔ
Ｆ
に
類

似
し
た
取
引
と
し
て
、
マ
イ
ナ
ス
一
倍
の
リ
タ
ー
ン
を
実
現
す
る
イ
ン
バ
ー
ス
Ｅ
Ｔ
Ｆ
、
マ
イ
ナ
ス
で
複
数
倍
の
リ
タ
ー
ン
を
実
現

（50）



す
る
レ
バ
レ
ッ
ジ
・
イ
ン
バ
ー
ス
Ｅ
Ｔ
Ｆ
が
存
在
す
る
。

（
２
）
レ
バ
レ
ッ
ジ
系
Ｅ
Ｔ
Ｆ
の
リ
バ
ラ
ン
ス
取
引

レ
バ
レ
ッ
ジ
系
Ｅ
Ｔ
Ｆ
は
通
常
、
先
物
市
場
に
お
い
て
資
産
運
用
を
行
っ
て
お
り
、
リ
バ
ラ
ン
ス
と
よ
ば
れ
る
ポ
ジ
シ
ョ
ン
調
整

を
日
々
行
う
点
に
そ
の
特
徴
が
あ
る
。
そ
の
リ
バ
ラ
ン
ス
と
は
、
対
象
と
な
る
株
価
指
数
の
変
動
に
対
し
て
、
フ
ァ
ン
ド
の
価
値
が

一
致
す
る
よ
う
に
、
ポ
ジ
シ
ョ
ン
を
毎
日
調
整
さ
せ
る
こ
と
を
指
す
。

レ
バ
レ
ッ
ジ
Ｅ
Ｔ
Ｆ
に
お
い
て
は
、
具
体
的
に
は
、
対
象
と
な
る
「
指
数
が
上
昇
し
た
日
に
は
買
い
ポ
ジ
シ
ョ
ン
を
追
加
」
し
、

「
指
数
が
下
落
し
た
日
に
は
売
り
ポ
ジ
シ
ョ
ン
を
追
加
」
す
る
必
要
が
あ
る
。
当
該
プ
ロ
セ
ス
は
、
日
々
の
終
値
間
際
に
な
っ
て
、

当
日
の
株
価
の
変
動
を
拡
大
す
る
結
果
を
も
た
ら
し
て
い
る
とC

heng
and

M
adhavan

(2009a,b)

が
指
摘
し
て
い
る
（C

heng
and

M
adhavan

(2009a,b)

の
概
要
に
つ
い
て
は
、
志
馬
（
二
〇
一
二
）「
証
研
レ
ポ
ー
ト
（
一
六
七
〇
号
）『
レ
バ
レ
ッ
ジ
Ｅ
Ｔ
Ｆ
を
巡

る
議
論
―
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
を
組
み
こ
ん
だ
Ｅ
Ｔ
Ｆ
の
紹
介
と
Ｓ
Ｅ
Ｃ
の
動
き
』」
を
参
照
）。

C
heng

and
M

adhavan
(2009a)

は
、S&

P500
の
終
値
近
く
の
収
益
率
を
分
析
し
、
営
業
日
の
午
後
三
〜
四
時
の
間
の
指
数
の
収

益
率
の
状
況
（
変
化
の
方
向
性
と
幅
、
ボ
ラ
テ
ィ
リ
テ
ィ
）
が
、
推
計
さ
れ
る
レ
バ
レ
ッ
ジ
等
Ｅ
Ｔ
Ｆ
に
よ
る
リ
バ
ラ
ン
ス
額
と
統

計
上
有
意
な
関
係
に
あ
る
こ
と
を
示
し
た
。
レ
バ
レ
ッ
ジ
系
Ｅ
Ｔ
Ｆ
は
通
常
、
原
指
数
の
リ
タ
ー
ン
の
整
数
倍
を
実
現
す
る
た
め
に
、

先
物
取
引
を
使
用
し
て
い
る
。
こ
れ
ら
Ｅ
Ｔ
Ｆ
は
日
次
ベ
ー
ス
で
原
指
数
の
リ
タ
ー
ン
の
整
数
倍
を
複
製
す
る
よ
う
設
計
さ
れ
て
お

り
、
そ
の
エ
ク
ス
ポ
ー
ジ
ャ
ー
を
リ
バ
ラ
ン
ス
す
る
こ
と
で
調
整
す
る
必
要
が
あ
る
。
レ
バ
レ
ッ
ジ
型
Ｅ
Ｔ
Ｆ
の
場
合
、
具
体
的
な

リ
バ
ラ
ン
ス
行
動
は
以
下
の
よ
う
に
な
る
。

・
原
指
数
が
上
昇
し
た
場
合
、
先
物
の
追
加
エ
ク
ス
ポ
ー
ジ
ャ
ー
を
増
加
さ
せ
る
（
追
加
的
な
先
物
の
買
い
取
引
）。

（51）



・
原
指
数
が
下
落
し
た
場
合
、
先
物
の
エ
ク
ス
ポ
ー
ジ
ャ
ー

は
削
減
さ
せ
る
（
追
加
的
な
先
物
の
売
り
取
引
）。

こ
う
し
た
レ
バ
レ
ッ
ジ
Ｅ
Ｔ
Ｆ
の
特
性
を
踏
ま
え
て
、
リ
バ

ラ
ン
ス
に
伴
う
先
物
取
引
市
場
の
変
動
が
ト
ラ
ン
プ
・
シ
ョ
ッ

ク
やB

rexit

当
日
に
ど
の
よ
う
に
観
測
さ
れ
る
か
に
つ
い
て
、

以
下
注
目
す
る
。

４
　
レ
バ
レ
ッ
ジ
系
Ｅ
Ｔ
Ｆ
の
状
況

（
１
）
レ
バ
レ
ッ
ジ
系
Ｅ
Ｔ
Ｆ
の
売
買
状
況

本
節
で
は
、
レ
バ
レ
ッ
ジ
系
Ｅ
Ｔ
Ｆ
の
売
買
状
況
に
つ
い
て

説
明
す
る
。
東
京
証
券
取
引
所
に
上
場
さ
れ
て
い
る
Ｅ
Ｔ
Ｆ
中
、

レ
バ
レ
ッ
ジ
系
Ｅ
Ｔ
Ｆ
の
売
買
金
額
は
上
位
を
占
め
、
Ｅ
Ｔ
Ｆ

の
中
心
的
な
部
門
と
し
て
位
置
し
て
い
る
。

図
表
２
及
び
図
表
３
は
そ
れ
ぞ
れ
、
二
〇
一
六
年
の
六
月

（B
rexit

シ
ョ
ッ
ク
日
を
含
む
）
及
び
同
年
一
一
月
（
ト
ラ
ン

プ
・
シ
ョ
ッ
ク
発
生
日
を
含
む
）
の
Ｅ
Ｔ
Ｆ
・
Ｅ
Ｔ
Ｎ
売
買
代

金
ラ
ン
キ
ン
グ
上
位
一
〇
位
銘
柄
を
示
し
て
い
る
。
い
ず
れ
の

月
に
お
い
て
も
、
上
位
一
〇
銘
柄
中
、
六
銘
柄
を
レ
バ
レ
ッ
ジ

（52）

図表２　2016年６月　ETF・ETN売買代金ランキング上位10位銘柄

10

順位
銘柄
コード

日興

楽天投信

9 1330 47,449,499

1459 44,715,635

売買代金
（千円）

運用会社

1 1570 3,943,471,098 野村AM

2 1357 590,676,162 野村AM

3 1579 280,690,703
シンプレ
クス

4 1321 278,050,591 野村AM

8 1552 60,130,471
三菱UFJ
国際投資

（データ出所）東京証券取引所「月間ETF・ETNレポート2016年６月」版

ファンド名 対象指数

NEXT FUNDS日経平均レバレッジ・
インデックス連動型上場投信

日経平均レバレッジ・イン
デックス

NEXT FUNDS日経平均ダブルインバ
ース・インデックス連動型上場投信

日経平均ダブルインバー
ス・インデックス

日経平均ブル２倍上場投信
日経平均レバレッジ・イン
デックス

日経225連動型上場投資信託 日経平均

5 1360 日経平均ベア２倍上場投信
日経平均ダブルインバー
ス・インデックス

214,440,835
シンプレ
クス

6 1306 TOPIX連動型上場投資信託 TOPIX連動型上場投資信託 118,397,072 野村AM

7 1568 TOPIXブル２倍上場投信
TOPIXレバレッジ（２倍）
指数

83,104,884
シンプレ
クス

国際のETF VIX短期先物指数 S&P500 VIX短期先物指数

上場インデックスファンド225 日経平均
楽天ETF─日経ダブルインバース指
数連動型

楽天ETF─日経ダブルイン
バース指数連動型



系
Ｅ
Ｔ
Ｆ
が
占
め
て
い
る
。
な
お
、
両
月
に
お
い
て
取
引
規
模

が
最
も
大
き
い
の
は
野
村
ア
セ
ッ
ト
マ
ネ
ジ
メ
ン
ト
の

「N
E

X
T

F
U

N
D

S

日
経
平
均
レ
バ
レ
ッ
ジ
・
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
連

動
型
上
場
投
信
」
で
あ
り
、
六
月
の
月
間
売
買
代
金
は
約
三
・

九
四
兆
円
、
一
一
月
の
売
買
代
金
は
二
・
七
六
兆
円
で
あ
っ
た
。

（
２
）
レ
バ
レ
ッ
ジ
系
Ｅ
Ｔ
Ｆ
の
残
高
状
況

図
表
４
は
レ
バ
レ
ッ
ジ
系
Ｅ
Ｔ
Ｆ
の
レ
バ
レ
ッ
ジ
、
イ
ン
バ

ー
ス
、
ダ
ブ
ル
イ
ン
バ
ー
ス
等
タ
イ
プ
別
残
高
状
況
を
示
し
て

い
る
。

日
経
平
均
、
Ｔ
Ｏ
Ｐ
Ｉ
Ｘ
の
い
ず
れ
に
お
い
て
も
ダ
ブ
ル
イ

ン
バ
ー
ス
型
の
み
が
拡
大
し
、
レ
バ
レ
ッ
ジ
型
あ
る
い
は
イ
ン

バ
ー
ス
型
は
減
少
し
て
い
る
。
な
お
株
式
市
場
の
下
落
を
投
資

戦
略
と
す
る
イ
ン
バ
ー
ス
型
及
び
ダ
ブ
ル
イ
ン
バ
ー
ス
型
に
お

い
て
、
両
者
は
対
照
的
な
動
き
を
示
し
て
お
り
、
投
資
家
行
動

の
観
点
か
ら
興
味
深
い
。
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図表３　2016年11月　ETF・ETN売買代金ランキング上位10位銘柄

10

順位
銘柄
コード

大和

日興

9 1365 52,574,148

1330 51,171,673

売買代金
（千円）

運用会社

1 1570 2,761,530,599 野村AM

2 1357 545,876,671 野村AM

3 1321 285,983,940 野村AM

4 1579 184,065,126
シンプレ
クス

8 1552 55,676,914
三菱UFJ
国際

（データ出所）東京証券取引所「月間ETF・ETNレポート2016年11月」版

ファンド名 対象指数

NEXT FUNDS日経平均レバレッジ・
インデックス連動型上場投信

日経平均レバレッジ・イン
デックス

NEXT FUNDS日経平均ダブルインバ
ース・インデックス連動型上場投信

日経平均ダブルインバー
ス・インデックス

日経225連動型上場投資信託 日経平均

日経平均ブル２倍上場投信
日経平均レバレッジ・イン
デックス

5 1360 日経平均ベア２倍上場投信
日経平均ダブルインバー
ス・インデックス

129,122,065
シンプレ
クス

6 1306 TOPIX連動型上場投資信託 TOPIX 125,466,477 野村AM

7 1568 TOPIXブル２倍上場投信
TOPIXレバレッジ（２倍）
指数

103,679,950
シンプレ
クス

国際のETF VIX短期先物指数 S&P500 VIX短期先物指数

ダイワ上場投信─日経平均レバレッ
ジ・インデックス

日経平均レバレッジ・イン
デックス

上場インデックスファンド225 日経平均



（
３
）
レ
バ
レ
ッ
ジ
系
Ｅ
Ｔ
Ｆ
の
保
有
者
状
況

本
節
で
は
、
レ
バ
レ
ッ
ジ
系
Ｅ
Ｔ
Ｆ
の
保
有
者
状
況
に
つ
い
て
説
明
す
る
。
図
表

５
は
、
連
動
対
象
の
カ
テ
ゴ
リ
ー
別
に
み
た
Ｅ
Ｔ
Ｆ
所
有
者
別
受
益
権
口
数
で
あ
る

（
同
デ
ー
タ
は
当
該
対
象
Ｅ
Ｔ
Ｆ
の
二
〇
一
六
年
七
月
末
現
在
で
あ
り
、
二
〇
一
六

年
七
月
三
一
日
現
在
で
全
国
の
証
券
取
引
所
に
上
場
す
る
内
国
Ｅ
Ｔ
Ｆ
の
う
ち
、
新

規
上
場
日
以
降
二
〇
一
六
年
七
月
三
一
日
ま
で
に
初
回
決
算
日
が
到
来
し
て
い
な
い

た
め
、
上
場
後
の
受
益
者
の
状
況
が
把
握
で
き
な
い
銘
柄
を
除
い
た
一
九
六
銘
柄
中
、

関
連
す
る
部
分
を
抜
粋
し
た
も
の
で
あ
る
）。
当
該
デ
ー
タ
に
よ
れ
ば
、
レ
バ
レ
ッ

ジ
系
Ｅ
Ｔ
Ｆ
の
保
有
者
中
、
個
人
・
そ
の
他
部
門
が
五
三
・
五
％
、
証
券
会
社
部
門

が
一
八
・
九
％
、
外
国
法
人
等
部
門
が
九
・
五
％
を
占
め
て
い
る
。

５
　B

rexit

、
ト
ラ
ン
プ
・
シ
ョ
ッ
ク
当
日
の
先
物
市
場
の
状
況

（
１
）
先
物
市
場
の
概
要

B
rexit

、
ト
ラ
ン
プ
・
シ
ョ
ッ
ク
各
日
の
先
物
取
引
状
況
に
つ
い
て
説
明
す
る
。

図
表
６
は
各
日
の
先
物
取
引
高
、
図
表
７
は
各
日
の
先
物
価
格
の
一
分
当
た
り
の
変

動
状
況
を
示
し
て
い
る
。
な
お
両
日
の
デ
ー
タ
の
特
徴
を
把
握
す
る
た
め
に
、
両
日

に
先
立
つ
五
営
業
日
間
の
同
種
デ
ー
タ
平
均
値
を
併
せ
て
表
示
し
て
い
る
。

B
rexit

当
日
中
の
先
物
価
格
の
変
動
（
一
分
当
た
り
収
益
率
の
標
準
偏
差
）
は
、

（54）

図表４　レバレッジ系ETFの残高状況

（対象指数・種類別一覧、単位：億円）

＊１：最大規模の野村NEXT FUNDS日経平均レバレッジ・インデックス連動型上場投信は7,344.95
億円→4,095.79億円へ減少。

＊表記ETFの他、日経400指数を対象とするレバレッジ系ETFが存在する。

インバースETF（：×－1） ２銘柄
ダブルインバースETF（：×－2） ２銘柄

インバースETF（：×－1） ３銘柄

残高の変化比
（2016年11月÷５年12月）

0.78倍

0.54倍
1.41倍

備考

ダブルインバースETF（：×－2） 2.83倍 ４銘柄
＜TOPIX＞
レバレッジETF（：×2）

0.62倍 ２銘柄

2015年
12月末

8,277.16 4,736.62

1,040.44 812.45
554.4 1,569.34

444.41 278.06

129.82 70.12
70.44 99.83

2016年
11月末

＜日経平均＞
レバレッジETF（：×2）

0.57倍 ５銘柄（＊１）
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j
個
人
・
そ
の
他

カ
テ
ゴ
リ
ー

7,121,272
74,728,145

合
計

5.8
60.9

h
外
国
法
人
等

77,184,137
6.6

56,692,435
203,741,174

17.4
74,762,976

日
本
株
指
数

ETN

6.0
5.5

8.0
67.6

銘
柄
数

196
104

29
合
計
　

a
＋

g
＋
h
＋
j

1,169,893,646
937,666,212

122,790,000
a
政
府
・
地
方
公
共
団
体

－
－

－
－

－
－

－
g

国
内
法
人
小
計

s
＋
d
＋
f

888,968,335
76.0

806,210,801
86.0

26.9
40,940,583

33.3

s
金
融
機
関
小
計

ａ
＋
ｂ
＋
ｃ
＋
ｄ
＋
ｅ

776,726,923
66.4

746,994,376
79.7

9.9
1,928,612

1.6

ａ
　
都
銀
・
地
銀
等

143,973,023
12.3

129,939,546
13.9

1.6
－

－
ｂ
　
信
託
銀
行

535,228,989
45.8

530,653,683
56.6

5.2
80,057

0.1

外
国
株
指
数

そ
の
他

40
15

34,206,411
48,812,090

－
－

－
－

89.6
5,003,181

14.6
13,152,758

82.1
1,300,545

3.8
4,813,973

48.3
494,438

1.4
770,402

6.8
146,348

0.4
2,543,518

（
ａ
＋
ｂ
の
う
ち
投
資
信
託
分
）

1,745,690
0.1

527,983
0.1

0.1
4,922

0.0
1,187,979

2.4
－

－
（
ａ
＋
ｂ
の
う
ち
年
金
信
託
分
）

1,437,268
0.1

486,475
0.1

－
－

－
950,793

1.9
－

－
ｃ
　
生
命
保
険
会
社

21,596,153
1.8

21,381,371
2.3

0.8
－

－
－

－
－

－
ｄ
　
損
害
保
険
会
社

1,498,592
0.1

263,253
0.0

0.4
1,000

0.0
1,129,039

2.3
－

－
ｅ
　
そ
の
他
の
金
融
機
関

74,430,166
6.4

64,756,523
6.9

25.7
658,759

1.9
371,014

0.8
1,848,555

1.5
d

証
券
会
社

81,801,553
7.0

44,158,482
4.7

5.4
2,624,306

7.7
2,403,356

4.9
31,197,775

25.4
f
事
業
法
人
等

30,439,859
2.6

15,057,943
1.6

2.1
1,078,330

3.2
5,935,429

12.2
7,814,196

6.4
5.5

9,262,699
27.1

2,667,765
5.0

19,940,531
58.3

32,991,567

図
表
５
　
連
動
対
象
の
カ
テ
ゴ
リ
ー
別
に
み
た
所
有
者
別
受
益
権
口
数

（
単
位
：
単
位
、
％
）

（
出
所
）「

E
T

F
受
益
者
情
報
調
査
（

2016年
７
月
）
の
調
査
結
果
に
つ
い
て
」（

2016年
11月

11日
、
株
式
会
社
東
京
証
券
取
引
所
）（

http://w
w

w
.jpx.co.jp/m

arkets/
statistics-equities/exam

ination/02.htm
l）

日
本
株
指
数
中
、

レ
バ
・
イ
ン
バ
型

REIT指
数

24
8

96,362,392
26,418,933

－
－

－

35,685,284
37.0

23,661,012

11,066,914
11.5

21,689,417

8,883,860
9.2

12,768,637
125,677

0.1
1,805,383

－
－

24,806
－

－
－

－
－

214,782
－

－
105,300

2,057,377
2.1

6,795,315
18,187,746

18.9
1,417,634

6,430,624
6.7

553,961
9,152,957

9.5
1,439,966

51,524,151
53.5

1,317,955



各
イ
ベ
ン
ト
に
先
立
つ
五
営
業
日
間
の
平
均

値
と
比
較
し
て
、
日
経
平
均
先
物
及
び
Ｔ
Ｏ

Ｐ
Ｉ
Ｘ
先
物
双
方
共
に
約
三
・
〇
倍
と
大
き

く
な
っ
て
い
る
。
ま
た
ト
ラ
ン
プ
・
シ
ョ
ッ

ク
当
日
の
先
物
変
動
は
、
先
立
つ
五
営
業
日

間
の
平
均
と
比
較
し
て
、
日
経
平
均
先
物
で

三
・
六
倍
、
Ｔ
Ｏ
Ｐ
Ｉ
Ｘ
先
物
三
・
七
倍
と

な
っ
て
い
る
。
こ
れ
ら
結
果
か
ら
も
、
各
イ

ベ
ン
ト
当
日
の
取
引
時
間
中
の
価
格
変
動
の

大
き
さ
が
理
解
さ
れ
る
。

（
２
）
一
一
月
九
日
の
状
況
（
概
要
）

以
下
、
一
一
月
九
日
の
市
場
の
動
き
に
つ

い
て
、
日
本
経
済
新
聞
二
〇
一
六
年
一
一
月

九
日
付
記
事
「
金
融
市
場
、
駆
け
巡
っ
た

『
ト
ラ
ン
プ
・
シ
ョ
ッ
ク
』」
を
参
考
に
、
記

載
す
る
。

朝
方
の
外
国
為
替
市
場
は
一
ド
ル
＝
一
〇

（56）

図表６　各日の先物取引高（9：00－15：15、直近限月）

TOPIX先物

トランプ・ショックに
先立つ５日間平均値

2.3
1.7

日経平均先物 ― 6.1
― 2.6

トランプ・ショック
（2016年11月９日）

トランプ・ショック
翌日

（2016年11月10日）
日経平均
先物取引高

43,058 266,286 102,235

TOPIX
先物取引高

53,695 142,763 94,843

ショック日の前日までの
平均値に対する比率

― ― ―

Brexitに先立つ
５日間平均値

Brexitショック
（2016年６月24日）

43,839 177,475

39,915 141,576

―

― 4.0
― 3.5

図表７　先物価格（日経225先物、TOPIX先物）の１分当たり変動状況

TOPIX
標準偏差

トランプ・ショックに
先立つ５日間の平均値

0.0006390.000408 0.001542

トランプ・ショック
（2016年11月９日）

トランプ・ショック
翌日

（2016年11月10日）
日経平均
先物収益率

－0.000005 －0.000164 0.000013

日経平均
標準偏差

0.00045 0.001652 0.000664

TOPIX
先物収益率

－0.000005 －0.000152 0.000011

Brexitに先立つ
５日間平均値

Brexitショック
（2016年６月24日）

0.000023 －0.000247

0.000775 0.002331

－0.000229

0.000659 0.002013

－0.000021

＊数値は１分間当たりの先物価格収益率の平均値と、同収益率の日中の標準偏差の各日の平均値と
して算出



五
円
台
前
半
で
推
移
し
て
い
た
が
、
午
前
九
時
半
過
ぎ
に
は
米
国
の
激
戦
州
の
フ
ロ
リ
ダ
州
で
ト
ラ
ン
プ
氏
が
優
位
と
報
道
が
あ
り
、

外
国
為
替
市
場
で
は
「
ト
ラ
ン
プ
大
統
領
誕
生
」
を
懸
念
し
た
リ
ス
ク
回
避
の
円
買
い
・
株
売
り
が
広
が
り
、
円
相
場
は
一
時
一
ド

ル
＝
一
〇
四
円
台
半
ば
ま
で
円
高
・
ド
ル
安
が
進
ん
だ
。

し
か
し
午
前
一
〇
時
に
は
一
転
し
て
ク
リ
ン
ト
ン
氏
が
優
勢
と
の
速
報
ニ
ュ
ー
ス
が
伝
わ
り
、
今
度
は
急
速
に
円
安
が
進
行
し
た
。

午
前
一
〇
時
の
時
点
で
一
ド
ル
＝
一
〇
五
円
台
半
ば
と
二
〇
分
あ
ま
り
で
一
円
近
く
下
落
し
た
。

そ
し
て
午
前
一
一
時
過
ぎ
に
は
円
相
場
は
再
び
一
ド
ル
＝
一
〇
三
円
前
半
へ
上
昇
し
た
。
こ
れ
は
激
戦
州
の
フ
ロ
リ
ダ
州
の
開
票

速
報
で
、
ト
ラ
ン
プ
氏
優
位
と
報
道
さ
れ
た
こ
と
に
よ
る
。
そ
の
後
も
激
戦
州
で
あ
る
フ
ロ
リ
ダ
や
ノ
ー
ス
カ
ロ
ラ
イ
ナ
で
の
ト
ラ

ン
プ
氏
の
優
位
が
伝
え
ら
れ
る
と
、
円
は
上
げ
幅
を
広
げ
た
。

午
後
一
二
時
半
に
は
一
ド
ル
＝
一
〇
一
円
台
前
半
と
な
り
、
一
か
月
ぶ
り
の
高
値
と
な
っ
た
。
米
国
の
金
融
市
場
で
も
投
資
家
の

リ
ス
ク
回
避
の
売
り
が
広
が
り
、
米
国
債
が
買
わ
れ
る
一
方
、
ダ
ウ
工
業
株
三
〇
種
平
均
の
先
物
が
八
日
の
現
物
終
値
に
比
べ
て
一

時
六
〇
〇
ド
ル
超
下
落
し
た
。

午
後
二
時
過
ぎ
に
は
、
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
・
タ
イ
ム
ズ
紙
（
電
子
版
）
が
ト
ラ
ン
プ
氏
の
当
選
確
率
が
九
五
％
以
上
に
な
っ
た
と
報

道
。
為
替
は
一
時
一
ド
ル
＝
一
〇
一
円
台
前
半
を
付
け
、
午
後
三
時
過
ぎ
に
円
相
場
は
一
ド
ル
＝
一
〇
二
円
前
半
で
推
移
し
て
い

た
。

（
３
）
先
物
市
場
に
お
け
る
状
況
詳
細

本
節
で
は
、
一
一
月
九
日
の
先
物
市
場
の
状
況
詳
細
を
述
べ
る
。
図
表
８
は
同
日
の
日
経
平
均
先
物
取
引
高
の
日
中
立
会
時
間
中

（9：
00

―15：
15

）
の
一
分
刻
み
の
先
物
出
来
高
推
移
を
示
し
て
い
る
。
当
該
デ
ー
タ
に
お
い
て
は
、
断
続
的
に
先
物
取
引
高
の
大

（57）



（58）

図
表
８
　
ト
ラ
ン
プ
・
シ
ョ
ッ
ク
当
日
の
日
経
平
均
先
物
取
引
高
推
移
（

9：
00－

15：
15、

１
分
刻
み
）

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

3500

4000

4500
9:00
9:07
9:14
9:21
9:28
9:35
9:42
9:49
9:56
10:03
10:10
10:17
10:24
10:31
10:38
10:45
10:52
10:59
11:06
11:13
11:20
11:27
11:34
11:41
11:48
11:55
12:02
12:09
12:16
12:23
12:30
12:37
12:44
12:51
12:58
13:05
13:12
13:19
13:26
13:33
13:40
13:47
13:54
14:01
14:08
14:15
14:22
14:29
14:36
14:43
14:50
14:57
15:04
15:11



き
い
時
間
帯
が
発
生
し
て
い
る
こ
と
が
確
認
さ
れ
る
。

図
表
９
は
、
一
一
月
九
日
の
日
経
平
均
先
物
価
格
の
一
分
刻
み
の
収
益
率
を
絶
対
値
化
し
て
示
し
た
も
の
で
あ
る
。
図
表
８
の
結

果
と
併
せ
る
と
価
格
変
動
の
大
き
い
時
間
帯
に
つ
い
て
、
先
物
取
引
高
が
拡
大
し
て
い
る
時
間
帯
と
一
致
し
て
い
る
事
例
が
多
く
確

認
さ
れ
る
。

図
表
10
は
、
一
一
月
九
日
の
先
物
取
引
高
状
況
の
特
徴
を
把
握
す
る
た
め
に
、
同
日
及
び
同
日
に
先
立
つ
五
営
業
日
の
先
物
取
引

高
の
平
均
値
の
推
移
を
比
較
し
た
も
の
で
あ
る
。
比
較
の
た
め
に
、
各
日
中
取
引
高
合
計
を
一
と
し
て
一
分
毎
の
取
引
比
率
（
日
中

シ
ェ
ア
）
を
示
し
て
い
る
。
こ
の
結
果
、
九
日
午
後
に
お
け
る
取
引
規
模
は
（
そ
れ
に
先
立
つ
五
日
間
の
平
均
に
比
し
て
相
対
的
に
）

大
き
く
な
っ
て
い
る
。
こ
れ
は
断
続
的
に
先
物
取
引
に
大
口
取
引
が
発
生
し
て
い
る
こ
と
を
示
し
て
い
る
。
さ
ら
に
、
前
節
で
述
べ

た
様
に
、
同
日
午
後
に
米
国
大
統
領
選
挙
に
関
連
し
て
イ
ン
パ
ク
ト
の
あ
る
新
規
情
報
が
発
生
し
て
い
な
い
こ
と
を
踏
ま
え
る
と
、

こ
れ
ら
大
口
取
引
は
先
物
投
資
家
の
リ
バ
ラ
ン
ス
取
引
（
ポ
ジ
シ
ョ
ン
調
整
）
で
あ
り
、
そ
の
一
部
を
レ
バ
レ
ッ
ジ
系
リ
バ
ラ
ン
ス

取
引
が
占
め
て
い
る
と
推
測
さ
れ
る
。

図
表
11
は
、
図
表
10
と
同
様
、
一
一
月
九
日
の
日
経
平
均
先
物
取
引
の
収
益
率
（
絶
対
値
化
）
の
分
布
状
況
の
特
徴
を
示
す
た
め

に
、
同
日
及
び
同
日
に
先
立
つ
五
営
業
日
間
の
収
益
率
（
五
日
間
の
平
均
値
）
を
、
日
中
の
収
益
率
合
計
を
一
と
し
て
基
準
化
し
て

示
し
た
も
の
で
あ
る
。
同
図
表
に
よ
れ
ば
、
九
日
デ
ー
タ
に
つ
い
て
は
、
午
前
・
午
後
双
方
に
つ
い
て
、
断
続
的
に
価
格
変
動
が
発

生
し
て
い
る
（
丸
で
囲
っ
た
部
分
）
こ
と
が
確
認
さ
れ
る
。
同
結
果
中
、
午
前
の
変
動
は
、
米
選
挙
戦
に
関
す
る
新
規
情
報
を
反
映

し
て
い
る
と
考
え
ら
れ
る
。
一
方
、
午
後
の
価
格
変
動
の
分
布
頻
度
は
、
先
立
つ
五
日
間
に
比
し
て
相
対
的
に
高
く
、
こ
れ
ら
時
間

帯
に
投
資
家
の
リ
バ
ラ
ン
ス
が
実
施
さ
れ
て
い
る
と
考
え
ら
れ
る
。
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図
表
９
　
ト
ラ
ン
プ
・
シ
ョ
ッ
ク
当
日
の
日
経
平
均
先
物
収
益
率
（
絶
対
値
）
の
推
移
（
１
分
刻
み
）

0

0.001

0.002

0.003

0.004

0.005

0.006

0.007

9:00
9:06
9:12
9:18
9:24
9:30
9:36
9:42
9:48
9:54
10:00
10:06
10:12
10:18
10:24
10:30
10:36
10:42
10:48
10:54
11:00
11:06
11:12
11:18
11:24
11:30
11:36
11:42
11:48
11:54
12:00
12:06
12:12
12:18
12:24
12:30
12:36
12:42
12:48
12:54
13:00
13:06
13:12
13:18
13:24
13:30
13:36
13:42
13:48
13:54
14:00
14:06
14:12
14:18
14:24
14:30
14:36
14:42
14:48
14:54
15:00
15:06
15:12
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図
表
10

日
経
平
均
先
物
の
日
中
取
引
出
来
高
比
率
の
分
布
状
況

先
立
つ
5日
平
均
V
O
L分
布

9日
V
O
L分
布

0.0

0.2

0.4

0.6

0.8

1.0

1.2

1.4

1.6

1.8
9:00
9:07
9:14
9:21
9:28
9:35
9:42
9:49
9:56
10:03
10:10
10:17
10:24
10:31
10:38
10:45
10:52
10:59
11:06
11:13
11:20
11:27
11:34
11:41
11:48
11:55
12:02
12:09
12:16
12:23
12:30
12:37
12:44
12:51
12:58
13:05
13:12
13:19
13:26
13:33
13:40
13:47
13:54
14:01
14:08
14:15
14:22
14:29
14:36
14:43
14:50
14:57
15:04
15:11

＊
日
中
取
引
高
を

100％
と
し
て
１
分
毎
の
取
引
比
率
を
表
記

＊
デ
ー
タ
は

11月
９
日
及
び
先
立
つ
５
日
間
の
平
均
値
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図
表
11

日
中
の
日
経
平
均
先
物
取
引
収
益
率
（
絶
対
値
）
の
分
布
状
況

（
日
中
の
収
益
率
合
計
を

100％
と
し
て
基
準
化
、
９
日
及
び
先
立
つ
５
日
間
平
均
値
）

9:00
9:07
9:14
9:21
9:28
9:35
9:42
9:49
9:56
10:03
10:10
10:17
10:24
10:31
10:38
10:45
10:52
10:59
11:06
11:13
11:20
11:27
11:34
11:41
11:48
11:55
12:02
12:09
12:16
12:23
12:30
12:37
12:44
12:51
12:58
13:05
13:12
13:19
13:26
13:33
13:40
13:47
13:54
14:01
14:08
14:15
14:22
14:29
14:36
14:43
14:50
14:57
15:04
15:11

先
立
つ
5日
間
収
益
率
（
絶
対
値
）
基
準
化

9日
収
益
率
（
絶
対
値
）
基
準
化

0

0.002

0.004

0.006

0.008

0.01

0.012

0.014

0.016

0.018



（
４
）
レ
バ
レ
ッ
ジ
系
Ｅ
Ｔ
Ｆ
の
残
高
変
動
状
況

本
節
で
は
、
レ
バ
レ
ッ
ジ
系
Ｅ
Ｔ
Ｆ
の
残
高
変
動
状
況
に
つ
い
て
、
対
象
指
数
及
び
タ
イ
プ
別
に
説
明
す
る
。

図
表
12
は
、
レ
バ
レ
ッ
ジ
系
Ｅ
Ｔ
Ｆ
の
対
象
指
数
別
、
タ
イ
プ
別
残
高
状
況
を
、B

rexit

及
び
ト
ラ
ン
プ
・
シ
ョ
ッ
ク
当
日
及
び

そ
の
前
日
に
つ
い
て
示
し
て
い
る
。
各
デ
ー
タ
は
、
各
タ
イ
プ
別
Ｅ
Ｔ
Ｆ
の
合
計
値
で
あ
る
が
、
デ
ー
タ
対
象
は
Ｅ
Ｔ
Ｆ
の
日
別
残

高
を
公
表
し
て
い
る
Ｅ
Ｔ
Ｆ
の
み
を
対
象
と
し
て
い
る
（
Ｔ
Ｏ
Ｐ
Ｉ
Ｘ
ダ
ブ
ル
イ
ン
バ
ー
ス
型
に
つ
い
て
日
次
デ
ー
タ
は
採
取
で
き

ず
）。
な
お
各
Ｅ
Ｔ
Ｆ
運
営
会
社
に
よ
っ
て
公
表
数
値
の
金
額
単
位
が
異
な
る
ケ
ー
ス
（
例：

円
単
位
、
億
円
単
位
）
が
存
在
す
る
た

め
、
現
実
の
運
用
金
額
合
計
と
差
異
が
生
じ
て
い
る
可
能
性
が
あ
る
（
但
し
大
勢
に
影
響
は
な
い
と
考
え
ら
れ
る
）。

な
お
、
同
図
表
内
に
は
併
せ
て
、
投
資
残
高
の
変
動
、
当
該
変
動
の
要
因
別
分
析
（
指
数
変
動
に
起
因
す
る
変
動
、
投
資
家
行
動

に
よ
る
新
規
設
定
等
の
変
動
）
を
記
載
し
、
こ
れ
ら
変
動
の
方
向
性
が
一
致
す
る
か
否
か
（
一
致
す
る
場
合
は
○
、
一
致
し
な
い
場

合
は
×
）
を
示
し
て
い
る
。

図
表
12
の
デ
ー
タ
か
ら
は
、
興
味
深
い
数
値
変
動
が
複
数
確
認
さ
れ
る
。
例
え
ば
日
経
イ
ン
バ
ー
ス
型
に
つ
い
て
は
、
ト
ラ
ン

プ
・
シ
ョ
ッ
ク
翌
日
（
一
一
月
一
〇
日
）、
指
数
が
下
落
し
て
い
る
に
も
関
わ
ら
ず
、
投
資
家
行
動
に
よ
る
プ
ラ
ス
三
・
二
四
％
も

の
Ｅ
Ｔ
Ｆ
資
産
残
高
増
が
見
ら
れ
る
。

ま
た
、
日
経
ダ
ブ
ル
イ
ン
バ
ー
ス
型
に
つ
い
て
も
、
指
数
変
動
に
よ
る
資
産
価
値
が
増
加
し
て
い
る
一
方
で
、
投
資
家
に
よ
る
資

産
売
却
行
動
が
活
発
で
あ
り
、
そ
の
規
模
は
六
月
二
四
日
（B

rexit
シ
ョ
ッ
ク
日
）
に
マ
イ
ナ
ス
一
・
八
五
％
、
一
一
月
九
日
（
ト

ラ
ン
プ
・
シ
ョ
ッ
ク
日
）
に
マ
イ
ナ
ス
六
・
〇
三
％
に
達
し
て
い
る
。

Ｔ
Ｏ
Ｐ
Ｉ
Ｘ
イ
ン
バ
ー
ス
型
に
つ
い
て
は
、
日
経
ダ
ブ
ル
イ
ン
バ
ー
ス
型
と
同
様
に
、
六
月
二
四
日
に
お
い
て
、
指
数
変
動
分
が

大
幅
増
加
す
る
一
方
、
投
資
家
行
動
に
よ
る
資
産
売
却
が
前
日
比
で
マ
イ
ナ
ス
五
・
四
二
％
に
達
し
て
い
る
。
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図表12 各レバレッジ系ETFの残高変動状況
（単位：円、％）

○日経レバレッジ型

＊（一致：○、不一致：×）、以下同じ
11月10日

基準日

＋
＋

純資産総額

×
○

11月９日 436,403,529,233 －54,069,497,285 1,206,737,504
495,599,166,992 56,141,925,687 3,053,712,071

指数変動に伴う
変動

投資家行動に
よる変動

投資家行動によ
る変動比率（％）
（前日純資産比）

投資家行動
による増減

増減の方向
の一致（＊）

0.25
0.70

６月23日 697,945,826,674 15,522,474,963 －8,608,890,229 －1.25 ― ×
６月24日 592,064,508,624 －105,683,653,514 －197,664,535 －0.03 ― ○
11月８日 489,266,289,014 －1,631,852,499 22,006,883,148 4.69 ＋ ×

指数変動に
よる増減

＋
―
―
―
＋

基準日

＋

純資産総額

×11月10日 50,870,788,998 －3,411,442,775 1,701,572,957

指数変動に伴う
変動

投資家行動に
よる変動

投資家行動によ
る変動部分（％）

投資家行動
による増減

増減の方向
の一致（＊）

3.24

６月23日 62,987,684,048 －710,125,913 792,425,206 ＋ ×
６月24日 67,596,684,877 4,723,103,220 －114,102,390 －0.18 ― ×

指数変動に
よる増減
―
＋

―

○日経インバース型

11月９日 52,580,658,816 2,748,113,381 1,429,013 0.00 ＋ ＋ ○
11月８日 49,831,116,422 87,471,388 －1,066,929,915 ＋ ― ×

基準日

―

純資産総額

○11月10日 96,755,141,040 －14,878,126,253 －2,614,427,456

指数変動に伴う
変動

投資家行動に
よる変動

投資家行動に
よる変動の比率
（％）

投資家行動
による増減

増減の方向
の一致（＊）

－2.29

６月23日 44,820,225,551 －1,037,790,572 －79,971,196 ― ○
６月24日 50,696,919,429 6,706,261,801 －829,567,923 －1.85 ― ×

指数変動に
よる増減

―
＋

―

○日経ダブルインバース型

11月９日 114,247,694,749 12,003,705,829 －6,562,330,794 －6.03 ＋ ― ×
11月８日 108,806,319,714 386,467,599 －3,377,432,810 ＋ ― ×

基準日

＋

純資産総額

○11月10日 2,622,808,720 295,972,354 5,298

指数変動に伴う
変動

投資家行動に
よる変動

投資家行動によ
る変動部分比率
（％）

投資家行動
による増減

増減の方向
の一致（＊）

0.00

６月23日 2,895,645,279 60,270,286 80,406,888 ＋ ○
６月24日 2,491,473,744 －404,169,945 －1,589 0.00 ― ○

指数変動に
よる増減

＋
―

＋

○TOPIXレバレッジ型

11月９日 2,326,831,067 －275,470,621 －9,733 0.00 ― ― ○
11月８日 2,602,311,422 3,741,001 －4,908 ＋ ― ×



こ
れ
ら
結
果
に
よ
っ
て
、
日
中
に
価
格
が
下
落
し
たB

rexit

及
び
ト
ラ
ン

プ
・
シ
ョ
ッ
ク
に
お
い
て
は
、
株
式
市
場
が
下
落
す
る
こ
と
で
投
資
家
利
益

が
増
加
す
る
Ｔ
Ｏ
Ｐ
Ｉ
Ｘ
イ
ン
バ
ー
ス
、
日
経
ダ
ブ
ル
イ
ン
バ
ー
ス
に
お
い

て
投
資
家
に
よ
る
（
相
対
的
に
大
規
模
な
）
資
産
売
却
行
動
が
確
認
さ
れ
た
。

こ
れ
ら
投
資
家
行
動
は
、
投
資
家
の
逆
張
り
的
行
動
を
示
し
て
い
る
可
能
性

が
あ
る
。
言
い
換
え
れ
ば
、
当
時
は
株
式
市
場
の
下
落
可
能
性
（
負
の
方
向
）

に
レ
バ
レ
ッ
ジ
を
掛
け
た
Ｅ
Ｔ
Ｆ
が
、
逆
張
り
行
動
を
と
る
投
資
家
の
注
目

対
象
に
な
っ
て
い
た
と
も
考
え
ら
れ
る
（
な
お
、
こ
れ
ら
結
果
は
二
〇
一
六

年
一
月
中
の
株
価
下
落
時
に
お
い
て
、
逆
張
り
行
動
が
日
経
レ
バ
レ
ッ
ジ
型

Ｅ
Ｔ
Ｆ
に
お
い
て
顕
著
で
あ
っ
た
こ
と
と
対
照
的
で
あ
る
）。

６
　
お
わ
り
に

以
上
、
本
報
告
で
は
、
二
〇
一
六
年
中
に
発
生
し
たB

rexit

や
、
米
国
大

統
領
選
に
お
け
る
ト
ラ
ン
プ
氏
の
当
選
な
ど
イ
ベ
ン
ト
時
に
お
け
る
株
価
変

動
に
注
目
し
て
当
日
の
株
式
先
物
市
場
な
ど
の
状
況
描
写
を
行
っ
た
。

そ
の
際
に
、
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
を
投
資
対
象
に
組
み
入
れ
た
レ
バ
レ
ッ

ジ
系
Ｅ
Ｔ
Ｆ
の
状
況
と
、
そ
の
先
物
市
場
へ
の
影
響
に
つ
い
て
注
目
し
た
。

理
由
は
、
こ
れ
ら
レ
バ
レ
ッ
ジ
系
Ｅ
Ｔ
Ｆ
の
資
産
の
リ
バ
ラ
ン
ス
取
引
は
、
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基準日

―

純資産総額

○11月10日 5,871,511,106 －397,880,153 －5,151

指数変動に伴う
変動

投資家行動に
よる変動

投資家行動分の
前日比（％）

投資家行動
による増減

増減の方向
の一致（＊）

0.00

６月23日 5,928,531,304 －65,984,977 6,363 ＋ ×
６月24日 6,338,114,976 409,584,297 －625 0.00 ― ×

指数変動に
よる増減
―
＋

―

○TOPIXインバース型

11月９日 6,269,396,410 316,681,484 －26,970 0.00 ＋ ― ×
11月８日 5,952,741,896 －4,134,005 513,185,453

基準日

―

純資産総額

○11月10日 1,330,055,071 －205,149,420 －66,510,789

指数変動に伴う
変動

投資家行動に
よる変動

投資家行動分の
前日比（％）

投資家行動
による増減

増減の方向
の一致（＊）

－4.15

６月23日 1,742,812,290 －39,543,213 －8,100 ― ○
６月24日 1,888,480,875 240,093,177 －94,424,592 －5.42 ― ×

指数変動に
よる増減
―
＋

―

○TOPIXダブルインバース型

11月９日 1,601,715,281 153,657,992 －7,064 0.00 ＋ ― ×
11月８日 1,448,064,353 －2,266,007 －68,950,357 ― ― ○



先
物
市
場
に
お
い
て
機
械
的
に
実
施
さ
れ
る
が
、
日
中
の
変
動
が
大
き
い
日
の
リ
バ
ラ
ン
ス
は
、
結
果
と
し
て
当
該
変
動
を
拡
大
す

る
可
能
性
が
あ
る
こ
と
に
よ
る
。
具
体
的
に
は
、B

rexit

及
び
ト
ラ
ン
プ
・
シ
ョ
ッ
ク
当
日
の
株
式
市
場
の
状
況
を
描
写
、
レ
バ
レ

ッ
ジ
等
Ｅ
Ｔ
Ｆ
の
概
況
を
説
明
し
た
後
、
ト
ラ
ン
プ
・
シ
ョ
ッ
ク
時
に
お
け
る
先
物
市
場
の
状
況
に
つ
い
て
詳
細
に
描
写
、
レ
バ
レ

ッ
ジ
系
Ｅ
Ｔ
Ｆ
に
お
け
る
投
資
家
行
動
に
つ
い
て
簡
単
に
記
載
し
た
。

そ
の
結
果
、
フ
ァ
イ
ン
デ
ィ
ン
グ
と
し
て
、B

rexit

及
び
ト
ラ
ン
プ
・
シ
ョ
ッ
ク
に
お
い
て
は
、
株
式
市
場
が
下
落
す
る
こ
と
で

利
益
が
増
加
す
る
Ｅ
Ｔ
Ｆ
で
あ
る
日
経
ダ
ブ
ル
イ
ン
バ
ー
ス
Ｅ
Ｔ
Ｆ
等
に
お
い
て
、
投
資
家
に
よ
る
（
相
対
的
に
大
規
模
な
）
資
産

売
却
行
動
が
確
認
さ
れ
た
。
こ
れ
は
投
資
家
の
（
相
場
変
動
方
向
に
非
追
随
的
な
行
動
を
と
る
、
い
わ
ゆ
る
）
逆
張
り
行
動
を
示
し

て
い
る
可
能
性
が
あ
る
。
ま
た
、
レ
バ
レ
ッ
ジ
系
商
品
ご
と
の
投
資
家
行
動
を
詳
細
に
み
る
と
、
レ
バ
レ
ッ
ジ
系
Ｅ
Ｔ
Ｆ
商
品
間
で

必
ず
し
も
整
合
的
で
は
な
い
動
き
も
確
認
さ
れ
、
投
資
家
の
行
動
を
探
る
上
で
興
味
深
い
結
果
と
な
っ
た
。
こ
う
し
た
投
資
家
行
動

に
つ
い
て
早
々
に
判
断
を
下
す
こ
と
は
現
時
点
で
は
難
し
く
、
今
後
よ
り
詳
細
か
つ
継
続
的
な
デ
ー
タ
分
析
の
必
要
が
あ
る
。
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