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Ｃ
Ｂ
Ｏ
Ｅ
に
よ
る
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
買
収
合
意

〜
買
収
さ
れ
る
と
い
う
選
択
〜

吉
川
　
真
裕

二
〇
一
六
年
九
月
二
二
日
（
木
）
夕
方
、
米
国
で
最
大
の
オ
プ
シ
ョ
ン
取
引
所
で
あ
る
シ
カ
ゴ
・
ボ
ー
ド
・
オ
プ
シ
ョ
ン
取
引
所

（
Ｃ
Ｂ
Ｏ
Ｅ
）
を
傘
下
に
持
つ
Ｃ
Ｂ
Ｏ
Ｅ
ホ
ー
ル
デ
ィ
ン
グ
ス
が
、
米
国
株
式
市
場
で
第
二
の
取
引
シ
ェ
ア
を
持
ち
、
ヨ
ー
ロ
ッ
パ

の
株
式
市
場
で
は
最
大
の
取
引
シ
ェ
ア
を
持
つ
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
グ
ロ
ー
バ
ル
・
マ
ー
ケ
ッ
ツ
（
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
）
を
買
収
す
る
交
渉
を
進
め
て

い
る
と
い
う
報
道
が
流
れ
、
時
間
外
取
引
で
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
の
株
価
は
二
五
％
近
く
上
昇
し
た
（
１
）。

翌
九
月
二
三
日
（
金
）
に
は
両
当
事
者

か
ら
の
交
渉
を
確
認
す
る
発
表
は
な
く
、
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
の
株
価
は
前
日
比
二
〇
％
の
上
昇
（
時
間
外
取
引
か
ら
は
五
％
の
下
落
）
で
あ

っ
た
が
、
九
月
二
六
日
（
月
）
に
は
Ｃ
Ｂ
Ｏ
Ｅ
に
よ
る
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
買
収
合
意
が
発
表
さ
れ
、
朝
八
時
か
ら
両
社
の
経
営
陣
が
参
加
す

る
テ
レ
コ
ン
フ
ァ
レ
ン
ス
が
お
こ
な
わ
れ
た
（
２
）。

ロ
ン
ド
ン
証
券
取
引
所
を
傘
下
に
持
つ
Ｌ
Ｓ
Ｅ
Ｇ
と
ト
ロ
ン
ト
証
券
取
引
所
を
傘
下

に
持
つ
Ｔ
Ｍ
Ｘ
グ
ル
ー
プ
の
合
併
合
意
（
後
に
撤
回
）
（
３
）

や
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
証
券
取
引
所
を
傘
下
に
持
つ
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト

と
ド
イ
ツ
取
引
所
の
合
併
合
意
（
後
に
撤
回
）
（
４
）、

そ
し
て
Ｌ
Ｓ
Ｅ
Ｇ
と
ド
イ
ツ
取
引
所
の
合
併
合
意
（
進
行
中
）
（
５
）

の
際
に
は
対
等
合

併
と
い
う
言
葉
が
使
わ
れ
て
い
た
が
、
今
回
は
合
併
と
い
う
言
葉
さ
え
使
わ
れ
ず
、
買
収
と
い
う
言
葉
が
使
わ
れ
て
い
た
。

本
稿
で
は
Ｃ
Ｂ
Ｏ
Ｅ
に
よ
る
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
買
収
合
意
の
内
容
を
紹
介
し
、
両
当
事
者
の
思
惑
、
と
り
わ
け
買
収
さ
れ
る
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
の

経
営
陣
の
判
断
に
つ
い
て
考
察
す
る
。



１
　
買
収
合
意
内
容

（
１
）
株
式
買
い
取
り
条
件

Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
傘
下
の
Ｂ
Ｚ
Ｘ
証
券
取
引
所
に
上
場
さ
れ
て
い
る
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
株
式
一
株
に
対
し
て
、
現
金
一
〇
ド
ル
と
ナ
ス
ダ
ッ
ク
に

上
場
さ
れ
て
い
る
Ｃ
Ｂ
Ｏ
Ｅ
ホ
ー
ル
デ
ィ
ン
グ
ス
の
株
式
〇
・
三
二
〇
一
株
、
九
月
二
三
日
の
終
値
で
評
価
し
て
合
計
三
二
・
五
〇

ド
ル
で
Ｃ
Ｂ
Ｏ
Ｅ
ホ
ー
ル
デ
ィ
ン
グ
ス
が
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
の
株
式
を
買
い
取
る
（
総
額
三
二
憶
ド
ル
）。
た
だ
し
、
全
額
現
金
ま
た
は
全

額
株
式
と
い
う
選
択
も
割
り
当
て
調
整
の
範
囲
内
で
可
能
で
あ
る
。

三
二
・
五
〇
ド
ル
と
い
う
価
格
は
メ
デ
ィ
ア
報
道
が
出
る
前
の
九
月
二
二
日
の
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
の
終
値
を
二
二
・
五
％
上
回
る
価
格
で

あ
る
。

株
式
買
い
取
り
は
Ｃ
Ｂ
Ｏ
Ｅ
ホ
ー
ル
デ
ィ
ン
グ
ス
の
株
主
と
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
の
株
主
の
承
認
、
監
督
当
局
の
承
認
を
経
て
二
〇
一
七
年

前
半
に
完
了
す
る
予
定
で
あ
る
。

株
式
買
い
取
り
資
金
お
よ
び
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
の
負
債
借
り
換
え
資
金
と
し
て
一
六
憶
五
〇
〇
〇
万
ド
ル
の
コ
ミ
ッ
ト
メ
ン
ト
・
レ
タ
ー

を
Ｃ
Ｂ
Ｏ
Ｅ
ホ
ー
ル
デ
ィ
ン
グ
ス
は
本
件
の
共
同
財
務
ア
ド
バ
イ
ザ
ー
で
も
あ
る
Ｂ
Ｏ
Ａ
メ
リ
ル
リ
ン
チ
か
ら
受
け
て
い
る
。

（
２
）
財
務
的
便
益

Ｃ
Ｂ
Ｏ
Ｅ
ホ
ー
ル
デ
ィ
ン
グ
ス
は
買
収
後
三
年
以
内
に
年
間
五
〇
〇
憶
ド
ル
、
五
年
以
内
に
年
間
六
五
〇
憶
ド
ル
の
支
出
削
減
効

果
が
得
ら
れ
る
も
の
と
予
想
し
て
お
り
、
こ
の
支
出
削
減
効
果
は
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
の
取
引
シ
ス
テ
ム
を
採
用
す
る
こ
と
等
に
よ
っ
て
実
現

さ
れ
る
見
込
み
で
あ
る
。
ま
た
、
こ
の
買
収
は
完
了
後
一
年
以
内
に
Ｃ
Ｂ
Ｏ
Ｅ
ホ
ー
ル
デ
ィ
ン
グ
ス
の
調
整
済
み
一
株
利
益
を
増
加

さ
せ
、
魅
力
的
な
リ
タ
ー
ン
を
も
た
ら
す
投
資
で
あ
る
と
予
想
し
て
い
る
。
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（
３
）
組
織
と
リ
ー
ダ
ー
シ
ッ
プ

買
収
完
了
後
、
Ｃ
Ｂ
Ｏ
Ｅ
ホ
ー
ル
デ
ィ
ン
グ
ス
の
エ
ド
ワ
ー
ド
・
Ｔ
・
テ
ィ
リ
ー
最
高
経
営
責
任
者
（
Ｃ
Ｅ
Ｏ
）
は
Ｃ
Ｅ
Ｏ
に
留

ま
り
、
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
の
ク
リ
ス
・
コ
ン
キ
ャ
ノ
ン
Ｃ
Ｅ
Ｏ
が
社
長
兼
最
高
業
務
責
任
者
（
Ｃ
Ｏ
Ｏ
）
に
就
任
す
る
予
定
で
あ
り
、
Ｃ
Ｂ

Ｏ
Ｅ
ホ
ー
ル
デ
ィ
ン
グ
ス
の
エ
ド
ワ
ー
ド
・
Ｌ
・
プ
ロ
ボ
ス
ト
社
長
兼
Ｃ
Ｏ
Ｏ
は
退
任
す
る
予
定
で
あ
る
。

ま
た
、
Ｃ
Ｂ
Ｏ
Ｅ
ホ
ー
ル
デ
ィ
ン
グ
ス
の
ア
ラ
ン
・
Ｊ
・
デ
ィ
ー
ン
最
高
財
務
責
任
者
（
Ｃ
Ｆ
Ｏ
）
は
Ｃ
Ｆ
Ｏ
に
留
ま
り
、
Ｂ
Ａ

Ｔ
Ｓ
の
ク
リ
ス
・
イ
サ
ッ
ク
ソ
ン
最
高
情
報
責
任
者
（
Ｃ
Ｉ
Ｏ
）
が
Ｃ
Ｉ
Ｏ
に
就
任
す
る
予
定
で
あ
り
、
Ｃ
Ｂ
Ｏ
Ｅ
ホ
ー
ル
デ
ィ
ン

グ
ス
の
ジ
ェ
ラ
ル
ド
・
Ｔ
・
オ
コ
ン
ネ
ル
Ｃ
Ｉ
Ｏ
は
退
任
す
る
予
定
で
あ
る
。

他
方
、
買
収
完
了
後
に
Ｃ
Ｂ
Ｏ
Ｅ
ホ
ー
ル
デ
ィ
ン
グ
ス
の
取
締
役
会
は
現
在
の
三
人
の
取
締
役
が
退
任
し
、
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
の
取
締
役

会
か
ら
の
三
人
を
加
え
て
一
四
人
に
と
ど
ま
る
予
定
で
あ
る
。

買
収
完
了
後
も
Ｃ
Ｂ
Ｏ
Ｅ
ホ
ー
ル
デ
ィ
ン
グ
ス
の
本
社
は
シ
カ
ゴ
に
留
ま
り
、
カ
ン
ザ
ス
・
シ
テ
ィ
、
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
、
ロ
ン
ド

ン
、
サ
ン
フ
ラ
ン
シ
ス
コ
、
シ
ン
ガ
ポ
ー
ル
、
キ
ト
（
エ
ク
ア
ド
ル
）
の
事
務
所
は
維
持
さ
れ
る
予
定
で
あ
る
。

（
４
）
ア
ド
バ
イ
ザ
ー

Ｂ
Ｏ
Ａ
メ
リ
ル
リ
ン
チ
と
ブ
ロ
ー
ド
ヘ
ブ
ン
・
キ
ャ
ピ
タ
ル
・
パ
ー
ト
ナ
ー
ズ
Ｌ
Ｌ
Ｃ
が
Ｃ
Ｂ
Ｏ
Ｅ
ホ
ー
ル
デ
ィ
ン
グ
ス
の
共
同

財
務
ア
ド
バ
イ
ザ
ー
、
シ
ド
レ
イ
・
オ
ー
ス
テ
ィ
ン
Ｌ
Ｌ
Ｐ
が
Ｃ
Ｂ
Ｏ
Ｅ
ホ
ー
ル
デ
ィ
ン
グ
ス
の
法
律
顧
問
を
務
め
、
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
に

対
し
て
は
バ
ー
ク
レ
イ
ズ
・
キ
ャ
ピ
タ
ル
が
筆
頭
財
務
ア
ド
バ
イ
ザ
ー
、
Ｕ
Ｂ
Ｓ
イ
ン
ベ
ス
ト
メ
ン
ト
・
バ
ン
ク
が
共
同
財
務
ア
ド

バ
イ
ザ
ー
、
デ
イ
ビ
ス
・
ポ
ー
ク
＆
ワ
ー
ド
ウ
ェ
ル
Ｌ
Ｌ
Ｐ
が
法
律
顧
問
を
務
め
る
。
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２
　
補
完
的
な
組
み
合
わ
せ

米
国
で
最
大
の
オ
プ
シ
ョ
ン
取
引
所
で
あ
る
シ
カ
ゴ
・
ボ
ー
ド
・
オ
プ
シ
ョ
ン
取
引
所
（
Ｃ
Ｂ
Ｏ
Ｅ
）
と
ボ
ラ
テ
ィ
リ
テ
ィ
指
数

等
を
上
場
す
る
Ｃ
Ｂ
Ｏ
Ｅ
先
物
取
引
所
（
Ｃ
Ｆ
Ｅ
）
を
傘
下
に
持
つ
Ｃ
Ｂ
Ｏ
Ｅ
ホ
ー
ル
デ
ィ
ン
グ
ス
は
米
国
の
先
物
・
オ
プ
シ
ョ
ン

取
引
に
か
か
わ
る
収
入
が
主
な
収
入
源
で
あ
る
一
方
、
米
国
株
式
市
場
で
第
二
の
取
引
シ
ェ
ア
を
持
ち
、
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
の
株
式
市
場

で
は
最
大
の
取
引
シ
ェ
ア
を
持
つ
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
グ
ロ
ー
バ
ル
・
マ
ー
ケ
ッ
ツ
の
収
入
源
は
米
国
の
株
式
取
引
に
か
か
わ
る
収
入
（
六

六
％
）・
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
の
株
式
取
引
に
か
か
わ
る
収
入
（
一
六
％
）・
外
貨
取
引
に
か
か
わ
る
収
入
（
九
％
）・
米
国
の
オ
プ
シ
ョ
ン
取

引
に
か
か
わ
る
収
入
（
九
％
）
で
あ
り
、
米
国
の
オ
プ
シ
ョ
ン
取
引
に
か
か
わ
る
収
入
以
外
に
は
重
な
る
と
こ
ろ
が
な
く
、
収
入
源

の
多
様
化
を
は
か
る
上
で
は
補
完
的
な
組
み
合
わ
せ
と
な
る
は
ず
で
あ
る
。
し
か
も
Ｃ
Ｂ
Ｏ
Ｅ
ホ
ー
ル
デ
ィ
ン
グ
ス
の
先
物
・
オ
プ

シ
ョ
ン
取
引
に
か
か
わ
る
収
入
の
多
く
は
専
属
上
場
権
を
有
す
る
Ｃ
Ｂ
Ｏ
Ｅ
で
の
Ｓ
＆
Ｐ
五
〇
〇
株
価
指
数
オ
プ
シ
ョ
ン
取
引
、
Ｃ

Ｆ
Ｅ
の
Ｖ
Ｉ
Ｘ
指
数
先
物
取
引
・
Ｃ
Ｂ
Ｏ
Ｅ
の
Ｖ
Ｉ
Ｘ
指
数
オ
プ
シ
ョ
ン
取
引
に
か
か
わ
っ
て
お
り
、
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
と
競
合
す
る
株
式

オ
プ
シ
ョ
ン
取
引
か
ら
の
収
入
は
少
な
い
。

Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
の
買
収
実
現
後
の
Ｃ
Ｂ
Ｏ
Ｅ
ホ
ー
ル
デ
ィ
ン
グ
ス
の
資
産
ク
ラ
ス
別
に
見
た
収
入
構
成
は
米
国
の
先
物
・
オ
プ
シ
ョ
ン

取
引
に
か
か
わ
る
収
入
（
六
五
％
）・
米
国
の
株
式
取
引
に
か
か
わ
る
収
入
（
二
六
％
）・
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
の
株
式
取
引
に
か
か
わ
る
収

入
（
六
％
）・
外
貨
取
引
に
か
か
わ
る
収
入
（
三
％
）
と
な
り
、
米
国
の
先
物
・
オ
プ
シ
ョ
ン
取
引
に
集
中
し
た
収
入
源
が
多
様
化

さ
れ
る
こ
と
が
公
表
さ
れ
た
資
料
で
予
想
さ
れ
て
い
る
。
他
方
、
Ｃ
Ｂ
Ｏ
Ｅ
ホ
ー
ル
デ
ィ
ン
グ
ス
の
タ
イ
プ
別
に
見
た
収
入
構
成
で

も
取
引
手
数
料
収
入
（
七
四
％
）・
市
場
情
報
料
収
入
（
五
％
）・
そ
の
他
収
入
（
二
二
％
）
か
ら
、
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
の
買
収
実
現
後
に
は

取
引
手
数
料
収
入
（
六
二
％
）・
市
場
情
報
料
収
入
（
一
六
％
）・
そ
の
他
収
入
（
二
二
％
）
と
な
り
、
取
引
手
数
料
収
入
に
集
中
し

た
収
入
源
が
緩
和
さ
れ
る
こ
と
が
公
表
さ
れ
た
資
料
で
予
想
さ
れ
て
い
る
。

（21）



３
　
買
収
さ
れ
る
と
い
う
選
択

資
産
ク
ラ
ス
別
に
見
て
も
タ
イ
プ
別
に
見
て
も
Ｃ
Ｂ
Ｏ
Ｅ
ホ
ー
ル
デ
ィ
ン
グ
ス
に
と
っ
て
は
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
の
買
収
は
好
ま
し
い
選
択

で
あ
る
こ
と
は
容
易
に
理
解
で
き
る
。
し
か
も
同
じ
シ
カ
ゴ
に
本
拠
を
持
つ
Ｃ
Ｍ
Ｅ
ホ
ー
ル
デ
ィ
ン
グ
ス
等
に
買
収
さ
れ
る
と
い
う

噂
の
絶
え
な
か
っ
た
Ｃ
Ｂ
Ｏ
Ｅ
ホ
ー
ル
デ
ィ
ン
グ
ス
の
時
価
総
額
が
五
割
増
し
と
な
り
、
買
収
さ
れ
る
可
能
性
を
低
下
さ
せ
る
こ
と

に
も
役
立
つ
は
ず
で
あ
る
。
実
際
、
本
年
四
月
に
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
が
傘
下
の
Ｂ
Ｚ
Ｘ
証
券
取
引
所
に
上
場
さ
れ
る
前
に
Ｃ
Ｂ
Ｏ
Ｅ
ホ
ー
ル

デ
ィ
ン
グ
ス
か
ら
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
に
対
す
る
買
収
交
渉
は
は
じ
ま
っ
て
い
た
と
い
う
。

他
方
、
こ
の
買
収
提
案
は
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
に
と
っ
て
は
ど
の
よ
う
な
意
味
を
持
つ
の
で
あ
ろ
う
か
。
競
合
す
る
と
こ
ろ
の
少
な
い
補
完

的
な
組
み
合
わ
せ
と
い
う
点
で
は
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
に
と
っ
て
も
同
じ
で
あ
り
、
参
入
し
て
日
も
浅
く
、
プ
レ
ゼ
ン
ス
の
小
さ
な
先
物
・
オ

プ
シ
ョ
ン
市
場
で
の
シ
ェ
ア
拡
大
は
好
ま
し
い
も
の
で
あ
ろ
う
。
た
だ
し
、
時
価
総
額
が
二
倍
の
Ｃ
Ｂ
Ｏ
Ｅ
ホ
ー
ル
デ
ィ
ン
グ
ス
を

買
収
す
る
こ
と
は
で
き
ず
、
買
収
さ
れ
る
と
い
う
形
で
の
グ
ル
ー
プ
化
で
あ
り
、
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
の
経
営
陣
に
と
っ
て
は
イ
ニ
シ
ア
テ
ィ

ブ
の
喪
失
は
免
れ
な
い
は
ず
で
あ
る
。

Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
は
も
と
も
と
二
〇
〇
五
年
に
レ
ギ
ュ
レ
ー
シ
ョ
ン
Ｎ
Ｍ
Ｓ
の
導
入
が
決
定
さ
れ
、
Ｅ
Ｃ
Ｎ
（
ア
ー
キ
ペ
ラ
ゴ
）
か
ら
取

引
所
と
な
っ
て
間
も
な
い
Ａ
Ｒ
Ｃ
Ａ
証
券
取
引
所
が
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
証
券
取
引
所
に
買
収
さ
れ
、
Ｅ
Ｃ
Ｎ
最
大
手
の
Ｉ
Ｎ
Ｅ
Ｔ
（
Ｅ

Ｃ
Ｎ
最
大
手
の
イ
ン
ス
テ
ィ
ネ
ッ
ト
が
Ｅ
Ｃ
Ｎ
二
番
手
の
ア
イ
ラ
ン
ド
を
買
収
し
て
統
合
）
が
ナ
ス
ダ
ッ
ク
に
買
収
さ
れ
る
こ
と
に

な
っ
た
際
、
株
式
市
場
の
寡
占
化
に
反
対
し
た
ト
レ
ー
ド
ボ
ッ
ト
の
カ
ミ
ン
グ
ス
Ｃ
Ｅ
Ｏ
に
よ
っ
て
Ｅ
Ｃ
Ｎ
と
し
て
設
立
さ
れ
た
（
６
）。

初
代
の
カ
ミ
ン
グ
ス
Ｃ
Ｅ
Ｏ
は
買
収
に
よ
っ
て
取
引
シ
ェ
ア
を
維
持
し
よ
う
と
す
る
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
証
券
取
引
所
と
ナ
ス
ダ
ッ
ク
を

厳
し
く
批
判
し
て
い
た
が
、
証
券
取
引
所
へ
の
認
可
申
請
を
進
め
る
過
程
で
カ
ミ
ン
グ
ス
Ｃ
Ｅ
Ｏ
が
ト
レ
ー
ド
ボ
ッ
ト
の
Ｃ
Ｅ
Ｏ
を

兼
任
し
て
い
る
こ
と
が
問
題
と
な
り
、
ラ
タ
ー
マ
ン
Ｃ
Ｏ
Ｏ
が
二
〇
〇
七
年
七
月
に
二
代
目
の
Ｃ
Ｅ
Ｏ
に
就
任
し
、
二
〇
〇
八
年
一

（22）



一
月
に
ア
メ
リ
カ
第
三
の
証
券
取
引
所
と
な
っ
た
（
Ｂ
Ｚ
Ｘ
）。
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
は
ア
メ
リ
カ
で
の
成
功
に
な
ら
っ
て
二
〇
〇
八
年
一
〇

月
に
金
融
商
品
市
場
指
令
（M

iF
ID

）
で
定
め
ら
れ
た
代
替
的
取
引
シ
ス
テ
ム
（
Ｍ
Ｔ
Ｆ
）
を
英
国
で
開
設
し
た
（
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
ヨ
ー

ロ
ッ
パ
）。
そ
し
て
、
二
〇
一
〇
年
二
月
に
は
オ
プ
シ
ョ
ン
取
引
所
を
ア
メ
リ
カ
で
開
設
し
、
株
式
オ
プ
シ
ョ
ン
の
取
引
に
も
参
入

し
た
（
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
オ
プ
シ
ョ
ン
ズ
）。
さ
ら
に
、
二
〇
一
〇
年
一
一
月
に
は
注
文
板
の
指
値
注
文
を
消
化
し
た
者
が
リ
ベ
ー
ト
を
受

け
取
り
、
指
値
注
文
が
消
化
さ
れ
た
者
は
場
口
銭
を
支
払
う
テ
イ
カ
ー
・
メ
イ
カ
ー
・
プ
ラ
イ
シ
ン
グ
を
採
用
す
る
第
二
の
証
券
取

引
所
を
ア
メ
リ
カ
で
開
設
し
た
（
Ｂ
Ｙ
Ｘ
）。

こ
う
し
た
多
角
化
戦
略
は
そ
れ
ほ
ど
大
き
な
成
果
を
上
げ
た
と
は
言
え
な
か
っ
た
が
、
二
〇
一
一
年
二
月
に
ロ
ン
ド
ン
証
券
取
引

所
に
匹
敵
す
る
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
最
大
の
Ｍ
Ｔ
Ｆ
で
あ
っ
た
カ
イ
エ
ッ
ク
ス
・
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
を
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
が
買
収
す
る
こ
と

で
合
意
し
、
二
〇
一
一
年
一
一
月
に
は
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
最
大
級
の
株
式
取
引
市
場
と
し
て
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
カ
イ
エ
ッ
ク
ス
・
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
が

誕
生
し
た
（
二
〇
一
三
年
五
月
に
は
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
カ
イ
エ
ッ
ク
ス
・
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
は
英
国
で
公
認
投
資
取
引
所
と
し
て
認
可
、
後
に
Ｂ

Ａ
Ｔ
Ｓ
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
と
改
名
）。
さ
ら
に
、
二
〇
一
三
年
八
月
に
は
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
に
続
い
て
Ｅ
Ｃ
Ｎ
か
ら
証
券
取
引
所
と
な
っ
た
ダ
イ

レ
ク
ト
エ
ッ
ジ
証
券
取
引
所
と
の
合
併
に
合
意
し
、
二
〇
一
四
年
に
は
株
式
取
引
シ
ェ
ア
で
は
ナ
ス
ダ
ッ
ク
Ｏ
Ｍ
Ｘ
を
上
回
る
証
券

取
引
所
運
営
会
社
と
な
っ
た
。
そ
し
て
、
二
〇
一
五
年
三
月
に
三
代
目
の
Ｃ
Ｅ
Ｏ
と
し
て
コ
ン
キ
ャ
ノ
ン
氏
が
就
任
し
、
二
〇
一
六

年
四
月
に
傘
下
の
Ｂ
Ｚ
Ｘ
証
券
取
引
所
に
株
式
を
上
場
し
た
。

Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
の
成
功
の
一
部
は
低
コ
ス
ト
の
取
引
市
場
を
米
国
の
株
式
市
場
と
オ
プ
シ
ョ
ン
市
場
に
導
入
し
た
こ
と
で
あ
っ
た
が
、

あ
と
の
成
功
は
カ
イ
エ
ッ
ク
ス
・
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
と
ダ
イ
レ
ク
ト
エ
ッ
ジ
証
券
取
引
所
の
買
収
で
あ
っ
て
初
代
カ
ミ
ン
グ
ス
Ｃ
Ｅ
Ｏ
が

批
判
し
て
い
た
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
証
券
取
引
所
や
ナ
ス
ダ
ッ
ク
と
同
じ
戦
略
で
あ
っ
た
と
言
え
る
。
と
り
わ
け
取
引
シ
ェ
ア
で
は
全
く

及
ば
な
い
カ
イ
エ
ッ
ク
ス
・
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
の
買
収
で
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
の
株
式
市
場
で
の
地
位
を
得
た
こ
と
は
間
違
い
な
い
。
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米
国
と
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
を
合
わ
せ
た
株
式
取
引
シ
ェ
ア
で
は
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
証
券
取
引
所
を
傘
下
に
持
つ
イ
ン
タ
ー
コ
ン
テ
ィ
ネ
ン

タ
ル
取
引
所
（
Ｉ
Ｃ
Ｅ
）
や
ナ
ス
ダ
ッ
ク
を
上
回
り
、
株
式
オ
プ
シ
ョ
ン
や
外
貨
取
引
（
ナ
イ
ト
・
キ
ャ
ピ
タ
ル
か
ら
買
収
し
た
英

国
の
ホ
ッ
ト
ス
ポ
ッ
ト
）
で
も
取
引
シ
ェ
ア
を
上
昇
さ
せ
て
い
る
だ
け
に
、
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
は
取
引
市
場
運
営
会
社
と
し
て
は
世
界
的
な

会
社
の
一
つ
と
言
え
る
。
た
だ
し
、
低
コ
ス
ト
で
取
引
市
場
を
提
供
す
る
と
い
う
ビ
ジ
ネ
ス
・
モ
デ
ル
で
は
取
扱
金
額
は
大
き
く
て

も
収
入
金
額
は
そ
れ
ほ
ど
大
き
く
な
く
、
時
価
総
額
も
大
き
く
は
な
い
。
し
か
も
米
国
の
株
式
市
場
や
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
の
株
式
市
場
で

の
取
引
シ
ェ
ア
も
頭
打
ち
傾
向
に
あ
り
、
ど
ん
ど
ん
上
昇
し
て
い
く
と
い
う
見
込
み
も
立
て
に
く
い
。

Ｃ
Ｂ
Ｏ
Ｅ
ホ
ー
ル
デ
ィ
ン
グ
ス
と
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
の
補
完
的
な
組
み
合
わ
せ
は
資
産
ク
ラ
ス
や
収
入
タ
イ
プ
の
違
い
以
上
に
ビ
ジ
ネ

ス
・
モ
デ
ル
の
違
い
と
考
え
た
方
が
い
い
だ
ろ
う
。
安
売
り
戦
略
で
拡
大
し
て
き
た
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
は
安
売
り
競
争
と
い
う
性
格
か
ら
常

に
競
争
に
さ
ら
さ
れ
た
不
安
定
さ
が
伴
う
。
安
売
り
戦
略
を
と
る
ラ
イ
バ
ル
の
登
場
に
よ
る
シ
ェ
ア
低
下
の
リ
ス
ク
は
排
除
で
き
な

い
。
他
方
、
専
属
上
場
権
に
守
ら
れ
た
Ｓ
＆
Ｐ
五
〇
〇
指
数
オ
プ
シ
ョ
ン
や
Ｖ
Ｉ
Ｘ
指
数
先
物
・
オ
プ
シ
ョ
ン
を
主
な
収
入
源
と
す

る
Ｃ
Ｂ
Ｏ
Ｅ
ホ
ー
ル
デ
ィ
ン
グ
ス
は
ブ
ラ
ン
ド
力
を
生
か
し
て
大
き
な
利
益
を
上
げ
て
い
る
。
こ
れ
は
従
来
の
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
と
は
正
反

対
の
ビ
ジ
ネ
ス
・
モ
デ
ル
で
あ
り
、
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
に
と
っ
て
は
垂
涎
の
相
手
で
あ
ろ
う
。
た
だ
し
、
よ
り
大
き
な
相
手
を
買
収
す
る
こ

と
は
で
き
な
い
の
で
、
買
収
さ
れ
る
と
い
う
形
で
し
か
取
り
込
む
こ
と
は
で
き
な
い
。
テ
レ
コ
ン
フ
ァ
レ
ン
ス
で
は
株
主
の
利
益
を

買
収
合
意
の
理
由
と
し
て
コ
ン
キ
ャ
ノ
ン
Ｃ
Ｅ
Ｏ
は
あ
げ
て
い
た
が
、
た
と
え
買
収
さ
れ
た
と
し
て
も
先
物
・
オ
プ
シ
ョ
ン
し
か
取

引
し
た
こ
と
が
な
く
、
海
外
へ
の
進
出
を
お
こ
な
っ
た
こ
と
も
な
い
相
手
で
は
株
式
市
場
や
海
外
市
場
で
の
イ
ニ
シ
ア
テ
ィ
ブ
を
に

ぎ
れ
る
と
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
の
経
営
陣
は
考
え
た
の
で
は
な
い
だ
ろ
う
か
。
あ
る
い
は
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
に
買
収
さ
れ
て
な
く
な
っ
た
カ
イ
エ
ッ
ク

ス
・
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
の
経
営
陣
と
同
じ
く
、
す
で
に
自
分
た
ち
の
役
割
は
終
了
し
、
株
主
に
利
益
確
保
の
チ
ャ
ン
ス
を
与
え
て
、
後
は

買
収
相
手
に
す
べ
て
ゆ
だ
ね
る
と
い
う
判
断
な
の
で
あ
ろ
う
か
。
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二
〇
一
一
年
に
ド
イ
ツ
取
引
所
と
の
合
併
で
合
意
し
た
に
も
か
か
わ
ら
ず
、
二
〇
一
二
年
に
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
連
合
（
Ｅ
Ｕ
）
か
ら
合

併
の
差
し
止
め
を
通
告
さ
れ
、
合
併
を
撤
回
し
た
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
証
券
取
引
所
は
二
〇
一
三
年
に
Ｉ
Ｃ
Ｅ
に
買
収
さ
れ
た
（
７
）。

Ｉ
Ｃ
Ｅ

は
買
収
後
も
グ
ル
ー
プ
の
利
益
を
伸
ば
し
、
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
証
券
取
引
所
は
直
接
収
入
の
心
配
を
す
る
必
要
は
な
く
な
っ
た
。
し
か

し
、
Ｉ
Ｃ
Ｅ
か
ら
派
遣
さ
れ
た
新
た
な
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
証
券
取
引
所
の
Ｃ
Ｅ
Ｏ
は
株
式
市
場
に
か
か
わ
っ
て
き
た
経
験
も
少
な
く
、

メ
デ
ィ
ア
に
取
り
上
げ
ら
れ
る
こ
と
も
ほ
と
ん
ど
な
く
な
っ
た
。
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
が
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
証
券
取
引
所
の
二
の
舞
に
な
る
の
か
、

あ
る
い
は
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
証
券
取
引
所
と
は
異
な
る
形
で
イ
ニ
シ
ア
テ
ィ
ブ
を
発
揮
し
続
け
る
の
か
。
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
証
券
取
引
所

の
場
合
に
は
買
収
後
に
Ｃ
Ｅ
Ｏ
の
退
任
が
決
ま
っ
て
い
た
が
、
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
の
場
合
に
は
コ
ン
キ
ャ
ノ
ン
Ｃ
Ｅ
Ｏ
は
社
長
兼
Ｃ
Ｏ
Ｏ
と

し
て
合
併
会
社
に
留
ま
る
。
Ｃ
Ｂ
Ｏ
Ｅ
ホ
ー
ル
デ
ィ
ン
グ
ス
の
経
営
陣
が
経
験
の
な
い
株
式
市
場
や
海
外
市
場
で
の
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
の
戦

略
を
大
幅
に
変
え
る
と
は
考
え
に
く
い
。
せ
っ
か
く
買
収
し
た
会
社
の
価
値
を
維
持
す
る
た
め
に
も
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
の
経
営
は
コ
ン
キ
ャ

ノ
ン
社
長
兼
Ｃ
Ｏ
Ｏ
や
株
式
市
場
の
専
門
家
に
任
せ
る
こ
と
に
な
る
も
の
と
予
想
さ
れ
る
。

Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
が
株
式
市
場
や
オ
プ
シ
ョ
ン
市
場
、
外
貨
取
引
市
場
に
低
価
格
の
市
場
を
も
た
ら
し
、
競
争
を
激
化
さ
せ
た
こ
と
は
間

違
い
な
い
。
そ
し
て
、
多
く
の
利
用
者
は
そ
の
利
益
を
直
接
・
間
接
に
享
受
し
て
き
た
は
ず
で
あ
る
。
だ
が
、
さ
ら
な
る
拡
大
が
難

し
く
な
っ
て
き
た
こ
と
も
事
実
で
あ
ろ
う
。
今
回
の
Ｃ
Ｂ
Ｏ
Ｅ
ホ
ー
ル
デ
ィ
ン
グ
ス
に
よ
る
買
収
を
通
じ
て
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
は
ど
の
よ
う

に
変
わ
る
の
か
。
あ
る
い
は
Ｃ
Ｂ
Ｏ
Ｅ
ホ
ー
ル
デ
ィ
ン
グ
ス
は
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
の
買
収
に
よ
っ
て
ど
の
よ
う
に
変
わ
る
の
か
。
買
収
後
の

成
り
行
き
を
注
意
深
く
見
守
っ
て
い
き
た
い
。
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