
は
じ
め
に

ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
に
関
す
る
関
心
が
高
ま
っ
て
い
る
。
ち
な
み
に
、
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
を
新
聞
記
事
検
索
（
１
）

す

る
と
、
初
め
て
新
聞
記
事
に
取
り
上
げ
ら
れ
た
の
は
、
二
〇
一
〇
年
一
〇
月
で
あ
り
（
２
）、

同
年
の
掲
載
件
数
は
こ
の
一
件
の
み
で
、
翌

二
〇
一
一
年
も
二
件
に
過
ぎ
な
か
っ
た
が
、
そ
の
後
二
〇
一
二
年
七
〇
件
、
二
〇
一
三
年
五
六
七
件
と
増
加
し
、
二
〇
一
四
年
に
は

一
四
一
四
件
に
達
し
て
い
る
。
二
〇
一
五
年
は
一
一
月
末
現
在
、
二
三
八
六
件
で
あ
る
。
な
お
、
見
出
し
だ
け
に
限
定
す
る
と
、
初

め
て
見
出
し
に
登
場
し
た
の
は
、
二
〇
一
二
年
二
月
で
あ
り
（
３
）、

同
年
の
掲
載
件
数
は
一
九
件
に
過
ぎ
な
か
っ
た
が
、
翌
二
〇
一
三
年

六
七
件
、
二
〇
一
四
年
一
八
六
件
と
増
加
し
、
二
〇
一
五
年
は
一
一
月
末
現
在
、
二
一
八
件
に
達
し
て
い
る
。
ま
た
、
海
外
の
デ
ー

タ
に
関
し
て
は
、
学
術
文
献
を
中
心
と
し
た
デ
ー
タ
ベ
ー
ス
Ｅ
Ｂ
Ｓ
Ｃ
Ｏ
で
検
索
す
る
と
、
二
〇
〇
九
年
は
〇
件
で
あ
っ
た
が
、
二

〇
一
〇
年
九
件
、
二
〇
一
一
年
六
五
件
、
二
〇
一
二
年
四
一
五
件
、
二
〇
一
三
年
八
八
四
件
、
二
〇
一
四
年
一
一
〇
四
件
、
二
〇
一

五
年
一
一
月
末
九
七
八
件
と
な
っ
て
い
る
。

こ
れ
ら
の
デ
ー
タ
は
、
内
外
で
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
の
周
知
性
が
高
ま
っ
て
い
る
こ
と
を
意
味
し
て
お
り
、
そ
の
背
景
に

は
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
に
よ
る
資
金
調
達
や
資
金
提
供
の
拡
大
・
活
発
化
と
い
う
事
実
が
あ
る
と
考
え
ら
れ
る
。

そ
こ
で
、
本
稿
で
は
、
世
界
的
な
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
の
拡
大
傾
向
を
デ
ー
タ
に
よ
っ
て
概
観
し
、
そ
の
趨
勢
を
展
望
す

る
。
な
お
、
本
稿
で
紹
介
す
る
デ
ー
タ
は
、"2015C

F
T

he
C

row
dfunding

Industry
R

eport"

で
あ
り
、
こ
の
レ
ポ
ー
ト
は
、

（1）

ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
の
世
界
的
趨
勢

松
尾
　
順
介



m
assolution

と
い
う
組
織
が
世
界
の
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
市
場
の
現
状
に
つ
い
て

調
査
・
報
告
し
て
い
る
も
の
で
あ
る
。

１
　
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
の
地
理
的
拡
大

地
域
別
に
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
の
成
長
を
見
る
と
、
以
下
の
よ
う
に
世
界
全
体
で

は
、
二
〇
一
二
年
二
七
億
ド
ル
、
二
〇
一
三
年
六
一
億
ド
ル
か
ら
大
き
く
成
長
し
、
二
〇
一

四
年
に
は
一
六
二
億
ド
ル
（
成
長
率
一
六
七
％
）
に
達
し
て
い
る
。
さ
ら
に
、
地
域
別
で
は
、

二
〇
一
三
年
に
は
、
世
界
全
体
の
八
六
％
を
北
米
と
欧
州
が
占
め
て
い
た
の
に
対
し
、
二
〇

一
四
年
に
は
、
北
米
と
欧
州
の
割
合
は
七
八
％
に
低
下
し
、
逆
に
ア
ジ
ア
が
二
一
％
に
達
し

て
い
る
（
４
）。

こ
の
よ
う
な
ア
ジ
ア
の
成
長
は
、
中
国
で
の
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
の
増
加

が
主
た
る
要
因
と
な
っ
て
い
る
と
考
え
ら
れ
る
。
中
国
で
は
、Y

ooli

、Jim
u

box

、

R
enrendai

、Itouzi

、T
uandai

な
ど
の
貸
付
型
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
プ
ラ
ッ
ト
フ

ォ
ー
ム
が
成
長
し
て
お
り
、
世
界
の
主
要
な
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー

ム
に
位
置
づ
け
ら
れ
る
よ
う
に
な
っ
て
い
る
。
さ
ら
に
、
同
レ
ポ
ー
ト
は
、
二
〇
一
五
年
の

世
界
全
体
の
規
模
を
三
四
四
億
ド
ル
（
同
一
一
二
％
）
と
予
想
し
て
お
り
、
地
域
別
で
は
北

米
一
七
二
・
五
億
ド
ル
（
同
八
二
・
三
％
）、
ア
ジ
ア
一
〇
五
億
ド
ル
（
同
二
一
〇
％
）、
欧

州
六
四
八
億
ド
ル
（
同
九
九
％
）
と
し
て
い
る
（
５
）。

他
方
、
同
レ
ポ
ー
ト
で
は
、
国
別
の
デ
ー
タ
は
、
示
さ
れ
て
い
な
い
が
、
英
国
に
関
し
て

（2）

（出所）massolution [2015] p. 53及びp. 58をもとに作成。
合計 163.2 100.0

2015年（予想）
成長率

2012年
金額 金額

270,000 615,460

図表１　地域別クラウドファンディングの成長

（単位：万ドル、％）

北米 161,000 386,000 145.1 50.1
アジア 3,300 81,000 319.8 30.6
欧州 94,500 135,000 141.5 18.8
南米 80,000 2,140 167.3 0.2
オセアニア 7,600 2,720 58.8 0.2
アフリカ 6,500 8,600 －86.0 0.1

2013年 2014年
割合 成長率 割合 金額 割合 金額 成長率 割合
60.4 139.8 62.7 946,000 58.3 1,725,000 82.3

1.2 2,354.5 13.2 340,000 20.9 1,054,000 210.0
35.5 42.9 21.9 326,000 20.1 648,000 98.8

2.9 －97.3 0.3 5,720 0.4 8,574 49.9
2.8 －64.2 0.4 4,320 0.3 6,860 58.8
2.4 32.3 1.4 1,200 0.1 2,416 101.3

100.0 127.9 100.0 1,620,000 100.0 3,440,000 112.3



は
、
Ｆ
Ｓ
Ｃ
の
レ
ビ
ュ
ー
で
は
、
英
国
の
数
字
が
紹
介
さ
れ
て
い
る
（
６
）。

そ
れ
に
よ
る
と
、
二
〇
一
四
年
の
英
国
の
貸
付
型
の
資
金
調

達
額
は
、
消
費
者
向
け
五
四
、七
〇
〇
万
ポ
ン
ド
、
企
業
向
け
七
四
、九
〇
〇
万
ポ
ン
ド
、
合
計
一
二
九
、六
〇
〇
万
ポ
ン
ド
、
エ
ク
イ

テ
ィ
型
は
八
、四
〇
〇
万
ポ
ン
ド
で
、
総
計
一
三
八
、〇
〇
〇
万
ポ
ン
ド
、
約
二
〇
億
ド
ル
と
な
っ
て
い
る
。
欧
州
全
体
が
約
三
二
・

六
億
ド
ル
で
あ
る
こ
と
を
考
え
る
と
、
英
国
の
占
め
る
割
合
は
相
当
高
い
と
い
え
る
だ
ろ
う
。

２
　
種
類
別
の
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
の
成
長

種
類
別
の
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
の
成
長
を
見
た
も
の
が
、
以
下
で
あ
る
。
な
お
、
こ
こ
で
の
種
類
分
け
は
、
次
の
五
つ
の

型
に
分
け
ら
れ
る
（
７
）。

①
寄
付
型
は
、
社
会
奉
仕
事
業
な
ど
へ
の
寄
付
で
あ
り
、
何
ら
金
銭
的
な
見
返
り
を
求
め
な
い
。
例
え
ば
、
地
方
で
の
学
校
建
設
の

た
め
の
キ
ャ
ン
ペ
ー
ン
な
ど
は
、
こ
れ
に
含
ま
れ
る
。

②
成
果
還
元
型
は
、
金
銭
的
な
リ
タ
ー
ン
は
な
い
が
、
出
資
対
象
事
業
の
成
果
（rew

ard

）
を
還
元
す
る
も
の
で
あ
り
、
製
品
な
ど

が
出
資
者
に
還
元
さ
れ
る
。
例
え
ば
、
ア
ル
バ
ム
制
作
を
目
指
す
音
楽
家
に
対
し
制
作
資
金
を
支
援
し
、
完
成
後
に
サ
イ
ン
入
り

ア
ル
バ
ム
が
提
供
さ
れ
る
よ
う
な
キ
ャ
ン
ペ
ー
ン
は
こ
れ
に
含
ま
れ
る
。
な
お
、
日
本
で
「
購
買
型
」
と
称
さ
れ
る
も
の
は
、
こ

れ
に
該
当
す
る
と
思
わ
れ
る
。

③
貸
付
型
は
、
投
資
家
が
将
来
的
に
返
済
さ
れ
る
べ
き
債
務
証
書
を
受
け
取
る
も
の
で
あ
り
、
キ
ャ
ン
ペ
ー
ン
の
事
業
者
は
、
投
資

家
の
出
資
し
た
資
金
を
債
務
と
し
て
受
け
取
り
、
将
来
的
に
利
付
で
元
本
を
返
済
す
る
こ
と
に
な
る
。
こ
こ
に
は
、
金
融
機
関
を

介
さ
な
い
消
費
者
向
け
ロ
ー
ン
（Peer-to-peer

lending:P2P

）
と
事
業
者
向
け
ロ
ー
ン
（peer

to
business:P2B

）
と
が
含

ま
れ
る
。

（3）



④
エ
ク
イ
テ
ィ
型
は
、
投
資
家
に
株
式
な
い
し
持
分
証
書
を
発
行
す
る
も
の
で
あ
り
、
そ
れ

は
所
有
権
で
あ
る
と
と
も
に
、
将
来
収
益
の
請
求
権
を
表
し
て
い
る
。
そ
の
収
益
は
、
投

資
対
象
事
業
の
成
否
に
左
右
さ
れ
る
。
な
お
、
Ｓ
Ｐ
Ｖ
（
特
別
目
的
会
社
）
を
設
立
す
る

よ
う
な
場
合
も
こ
こ
に
含
ま
れ
る
こ
と
か
ら
、
匿
名
組
合
を
利
用
し
て
資
金
調
達
す
る
、

集
団
的
投
資
ス
キ
ー
ム
型
も
こ
れ
に
該
当
す
る
と
考
え
ら
れ
る
た
め
、
い
わ
ゆ
る
「
投
資

型
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
」
と
ほ
ぼ
等
し
い
と
思
わ
れ
る
。

⑤
ロ
イ
ヤ
リ
テ
ィ
型
は
、
出
資
者
に
対
し
て
、
将
来
収
益
の
支
払
い
を
保
証
す
る
も
の
で
、

保
証
契
約
は
固
定
金
額
ま
た
は
比
率
で
あ
る
。
一
般
的
に
は
、
出
資
資
金
に
よ
っ
て
知
的

財
産
を
創
作
し
、
そ
の
権
利
料
や
使
用
料
収
入
な
ど
を
支
払
う
も
の
で
あ
る
。

な
お
、
①
と
②
を
合
わ
せ
て
、
非
金
銭
型
と
さ
れ
、
③
〜
⑤
は
金
銭
型
と
さ
れ
る
。

同
レ
ポ
ー
ト
に
よ
る
と
、
一
貫
し
て
高
い
数
値
を
示
し
て
い
る
の
が
、
貸
付
型
で
あ
り
、

二
〇
一
四
年
に
は
、
一
一
〇
億
ド
ル
に
達
し
、
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
の
資
金
調
達
額

の
六
八
％
を
占
め
る
に
至
っ
て
い
る
。

こ
こ
で
、
エ
ク
イ
テ
ィ
型
、
つ
ま
り
投
資
型
は
、
二
〇
一
三
年
か
ら
二
〇
一
四
年
に
か
け

て
年
率
一
八
三
％
の
成
長
で
あ
り
、
約
三
倍
の
規
模
に
達
し
て
い
る
。
そ
の
二
大
市
場
は
、

北
米
の
七
・
八
八
億
ド
ル
と
欧
州
の
一
・
八
億
ド
ル
で
あ
り
、
年
成
長
率
は
、
そ
れ
ぞ
れ
三

〇
一
％
と
一
四
五
％
で
あ
り
、
成
長
率
の
面
で
は
、
必
ず
し
も
低
い
と
は
言
え
な
い
が
、
全

体
の
中
で
の
割
合
は
、
高
い
と
は
言
え
な
い
（
８
）。

（4）

（出所）massolution [2015] p. 56をもとに作成。
合計

種類

100.0

2014年2012年
金額 金額

269,800 607,700

図表２　種類別のクラウドファンディングの成長

（単位：万ドル、％）

寄付型 99,900 134,000 12.0
エクイティ型 11,800 39,500 6.8
貸付型 119,000 344,000 68.3
成果還元型 39,100 72,600 8.2
混合型 ― 11,700 3.0
ロイヤリティ型 ― 5,900 1.7

2013年
割合 割合 金額 割合

37.0 22.1 194,000
4.4 6.5 111,000

44.1 56.6 1,108,000
14.5 11.9 133,000
0.0 1.9 48,700
0.0 1.0 27,300

100.0 100.0 1,622,000



３
　
キ
ャ
ン
ペ
ー
ン
の
規
模

資
金
調
達
事
業
（
キ
ャ
ン
ペ
ー
ン
）
の
規
模
は
、
以
下
の
通
り
で
あ
る
。

寄
付
型
、
成
果
還
元
型
、
消
費
者
向
け
貸
付
型
は
、
概
ね
三
〇
〇
〇
ド
ル
程
度
で
あ
る
（
９
）

が
、
エ
ク
イ
テ
ィ
型
は
、
欧
州
が
約
三
一

万
ド
ル
規
模
で
あ
る
の
に
対
し
、
米
国
は
一
七
・
五
万
ド
ル
と
欧
州
の
半
分
程
度
で
あ
る
。
さ
ら
に
、
最
も
規
模
が
大
き
い
の
は
ア

ジ
ア
で
あ
り
、
三
四
・
二
万
ド
ル
に
達
し
て
い
る
。
な
お
、
こ
の
よ
う
な
ア
ジ
ア
の
成
長
は
、
中
国
に
牽
引
さ
れ
て
い
る
と
い
う
。

全
世
界
で
は
、
エ
ク
イ
テ
ィ
型
の
平
均
的
な
規
模
は
、
二
〇
一
三
年
も
三
〇
・
五
％
成
長
し
、
二
四
・
八
万
ド
ル
と
な
り
、
二
〇
一

四
年
に
は
、
さ
ら
に
一
一
％
成
長
し
、
二
七
・
五
万
ド
ル
に
達
し
て
い
る
（
10
）。

４
　
キ
ャ
ン
ペ
ー
ン
の
活
発
さ

ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
に
よ

る
資
金
調
達
事
業
に
つ
い
て
、
活
発

さ
の
点
で
上
位
の
プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー

ム
を
一
一
分
野
に
分
類
す
る
と
、
ビ

ジ
ネ
ス
・
起
業
分
野
の
資
金
調
達
額

の
割
合
が
ト
ッ
プ
を
占
め
て
お
り
、

二
〇
一
三
年
の
資
金
調
達
額
の
三

〇
・
七
％
、
二
〇
一
四
年
の
四
一
・

三
％
を
占
め
て
い
る
。
社
会
事
業
は
、

（5）

（出所）massolution [2015] p. 61をもとに作成。
エクイティ型（オセアニア）

種類

307,474

図表３　キャンペーンの平均規模

（2014年、単位：ドル）

成果還元型 3,189
貸付型（消費者向け） 3,399
貸付型（中小事業者向け） 103,618
エクイティ型（米国） 175,000
エクイティ型（欧州） 309,124
エクイティ型（アジア） 342,260

寄付型 3,363
平均金額

（出所）massolution [2015] p. 69をもとに作成。
その他

分野

8.87

図表４　活発さの高い11分野の資金調達額の割合

（％）

社会奉仕 20.08
映画・演劇 11.97
音楽・レコーディング 4.95

芸術全般 1.81
情報通信技術 1.16
出版（ジャーナリズム・書籍） 1.77

ビジネス・起業 30.66
2013年 2014年

41.26
18.55
12.13
4.54

1.68
0.96
1.62
5.50

科学・技術 9.93 4.36
不動産 6.23 6.16
エネルギー・環境 1.33 1.61
ファッション 1.24 1.20



第
二
位
で
あ
り
、
二
〇
一
三
年
二
〇
・
八
％
、
二
〇
一
四
年
一
八
・
九
％
で
あ
る
。
そ
れ
に
次
ぐ
の
が
、

映
画
・
演
劇
で
あ
り
、
二
〇
一
三
年
一
一
・
九
七
％
、
二
〇
一
四
年
一
二
・
一
三
％
を
占
め
て
い
る
（
11
）。

５
　
資
金
調
達
の
集
中
度

大
手
の
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー
ム
へ
の
資
金
調
達
の
集
中
度
を
み
た
も
の
が
図

表
５
で
あ
る
。
こ
れ
に
よ
る
と
、
上
位
五
社
へ
の
集
中
度
は
、
二
〇
一
一
年
六
七
％
か
ら
二
〇
一
四
年
五

二
％
へ
と
低
下
し
、
同
様
に
上
位
一
〇
社
も
八
三
％
か
ら
六
七
％
へ
と
低
下
し
て
い
る
。
同
レ
ポ
ー
ト
は
、

二
〇
一
五
年
も
こ
の
傾
向
は
続
く
も
の
と
予
想
し
て
い
る
。

さ
ら
に
、
同
レ
ポ
ー
ト
で
は
、
北
米
と
欧
州
の
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
の
市
場
構
造
が
大
き
く
異

な
っ
て
い
る
こ
と
を
指
摘
し
て
い
る
（
12
）。

北
米
で
は
、
市
場
は
少
数
の
巨
大
プ
レ
ー
ヤ
ー
に
よ
っ
て
占
有
さ

れ
る
度
合
い
を
増
し
て
い
る
の
に
対
し
、
欧
州
で
は
大
手
の
プ
レ
ー
ヤ
ー
に
よ
っ
て
占
有
さ
れ
る
度
合
い

は
、
一
貫
し
て
低
位
で
あ
る
。
北
米
で
は
、
二
〇
一
一
年
の
上
位
五
社
が
七
三
％
、
上
位
一
〇
社
が
八

九
％
を
占
め
、
二
〇
一
三
年
で
は
さ
ら
に
上
昇
し
、
上
位
五
社
が
八
一
％
、
上
位
一
〇
社
が
九
〇
％
に
達

し
、
二
〇
一
四
年
に
は
そ
れ
ぞ
れ
七
九
・
五
％
、
八
八
％
と
な
っ
て
い
る
。
つ
ま
り
、
北
米
で
は
、
資
金

調
達
額
は
、
大
手
の
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー
ム
で
占
め
ら
れ
て
い
る
（
図
表
６
）。

こ
れ
は
新
規
参
入
が
困
難
と
な
っ
て
い
る
こ
と
を
意
味
し
て
お
り
、
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
プ
ラ
ッ

ト
フ
ォ
ー
ム
の
新
規
参
入
の
割
合
も
低
下
し
て
い
る
こ
と
が
指
摘
さ
れ
て
い
る
。

逆
に
、
欧
州
で
は
、
二
〇
一
一
年
で
は
上
位
五
社
が
九
五
％
、
上
位
一
〇
社
が
九
七
％
を
占
め
て
い
た

（6）

（出所）massolution [2015] p. 70をもとに作成。
上位10社 67

2014年2011年
金額 金額

1,200 4,360

図表５　クラウドファンディングプラットフォームの集中度

（単位：百万ドル）

上位５社 985 3,540 52

2013年
％ ％ 金額 ％
67 59 8,600
83 72 11,000

2012年
金額 ％
1,670 62
2,050 76



の
に
対
し
、
二
〇
一
三
年
に
は
、
そ

れ
ぞ
れ
七
五
％
、
八
五
％
に
低
下
し
、

二
〇
一
四
年
に
は
そ
れ
ぞ
れ
六

四
％
、
七
五
％
へ
と
さ
ら
に
低
下
し

て
い
る
（
図
表
７
）。
こ
の
こ
と
は
、

ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
プ
ラ
ッ

ト
フ
ォ
ー
ム
の
新
規
参
入
機
会
が
存

在
し
て
い
る
こ
と
が
示
唆
さ
れ
る
と

と
も
に
、
欧
州
全
域
を
カ
バ
ー
す
る

よ
う
な
支
配
的
な
プ
レ
ー
ヤ
ー
が
表

れ
に
く
い
こ
と
も
示
唆
さ
れ
る
。
つ

ま
り
、
欧
州
市
場
の
地
域
性
を
伴
う

地
理
的
分
散
ゆ
え
に
、
資
金
調
達
も

多
数
の
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ

プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー
ム
に
分
散
化
し
て

い
る
。

な
お
、
欧
米
に
お
け
る
上
位
五
社

を
挙
げ
た
も
の
が
、
図
表
８
で
あ

（7）

（出所）massolution [2015] p. 73をもとに作成。
上位10社 75

2014年2011年
金額 金額

566.4 1,170

図表７　欧州におけるクラウドファンディングプラットフォームの集中度

（単位：百万ドル）

上位５社 555 1,020 64

2013年
％ ％ 金額 ％
95 75 2,070
97 85 2,450

2012年
金額 ％
784.4 83
860 93

（出所）massolution [2015] p. 79をもとに作成。

5

順位

英国

欧州北米
名称 種類

EquityNet エクイティ型

図表８　欧米における上位５社（2014年）

1 LendingClub 貸付型 英国

2 Prosper 貸付型 英国

3 GoFundMe
成果還元/
寄付型

英国

4 Kickstarter 成果還元型 英国

資金調達額 名称 種類 国名

40億ドル超 Justgiving 寄付型

20億ドル以上 Ratesetter 貸付型

4.5億ドル～
5億ドル

Zopa 貸付型

4億ドル～
5億ドル

FundingCircle 貸付型

2.5億ドル～
3億ドル

Lendinvest 貸付型

資金調達額
7.5億ドル～
10億ドル
3億ドル～
3.5億ドル
3億ドル～
3.5億ドル
3億ドル～
3.5億ドル
2.5億ドル～
3億ドル

（出所）massolution [2015] p. 72をもとに作成。
上位10社 88.0

2014年2011年
金額 金額

745 3,470

図表６　北米におけるクラウドファンディングプラットフォームの集中度

（単位：百万ドル）

上位５社 611 3,130 79.5

2013年
％ ％ 金額 ％

73.0 81.0 7,580
89.0 90.0 8,380

2012年
金額 ％
1,250 78.0
1,440 89.5



る
。ま

た
、
大
手
プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー
ム
が
よ
り
早
期
に
設
立
さ
れ
て
い
る

か
ど
う
か
を
確
認
す
る
た
め
に
、
そ
の
設
立
年
数
を
見
る
と
、
二
〇
一

三
年
に
は
、
七
三
％
の
資
金
調
達
が
二
〇
一
〇
年
以
前
に
設
立
さ
れ
た

プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー
ム
で
行
な
わ
れ
て
い
た
の
に
対
し
、
二
〇
一
四
年
で

は
そ
の
比
率
は
五
八
・
五
％
に
低
下
し
て
い
る
。
つ
ま
り
、
新
規
参
入

の
プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー
ム
が
市
場
シ
ェ
ア
を
高
め
た
と
言
え
る
。

６
　
上
位
の
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー
ム

資
金
調
達
額
上
位
一
五
社
の
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
プ
ラ
ッ
ト

フ
ォ
ー
ム
は
、
図
表
９
に
示
さ
れ
る
通
り
で
あ
る
。
こ
の
表
を
見
る
と
、

貸
付
型
が
一
一
社
を
占
め
て
お
り
、
圧
倒
的
に
大
き
な
シ
ェ
ア
を
占
め

て
い
る
こ
と
が
わ
か
る
。
そ
の
一
方
、
エ
ク
イ
テ
ィ
型
は
一
社
に
過
ぎ

な
い
。
ま
た
、
寄
付
型
お
よ
び
成
果
還
元
型
の
非
金
融
型
ク
ラ
ウ
ド
フ

ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー
ム
に
つ
い
て
は
、
ラ
ン
ク
イ
ン
し
て

い
る
の
は
三
社
だ
け
で
あ
る
。
ま
た
、
中
国
の
プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー
ム
が

五
社
を
占
め
て
い
る
こ
と
も
注
目
さ
れ
る
。

貸
付
型
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー
ム
に
つ
い

（8）

（出所）massolution [2015] p. 78をもとに作成。ただし、設立年は各社HP等による。
15 2013年

名称

LendingClub 貸付型

Lendinvest 貸付型

図表９　上位のクラウドファンディングプラットフォーム（2014年）

2 Prosper 貸付型 2005年
3 Justgiving 寄付型 2001年

13 FundingCircle 貸付型 2010年
14 EquityNet エクイティ型 2005年

4,000超 米国 2006年
2,000超 米国

750～1,000 英国

300～350 英国
250～300 米国
250～300 英国

資金調達額
（百万ドル）

種類 国名 設立年

1

4 Yooli ～500 貸付型 中国 2012年
5 Jimubox ～500 貸付型 中国 2012年
6 Renrendai 450～500 貸付型 中国 2010年
7 Itouzi 450～500 貸付型 中国 2013年
8 Tuandai 450～500 貸付型 中国 2012年
9 GoFundMe 450～500 成果還元型 米国 2010年

10 Kickstarter 400～450 成果還元型 米国 2009年
11 Ratesetter 300～350 貸付型 英国 2010年
12 Zopa 300～350 貸付型 英国 2005年



て
、
二
〇
一
四
年
の
最
大
の
イ
ベ
ン
ト
は
、

LendingC
lub

の
Ｉ
Ｐ
Ｏ
で
あ
る
。
現
在
、
同
社
は
時
価

総
額
八
〇
億
ド
ル
以
上
の
企
業
と
な
っ
て
い
る
。
同
レ
ポ

ー
ト
に
よ
る
と
、
同
社
は
、
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ

プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー
ム
の
企
業
価
値
形
成
の
指
針
で
あ
る
と

と
も
に
リ
ト
マ
ス
試
験
で
あ
る
と
い
う
。
つ
ま
り
、
テ
ク

ノ
ロ
ジ
ー
と
資
金
調
達
の
結
合
が
、
こ
れ
に
よ
っ
て
自
明

の
も
の
と
な
り
、
機
関
投
資
家
も
こ
の
市
場
に
参
入
す
る

よ
う
に
な
っ
て
い
る
（
13
）。

エ
ク
イ
テ
ィ
型
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
プ
ラ
ッ
ト

フ
ォ
ー
ム
に
関
し
て
は
、
図
表
11
に
示
さ
れ
て
い
る
通
り

で
あ
る
。
資
金
調
達
額
は
上
位
で
も
一
〇
〇
万
ド
ル
を
超

え
る
程
度
で
あ
り
、
貸
付
型
と
の
金
額
差
は
歴
然
と
し
て

い
る
。
な
お
、
同
レ
ポ
ー
ト
で
は
、
第
七
位
に
ラ
ン
ク
イ

ン
し
て
い
る
イ
ス
ラ
エ
ル
のO

urC
row

d

を
注
目
し
て
い

る
。
そ
れ
に
よ
る
と
、
同
プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー
ム
は
、
ベ
ン

チ
ャ
ー
キ
ャ
ピ
タ
ル
の
エ
ク
イ
テ
ィ
型
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン

デ
ィ
ン
グ
の
ハ
イ
ブ
リ
ッ
ド
モ
デ
ル
を
展
開
し
て
い
る
と

（9）

（出所）massolution [2015] p .81をもとに作成。ただし、設立以降の資金調達額および設立年は各社
HP等による。

5 2013年

名称

LendingClub 米国

Lendinvest 英国

図表10 主な貸付型クラウドファンディングプラットフォーム（2014年）

2 Prosper 米国 2005年

4 Zopa 英国 2005年

4,000超 13,402 2006年
2,000超 5,000超

300～350 1,371
250～300 635

資金調達額
（百万ドル）

国名
設立以降の資金調達額

（百万ドル）
設立年

1

3 Ratesetter 300～350 英国 1,785 2010年

（出所）massolution [2015] p. 81をもとに作成。ただし、設立年は各社HP等による。
7 2013年

名称

EquityNet 米国

OurCrowd イスラエル

図表11 主なエクイティ型クラウドファンディング
プラットフォーム（2014年）

2 Fundable 米国 2012年

6 WeAreCrowdfunding 米国 不明

250～300 2005年
～150

50～75
50～75

資金調達額
（百万ドル）

国名 設立年

1

5 CrowdCube 75～100 英国 2011年

3 Angelist ～100 米国 2010年
4 Crowdfunder 75～100 米国 2011年



い
う
（
14
）。

つ
ま
り
、O

urC
row

d

は
、
投
資
対
象
の
ベ
ン
チ
ャ
ー
企
業
に
自
己
資
本
を
投
資
す
る
ベ

ン
チ
ャ
ー
キ
ャ
ピ
タ
ル
で
あ
る
と
と
も
に
、
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
に
よ
っ
て
投
資
対
象

の
資
金
調
達
を
主
導
す
る
役
割
を
果
た
す
。
同
社
の
Ｈ
Ｐ
に
よ
る
と
、
通
常
の
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ

ン
デ
ィ
ン
グ
と
は
異
な
り
、
対
象
と
す
る
投
資
家
も
一
定
の
基
準
を
満
た
す
投
資
家
に
限
定
し

て
い
る
よ
う
で
あ
る
（
15
）。

寄
付
型
や
成
果
還
元
型
に
関
し
て
は
、K

ickstater

が
成
果
還
元
型
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン

グ
プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー
ム
の
首
位
で
は
な
く
な
っ
て
い
る
。
そ
れ
に
代
わ
っ
て
、G

oF
undM

e

が

首
位
に
ラ
ン
ク
ア
ッ
プ
し
て
お
り
、
同
プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー
ム
は
、
寄
付
型
で
も
二
位
に
ラ
ン
ク

さ
れ
て
い
る
。K

ickstater

は
、
創
造
的
な
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
や
音
楽
、
映
画
の
分
野
で
ク
ラ
ウ
ド

フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
の
周
知
性
を
高
め
る
役
割
を
果
た
す
一
方
、G

oF
undM

e

は
個
人
の
資
金
調

達
プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー
ム
で
あ
り
、
個
人
的
な
ラ
イ
フ
イ
ベ
ン
ト
な
ど
の
資
金
調
達
に
焦
点
を
当

て
て
い
る
。

７
　
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー
ム
の
分
布

同
レ
ポ
ー
ト
に
よ
れ
ば
、
週
次
で
新
規
の
プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー
ム
の
設
立
を
観
察
し
た
と
こ
ろ
、

現
在
一
二
五
〇
の
プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー
ム
が
世
界
で
稼
働
し
て
い
る
と
の
こ
と
で
あ
る
。
た
だ
し
、

新
規
設
立
の
ペ
ー
ス
は
、
二
〇
一
二
年
八
〇
％
か
ら
二
〇
一
四
年
二
三
％
へ
と
低
下
し
て
い
る
。

同
レ
ポ
ー
ト
は
、
そ
の
主
た
る
要
因
と
し
て
、
今
後
の
プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー
ム
設
立
に
関
し
て
市

（10）

（出所）massolution [2015] p. 80をもとに作成。ただし、設立以降の資金調達額および設立年は各社
HP等による。

6 2008年

名称

Justgiving 英国

Giveforward 米国

図表12 主な寄付型クラウドファンディングプラットフォーム（2014年）

2 GoFundMe 米国 2010年

5 Fundly 米国 2009年

750～1000 3,300超 2001年
450～500 1,000超

100～150 330超
100～150 181

資金調達額
（百万ドル）

国名
設立以降の資金調達額

（百万ドル）
設立年

1

4 Youcaring 150～200 米国 300超 2011年
3 Indiegogo 200～250 米国 n.a. 2008年



場
の
飽
和
感
が
出
て
い
る
と
み
て
い
る
。
た
だ
し
、
持

続
可
能
な
ビ
ジ
ネ
ス
モ
デ
ル
を
作
ろ
う
と
い
う
気
運
は

失
わ
れ
て
は
い
な
い
と
し
て
い
る
（
16
）。

さ
ら
に
世
界
の
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
プ
ラ
ッ

ト
フ
ォ
ー
ム
の
地
理
的
分
布
は
、
図
表
15
の
と
お
り
で

あ
る
。
プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー
ム
数
が
最
も
多
い
の
は
、
欧

州
六
〇
〇
（
四
八
％
）
で
あ
り
、
北
米
三
七
五
（
三

〇
％
）
を
大
き
く
上
回
っ
て
い
る
。
た
だ
し
、
先
に
見

た
資
金
調
達
の
割
合
で
は
、
欧
州
は
二
〇
・
一
％
で
あ

り
、
北
米
五
八
・
三
％
を
大
き
く
下
回
っ
て
い
る
。
こ

の
こ
と
は
、
北
米
の
大
手
の
プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー
ム
が
多

額
の
資
金
調
達
を
行
っ
て
い
る
こ
と
を
示
し
て
い
る
。

ま
た
、
種
類
別
で
は
、
成
果
還
元
型
が
最
も
多
く
、

二
九
・
〇
％
を
占
め
、
次
い
で
寄
付
型
が
二
八
三
、
二

二
・
六
％
で
あ
り
、
第
三
位
が
エ
ク
イ
テ
ィ
型
二
三
六
、

一
八
・
九
％
と
な
り
、
貸
付
型
は
二
二
九
、
一
八
・

三
％
で
第
四
位
で
あ
る
が
、
資
金
調
達
の
割
合
で
は
、

圧
倒
的
に
貸
付
型
の
占
め
る
割
合
が
高
く
、
六
八
・

（11）

（出所）massolution [2015] p. 82をもとに作成。ただし、増加率
については、総数をベースに一部再計算した。

2014 1,250

増加率（％）
25

23

図表14 世界のクラウドファンディングプラット
フォームの増加率と総数

2008 38 138

2013 25 1,013

100
プラットフォーム総数

2007

2012 80 813

2010 47 294
2011 54 452

2009 45 200

（出所）massolution [2015] p. 80をもとに作成。ただし、設立以降の資金調達額および設立年は各社
HP等による。

5 2010年

名称

GoFundMe 米国

Fundrazr カナダ

図表13 主な成果還元型クラウドファンディングプラットフォーム（2014年）

2 Kickstarter 米国 2009年

4 Ulule フランス 2010年

450～500 1,000超 2010年
400～450 2,100

～25 約47
25未満 69超

資金調達額
（百万ドル）

国名
設立以降の資金調達額

（百万ドル）
設立年

1

3 Indiegogo 200～250 米国 n.a. 2008年



三
％
を
占
め
て
い
る
。
こ
の
こ
と
は
、
貸
付
型
の
プ
ラ

ッ
ト
フ
ォ
ー
ム
が
相
対
的
に
多
額
の
資
金
調
達
を
行
っ

て
い
る
こ
と
を
示
し
て
い
る
。

な
お
、
同
レ
ポ
ー
ト
で
は
、
エ
ク
イ
テ
ィ
型
に
関
し

て
、
北
米
で
は
多
数
の
認
定
投
資
家
を
投
資
に
誘
引
す

る
こ
と
で
拡
大
し
て
き
た
が
、
規
制
上
の
枠
組
み
が
い

ま
だ
確
立
し
て
い
な
い
こ
と
か
ら
、
今
後
の
成
長
が
見

込
め
る
市
場
で
あ
る
と
し
て
い
る
。
逆
に
、
欧
州
は
、

規
制
上
の
不
確
実
性
が
な
い
こ
と
か
ら
、
市
場
参
入
は

個
々
の
プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー
ム
の
競
争
優
位
性
に
よ
っ
て

決
定
さ
れ
て
い
る
と
し
て
い
る
（
17
）。

８
　
二
〇
一
五
年
の
見
通
し

最
後
に
、
同
レ
ポ
ー
ト
は
、
二
〇
一
五
年
の
予
想
を

示
し
て
い
る
。
そ
れ
に
よ
る
と
、
二
〇
一
五
年
の
市
場

規
模
は
、
二
〇
一
四
年
の
一
六
・
二
億
ド
ル
か
ら
三

四
・
四
億
ド
ル
に
増
加
し
、
増
加
率
は
一
一
二
％
と
し

て
い
る
。
地
域
別
で
は
、
北
米
一
七
・
二
五
億
ド
ル
、

（12）

（出所）massolution [2015] p. 84及びp. 53をもとに作成。
計 100.0

活動中の
プラットフォーム数

600

1,250

図表15 クラウドファンディングプラットフォームの地域別分布（2014年）

北米 375 58.3

アフリカ 19 0.1

48.0 20.1
30.0

1.5
100.0

プラットフォーム数
の割合（％）

資金調達の割合
（％）

欧州

アジア 169 13.5 20.9
南米 50 4.0 0.4
オセアニア 37 3.0 0.3

（出所）massolution [2015] p. 89及びp. 56をもとに作成。ただし、プラットフォーム数の割合につい
ては、総数をベースに計算した。

計

種類

100.0

プラットフォーム数

362

1,250

図表16 クラウドファンディングプラットフォームの種類別分布

寄付型 283 12.0

ロイヤリティ型 50 1.7

29.0 8.2
22.6

4.0
100.0

プラットフォームの
割合（％）

資金調達の割合
（％）

成果還元型

エクイティ型 236 18.9 6.8
貸付型 229 18.3 68.3
ハイブリッド型 90 7.2 3.0



増
加
率
八
二
％
、
シ
ェ
ア
五
〇
・
一
％
、
欧
州
六
・
四
八
億
ド
ル
、
九
七
％
、
一
九
％
、
ア
ジ
ア
一
〇
・
五
四
億
ド
ル
、
二
一
〇
％
、

三
一
％
な
ど
で
あ
り
、
ア
ジ
ア
の
増
加
率
が
注
目
さ
れ
る
。

ま
た
、
種
類
別
で
は
、
貸
付
型
が
最
も
高
い
割
合
を
占
め
続
け
る
と
予
想
し
て
お
り
、
第
二
位
は
寄
付
型
で
あ
り
、
成
果
還
元
型

と
エ
ク
イ
テ
ィ
型
が
そ
れ
に
続
く
と
み
て
い
る
。
た
だ
し
、
こ
れ
ら
三
種
の
差
は
縮
小
す
る
と
し
て
い
る
。
種
類
別
で
は
、
貸
付
型

二
五
一
億
ド
ル
、
増
加
率
一
二
七
％
、
シ
ェ
ア
七
三
％
、
寄
付
型
二
八
・
五
億
ド
ル
、
四
七
％
、
八
・
三
％
、
成
果
還
元
型
二
六
・

八
億
ド
ル
、
一
〇
二
％
、
七
・
八
％
、
エ
ク
イ
テ
ィ
型
二
五
・
六
億
ド
ル
、
一
二
九
％
、
七
・
四
％
な
ど
で
あ
る
。

ま
と
め

以
上
、
最
新
の
デ
ー
タ
を
基
に
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
の
世
界
的
な
趨
勢
を
概
観
し
た
。
こ
れ
ら
の
調
査
結
果
か
ら
以
下
の

三
点
が
指
摘
で
き
る
。

ま
ず
、
貸
付
型
が
圧
倒
的
な
割
合
を
占
め
て
い
る
こ
と
で
あ
る
。
こ
れ
を
象
徴
す
る
の
が
、LendingC

lub

の
上
場
で
あ
る
。
同

社
を
含
め
貸
付
型
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー
ム
に
よ
る
融
資
額
は
、
今
の
と
こ
ろ
は
銀
行
融
資
に
比
肩
す
る
よ

う
な
シ
ェ
ア
に
は
達
し
て
い
な
い
も
の
の
、
今
後
こ
の
よ
う
な
ビ
ジ
ネ
ス
モ
デ
ル
が
金
融
チ
ャ
ネ
ル
と
し
て
ど
の
よ
う
に
位
置
づ
け

ら
れ
る
の
か
は
注
目
に
値
す
る
で
あ
ろ
う
。

次
に
、
エ
ク
イ
テ
ィ
型
に
つ
い
て
は
、
貸
付
型
に
比
較
す
る
と
金
額
的
に
は
大
き
く
下
回
っ
て
い
る
が
、
今
後
の
成
長
に
つ
い
て
、

同
レ
ポ
ー
ト
は
、
米
国
な
ど
の
地
域
で
の
成
長
を
見
込
ん
で
い
る
。
そ
の
際
、
注
目
さ
れ
る
点
は
、
今
後
規
制
上
の
整
備
が
ど
の
よ

う
に
展
開
す
る
か
で
あ
ろ
う
。

第
三
に
、
ア
ジ
ア
の
成
長
が
著
し
く
、
特
に
顕
著
な
の
が
中
国
の
貸
付
型
プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー
ム
の
成
長
で
あ
る
。
そ
の
一
方
で
、

（13）



同
レ
ポ
ー
ト
で
は
、
日
本
の
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
に
つ
い
て
は
、
ほ
と
ん
ど
言
及
さ
れ
て
い
な
い
。
こ
の
こ
と
は
、
日
本
で

は
貸
付
型
の
割
合
が
低
い
こ
と
に
も
影
響
さ
れ
て
い
る
よ
う
に
思
わ
れ
る
。
今
後
、
日
本
で
貸
付
型
が
ど
の
程
度
成
長
す
る
可
能
性

が
あ
る
の
か
ど
う
か
注
目
さ
れ
る
と
こ
ろ
で
あ
る
。
ま
た
、
エ
ク
イ
テ
ィ
型
に
関
し
て
は
、
金
融
商
品
取
引
法
改
正
と
そ
の
後
の
自

主
規
制
の
導
入
な
ど
、
日
本
で
も
制
度
整
備
が
進
展
し
た
が
、
こ
れ
ら
が
ど
の
よ
う
な
影
響
を
も
た
ら
す
か
は
必
ず
し
も
明
確
で
は

な
く
、
今
後
の
推
移
が
注
目
さ
れ
る
（
18
）。

注（
１
）

日
経
テ
レ
コ
ン
を
利
用
し
、
対
象
紙
は
、
日
経
各
紙
、
全
国
紙
、
地
方
紙
お
よ
び
専
門
紙
な
ど
全
紙
で
あ
り
、
検
索
範
囲
は
、
見
出
し
、

本
文
、
キ
ー
ワ
ー
ド
、
分
類
語
の
す
べ
て
を
含
め
た
。

（
２
）

「『
群
衆
』
の
出
資
で
取
材
　
米
国
発
の
新
た
な
記
事
づ
く
り
」『
朝
日
新
聞
』
二
〇
一
〇
年
一
〇
月
一
八
日
、
と
題
す
る
記
事
が
見
出
さ

れ
る
。

（
３
）

「
Ｓ
Ｎ
Ｓ
で
『
共
感
』
を
形
に
　
始
動
・
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
」『
日
本
経
済
新
聞
電
子
版
セ
ク
シ
ョ
ン
』
二
〇
一
二
年
二
月
二
〇

日
、
と
題
す
る
記
事
が
見
出
さ
れ
る
。

（
４
）

ibid.p.58.

な
お
、
同
レ
ポ
ー
ト
に
は
、
一
部
不
整
合
な
数
値
が
含
ま
れ
て
い
る
が
、
そ
の
ま
ま
使
用
し
た
。

（
５
）

ibid.p.22

（
６
）

F
C

A
[2015]p.3-5

（
７
）

ibid.p.54-56

（
８
）

ibid.p.55
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（
９
）

ibid.p.61

（
10
）

ibid.p.60
（
11
）

ibid.p.69
（
12
）

ibid.p.71

（
13
）

ibid.p.76

（
14
）

ibid.p.75

（
15
）

O
urC

row
d,https://w

w
w

.ourcrow
d.com

/H
ow

_It_W
orks?Source=

F
ooter

（
16
）

ibid.p.82

（
17
）

ibid.p.85

（
18
）

日
本
に
お
け
る
投
資
型
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
規
制
に
つ
い
て
は
、
梅
本
・
松
尾
﹇
二
〇
一
五
﹈、
参
照
。
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