
半
年
ご
と
に
日
本
証
券
業
協
会
は
加
盟
正
会
員
の
決
算
概
況
を
公
表
し
て
い
る
。
同
様
に
、
東
京
証
券
取
引
所
も
か
つ
て
の
正
会

員
に
あ
た
る
総
合
取
引
参
加
者
の
決
算
概
況
を
公
表
し
て
い
る
。
こ
れ
ら
の
決
算
概
況
を
時
系
列
的
に
並
べ
て
み
る
と
、
証
券
会
社

の
収
入
構
成
に
は
長
期
的
な
傾
向
と
し
て
変
化
の
方
向
性
が
看
守
さ
れ
る
。
収
入
構
成
の
変
化
は
各
種
収
入
の
伸
長
度
合
い
に
格
差

が
あ
る
こ
と
を
反
映
し
て
お
り
、
そ
の
こ
と
は
、
各
種
収
入
源
泉
で
あ
る
各
証
券
ビ
ジ
ネ
ス
の
成
長
度
合
い
に
格
差
が
あ
る
こ
と
を

意
味
す
る
。
い
い
か
え
れ
ば
、
証
券
会
社
に
と
っ
て
自
ら
営
ん
で
い
る
ビ
ジ
ネ
ス
の
将
来
性
を
暗
示
し
て
い
る
の
で
あ
る
か
ら
、
収

入
構
成
の
変
化
は
重
大
な
関
心
事
で
あ
る
こ
と
は
い
う
ま
で
も
な
い
。

他
方
、
金
融
商
品
取
引
法
（
以
下
、
金
商
法
と
略
）
が
施
行
さ
れ
た
二
〇
〇
七
年
以
降
、
日
本
証
券
業
協
会
の
正
会
員
は
「
第
一

種
金
融
商
品
取
引
業
者
（
以
下
、
第
一
種
業
者
と
略
）」
と
な
っ
た
。
証
券
会
社
は
第
一
種
業
者
で
あ
る
が
、「
逆
は
真
な
ら
ず
」
で

あ
る
。
第
一
種
業
者
に
は
「
証
券
会
社
」
だ
け
で
は
な
く
「
金
融
先
物
取
引
業
者
」、
た
と
え
ば
外
為
証
拠
金
取
引
（
い
わ
ゆ
る
Ｆ

Ｘ
）
業
者
も
含
ま
れ
る
の
で
あ
る
。
ま
た
、
金
商
法
に
よ
っ
て
兼
業
規
制
が
大
幅
に
緩
和
さ
れ
た
こ
と
か
ら
、
投
資
顧
問
業
そ
の
ほ

か
の
業
者
も
何
社
か
が
、
第
一
種
業
登
録
を
行
い
協
会
に
加
盟
す
る
よ
う
に
な
っ
た
。

金
商
法
は
旧
証
券
取
引
法
の
ほ
か
金
融
先
物
取
引
法
や
投
資
顧
問
業
法
等
を
横
断
的
に
包
含
し
て
い
る
た
め
に
、
狭
義
の
証
券
業

を
全
く
営
ま
な
い
Ｆ
Ｘ
業
者
や
投
信
委
託
業
者
・
投
資
顧
問
業
者
も
証
券
業
協
会
の
正
会
員
と
し
て
加
盟
す
る
よ
う
に
な
っ
た
の
で

あ
る
。
こ
の
結
果
、
証
券
業
協
会
加
盟
正
会
員
の
収
入
構
成
は
、
こ
う
し
た
「
非
有
価
証
券
関
連
業
者
」
の
収
入
に
も
左
右
さ
れ
る

（1）

証
券
会
社
収
入
の
変
化
を
ど
う
見
る
か

二
上
季
代
司



こ
と
と
な
っ
た
。

そ
こ
で
、
協
会
員
の
収
入
構
成
の
変
化
は
、
ど
の
程
度
ま
で
証
券
会
社
ビ
ジ
ネ
ス
の
変
化
を
実
体
的
に
反
映
し
て
お
り
、
ど
の
程

度
ま
で
、
法
制
上
（
あ
る
い
は
分
類
上
）
の
取
り
扱
い
の
変
化
に
よ
る

も
の
だ
ろ
う
か
。
以
下
で
は
、
こ
の
点
に
つ
い
て
、
考
え
て
み
る
こ
と

に
し
た
い
。

１
　
一
〇
年
間
の
社
数
の
変
化

前
期
二
〇
一
五
年
三
月
期
と
一
〇
年
前
の
二
〇
〇
五
年
三
月
期
な
ら

び
に
そ
の
間
の
九
年
間
平
均
を
と
っ
て
、
証
券
業
協
会
員
の
収
入
構
成

の
変
化
を
た
ど
っ
て
み
よ
う
。
表
１
は
全
社
ベ
ー
ス
で
、
日
本
証
券
業

協
会
が
ホ
ー
ム
ペ
ー
ジ
上
で
公
表
し
て
い
る
「
会
員
の
決
算
概
況
」
よ

り
作
成
し
た
も
の
で
あ
る
。
表
２
は
東
証
総
合
取
引
参
加
者
ベ
ー
ス
で
、

東
証
が
ホ
ー
ム
ペ
ー
ジ
上
で
公
表
し
て
い
る
「
東
証
総
合
取
引
参
加
者

の
決
算
概
況
」
よ
り
作
成
し
た
も
の
で
あ
る
。
表
３
は
そ
れ
以
外
の
協

会
員
の
数
値
で
、
全
社
ベ
ー
ス
か
ら
東
証
総
合
取
引
参
加
者
の
数
値
を

控
除
し
て
算
出
し
た
数
値
で
あ
る
。（
な
お
、
以
下
で
は
、
東
証
総
合
取

引
参
加
業
者
を
、
過
去
の
慣
例
に
従
っ
て
「
東
証
会
員
」、
そ
れ
以
外
を

「
東
証
非
会
員
」
と
簡
略
化
す
る
（
１
））

（2）

表１　日本証券業協会加盟正会員の収入構成

（注）パーセンテージは営業収益を100％として算出したもの。
表２、表３も同様である。

（出所）日本証券業協会「会員の決算概況」より作成。

販売管理費
8.4％

67.7％
金融費用 9.9％ 12.0％

68.5％ 72.6％

2005年３月期
2006年３月期～

2014年３月期平均
2015年３月期

社数 267 287 251
営業収益（百万円） 3,388,765 3,744,453 4,156,310
受入手数料 65.6％ 61.5％ 55.2％

委託手数料 28.0％ 20.0％ 16.6％
引受手数料 6.4％ 4.2％ 3.9％
募集手数料 6.7％ 10.8％ 11.2％
その他手数料 24.5％ 26.5％ 23.5％

トレーディング損益 21.3％ 20.6％ 29.8％

信用取引収益 2.2％ 2.2％ 2.3％
その他営業収益 0.3％ 0.9％ 1.1％

金融収益 12.8％ 17.0％ 13.9％



こ
れ
に
よ
る
と
、
全
体
の
社
数
は
こ
の
一
〇
年
間
、
市
況
と
連
動
し
て
増
減
し
て
い
る
が
、
東
証
会
員
は
一
貫
し
て
減
少
傾
向
に

あ
る
。
取
引
参
加
権
は
条
件
さ
え
満
た
せ
ば
増
枠
は
可
能
な
の
だ
が
、
新
規
に
取
引
参
加
権
を
得
る
業
者
は
少
な
く
、
合
併
や
自
主

（3）

表２　東証会員の収入構成

（注）最下段は証券業協会正会員全社の営業収益のうちで東証総合取引参加者が占める
割合。

（出所）東証「総合取引参加者の決算概況」より作成。

営業収益の占有率

8.6％

86.3％

金融費用 10.2％ 12.4％

94.5％ 92.2％

2005年３月期
2006年３月期～

2014年３月期平均
2015年３月期

社数 108 103 94
営業収益（百万円） 3,203,367 3,451,776 3,588,200
受入手数料 64.6％ 61.6％ 56.2％

委託手数料 27.8％ 20.3％ 17.9％
引受手数料 6.7％ 4.5％ 4.5％
募集手数料 6.8％ 11.1％ 11.9％

その他手数料 23.3％ 25.6％ 22.0％
トレーディング損益 22.3％ 20.8％ 29.3％

信用取引収益 2.2％ 2.3％ 2.6％
その他営業収益 0.1％ 0.1％ 0.2％

金融収益 13.0％ 17.6％ 14.4％

販売管理費 67.5％ 71.0％ 65.4％
（参考）

表３　東証「非」会員の収入構成

（注）営業収益の占有率については表２に同じ。
（出所）表１と表２の差額から算出。

営業収益の占有率

7.3％

13.7％

金融費用 4.5％ 7.0％

5.5％ 7.8％

2005年３月期
2006年３月期～

2014年３月期平均
2015年３月期

社数 159 184 157
営業収益（百万円） 185,398 292,677 568,110
受入手数料 82.2％ 61.0％ 48.9％

委託手数料 31.7％ 15.7％ 8.3％
引受手数料 0.9％ 0.7％ 0.2％
募集手数料 4.9％ 7.7％ 6.9％

その他手数料 44.8％ 36.9％ 33.5％
トレーディング損益 5.3％ 18.6％ 33.0％

信用取引収益 2.3％ 1.3％ 0.4％
その他営業収益 3.0％ 10.0％ 7.2％

金融収益 9.5％ 10.4％ 10.9％

販売管理費 85.8％ 90.9％ 81.9％
（参考）



廃
業
な
ど
で
減
少
す
る
業
者
の
ほ
う
が
多
か
っ
た
の
で
あ
る
。
こ
う
し
て
、
全
体
の
社
数
の
動
き
は
主
と
し
て
東
証
非
会
員
の
新
規

参
入
と
退
出
（
自
主
廃
業
や
合
併
）
の
動
き
に
左
右
さ
れ
る
。
実
際
、
こ
の
一
〇
年
間
で
約
一
二
〇
社
が
新
規
に
第
一
種
業
に
登
録

し
協
会
に
正
会
員
と
し
て
加
盟
、
他
方
で
自
主
廃
業
・
合
併
等
に
よ
り
一
四
〇
社
近
く
の
業
者
が
退
出
し
た
が
、
そ
の
ほ
と
ん
ど
が

東
証
非
会
員
で
あ
る
。
全
業
者
の
ほ
ぼ
半
分
が
入
れ
替
わ
っ
て
い
る
計
算
に
な
る
が
、
そ
れ
は
主
と
し
て
東
証
非
会
員
業
者
の
枠
内

で
の
こ
と
で
あ
る
と
い
っ
て
よ
い
だ
ろ
う
。

そ
こ
で
、
二
〇
一
五
年
三
月
末
時
点
の
二
五
一
社
に
つ
い
て
、
各
社
ホ
ー
ム
ペ
ー
ジ
、
上
場
会
社
の
場
合
に
は
有
価
証
券
報
告
書
、

決
算
公
告
、
デ
ィ
ス
ク
ロ
ー
ジ
ャ
ー
誌
（「
業
務
お
よ
び
財
産
の
状
況
に
関
す
る
説
明
書
」）
そ
の
ほ
か
に
よ
り
、
有
価
証
券
関
連
業

者
と
非
有
価
証
券
関
連
業
者
に
分
類
し
た
と
こ
ろ
、
表
４
の
よ
う
に
な
っ
た
。
な
お
、
証
券
業
協
会
の
分
類
で
は
、
外
国
証
券
会
社

の
カ
テ
ゴ
リ
ー
に
つ
い
て
、
国
外
法
に
基
づ
く
証
券
会
社
が
わ
が
国
に
お
い
て
設
置
し
て
い
る
在
日
支
店
と
定
義
し
、
そ
の
数
を
一

五
社
と
し
て
い
る
が
、
こ
こ
で
は
株
主
構
成
（
つ
ま
り
ガ
バ
ナ
ン
ス
）
か
ら
見
て
、
外
国
証
券
会
社
と
目
さ
れ
る
も
の
を
拾
い
上
げ

て
い
る
。

こ
れ
に
よ
る
と
、
国
内
証
券
と
外
国
証
券
は
一
八
五
社
と
六
六
社
、
証
券
関
連
業
者
と
非
証
券
関
連
業
者
は
一
八
六
社
と
六
五
社

と
な
る
。
な
お
、
証
券
関
連
業
と
は
、
有
価
証
券
の
①
ブ
ロ
ー
カ
ー
、
②
デ
ィ
ー
ラ
ー
、
③
ア
ン
ダ
ー
ラ
イ
テ
ィ
ン
グ
、
④
デ
ィ
ス

ト
リ
ビ
ュ
ー
テ
ィ
ン
グ
お
よ
び
そ
れ
に
関
連
す
る
業
務
を
指
し
て
お
り
、
非
証
券
関
連
業
務
と
は
、
そ
れ
以
外
の
業
務
を
指
し
て
い

る
。
具
体
的
に
は
、
投
信
委
託
業
、
投
資
顧
問
業
な
ど
の
投
資
運
用
業
に
分
類
で
き
る
も
の
や
Ｆ
Ｘ
（
外
為
証
拠
金
取
引
業
）
専
業

が
非
証
券
関
連
業
と
い
え
よ
う
。
な
お
、
証
券
化
や
フ
ァ
ン
ド
組
成
・
販
売
業
務
に
つ
い
て
も
こ
の
表
で
は
非
証
券
関
連
業
に
含
め

て
い
る
。
そ
の
理
由
は
、
当
該
業
者
の
デ
ィ
ス
ク
ロ
ー
ジ
ャ
ー
誌
そ
の
他
の
資
料
で
は
、
主
な
収
入
項
目
が
「
そ
の
他
手
数
料
」
や

株
式
・
債
券
以
外
の
「
そ
の
他
ト
レ
ー
デ
ィ
ン
グ
収
益
」、「
そ
の
他
営
業
収
益
」
か
ら
構
成
さ
れ
て
い
る
か
ら
で
あ
る
。
つ
ま
り
、

（4）



有
価
証
券
関
連
業
か
ら
生
ま
れ
る
収
入
以
外
の
収
入
か
ら
成
り
立
っ
て
い
る
、
と
目
さ
れ
る
か
ら

で
あ
る
。

ま
た
、
有
価
証
券
関
連
業
に
分
類
で
き
る
業
者
に
お
い
て
も
、
Ｐ
Ｔ
Ｓ
や
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ

な
ど
、
伝
統
的
な
証
券
業
務
と
は
い
い
が
た
い
業
務
特
性
を
持
つ
業
者
も
見
ら
れ
る
。
そ
し
て
こ

れ
ら
の
ほ
と
ん
ど
が
、
東
証
非
会
員
業
者
で
あ
り
、
か
つ
、
こ
の
一
〇
年
ほ
ど
の
間
に
、
増
え
て

き
て
い
る
の
で
あ
る
。

２
　
収
入
構
成
の
変
化

次
に
営
業
収
益
の
占
有
率
を
見
る
と
、
東
証
会
員
の
シ
ェ
ア
は
絶
対
的
に
は
な
お
高
い
も
の
の
、

徐
々
に
低
下
し
つ
つ
あ
り
、
非
会
員
は
六
％
か
ら
一
四
％
近
く
ま
で
上
昇
し
て
い
る
。
非
会
員
業

者
の
存
在
感
が
増
し
て
い
る
の
で
あ
る
。

そ
こ
で
、
収
入
構
成
を
見
る
と
、
東
証
会
員
の
場
合
は
、「
委
託
手
数
料
」、「
引
受
手
数
料
」

が
絶
対
額
と
し
て
も
減
少
し
、
営
業
収
益
に
占
め
る
ウ
ェ
イ
ト
も
三
五
％
か
ら
二
三
％
へ
低
下
し

て
い
る
。
そ
の
反
面
、「
募
集
手
数
料
」
や
「
ト
レ
ー
デ
ィ
ン
グ
益
」
の
増
え
方
が
顕
著
で
、
両

者
合
わ
せ
て
営
業
収
益
の
二
九
％
か
ら
四
一
％
に
上
昇
し
て
い
る
。

他
方
、
東
証
非
会
員
の
収
入
構
成
は
ど
う
で
あ
ろ
う
か
。
委
託
手
数
料
は
激
減
し
、
引
受
手
数

料
は
も
と
も
と
一
％
に
も
満
た
な
い
。
そ
の
反
面
、「
ト
レ
ー
デ
ィ
ン
グ
益
」
の
増
え
方
が
顕
著

で
、
も
と
も
と
ウ
ェ
イ
ト
の
極
め
て
高
い
「
そ
の
他
手
数
料
」
と
合
わ
せ
て
、
営
業
収
益
の
六

（5）

（注）「非証券関連業」とは有価証券関連業を営まない業者をいう。また「資産運用関連」とは投信
委託業、投資顧問業などの投資運用、ファンド・証券化組成販売をさす。
2015年３月末、営業休止中の３社を含まない。

表４　証券業協会加盟251社の分類

うち東証会員

FX（外為
証拠金取引）

そのほか

国内業者185社 15 4
うち東証会員 （1）

外国業者66社 5

証券関連 非証券関連
内訳

資産運用
関連

145 40 21
（74） （1）

41 25 20
（20） （0）



七
％
を
占
め
て
い
る
の
で
あ
る
。
ま
た
、
有
価
証
券
関
連
業
以
外
の
業
務
を
源
泉
と
す
る
「
そ
の
他
営
業
収
益
」
の
ウ
ェ
イ
ト
も
比

較
的
高
い
。
な
お
、
東
証
会
員
、
非
会
員
と
も
に
「
受
入
手
数
料
」
で
は
「
そ
の
他
手
数
料
」
が
最
大
項
目
と
な
っ
て
い
る
。

そ
こ
で
、
こ
う
い
っ
た
収
入
構
成
の
な
か
で
、
ウ
ェ
イ
ト
を
高
め
た
、
あ
る
い
は
も
と
も
と
高
い
収
入
項
目
に
つ
い
て
、
も
う
少

し
具
体
的
に
見
て
お
こ
う
。

ま
ず
、
東
証
会
員
、
非
会
員
と
も
に
受
入
手
数
料
の
中
で
最
大
項
目
と
な
っ
た
「
そ
の
他
手
数
料
」
を
見
よ
う
。
東
証
会
員
に
は

大
手
、
準
大
手
の
ほ
か
、
メ
ガ
バ
ン
ク
系
証
券
、
大
手
外
資
系
投
資
銀
行
な
ど
が
含
ま
れ
て
い
る
が
、
こ
れ
ら
の
「
そ
の
他
手
数
料
」

は
、
Ｍ
＆
Ａ
等
の
コ
ー
ポ
レ
ー
ト
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
に
か
か
る
ア
ド
バ
イ
ザ
リ
ー
収
入
と
投
信
の
代
行
手
数
料
が
大
き
な
構
成
部
分
と

な
っ
て
い
る
。
Ｍ
＆
Ａ
の
ア
ド
バ
イ
ザ
リ
ー
ラ
ン
キ
ン
グ
は
、
大
手
、
メ
ガ
バ
ン
ク
系
、
外
資
系
投
資
銀
行
が
上
位
に
く
る
こ
と
か

ら
、
コ
ー
ポ
レ
ー
ト
ア
ド
バ
イ
ザ
リ
ー
収
入
は
こ
れ
ら
の
大
手
に
偏
っ
て
い
る
と
考
え
ら
れ
る
。
他
方
、
国
内
証
券
会
社
の
場
合
に

は
大
手
か
ら
中
小
ま
で
、
投
信
販
売
に
傾
注
す
る
業
者
が
多
い
こ
と
か
ら
投
信
代
行
手
数
料
が
多
い
と
推
定
さ
れ
る
。

で
は
、
東
証
非
会
員
の
場
合
に
は
ど
う
か
。
東
証
非
会
員
一
五
六
社
の
業
務
別
内
訳
は
、
非
証
券
関
連
業
で
、
資
産
運
用
関
連
が

四
一
社
、
Ｆ
Ｘ
が
二
〇
社
と
目
さ
れ
る
（
表
４
、
参
照
）。
ま
た
、
証
券
関
連
業
で
は
、
①
外
国
証
券
二
一
社
（
外
資
系
に
買
収
さ

れ
る
な
ど
の
国
内
証
券
も
含
む
）、
②
地
方
を
含
む
中
小
証
券
四
七
社
（
地
銀
系
含
ま
ず
）、
③
銀
行
系
証
券
一
四
社
（
う
ち
地
銀
系

九
社
）、
④
国
内
Ｐ
Ｔ
Ｓ
七
社
な
ど
と
な
っ
て
い
る
。

地
銀
系
証
券
や
中
小
証
券
の
場
合
の
「
そ
の
他
手
数
料
」
は
、
投
信
代
行
手
数
料
が
多
い
と
考
え
ら
れ
る
が
、
資
産
関
連
業
者
の

う
ち
投
信
委
託
業
や
投
資
顧
問
業
者
の
主
た
る
収
入
は
、
投
信
の
運
用
か
ら
く
る
「
委
託
者
報
酬
」
や
一
任
運
用
の
「
投
資
顧
問
料
」

で
あ
る
。
そ
の
他
の
資
産
関
連
業
者
の
中
に
は
、
海
外
の
フ
ァ
ン
ド
販
売
に
つ
い
て
海
外
運
用
会
社
の
販
売
を
取
次
い
で
い
る
事
例

も
見
ら
れ
る
が
、
そ
の
取
次
手
数
料
や
顧
客
斡
旋
料
も
「
そ
の
他
手
数
料
」
に
計
上
さ
れ
て
い
る
。
ま
た
、
Ｆ
Ｘ
専
業
の
場
合
、
取

（6）



引
所
Ｆ
Ｘ
の
ブ
ロ
ー
カ
ー
業
務
で
は
、「
委
託
手
数
料
」
に
計
上
さ
れ
る
場
合
と
「
そ
の
他
手
数
料
」
に
計
上
さ
れ
る
場
合
が
散
見

さ
れ
る
（
２
）。

次
に
、
営
業
収
益
の
う
ち
で
最
大
項
目
と
な
っ
て
い
る
ト
レ
ー
デ
ィ
ン
グ
益
に
つ
い
て
見
よ
う
。
国
内
証
券
会
社
の
場
合
に
は
、

預
か
り
資
産
積
み
上
げ
営
業
の
代
表
的
な
商
品
と
し
て
投
信
の
ほ
か
に
外
債
に
も
注
力
し
て
い
る
の
で
債
券
等
の
ト
レ
ー
デ
ィ
ン
グ

益
が
多
い
と
い
う
こ
と
は
推
察
で
き
る
。
た
だ
、
東
証
非
会
員
の
場
合
は
、
伸
び
方
が
急
速
で
あ
る
た
め
、
そ
れ
だ
け
で
は
説
明
で

き
な
い
。
他
方
、
東
証
非
会
員
の
金
融
収
益
・
費
用
の
ウ
ェ
イ
ト
が
比
較
的
小
さ
い
こ
と
か
ら
ポ
ジ
シ
ョ
ン
保
有
の
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン

グ
コ
ス
ト
が
小
さ
い
と
い
う
特
徴
が
あ
る
。
こ
こ
か
ら
類
推
で
き
る
こ
と
は
、
店
頭
Ｆ
Ｘ
の
売
買
ス
プ
レ
ッ
ド
が
考
え
ら
れ
る
。
こ

れ
は
「
そ
の
他
ト
レ
ー
デ
ィ
ン
グ
損
益
」
に
計
上
さ
れ
る
の
で
あ
る
。

そ
の
ほ
か
、
Ｃ
Ｄ
Ｓ
等
の
証
券
以
外
の
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
の
取
り
扱
い
に
つ
い
て
も
、
執
行
さ
れ
た
場
合
の
媒
介
手
数
料
は
、

「
そ
の
他
手
数
料
」
に
計
上
さ
れ
て
い
る
の
だ
ろ
う
。
外
資
系
証
券
会
社
の
場
合
に
は
こ
う
し
た
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
の
媒
介
が
多

い
と
考
え
ら
れ
る
。

３
　
最
後
に

ア
メ
リ
カ
の
証
券
業
界
の
姿
は
、
二
〇
年
後
の
日
本
の
証
券
業
界
を
予
想
さ
せ
る
、
と
よ
く
い
わ
れ
る
。
そ
こ
で
、
ア
メ
リ
カ
証

券
業
界
の
収
入
構
成
を
見
れ
ば
、
上
述
し
て
き
た
こ
と
と
重
な
る
点
が
多
い
。
表
５
は
、
ア
メ
リ
カ
の
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
会
員
業
者
と
Ｎ
Ｙ

Ｓ
Ｅ
非
会
員
業
者
の
収
入
構
成
を
比
較
し
た
も
の
で
あ
る
。

こ
れ
に
よ
る
と
、
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
非
会
員
業
者
の
営
業
収
益
に
占
め
る
ウ
ェ
イ
ト
は
徐
々
に
高
ま
り
、
二
〇
一
三
年
に
は
四
割
近
く
に

な
っ
て
い
る
。
ま
た
証
券
の
ブ
ロ
ー
カ
ー
・
デ
ィ
ー
ラ
ー
・
ア
ン
ダ
ー
ラ
イ
テ
ィ
ン
グ
・
デ
ィ
ス
ト
リ
ビ
ュ
ー
テ
ィ
ン
グ
な
ど
伝
統

（7）



的
な
証
券
業
務
か
ら
の
収
入
は
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
会
員
で
も
半
分
に
満
た
な

い
。
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
会
員
の
最
大
収
入
項
目
は
、
Ｍ
＆
Ａ
等
の
証
券
関
連

そ
の
他
手
数
料
と
資
産
管
理
手
数
料
で
あ
る
。
つ
ま
り
証
券
の
流
動

性
や
発
行
を
保
証
す
る
ビ
ジ
ネ
ス
で
は
な
く
、
投
資
家
と
発
行
会
社

に
対
す
る
ア
ド
バ
イ
ザ
リ
ー
業
務
が
中
心
的
な
ビ
ジ
ネ
ス
に
な
っ
て

い
る
。
こ
の
ほ
か
、
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
非
会
員
の
場
合
に
は
、
証
券
業
と
は

無
関
係
な
「
そ
の
他
収
入
」
が
三
割
を
占
め
て
い
る
。

も
っ
と
も
、
わ
が
国
の
場
合
は
、
以
前
は
「
証
券
業
界
」
の
土
俵

の
外
に
い
た
業
者
が
、
金
商
法
に
よ
り
土
俵
の
中
に
入
っ
て
き
た
だ

け
、
と
も
解
釈
で
き
る
余
地
が
あ
る
。
ど
こ
か
ら
ど
こ
ま
で
、
証
券

ビ
ジ
ネ
ス
の
変
化
を
反
映
し
て
い
る
の
か
、
な
お
注
意
深
い
検
討
が

必
要
で
あ
る
。

注（
１
）

証
券
取
引
所
の
株
式
会
社
化
に
よ
り
、
会
員
権
は
株
主
権
と
取

引
参
加
権
に
分
離
し
、
取
引
所
で
取
引
で
き
る
業
者
は
「
取
引

参
加
者
」
と
呼
ば
れ
る
よ
う
に
な
っ
た
。
こ
の
う
ち
現
物
株
や

デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
な
ど
取
引
所
が
提
供
す
る
す
べ
て
の
市
場
で
の

（8）

（注）暦年ベース。「非NYSE」はFINRA登録業者の数値からNYSE会員業者の数値を差し引いたもの。
パーセンテージは営業収入を100％として算出したものである。

（出所）拙稿「証券業者ビジネスの変容について」（『証券レビュー』55巻８号、2015年８月）所載の
表より引用。

表５　アメリカ証券業界の収入構成

シェア（％） 38.4％61.6％

NYSE 非NYSE
社数 183 4,024

その他収入 9.5％ 30.5％
営業収入（百万ドル） 162,843 101,662

2001 2002－12（年平均）
非NYSE

261 211 4,721

5.1％ 9.6％ 25.8％
194,768 199,894 92,648
71.3％ 68.3％ 31.7％

2013
NYSE 非NYSE NYSE

5,241
手数料 13.8％ 21.9％ 13.2％ 23.3％ 14.2％ 16.3％
売買益 13.0％ 11.0％ 4.5％ 7.8％ 7.3％ 5.7％
引受収入 8.0％ 1.8％ 9.2％ 3.4％ 15.3％ 6.7％
投信販売収入 3.2％ 13.2％ 3.2％ 14.6％ 4.0％ 15.0％
信用取引利子 6.6％ 1.2％ 5.1％ 1.6％ 3.5％ 1.2％
資産管理手数料 6.8％ 7.4％ 9.4％ 10.6％ 20.4％ 14.5％
調査収入 0.1％ 0.0％ 0.1％ 0.0％ 0.2％ 0.1％
コモディティ収入 2.5％ 0.6％ 0.9％ 0.5％ 1.2％ 0.1％
その他証券関連収入 40.9％ 16.0％ 44.8％ 12.3％ 24.5％ 9.9％

26.8％
78,401
28.7％



取
引
参
加
権
を
持
つ
業
者
を
「
総
合
取
引
参
加
業
者
」
と
呼
称
し
て
い
る
。
し
か
し
、
便
宜
上
、
依
然
と
し
て
「
取
引
所
会
員
」
と
呼
ば

れ
る
こ
と
が
多
い
の
で
、
こ
こ
で
も
簡
略
化
し
て
「
会
員
」
と
呼
称
す
る
こ
と
と
す
る
。

（
２
）

取
引
所
Ｆ
Ｘ
の
委
託
業
務
で
は
、「
委
託
手
数
料
」
に
計
上
す
る
業
者
と
「
そ
の
他
手
数
料
」
に
計
上
す
る
業
者
な
ど
ま
ち
ま
ち
で
あ
る
。

こ
れ
ら
の
会
計
処
理
は
統
一
さ
れ
る
べ
き
だ
ろ
う
。

（
に
か
み
　
き
よ
し
・
大
阪
研
究
所
長
）
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