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近
年
、
ラ
ッ
プ
口
座
が
件
数
、
残
高
と
も
に
急
速
に
拡
大
し
て
い
る
。
日
本
投
資
顧
問
業
協
会
の
統
計
資
料
に
よ
る
と
、
本
年
六

月
末
の
ラ
ッ
プ
口
座
残
高
は
、
一
兆
六
四
三
〇
億
円
（
十
二
万
九
四
九
二
件
）
と
な
っ
て
い
る
。
こ
れ
は
、
一
年
前
の
平
成
二
五
年

六
月
末
残
高
（
八
六
五
五
億
円
）
と
比
べ
二
倍
近
い
増
加
に
な
っ
て
い
る
（
図
１
）。

ち
な
み
に
協
会
の
統
計
数
値
は
、
加
盟
協
会
員
し
か
カ
バ
ー
し
て
い
な
い
た
め
、
協
会
非
加
盟
の
投
資
運
用
業
者
に
よ
る
取
り
扱

い
分
は
、
算
入
さ
れ
て
い
な
い
。
た
と
え
ば
、
三
菱
Ｕ
Ｆ
Ｊ
信
託
銀
行
も
、
か
な
り
の
残
高
を
抱
え
て
い
る
と
目
さ
れ
て
い
る
が
、

協
会
非
加
盟
の
た
め
、
同
行
の
取
扱
残
高
は
こ
の
数
値
に
含
ま
れ
て
い
な
い
。
し
た
が
っ
て
、
ラ
ッ
プ
口
座
の
実
際
の
残
高
は
、
こ

れ
よ
り
も
も
っ
と
多
い
と
思
わ
れ
る
。
し
か
し
、
い
ず
れ
に
せ
よ
、
安
倍
政
権
が
発
足
し
て
円
安
・
株
高
が
始
ま
っ
た
二
〇
一
二
年

（
平
成
二
四
年
）
末
か
ら
、
急
速
に
拡
大
し
て
い
る
こ
と
は
間
違
い
な
い
。
そ
こ
で
以
下
で
は
、
最
近
み
ら
れ
る
ラ
ッ
プ
口
座
拡
大

に
つ
い
て
一
瞥
し
よ
う
と
思
う
。

１
　
ラ
ッ
プ
口
座
の
定
義
と
由
来

ラ
ッ
プ
口
座
と
は
、
証
券
会
社
が
顧
客
と
投
資
一
任
契
約
を
結
ん
で
顧
客
資
産
の
運
用
・
管
理
の
サ
ー
ビ
ス
を
提
供
し
、
そ
の
対

価
と
し
て
運
用
資
産
残
高
に
応
じ
て
運
用
報
酬
、
売
買
執
行
に
伴
う
手
数
料
、
口
座
管
理
料
等
を
一
つ
に
包
み
込
ん
で
（W

rap

）
徴

収
す
る
口
座
を
指
し
て
い
る
。

拡
大
す
る
ラ
ッ
プ
口
座

二
上
季
代
司



別
名
「
Ｓ
Ｍ
Ａ
（Separately

M
anaged

A
ccount

）」
と
も
よ
ば

れ
る
（
１
）

の
で
あ
る
が
、
も
と
も
と
は
、
ア
メ
リ
カ
で
、
年
金
基
金
な
ど

機
関
投
資
家
向
け
の
サ
ー
ビ
ス
だ
っ
た
も
の
を
、
ア
メ
リ
カ
の
有
力

な
リ
テ
ー
ル
証
券
会
社
で
あ
っ
た
Ｅ
・
Ｆ
・
ハ
ッ
ト
ン
社
が
一
九
七

三
年
に
個
人
向
け
に
仕
立
て
直
し
て
「W

rap
A

ccount

」
の
名
称
で

売
り
出
し
た
の
で
あ
っ
た
（
２
）。

戦
後
ア
メ
リ
カ
で
は
、
一
九
六
〇
年
ご
ろ
か
ら
年
金
基
金
向
け
に

コ
ン
サ
ル
タ
ン
ト
・
サ
ー
ビ
ス
が
行
わ
れ
て
い
た
。
こ
の
コ
ン
サ
ル

タ
ン
ト
の
内
容
は
、
第
一
に
年
金
基
金
の
成
熟
度
（
３
）

そ
の
ほ
か
の
事
情

に
合
わ
せ
て
、
も
っ
と
も
望
ま
し
い
資
産
配
分
（
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
）

計
画
を
策
定
す
る
こ
と
で
あ
っ
た
。
第
二
に
、
資
産
ク
ラ
ス
ご
と
に

運
用
業
者
の
パ
フ
ォ
ー
マ
ン
ス
の
ト
ラ
ッ
ク
レ
コ
ー
ド
を
蓄
積
し
、

定
量
的
・
定
性
的
評
価
を
行
っ
て
、
基
準
を
ク
リ
ア
し
た
業
者
を
選

定
し
、
そ
の
中
か
ら
、
顧
客
の
年
基
基
金
の
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
計
画

に
適
合
し
た
運
用
業
者
を
選
択
し
て
、
そ
れ
に
一
任
運
用
さ
せ
る
の

で
あ
る
。

第
三
に
、
こ
の
一
任
運
用
で
は
、
た
え
ず
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
が
時

価
評
価
さ
れ
、
相
場
変
動
に
つ
れ
て
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
の
中
身
が
当

（19）

図１　ラップ口座の推移
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初
目
標
の
配
分
比
率
か
ら
乖
離
す
れ
ば
、
組
み
入
れ
資
産
を
入
れ
替
え
て
、
当
初
の
配
分
比
率
に
戻
す
（
リ
バ
ラ
ン
ス
）
作
業
が
行

わ
れ
る
。
第
四
に
、
年
月
と
と
も
に
、
年
金
基
金
の
成
熟
度
が
進
み
、
事
情
の
変
化
も
予
想
さ
れ
る
た
め
、
数
年
（
た
と
え
ば
五
年
）

ご
と
に
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
の
見
直
し
が
行
わ
れ
る
。
こ
う
し
た
コ
ン
サ
ル
タ
ン
ト
・
サ
ー
ビ
ス
な
ら
び
に
口
座
管
理
サ
ー
ビ
ス
は
、

一
般
に
「M

anaged
A

ccount

」
と
呼
ば
れ
て
お
り
、
こ
れ
を
、
証
券
業
者
で
も
あ
る
Ｅ
・
Ｆ
・
ハ
ッ
ト
ン
社
が
、
個
人
向
け
の
商

品
と
し
て
売
り
出
し
た
の
で
あ
る
。

つ
ま
り
証
券
会
社
が
顧
客
と
一
任
勘
定
契
約
を
結
び
、
自
ら
は
コ
ン
サ
ル
タ
ン
ト
と
な
っ
て
、
外
部
の
運
用
会
社
を
定
量
・
定
性

の
両
面
か
ら
ス
ク
リ
ー
ニ
ン
グ
に
か
け
、
選
ん
だ
運
用
会
社
と
投
資
顧
問
契
約
を
結
び
、
こ
の
中
か
ら
顧
客
の
投
資
目
標
・
投
資
方

針
に
適
合
し
た
投
資
ス
タ
イ
ル
の
運
用
業
者
に
運
用
を
委
ね
る
の
で
あ
る
。
そ
し
て
そ
の
業
者
か
ら
の
発
注
は
自
社
が
受
け
て
執
行

し
、
証
券
の
保
管
お
よ
び
口
座
管
理
を
行
う
と
い
う
商
品
内
容
で
あ
っ
た
。
そ
の
後
、
外
部
の
運
用
業
者
に
運
用
さ
せ
る
代
わ
り
に

投
資
信
託
を
組
み
入
れ
る
ラ
ッ
プ
口
座
が
現
わ
れ
た
こ
と
か
ら
、
と
く
に
前
者
の
ラ
ッ
プ
を
「
コ
ン
サ
ル
タ
ン
ト
・
ラ
ッ
プ
」、
後

者
を
「
投
信
ラ
ッ
プ
（
フ
ァ
ン
ド
・
ラ
ッ
プ
）」
と
呼
ぶ
よ
う
に
な
っ
た
。
な
お
、
わ
が
国
で
は
、
こ
の
コ
ン
サ
ル
タ
ン
ト
・
ラ
ッ

プ
を
「
Ｓ
Ｍ
Ａ
」
と
呼
ん
で
い
る
よ
う
で
あ
る
。

こ
の
ラ
ッ
プ
口
座
は
か
な
り
前
か
ら
わ
が
国
に
も
紹
介
さ
れ
て
い
た
の
で
あ
る
が
、
実
際
の
商
品
化
は
二
〇
〇
四
年
の
制
度
改
正
（
４
）

に
よ
っ
て
可
能
に
な
っ
た
の
で
あ
る
。

２
　
拡
大
の
主
役
は
フ
ァ
ン
ド
・
ラ
ッ
プ

も
っ
と
も
、
二
〇
〇
四
年
か
ら
一
〇
年
経
過
し
た
が
、
図
１
に
あ
る
よ
う
に
、
拡
大
し
始
め
た
の
は
こ
こ
一
、
二
年
の
こ
と
で
あ

る
。
各
社
に
よ
っ
て
ま
ち
ま
ち
で
あ
る
が
、
Ｓ
Ｍ
Ａ
の
最
低
契
約
金
額
は
五
千
万
円
〜
三
億
円
以
上
、
フ
ァ
ン
ド
・
ラ
ッ
プ
の
場
合

（20）



に
は
三
百
〜
一
千
万
円
以
上
で
あ
る
。
図
１
か
ら
類
推
で
き
る
よ
う
に
、
一
口
座
当
た
り
の
残
高
は
一
千
万
円
強
で
あ
る
こ
と
、
ま

た
こ
の
一
年
間
は
相
場
が
上
昇
し
、
時
価
評
価
す
れ
ば
一
口
座
当
た
り
の
金
額
は
も
っ
と
上
昇
し
て
し
か
る
べ
き
で
あ
る
に
も
か
か

わ
ら
ず
、
逆
に
若
干
の
低
下
を
み
て
い
る
こ
と
か
ら
、
新
規
開
設
口
座
の
多
く
は
一
千
万
円
以
下
、
す
な
わ
ち
フ
ァ
ン
ド
・
ラ
ッ
プ
（
５
）

が
ほ
と
ん
ど
で
あ
っ
た
こ
と
が
推
測
で
き
る
。

す
な
わ
ち
、
わ
が
国
の
証
券
会
社
は
、
こ
れ
ま
で
の
よ
う
に
投
資
信
託
を
単
品
売
り
し
て
募
集
手
数
料
を
取
得
す
る
と
い
う
ビ
ジ

ネ
ス
か
ら
、
顧
客
仕
様
の
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
作
成
（
投
資
一
任
）
サ
ー
ビ
ス
、
投
信
の
購
入
・
売
却
・
入
れ
替
え
の
執
行
お
よ
び
口

座
管
理
の
サ
ー
ビ
ス
を
一
括
し
、
残
高
連
動
の
手
数
料
を
取
得
で
き
る
ビ
ジ
ネ
ス
へ
切
り
替
え
よ
う
と
し
て
い
る
の
で
あ
る
。

取
引
ご
と
の
コ
ミ
ッ
シ
ョ
ン
（
募
集
手
数
料
）
で
は
な
く
、
残
高
連
動
の
フ
ィ
ー
に
切
り
替
え
れ
ば
、
相
場
変
動
に
対
し
て
耐
性

の
あ
る
ビ
ジ
ネ
ス
に
生
ま
れ
変
わ
る
が
、
よ
う
や
く
わ
が
国
の
投
資
信
託
ビ
ジ
ネ
ス
も
、
本
格
的
な
資
産
管
理
型
ビ
ジ
ネ
ス
へ
と
転

換
し
よ
う
と
し
て
い
る
。
た
だ
し
、
こ
う
し
た
資
産
管
理
型
ビ
ジ
ネ
ス
へ
の
転
換
は
、
い
ま
の
と
こ
ろ
ご
く
少
数
の
大
手
業
者
に
限

ら
れ
て
い
る
。

表
１
は
、
日
本
投
資
顧
問
業
協
会
の
資
料
か
ら
作
成
し
た
も
の
で
あ
る
が
、
こ
れ
に
よ
る
と
、
口
座
数
お
よ
び
金
額
の
い
ず
れ
か

ら
み
て
も
、
大
手
業
者
四
社
の
シ
ェ
ア
が
極
め
て
高
い
こ
と
、
そ
し
て
今
年
度
か
ら
急
速
に
増
加
し
た
新
規
口
座
や
新
規
資
金
の
導

入
も
、
こ
れ
ら
四
社
が
主
導
し
て
き
た
こ
と
が
理
解
で
き
る
。

ま
た
、
拡
大
し
つ
つ
あ
る
と
は
い
え
金
額
的
に
み
て
も
ま
だ
ま
だ
小
規
模
で
あ
る
。
協
会
非
加
盟
の
業
者
の
存
在
を
考
慮
し
て
も
、

金
額
ベ
ー
ス
で
、
二
兆
円
程
度
で
あ
ろ
う
。
投
信
残
高
は
全
体
で
公
募
投
信
九
三
兆
円
、
私
募
投
信
四
三
兆
円
（
い
ず
れ
も
九
月
末
）

で
あ
る
こ
と
を
考
え
る
と
、
投
信
の
単
品
売
り
ビ
ジ
ネ
ス
が
依
然
と
し
て
圧
倒
的
に
大
き
い
こ
と
が
理
解
で
き
る
の
で
あ
る
。

（21）



３
　
真
の
資
産
管
理
型
営
業

さ
て
冒
頭
に
戻
っ
て
、
最
近
に
な
っ
て
こ
の
よ
う
な
ラ
ッ
プ
口
座
が
増

え
て
き
た
理
由
は
な
ん
だ
ろ
う
か
。
株
価
上
昇
と
と
も
に
増
え
て
き
た
こ

と
か
ら
、
単
純
に
、
評
価
額
が
上
昇
し
て
利
益
が
出
て
き
た
か
ら
と
考
え

る
こ
と
も
で
き
る
だ
ろ
う
。
ラ
ッ
プ
口
座
の
手
数
料
率
は
預
か
り
資
産
額

が
多
く
な
る
に
つ
れ
て
逓
減
す
る
が
、
投
資
顧
問
料
や
口
座
管
理
手
数
料

な
ど
の
細
目
に
加
え
て
、
組
み
入
れ
た
投
信
の
信
託
報
酬
を
加
え
る
と
、

最
低
ロ
ッ
ト
で
三
％
を
超
え
る
こ
と
も
あ
り
う
る
。
こ
の
一
年
間
の
相
場

付
き
を
み
れ
ば
こ
の
コ
ス
ト
を
補
っ
て
な
お
利
益
が
出
て
き
た
こ
と
が
、

ラ
ッ
プ
口
座
拡
大
の
一
因
で
あ
る
こ
と
は
間
違
い
な
い
だ
ろ
う
。
し
か
し

そ
れ
だ
け
で
は
な
い
よ
う
に
思
わ
れ
る
。

こ
れ
ま
で
の
投
信
営
業
は
、
そ
れ
自
体
が
「
資
産
管
理
型
営
業
」
と
呼

ば
れ
て
き
た
。
そ
の
趣
旨
は
、
投
信
を
売
れ
ば
募
集
手
数
料
の
ほ
か
、
残

高
連
動
の
「
代
行
手
数
料
」
が
取
得
で
き
る
か
ら
で
あ
っ
た
。
そ
れ
は
た

し
か
に
そ
の
通
り
で
あ
る
が
、
そ
れ
は
収
入
の
取
得
形
態
か
ら
み
た
も
の
、

つ
ま
り
業
者
の
論
理
で
あ
る
。
手
数
料
稼
ぎ
の
投
信
販
売
は
資
産
管
理
型

営
業
と
は
無
縁
で
あ
る
が
、
そ
の
逆
に
顧
客
に
投
信
を
販
売
し
た
後
の
フ

ォ
ロ
ー
ア
ッ
プ
も
し
な
い
で
、
そ
の
ま
ま
残
高
が
残
っ
て
い
る
こ
と
も
資

（22）

表１　ラップ口座の取扱業者

（注）東海東京の場合は、東海東京AMが投資一任契約の主体であり、同社が運用を行う。一任契約
の締結は東海東京証券等が代理し、ラップ口座も同証券等において開設する。AMは同証券等
に対して運用指図する。

（出所）日本投資顧問業協会『投資運用会社要覧』および『契約資産状況』より作成

その他含め総額
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平成26年３月

0
2,670

アイザワ 432 42 426
105,706 13,760 129,492

平成26年６月 増分

42
16,430

投資運用会社 件数 金額（億円） 件数 金額（億円） 件数 金額（億円）
大和 40,980 5,649 45,170 6,268 4,190 619
三井住友信託 31,904 3,740 37,018 4,399 5,114 658
野村 14,539 2,418 23,623 3,308 9,084 891
SMBC日興 13,094 1,235 18,172 1,647 5,078 412

４社小計 100,517 13,043 123,983 15,622 23,466 2,579

水戸 2,452 287 2,605 314 153 27
みずほ証券 1,689 303 1,718 311 29 9
東海東京アセットマ
ネジメント（AM）

499 52 641 62 142 10

95.1％ 94.8％ 95.7％ 95.1％ 98.7％ 96.6％（シェア）



産
管
理
型
営
業
と
は
言
い
難
い
。
残
高
を
積
み
あ
げ
る
こ
と
を
主
目
標
に
す
る
こ
と
も
資
産
管
理
型
営
業
と
は
言
え
な
い
だ
ろ
う
。

顧
客
の
目
線
か
ら
す
れ
ば
、
資
産
管
理
型
営
業
と
は
、
資
産
管
理
の
サ
ー
ビ
ス
を
提
供
し
て
く
れ
る
営
業
を
指
す
は
ず
で
あ
る
。

顧
客
に
適
し
た
投
信
を
売
る
こ
と
は
も
ち
ろ
ん
だ
が
、
そ
れ
だ
け
で
な
い
。
販
売
し
た
後
で
も
相
場
は
変
動
し
続
け
る
。
顧
客
の
老

齢
化
と
と
も
に
顧
客
自
身
の
ラ
イ
フ
・
ス
テ
ー
ジ
も
変
化
す
る
か
も
し
れ
な
い
。

そ
の
結
果
、
当
初
購
入
し
た
投
資
信
託
も
、
顧
客
の
望
む
投
資
方
針
・
投
資
目
標
に
沿
っ
た
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
か
ら
乖
離
す
る
こ

と
が
発
生
す
る
可
能
性
が
あ
る
。
そ
の
場
合
に
は
、
再
び
、
当
初
の
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
に
も
ど
す
べ
く
リ
バ
ラ
ン
ス
の
余
地
が
あ
る

こ
と
を
助
言
す
る
こ
と
が
必
要
で
あ
る
。
投
信
の
売
り
買
い
（
す
な
わ
ち
取
引
）
の
あ
る
な
し
に
か
か
わ
ら
ず
、
顧
客
資
産
を
時
価

評
価
し
、
そ
の
変
動
を
モ
ニ
タ
ー
し
て
、
適
切
な
タ
イ
ミ
ン
グ
で
リ
バ
ラ
ン
ス
を
助
言
し
執
行
す
る
こ
と
、
そ
れ
は
投
資
運
用
業
者

の
受
託
者
責
任
で
も
あ
る
。

も
ち
ろ
ん
、
顧
客
自
身
が
自
己
の
属
性
を
自
己
認
識
し
、
み
ず
か
ら
各
投
信
の
評
価
を
行
っ
て
自
己
判
断
で
投
信
を
売
買
す
る
こ

と
も
あ
る
だ
ろ
う
。
ネ
ッ
ト
証
券
に
お
け
る
投
信
販
売
は
、
こ
の
種
の
顧
客
に
よ
る
も
の
な
の
だ
ろ
う
。
し
か
し
、
対
面
営
業
の
証

券
会
社
で
は
、
そ
う
で
は
な
い
は
ず
で
あ
る
。

以
上
の
意
味
で
、
投
信
ラ
ッ
プ
は
、
投
信
を
利
用
し
た
真
の
意
味
で
の
「
資
産
管
理
型
営
業
」
と
い
え
る
の
で
あ
る
。
そ
う
し
た

営
業
ス
タ
イ
ル
が
よ
う
や
く
日
本
に
も
あ
ら
わ
れ
つ
つ
あ
る
の
で
あ
る
。

注（
１
）

個
々
人
に
分
別
さ
れ
た
管
理
口
座
と
で
も
直
訳
で
き
よ
う
か
。

（
２
）

詳
し
く
は
、
拙
稿
「
ラ
ッ
プ
・
ア
カ
ウ
ン
ト
に
つ
い
て
」
本
誌
一
四
七
五
号
（
一
九
九
一
年
六
月
）
を
参
照
さ
れ
た
い
。
ち
な
み
に
、
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Ｅ
・
Ｆ
・
ハ
ッ
ト
ン
社
は
一
九
八
八
年
、
シ
ェ
ア
ソ
ン
・
リ
ー
マ
ン
（
後
の
リ
ー
マ
ン
・
ブ
ラ
ザ
ー
ズ
）
に
買
収
さ
れ
て
い
る
。

（
３
）

若
い
ス
テ
ー
ジ
で
は
、
受
給
者
が
少
な
い
の
で
拠
出
保
険
料
の
方
が
多
く
な
り
リ
ス
ク
許
容
度
が
高
く
な
る
が
、
逆
に
成
熟
度
が
高
ま
る

と
給
付
金
が
多
く
な
っ
て
取
り
崩
し
が
始
ま
り
、
リ
ス
ク
許
容
度
は
低
下
す
る
。

（
４
）

証
券
会
社
は
一
九
九
八
年
に
免
許
制
か
ら
登
録
制
に
転
換
し
、
投
資
一
任
業
務
も
兼
営
で
き
る
よ
う
に
な
っ
た
の
だ
が
、
投
資
一
任
業
務

と
証
券
業
務
と
の
利
益
相
反
防
止
の
観
点
か
ら
、
投
資
顧
問
業
法
上
の
自
己
売
買
に
係
る
書
面
の
顧
客
へ
の
交
付
義
務
が
課
せ
ら
れ
て
い

た
こ
と
、
ま
た
専
業
義
務
が
課
せ
ら
れ
て
い
る
投
資
一
任
業
務
を
兼
業
す
る
こ
と
に
よ
り
、
証
券
業
以
外
の
業
務
を
営
む
こ
と
が
で
き
な

く
な
る
お
そ
れ
が
あ
る
こ
と
な
ど
か
ら
、
実
際
に
は
取
り
扱
え
な
か
っ
た
。
二
〇
〇
四
年
に
投
資
顧
問
業
法
が
改
正
さ
れ
、
証
券
会
社
内

部
に
投
資
一
任
業
務
と
証
券
業
と
の
フ
ァ
イ
ヤ
ー
ウ
ォ
ー
ル
を
設
け
る
こ
と
を
条
件
に
、
上
記
の
制
約
を
解
除
し
た
の
で
あ
る
。

（
５
）

フ
ァ
ン
ド
・
ラ
ッ
プ
で
は
顧
客
の
投
資
目
標
・
投
資
方
針
に
適
合
し
た
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
を
作
成
す
る
う
え
で
各
資
産
ク
ラ
ス
・
投
資
ス

タ
イ
ル
の
投
資
信
託
を
複
数
、
組
み
合
わ
せ
る
が
、
フ
ァ
ン
ド
・
オ
ブ
・
フ
ァ
ン
ド
の
形
で
顧
客
仕
様
の
投
資
信
託
を
作
成
す
る
や
り
方

も
と
ら
れ
て
い
る
。
こ
の
場
合
に
は
、
各
種
ア
セ
ッ
ト
ク
ラ
ス
・
投
資
ス
タ
イ
ル
の
ラ
ッ
プ
口
座
専
用
マ
ザ
ー
フ
ァ
ン
ド
を
作
り
、
顧
客

の
投
資
目
標
・
投
資
方
針
に
沿
っ
た
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
を
中
身
に
し
た
フ
ァ
ン
ド
・
オ
ブ
・
フ
ァ
ン
ド
を
作
る
の
で
あ
る
。

（
に
か
み
　
き
よ
し
・
特
別
嘱
託
研
究
員
）
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