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は
じ
め
に

ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
（crow

d
funding

）
と
は
「
群
集
（C

row
d

）」
か
ら
の
「
資
金
調
達
（F

unding

）」
の
語
を
用
い

た
造
語
で
あ
り
、
明
確
な
定
義
が
確
立
さ
れ
て
い
る
わ
け
で
は
な
い
。
一
般
的
に
は
投
資
家
と
資
金
需
要
者
を
イ
ン
タ
ー
ネ
ッ
ト
サ

イ
ト
上
で
結
び
つ
け
、
多
数
の
投
資
家
か
ら
少
額
ず
つ
資
金
を
集
め
る
仕
組
み
を
指
す
。
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
は
、
顔
の
見

え
る
相
手
に
対
す
る
投
資
で
あ
り
、
複
数
の
企
業
や
事
業
に
つ
い
て
の
平
均
と
し
て
の
投
資
で
は
な
く
、
個
別
、
手
作
り
の
投
資
で

あ
る
と
い
え
る
。
こ
れ
ま
で
は
個
人
投
資
家
が
投
資
対
象
に
対
す
る
適
切
な
情
報
を
得
る
こ
と
は
困
難
で
あ
っ
た
が
、
各
種
テ
ク
ノ

ロ
ジ
ー
の
進
歩
に
よ
り
、
個
人
の
資
産
を
低
コ
ス
ト
で
投
資
対
象
事
業
と
結
び
付
け
る
こ
と
が
可
能
と
な
っ
た
も
の
で
あ
る
。

ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
を
活
用
し
た
ロ
ー
ン
事
業
は
、
一
般
に
ソ
ー
シ
ャ
ル
レ
ン
デ
ィ
ン
グ
（
１
）

と
呼
ば
れ
て
い
る
。
ソ
ー
シ
ャ

ル
レ
ン
デ
ィ
ン
グ
は
資
金
の
貸
付
け
を
行
う
が
、
そ
の
原
資
を
集
め
る
に
は
匿
名
組
合
出
資
な
ど
集
団
投
資
ス
キ
ー
ム
に
よ
っ
て
行

わ
れ
る
こ
と
か
ら
、
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
と
同
じ
仕
組
み
を
指
し
て
い
る
こ
と
が
多
い
。

ソ
ー
シ
ャ
ル
レ
ン
デ
ィ
ン
グ
は
、
銀
行
を
通
さ
ず
、
借
り
手
と
貸
し
手
を
ウ
ェ
ブ
上
で
マ
ッ
チ
ン
グ
す
る
サ
ー
ビ
ス
で
、
投
資
対

象
事
業
に
対
す
る
ロ
ー
ン
と
い
う
形
式
を
取
り
、
金
銭
的
リ
タ
ー
ン
に
対
す
る
期
待
を
イ
ン
セ
ン
テ
ィ
ブ
と
し
て
投
資
対
象
事
業
へ

の
出
資
を
求
め
、
一
定
期
日
に
元
利
金
の
返
済
を
行
う
―
―
収
益
が
上
が
ら
な
く
と
も
元
利
金
の
返
済
義
務
が
生
じ
、
そ
の
確
保
の

た
め
の
保
全
措
置
が
講
じ
ら
れ
る
―
―
も
の
で
あ
り
、
金
銭
的
リ
タ
ー
ン
に
対
す
る
期
待
が
主
で
あ
る
と
い
う
点
が
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ

ソ
ー
シ
ャ
ル
レ
ン
デ
ィ
ン
グ
に
よ
る
金
融
仲
介
の
事
例
研
究坂

下
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ン
デ
ィ
ン
グ
と
異
な
っ
て
い
る
。
し
た
が
っ
て
、
ソ
ー
シ
ャ
ル
レ
ン
デ
ィ
ン
グ
に
お
け
る
「
ソ
ー
シ
ャ
ル
」
と
い
う
言
葉
は
、
ソ
ー

シ
ャ
ル
・
ネ
ッ
ト
ワ
ー
ク
・
サ
ー
ビ
ス
（
Ｓ
Ｎ
Ｓ
）
と
い
う
語
と
同
様
に
主
に
「
人
と
人
の
つ
な
が
り
」
と
い
う
こ
と
を
意
味
し
て

お
り
、
社
会
貢
献
等
の
公
共
性
・
社
会
的
有
益
性
と
い
う
意
味
づ
け
は
、
資
本
の
提
供
を
通
じ
た
企
業
と
社
会
の
発
展
と
い
う
副
次

的
な
も
の
と
な
っ
て
い
る
。

ソ
ー
シ
ャ
ル
レ
ン
デ
ィ
ン
グ
は
、
借
り
手
と
貸
し
手
を
ウ
ェ
ブ
上
で
マ
ッ
チ
ン
グ
す
る
も
の
で
あ
る
が
、
貸
し
手
と
借
り
手
の
間

に
直
接
、
金
銭
消
費
貸
借
契
約
が
結
ば
れ
る
わ
け
で
は
な
い
。
貸
金
業
法
に
よ
り
業
と
し
て
反
復
継
続
的
に
金
銭
の
貸
付
け
を
行
う

た
め
に
は
登
録
が
必
要
（
２
）

と
さ
れ
て
お
り
、
こ
の
登
録
を
受
け
な
い
貸
付
け
は
違
法
と
な
る
（
貸
金
業
法
　
三
）。
そ
の
た
め
、
日
本
の

ソ
ー
シ
ャ
ル
レ
ン
デ
ィ
ン
グ
で
は
、
ま
ず
運
営
会
社
が
貸
金
業
の
登
録
を
行
い
、
投
資
家
は
こ
の
運
営
会
社
と
匿
名
組
合
契
約
を
結

ん
で
出
資
を
し
、
運
営
会
社
は
そ
の
出
資
金
を
も
と
に
借
り
手
に
貸
し
付
け
る
と
い
う
形
を
と
る
。

ま
た
、
運
営
会
社
は
、
匿
名
組
合
の
出
資
者
と
し
て
投
資
家
を
募
集
す
る
こ
と
に
な
る
が
、
こ
の
匿
名
組
合
に
お
け
る
持
分
は
、

金
融
商
品
取
引
法
上
の
「
み
な
し
有
価
証
券
」
と
な
る
た
め
、
運
営
会
社
で
は
、
貸
金
業
の
登
録
だ
け
で
な
く
、
こ
の
第
二
種
金
融

商
品
取
引
業
者
と
し
て
の
登
録
も
必
要
で
あ
る
。

す
な
わ
ち
、
ソ
ー
シ
ャ
ル
レ
ン
デ
ィ
ン
グ
で
は
、
貸
金
業
者
と
第
二
種
金
融
商
品
取
引
業
者
の
両
方
の
登
録
を
受
け
た
運
営
会
社

が
、
貸
し
手
と
の
関
係
で
は
営
業
者
と
し
て
匿
名
組
合
契
約
を
結
ん
で
出
資
を
受
け
、
借
り
手
と
の
関
係
で
は
貸
金
業
者
と
し
て
金

銭
消
費
貸
借
契
約
を
結
ぶ
こ
と
に
な
る
。
そ
し
て
、
通
常
こ
れ
ら
の
契
約
の
大
部
分
は
電
子
契
約
で
行
わ
れ
、
Ｉ
Ｔ
技
術
に
よ
る
契

約
コ
ス
ト
の
引
き
下
げ
を
図
る
こ
と
で
、
従
来
の
銀
行
や
ノ
ン
バ
ン
ク
よ
り
も
低
コ
ス
ト
で
の
サ
ー
ビ
ス
の
提
供
が
可
能
と
な
っ
て

い
る
。

こ
こ
で
匿
名
組
合
契
約
と
は
、
当
事
者
の
一
方
が
相
手
方
の
営
業
の
た
め
に
出
資
を
な
し
、
相
手
方
は
そ
の
営
業
よ
り
生
ず
る
利
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益
を
分
配
す
る
こ
と
を
約
す
る
商
法
上
の
契
約
で
あ
る
（
商
五
三
五
条
）。
匿
名
組
合
契
約
は
、
特
殊
な
諾
成
・
有
償
・
双
務
の
契

約
で
あ
り
、
そ
の
事
業
対
象
に
つ
い
て
は
特
に
制
限
は
置
か
れ
て
い
な
い
が
、
当
事
者
間
に
は
次
の
よ
う
な
法
律
関
係
を
生
ず
る
。

第
一
に
、
匿
名
組
合
契
約
は
、
営
業
者
と
匿
名
組
合
員
の
間
の
二
当
事
者
間
の
契
約
で
あ
り
、
組
合
員
相
互
間
に
は
法
律
関
係
は

生
じ
な
い
。
匿
名
組
合
員
が
複
数
い
る
場
合
で
あ
っ
て
も
、
個
々
の
匿
名
組
合
契
約
と
し
て
把
握
さ
れ
、
多
数
当
事
者
の
契
約
関
係

と
は
な
ら
ず
、
団
体
性
・
共
同
企
業
性
が
弱
い
た
め
、
法
人
格
は
認
め
ら
れ
な
い
。
第
二
に
、
営
業
財
産
は
、
匿
名
組
合
員
の
出
資

分
を
含
め
て
営
業
者
の
財
産
と
な
り
、
匿
名
組
合
員
は
、
営
業
な
い
し
営
業
財
産
に
持
分
を
持
た
ず
、
営
業
者
に
対
す
る
契
約
上
の

債
権
の
み
を
有
す
る
（
商
五
三
六
条
一
項
）。
こ
の
契
約
上
の
債
権
と
は
、
営
業
者
か
ら
利
益
分
配
を
受
け
る
利
益
配
分
請
求
権
と

営
業
監
視
権
で
あ
る
。
利
益
配
分
は
、
契
約
に
よ
り
分
配
割
合
が
定
め
ら
れ
る
が
、
特
に
定
め
て
い
な
い
場
合
に
は
出
資
の
割
合
に

応
じ
て
分
配
さ
れ
る
（
民
六
七
四
条
一
項
）。
匿
名
組
合
は
、
あ
く
ま
で
出
資
で
あ
り
消
費
貸
借
と
は
異
な
る
た
め
、
匿
名
組
合
員

は
確
定
し
た
金
額
を
受
け
る
権
利
を
有
し
な
い
。
第
三
に
、
匿
名
組
合
員
は
、
営
業
者
に
対
し
て
債
権
を
有
す
る
一
方
で
、
出
資
義

務
、
損
失
分
担
義
務
を
負
う
が
、
営
業
者
の
行
為
に
つ
い
て
は
第
三
者
に
対
し
て
権
利
義
務
を
持
た
な
い
（
商
五
三
六
条
四
項
）。

す
な
わ
ち
、
匿
名
組
合
員
は
出
資
の
範
囲
で
有
限
責
任
を
負
う
こ
と
に
な
る
。
第
四
に
、
匿
名
組
合
契
約
が
終
了
し
た
場
合
、
営
業

者
は
匿
名
組
合
員
に
出
資
し
た
金
額
を
返
還
し
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
（
商
五
四
二
条
）。
損
失
が
出
て
い
る
場
合
に
は
、
特
約
が
な

い
限
り
、
出
資
額
か
ら
損
失
分
を
減
額
し
て
返
還
す
れ
ば
足
り
る
（
商
五
四
二
条
但
書
）。
損
失
が
出
資
を
上
回
っ
て
い
る
場
合
、

営
業
者
は
匿
名
組
合
員
に
追
加
出
資
を
求
め
る
こ
と
は
で
き
な
い
。

ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
や
ソ
ー
シ
ャ
ル
レ
ン
デ
ン
グ
を
含
む
マ
イ
ク
ロ
投
資
の
基
本
構
造
は
、
以
上
の
よ
う
な
匿
名
組
合
契

約
を
利
用
し
て
、
事
業
者
が
ウ
ェ
ブ
を
通
じ
て
比
較
的
小
口
で
組
合
員
を
募
集
し
、
集
ま
っ
た
資
金
を
も
と
に
事
業
を
行
い
、
契
約

に
基
づ
き
そ
の
売
上
げ
の
一
部
を
組
合
員
＝
投
資
家
に
分
配
す
る
と
い
う
形
を
と
る
。
こ
う
し
た
匿
名
組
合
の
組
成
自
体
は
、
も
と
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も
と
事
業
者
（
営
業
者
）
自
身
で
も
行
い
う
る
も
の
で
あ
る
。
し
か
し
、
匿
名
組
合
契
約
に
よ
り
収
益
の
分
配
を
受
け
る
権
利
は
、

金
融
商
品
取
引
法
に
お
い
て
「
み
な
し
有
価
証
券
」
と
さ
れ
（
金
商
二
条
二
項
五
号
）、
み
な
し
有
価
証
券
の
売
買
、
そ
の
媒
介
・

取
次
ぎ
・
代
理
を
行
う
た
め
に
は
、
第
二
種
金
融
商
品
取
引
業
と
し
て
、
内
閣
総
理
大
臣
の
登
録
を
受
け
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
（
金

商
二
八
条
二
項
、
二
九
条
）。
ま
た
、
こ
の
よ
う
な
契
約
の
募
集
を
行
う
仕
組
み
を
ウ
ェ
ブ
上
で
構
築
す
る
た
め
に
は
、
そ
れ
な
り

の
ノ
ウ
ハ
ウ
を
必
要
と
す
る
。
こ
う
し
た
法
律
上
、
事
実
上
の
ハ
ー
ド
ル
を
中
小
の
事
業
者
が
ク
リ
ア
す
る
こ
と
は
困
難
で
あ
り
、

匿
名
組
合
を
利
用
し
た
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
を
活
用
す
る
こ
と
は
な
か
な
か
で
き
な
い
。
そ
こ
で
、
第
二
種
金
融
商
品
取
引

業
の
登
録
を
受
け
て
お
り
、
ウ
ェ
ブ
上
で
の
フ
ァ
ン
ド
募
集
の
仕
組
み
を
有
す
る
マ
イ
ク
ロ
投
資
プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー
ム
を
有
す
る
業

者
（
例：

ミ
ュ
ー
ジ
ッ
ク
セ
キ
ュ
リ
テ
ィ
ー
ズ
）
が
、
そ
の
仕
組
み
を
プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー
ム
と
し
て
提
供
し
、
事
業
者
（
営
業
者
）

か
ら
事
業
委
託
を
受
け
て
、
ウ
ェ
ブ
を
通
じ
て
匿
名
組
合
員
の
募
集
、
契
約
締
結
等
の
事
務
を
行
う
こ
と
に
よ
っ
て
、
中
小
企
業
に

お
い
て
も
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
に
よ
る
資
金
調
達
を
可
能
と
し
て
い
る
。

本
稿
で
は
、
ソ
ー
シ
ャ
ル
レ
ン
デ
ィ
ン
グ
と
い
わ
れ
る
ウ
ェ
ブ
上
で
個
人
か
ら
少
額
短
期
の
資
金
を
募
り
投
資
を
行
う
事
例
と
し

てm
aneo

�
（
以
下
、「m

aneo

」
と
い
う
）、
Ｓ
Ｂ
Ｉ
ソ
ー
シ
ャ
ル
レ
ン
デ
ィ
ン
グ
�
（
以
下
、「
Ｓ
Ｂ
Ｉ
ソ
ー
シ
ャ
ル
レ
ン
デ
ィ
ン

グ
」
と
い
う
）、
�
エ
ク
ス
チ
ェ
ン
ジ
コ
ー
ポ
レ
ー
シ
ョ
ン
（
以
下
、「
エ
ク
ス
チ
ェ
ン
ジ
コ
ー
ポ
レ
ー
シ
ョ
ン
」
と
い
う
）
が
開
設

す
る
Ａ
Ｑ
Ｕ
Ｓ
Ｈ
（
ア
ク
シ
ュ
）
お
よ
び
二
〇
一
三
年
に
日
本
ク
ラ
ウ
ド
証
券
が
開
設
し
た
ク
ラ
ウ
ド
バ
ン
ク
業
務
に
つ
い
て
事
例

研
究
を
行
う
。

（41）



１
　m

aneo

の
事
例

（
１
）m

aneo

の
企
業
理
念
と
設
立
の
経
緯

現
在
の
日
本
に
は
ソ
ー
シ
ャ
ル
レ
ン
デ
ィ
ン
グ
を
専
門
に
運
営
す
る
会
社
は
四
社
あ
る
が
、
二
〇
〇
七
年
四
月
創
業
し
たm

aneo

は
、
そ
の
パ
イ
オ
ニ
ア
と
も
い
う
べ
き
存
在
で
あ
り
、
投
資
家
か
ら
小
口
の
資
金
を
集
め
、
主
に
中
小
企
業
に
対
し
て
事
業
性
資
金

の
貸
付
け
を
行
っ
て
お
り
、
資
本
金
は
八
〇
〇
〇
万
円
で
あ
る
。

m
aneo

の
創
業
者
は
、
妹
尾
賢
俊
氏
で
あ
る
（
３
）。「m

aneo

」
と
い
う
名
前
の
由
来
は
、「m

oney

（
お
金
）」
と
「neo

（
新
し
い
）」

を
合
わ
せ
た
造
語
で
あ
る
が
、
こ
れ
に
は
も
う
一
つ
の
意
味
が
あ
り
、
ラ
テ
ン
語
の
「m

aneo

」
は
英
語
で
は
「stay

」
と
い
う
意

味
を
持
ち
、
借
り
手
と
投
資
家
が
一
堂
に
集
ま
る
マ
ー
ケ
ッ
ト
プ
レ
イ
ス
に
い
つ
も
居
続
け
て
欲
し
い
と
い
う
願
い
が
込
め
ら
れ
て

い
る
と
い
う
（
４
）。

（
２
）m

aneo

の
仕
組
み

前
述
し
た
よ
う
に
、
ソ
ー
シ
ャ
ル
レ
ン
デ
ィ
ン
グ
を
行
う
場
合
、
貸
金
業
登
録
と
第
二
種
金
融
商
品
取
引
業
の
登
録
が
必
要
に
な

る
が
、m

aneo

の
場
合
、
運
営
会
社
を
貸
金
業
者
で
あ
る
「m

aneo

」
と
、
第
二
種
金
融
商
品
取
引
業
者
で
あ
る
「m

aneo

マ
ー
ケ

ッ
ト
」
に
分
け
て
、
そ
れ
ぞ
れ
が
融
資
と
投
資
家
の
募
集
を
行
う
仕
組
み
を
取
っ
て
い
る
。
図
表
１
に
示
し
た
よ
う
に
、m

aneo

が

営
業
者
（
貸
金
業
者
）
と
し
て
投
資
家
と
匿
名
組
合
契
約
を
結
ん
で
資
金
を
調
達
し
、
ロ
ー
ン
事
業
を
行
う
主
体
で
あ
る
が
、
投
資

家
の
募
集
や
勧
誘
、
投
資
家
情
報
の
登
録
な
ど
は
第
二
種
金
融
商
品
取
引
業
の
登
録
を
受
け
たm

aneo

マ
ー
ケ
ッ
ト
が
担
当
し
て
い

る
。
ま
た
、
後
述
（（
３
）
④
）
す
る
よ
う
に
、
実
際
に
投
資
家
か
ら
預
か
っ
た
出
資
金
は
、「m

aneo

エ
ス
ク
ロ
ー
」
と
い
う
別
会

社
に
お
い
て
分
別
管
理
さ
れ
て
い
る
。
こ
の
よ
う
に
、m

aneo

は
、「m

aneo

」、「m
aneo

マ
ー
ケ
ッ
ト
」、「m

aneo

エ
ス
ク
ロ
ー
」

（42）



と
い
う
三
社
か
ら
構
成
さ
れ
て
い
る
。

こ
の
仕
組
み
の
上
で
行
わ
れ
て
い
る
ロ
ー
ン
の
内
容
は
次
の

よ
う
な
も
の
で
あ
る
。m

aneo

の
ホ
ー
ム
ペ
ー
ジ
に
は
、
ロ
ー

ン
の
募
集
案
件
が
融
資
を
希
望
す
る
企
業
あ
る
い
は
プ
ロ
ジ
ェ

ク
ト
毎
に
募
集
金
額
や
用
途
・
金
利
・
返
済
期
間
が
募
集
案
件

一
覧
と
し
て
掲
載
さ
れ
て
お
り
、m

aneo

と
ウ
ェ
ブ
を
通
じ
て

匿
名
組
合
契
約
を
結
び
、
投
資
口
座
を
開
設
し
た
ユ
ー
ザ
ー
は
、

そ
れ
ぞ
れ
の
投
資
案
件
の
内
容
や
条
件
を
見
て
、
投
資
先
を
選

ぶ
こ
と
が
で
き
る
よ
う
に
な
っ
て
い
る
。
投
資
案
件
は
、
中
小

企
業
の
運
転
資
金
の
ほ
か
、
不
動
産
の
取
得
や
飲
食
店
フ
ラ
ン

チ
ャ
イ
ズ
の
開
業
資
金
、
治
療
院
の
短
期
ロ
ー
ン
な
ど
、
期
間

や
利
率
の
異
な
る
様
々
な
案
件
が
あ
り
、
分
散
投
資
も
可
能
で

あ
る
。
投
資
家
は
個
人
が
ほ
と
ん
ど
で
あ
る
が
、
法
人
か
ら
の

投
資
も
可
能
で
あ
り
、
投
資
家
の
二
％
程
度
が
法
人
で
あ
る
（
５
）。

投
資
額
は
一
口
一
万
円
で
案
件
に
よ
り
一
口
か
ら
数
口
の
投
資

が
で
き
、
運
用
期
間
も
最
短
二
ヶ
月
か
ら
最
長
三
六
ヶ
月
で
、

少
額
短
期
で
の
投
資
が
可
能
で
あ
る
。
ま
た
、m

aneo

で
は
投

資
に
あ
た
り
、
成
約
手
数
料
や
取
引
事
務
手
数
料
は
取
っ
て
い

（43）

図表１　maneoのビジネス・スキーム

ローン契約
（金銭消費貸借契約） maneo

maneo
マーケット

匿名組合契約

投資家の募集・勧誘

匿名組合営業者
貸金業者

第二種金融商品
取引業者

借り手
投資家

貸付け

返済

（出所）妹尾賢俊『みんなと幸せになるお金の使い方』角川学芸出版　2012 30頁。



な
い
。
投
資
一
件
当
た
り
の
運
用
利
回
り
は
お
よ
そ
五
・
〇
％
か
ら
八
・
〇
％
で
、
利
息
に
当
た
る
利
益
は
毎
月
配
当
と
な
っ
て
い

る
（
た
だ
し
、
元
本
に
つ
い
て
は
、
分
割
返
済
と
一
括
返
済
の
場
合
が
あ
る
）。

募
集
期
間
が
終
了
し
、
最
低
成
立
額
以
上
の
投
資
が
集
ま
れ
ば
、
借
り
手
に
対
す
る
貸
付
け
が
実
行
さ
れ
、
ロ
ー
ン
が
成
立
す
る
。

借
り
手
は
、m

aneo

と
の
金
銭
消
費
貸
借
契
約
に
基
づ
き
、
元
本
と
利
息
を
毎
月m

aneo

に
返
済
を
し
、m

aneo

は
借
り
手
か
ら
の

返
済
金
を
毎
月
投
資
家
に
分
配
す
る
。
借
り
手
に
対
す
る
貸
出
金
利
は
、
一
〇
％
か
ら
一
五
％
で
あ
り
、
貸
出
金
利
と
投
資
家
に
分

配
す
る
運
用
利
回
り
と
の
差
（
お
よ
そ
五
％
程
度
）
が
、m
aneo

の
収
益
と
な
る
。

同
社
の
ホ
ー
ム
ペ
ー
ジ
に
よ
れ
ば
（
６
）、

二
〇
一
三
年
一
〇
月
現
在
で
、
成
立
ロ
ー
ン
総
額
は
一
一
五
億
六
七
二
七
万
円
、
登
録
ユ
ー

ザ
ー
数
は
二
万
五
八
七
二
人
で
あ
る
。
事
業
性
ロ
ー
ン
の
返
済
実
績
は
、
貸
付
件
数
八
八
〇
件
、
完
済
実
績
六
七
一
件
で
あ
り
、
貸

付
金
額
一
一
二
億
九
四
二
〇
万
円
、
完
済
金
額
七
五
億
九
五
九
六
万
円
と
な
っ
て
い
る
。
ま
た
、
投
資
家
一
人
当
た
り
の
投
資
額
は

一
六
五
万
六
三
六
九
円
で
あ
る
が
、
七
三
・
五
％
の
投
資
家
の
投
資
額
は
一
〇
〇
万
円
未
満
で
あ
る
。
投
資
家
の
年
齢
は
、
三
〇
才

代
（
四
四
％
）
と
四
〇
才
代
（
三
〇
・
三
％
）
が
圧
倒
的
に
多
く
、
東
京
（
二
九
・
五
％
）、
神
奈
川
（
一
一
・
三
％
）、
大
阪

（
七
・
四
％
）、
埼
玉
（
六
・
七
％
）、
千
葉
（
六
・
一
％
）
と
い
っ
た
大
都
市
圏
の
投
資
家
が
ほ
と
ん
ど
で
あ
る
。

（
３
）m

aneo

の
特
徴

①
Ｉ
Ｔ
技
術
に
よ
る
コ
ス
ト
の
削
減

前
述
の
よ
う
に
、
投
資
一
件
当
た
り
の
運
用
利
回
り
は
お
よ
そ
五
・
〇
％
か
八
・
〇
％
で
あ
り
、m

aneo

が
扱
う
の
は
リ
ス
ク
と

対
比
し
て
他
の
金
融
商
品
よ
り
も
高
い
利
回
り
の
投
資
商
品
で
あ
る
と
い
え
る
。
ま
た
、
借
り
手
側
に
対
す
る
貸
出
金
利
は
一
〇
％

か
ら
一
五
％
で
あ
り
、
銀
行
の
貸
出
金
利
に
比
べ
る
と
若
干
高
い
が
、
そ
れ
以
外
の
ノ
ン
バ
ン
ク
と
比
較
し
て
そ
れ
ほ
ど
高
い
わ
け

（44）



で
は
な
い
。
ま
た
、
投
資
家
か
ら
は
、
成
約
手
数
料
や
取
引
事
務
手
数
料
を
得
て
お
ら
ず
、
貸
出
金
利
と
利
回
り
の
差
の
五
％
分
が

m
aneo

の
収
益
で
あ
る
。

ソ
ー
シ
ャ
ル
レ
ン
デ
ィ
ン
グ
は
、
ウ
ェ
ブ
上
に
借
り
手
と
貸
し
手
を
マ
ッ
チ
ン
グ
す
る
サ
ー
ビ
ス
を
提
供
す
る
ビ
ジ
ネ
ス
で
あ
る

か
ら
基
本
的
に
店
舗
を
持
つ
必
要
が
な
く
、
多
額
の
広
告
費
を
か
け
る
必
要
も
な
い
。
ま
た
、
貸
付
原
資
の
調
達
方
法
が
匿
名
組
合

で
あ
る
た
め
利
払
い
の
必
要
が
な
く
、
資
金
調
達
コ
ス
ト
は
投
資
家
と
の
契
約
コ
ス
ト
の
み
で
あ
る
。
通
常
の
紙
ベ
ー
ス
の
契
約
で

は
短
期
少
額
の
資
金
に
つ
い
て
は
契
約
コ
ス
ト
が
高
く
つ
く
こ
と
に
な
る
が
、
投
資
家
と
の
契
約
や
融
資
の
実
行
を
自
動
的
に
処
理

で
き
る
シ
ス
テ
ム
を
構
築
で
き
れ
ば
、
少
人
数
で
大
量
の
取
引
に
も
対
応
す
る
こ
と
が
可
能
と
な
る
た
め
、
そ
の
契
約
コ
ス
ト
も
大

幅
に
削
減
す
る
こ
と
が
で
き
る
。

m
aneo

の
場
合
、
創
業
に
あ
た
り
、
シ
ス
テ
ム
を
自
社
で
内
製
し
て
い
る
が
、
そ
の
段
階
で
サ
ー
ビ
ス
に
必
要
な
行
程
を
綿
密
に

チ
ェ
ッ
ク
し
、
可
能
な
限
り
多
く
の
部
分
を
コ
ン
ピ
ュ
ー
タ
に
よ
っ
て
行
う
よ
う
に
し
て
、
人
が
関
わ
る
行
程
を
減
ら
し
た
と
い
う
（
７
）。

そ
の
結
果
、m

aneo

は
、
役
員
を
含
め
七
名
の
従
業
員
と
い
う
少
人
数
で
運
営
さ
れ
て
お
り
、
人
件
費
の
削
減
に
成
功
し
て
い
る
。

②
貸
付
け
の
対
象

m
aneo

は
、
創
業
当
初
は
個
人
向
け
の
貸
付
案
件
を
対
象
に
し
て
い
た
が
、
そ
の
後
、
事
業
性
ロ
ー
ン
を
手
が
け
る
よ
う
に
な
り
、

二
〇
一
一
年
五
月
か
ら
は
事
業
性
ロ
ー
ン
に
絞
っ
て
い
る
（
８
）。

そ
う
し
た
事
業
性
ロ
ー
ン
の
な
か
で
も
、m

aneo

が
対
象
と
す
る
マ
ー

ケ
ッ
ト
は
従
来
ノ
ン
バ
ン
ク
が
営
業
対
象
と
し
て
き
た
中
小
企
業
を
中
心
と
す
る
マ
ー
ケ
ッ
ト
で
あ
る
。

従
来
か
ら
、
銀
行
は
起
業
か
ら
三
年
以
内
の
企
業
や
少
額
短
期
の
融
資
案
件
に
つ
い
て
は
消
極
的
で
あ
っ
た
し
、
不
動
産
担
保
が

な
い
案
件
や
ネ
ガ
テ
ィ
ブ
イ
メ
ー
ジ
の
あ
る
業
界
に
対
す
る
貸
付
け
に
も
消
極
的
で
あ
っ
た
。
こ
の
こ
と
か
ら
結
果
的
に
は
、
事
業
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性
や
収
益
性
に
問
題
の
な
い
中
小
企
業
で
あ
っ
て
も
銀
行
か
ら
の
資
金
調
達
に
は
困
難
が
あ
っ
た
。
ま
た
、
こ
う
し
た
中
小
企
業
の

資
金
調
達
源
で
あ
っ
た
ノ
ン
バ
ン
ク
も
、
過
払
金
返
還
請
求
の
増
加
や
二
〇
一
〇
年
か
ら
完
全
施
行
さ
れ
た
貸
金
業
法
お
よ
び
改
正

出
資
法
に
よ
る
グ
レ
ー
ゾ
ー
ン
金
利
の
廃
止
に
よ
り
、
収
益
構
造
の
転
換
を
迫
ら
れ
て
お
り
、
審
査
基
準
の
厳
格
化
や
合
併
・
倒

産
・
廃
業
な
ど
に
よ
る
マ
ー
ケ
ッ
ト
の
縮
小
が
生
じ
て
い
る
。

こ
う
し
た
状
況
の
中
、m

aneo

は
、
ノ
ン
バ
ン
ク
に
代
わ
り
、
Ｉ
Ｔ
技
術
の
活
用
に
よ
っ
て
従
来
の
ノ
ン
バ
ン
ク
よ
り
も
低
い
金

利
で
の
貸
付
け
を
実
現
し
、
中
小
企
業
の
資
金
需
要
に
応
え
る
と
と
も
に
、
投
資
家
に
対
し
よ
り
高
い
リ
タ
ー
ン
の
金
融
商
品
を
提

供
し
て
い
る
。

③
借
り
手
の
顔
が
見
え
る
投
資

m
aneo

の
ホ
ー
ム
ペ
ー
ジ
に
は
、
ロ
ー
ン
募
集
案
件
一
覧
が
掲
載
さ
れ
て
お
り
、
タ
イ
ト
ル
と
し
て
借
り
手
の
実
社
名
と
資
金
用

途
が
示
さ
れ
、
募
集
金
額
、
利
回
り
、
期
間
、
返
済
方
式
、
最
低
投
資
額
、
投
資
状
況
、
担
保
の
有
無
、
完
済
実
績
の
有
無
な
ど
の

情
報
が
分
か
る
よ
う
に
な
っ
て
い
る
。
さ
ら
に
、
タ
イ
ト
ル
を
ク
リ
ッ
ク
す
る
と
、
会
社
の
業
態
や
事
業
内
容
、
募
集
す
る
資
金
の

具
体
的
用
途
な
ど
の
借
り
手
企
業
が
記
載
し
た
Ｐ
Ｒ
情
報
が
参
照
で
き
、
事
業
者
自
ら
が
挨
拶
や
メ
ッ
セ
ー
ジ
を
伝
え
る
動
画
を
掲

載
し
て
い
る
場
合
も
あ
る
。
ま
た
、
投
資
案
件
の
全
て
で
は
な
い
が
、
融
資
実
行
後
の
借
り
手
の
様
子
を
伝
え
る
ブ
ロ
グ
も
開
設
さ

れ
て
い
る
。
す
な
わ
ち
、
投
資
家
に
と
っ
て
は
個
別
に
借
り
手
の
顔
が
見
え
る
形
で
の
募
集
形
式
で
あ
り
、
自
分
の
投
資
が
、
ど
の

よ
う
な
借
り
手
の
ど
の
よ
う
な
事
業
に
役
立
つ
の
か
を
理
解
し
た
上
で
投
資
で
き
る
よ
う
に
な
っ
て
お
り
、
こ
れ
がm

aneo

の
大
き

な
特
徴
で
あ
る
。

m
aneo

創
業
時
の
理
念
は
、「
金
融
を
人
の
手
に
取
り
戻
す
」
と
い
う
も
の
で
あ
っ
た
（
９
）。

従
来
の
銀
行
な
ど
の
間
接
金
融
で
は
自
己
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の
預
金
が
ど
の
よ
う
に
貸
し
出
さ
れ
、
何
に
役
立
っ
て
い
る
の
か
は
知
る
こ
と
が
で
き
な
か
っ
た
。
そ
こ
で
資
金
の
出
し
手
と
受
け

手
の
間
の
情
報
の
非
対
称
性
を
取
り
払
い
、
金
融
を
通
じ
て
人
と
人
の
繋
が
り
を
作
り
出
す
と
い
う
の
がm

aneo

の
理
念
で
あ
る
。

妹
尾
氏
へ
の
イ
ン
タ
ビ
ュ
ー
に
よ
れ
ば
、「
少
な
く
と
も
自
分
の
出
し
た
お
金
が
ど
の
よ
う
な
属
性
の
マ
ー
ケ
ッ
ト
に
流
れ
て
い
き
、

中
小
企
業
に
資
金
を
供
給
す
る
と
い
う
ミ
ッ
シ
ョ
ン
の
下
に
お
金
が
使
わ
れ
て
い
る
と
い
う
こ
と
が
分
か
る
こ
と
が
大
事
」
で
あ
る

と
い
う
。m

aneo
の
場
合
は
、
投
資
家
の
主
た
る
イ
ン
セ
ン
テ
ィ
ブ
は
あ
く
ま
で
金
銭
的
リ
タ
ー
ン
に
あ
る
と
い
え
る
が
、
資
金
の

出
し
手
が
受
け
手
の
こ
と
を
理
解
す
る
こ
と
で
、
金
銭
的
リ
タ
ー
ン
以
外
の
満
足
感
を
得
た
り
、
リ
ス
ク
に
対
す
る
許
容
度
が
高
ま

る
可
能
性
が
あ
り
、
投
資
を
し
や
す
く
な
る
。
ま
た
、
資
金
の
受
け
手
に
と
っ
て
も
、
自
分
達
の
事
業
を
知
っ
た
人
々
か
ら
の
投
資

が
集
ま
る
こ
と
で
、
事
業
に
対
す
る
モ
チ
ベ
ー
シ
ョ
ン
が
高
ま
る
可
能
性
が
あ
る
。
そ
こ
にm

aneo

の
仕
組
み
が
「
ソ
ー
シ
ャ
ル
」

と
呼
ば
れ
る
所
以
が
あ
る
と
い
え
よ
う
。

④
安
全
性
の
確
保

m
aneo

は
、「
投
資
家
に
損
を
さ
せ
な
い
」、「
投
資
家
に
毎
月
決
ま
っ
た
リ
タ
ー
ン
と
分
配
す
る
」
の
二
点
を
基
本
方
針
と
し
て
お

り
、
投
資
家
が
安
心
し
て
投
資
で
き
る
イ
ン
フ
ラ
の
構
築
に
努
め
て
い
る
。

ま
ず
、
商
品
自
体
の
安
全
性
を
確
保
す
る
た
め
、
借
り
手
に
対
す
る
審
査
は
、
一
件
ご
と
に
時
間
を
か
け
て
き
め
細
か
く
行
っ
て

い
る
。

事
業
性
資
金
の
借
入
の
申
込
み
を
受
け
た
場
合
、
す
で
に
実
績
の
あ
る
会
社
で
あ
れ
ば
財
務
諸
表
や
事
業
計
画
書
等
の
提
出
を
受

け
定
量
面
の
審
査
を
行
っ
た
上
で
、
当
該
企
業
を
訪
問
し
、
社
長
と
面
談
を
行
う
な
ど
し
、
必
要
に
応
じ
て
預
金
通
帳
を
チ
ェ
ッ
ク

し
た
り
、
在
庫
量
の
確
認
、
従
業
員
へ
の
イ
ン
タ
ビ
ュ
ー
等
を
行
う
等
、
き
め
細
か
く
実
際
の
財
務
状
態
の
確
認
や
実
態
調
査
を
行

（47）



っ
て
い
る
。
そ
う
し
た
調
査
か
ら
得
ら
れ
た
情
報
を
精
査
し
て
問
題
が
な
け
れ
ば
、
安
全
性
確
保
の
た
め
の
ス
キ
ー
ム
の
構
築
が
検

討
さ
れ
る
。
そ
こ
で
は
不
動
産
担
保
だ
け
で
な
く
、
売
掛
債
権
や
在
庫
に
対
す
る
譲
渡
担
保
、
担
保
手
形
の
徴
求
、
代
表
者
の
連
帯

保
証
、
回
収
専
用
口
座
の
管
理
な
ど
様
々
な
保
全
手
段
が
活
用
さ
れ
て
い
る
点
が
特
徴
的
で
あ
る
。
ス
キ
ー
ム
の
構
築
後
、
社
外
取

締
役
の
承
認
を
受
け
て
、
案
件
と
し
て
承
認
さ
れ
る
。m

aneo

で
は
、
こ
の
よ
う
な
プ
ロ
セ
ス
を
た
ど
っ
て
投
資
案
件
が
作
り
込
ま

れ
て
お
り
、
審
査
の
申
込
み
か
ら
案
件
承
認
ま
で
、
お
お
む
ね
一
ヶ
月
か
ら
六
ヶ
月
か
か
る
と
い
う
。
こ
の
よ
う
にm

aneo

で
は
、

投
資
家
と
の
匿
名
組
合
契
約
や
投
資
案
件
に
関
す
る
情
報
提
供
は
、
ほ
ぼ
ウ
ェ
ブ
上
で
行
わ
れ
徹
底
し
た
コ
ス
ト
削
減
が
行
わ
れ
て

い
る
が
、
他
方
で
借
り
手
と
の
契
約
は
紙
ベ
ー
ス
で
、
か
な
り
手
間
を
か
け
た
投
資
案
件
の
作
成
が
行
わ
れ
、
安
全
性
な
い
し
リ
ス

ク
の
評
価
に
つ
い
て
配
慮
が
さ
れ
て
い
る
と
い
え
る
。
事
業
性
ロ
ー
ン
に
つ
い
て
は
、
現
在
の
と
こ
ろ
デ
フ
ォ
ル
ト
や
延
滞
は
生
じ

て
い
な
い
と
い
う
（
10
）。

第
二
に
、
図
表
２
に
示
し
た
よ
う
に
、
出
資
金
は
、
主
た
る
営
業
者
で
あ
るm

aneo

やm
aneo

マ
ー
ケ
ッ
ト
と
は
別
のm

aneo

エ

ス
ク
ロ
ー
と
い
う
会
社
で
分
別
管
理
さ
れ
て
い
る
。m

aneo

エ
ス
ク
ロ
ー
は
、
大
手
銀
行
が
提
供
す
る
決
済
サ
ー
ビ
ス
を
利
用
し
て
、

一
つ
の
口
座
の
中
に
大
量
の
バ
ー
チ
ャ
ル
口
座
を
持
つ
特
殊
な
口
座
を
持
っ
て
い
る
。
そ
の
バ
ー
チ
ャ
ル
口
座
の
一
つ
一
つ
が
そ
れ

ぞ
れ
の
投
資
家
と
対
応
し
て
お
り
、
出
資
金
や
分
配
金
は
投
資
家
ご
と
に
別
個
の
口
座
で
管
理
さ
れ
る
よ
う
に
な
っ
て
い
る
（
11
）。

投
資
家
は
、
出
資
金
を
一
旦m

aneo

エ
ス
ク
ロ
ー
に
預
託
し
、
同
社
が
改
め
てm

aneo

に
出
資
を
す
る
形
を
取
っ
て
い
る
。
こ
の

よ
う
な
形
態
を
と
る
の
は
、
当
局
か
ら
分
別
管
理
に
対
す
る
要
請
が
あ
っ
た
こ
と
も
あ
る
が
、
主
と
し
て
倒
産
隔
離
の
た
め
で
あ
る
。

つ
ま
り
、m

aneo

やm
aneo

マ
ー
ケ
ッ
ト
が
倒
産
し
た
場
合
に
、
そ
の
影
響
が
投
資
家
の
拠
出
金
に
及
ば
な
い
よ
う
に
し
て
い
る
の

で
あ
る
。
匿
名
組
合
契
約
で
は
、
出
資
金
は
す
べ
て
営
業
者
の
財
産
と
な
り
、
組
合
員
は
そ
れ
に
対
す
る
持
分
も
営
業
者
の
営
業
へ

の
関
与
も
で
き
な
い
た
め
、
こ
う
し
た
安
全
性
確
保
の
仕
組
み
は
特
に
重
要
で
あ
ろ
う
（
12
）。
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２
　
Ｓ
Ｂ
Ｉ
ソ
ー
シ
ャ
ル
レ
ン
デ
ィ
ン
グ
の
事
例

（
１
）
企
業
理
念
と
設
立
の
経
緯

Ｓ
Ｂ
Ｉ
ソ
ー
シ
ャ
ル
レ
ン
デ
ィ
ン
グ
は
、
大
手
金
融
グ
ル
ー
プ
で
あ
る

Ｓ
Ｂ
Ｉ
グ
ル
ー
プ
の
中
で
ソ
ー
シ
ャ
ル
レ
ン
デ
ィ
ン
グ
事
業
を
行
う
会
社

で
あ
り
、
も
と
も
と
、
二
〇
〇
七
年
に
ア
メ
リ
カ
の
ソ
ー
シ
ャ
ル
レ
ン
デ

ィ
ン
グ
の
大
手
プ
ロ
ス
パ
ー
（P

rosper

）
と
Ｓ
Ｂ
Ｉ
ホ
ー
ル
デ
ィ
ン
グ

ス
�
が
提
携
し
て
作
っ
た
Ｓ
Ｂ
Ｉ
プ
ロ
ス
パ
ー
と
い
う
合
弁
会
社
を
出
発

点
と
し
て
い
る
。
こ
の
合
弁
会
社
の
目
的
は
、
プ
ロ
ス
パ
ー
の
提
供
す
る

ウ
ェ
ブ
上
で
の
個
人
間
の
融
資
仲
介
の
プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー
ム
を
日
本
で
展

開
す
る
た
め
の
調
査
、
準
備
を
行
う
こ
と
で
あ
っ
た
。
し
か
し
、
ア
メ
リ

カ
と
日
本
の
法
制
度
上
の
違
い
に
よ
り
、
貸
し
手
と
借
り
手
が
直
接
に
つ

な
が
る
プ
ロ
ス
パ
ー
の
仕
組
み
を
導
入
す
る
こ
と
が
困
難
で
あ
っ
た
た

め
、
そ
の
後
提
携
関
係
を
解
消
し
、
二
〇
〇
八
年
に
社
名
を
、
Ｓ
Ｂ
Ｉ
ソ

ー
シ
ャ
ル
レ
ン
デ
ィ
ン
グ
株
式
会
社
に
変
更
し
、
二
〇
一
一
年
三
月
に
ソ

ー
シ
ャ
ル
レ
ン
デ
ィ
ン
グ
事
業
の
営
業
を
開
始
し
た
。
同
社
の
資
本
金
は

七
四
九
九
万
九
五
〇
〇
円
で
、
構
成
は
二
〇
一
三
年
三
月
の
イ
ン
タ
ビ
ュ

ー
の
時
点
に
お
い
て
、
役
員
三
名
、
従
業
員
三
名
、
派
遣
社
員
四
名
で
あ

る
。
営
業
の
当
初
は
、
無
担
保
・
無
保
証
の
個
人
向
け
ロ
ー
ン
フ
ァ
ン
ド

（49）

図表２　maneoにおける分別管理の仕組み

maneo

投資家の
募集・勧誘

借り手

貸付 返済

分配

出資

投資家

maneo
エスクロー

maneo
マーケット

出資金の預託
出資金の
払戻し

（出所）妹尾賢俊『みんなと幸せになるお金の使い方』角川学芸出版　2012 172頁。



（
Ｓ
Ｂ
Ｉ
Ｓ
Ｌ
借
換
フ
ァ
ン
ド
お
よ
び
Ｓ
Ｂ
Ｉ
Ｓ
Ｌ
フ
リ
ー
ロ
ー
ン
フ
ァ
ン
ド
）
を
扱
っ
て
い
た
が
、
現
在
は
無
担
保
・
無
保
証
の

ロ
ー
ン
の
取
扱
い
は
終
了
し
、
法
人
を
主
体
と
す
る
担
保
付
き
の
ロ
ー
ン
フ
ァ
ン
ド
を
扱
っ
て
い
る
。

Ｓ
Ｂ
Ｉ
ソ
ー
シ
ャ
ル
レ
ン
デ
ィ
ン
グ
の
基
本
的
な
仕
組
み
は
、
他
の
ソ
ー
シ
ャ
ル
レ
ン
デ
ィ
ン
グ
と
共
通
し
て
お
り
、
同
社
が
貸

金
業
と
第
二
種
金
融
商
品
取
引
業
の
両
方
の
登
録
を
受
け
、
投
資
家
と
の
匿
名
組
合
契
約
に
よ
り
貸
付
原
資
を
調
達
し
、
そ
れ
を
個

人
ま
た
は
法
人
に
貸
し
付
け
る
形
を
取
っ
て
い
る
。

同
社
は
、
イ
ン
タ
ー
ネ
ッ
ト
を
最
大
限
に
活
用
す
る
こ
と
で
、「
借
り
手
に
対
し
て
は
低
金
利
で
の
借
入
、
投
資
家
に
対
し
て
は

資
産
運
用
と
社
会
貢
献
の
両
立
」
を
実
現
で
き
る
新
た
な
金
融
マ
ー
ケ
ッ
ト
を
創
り
あ
げ
る
こ
と
を
理
念
と
し
て
い
る
。

（
２
）
Ｓ
Ｂ
Ｉ
ソ
ー
シ
ャ
ル
レ
ン
デ
ィ
ン
グ
の
商
品
と
特
徴

現
在
、
Ｓ
Ｂ
Ｉ
ソ
ー
シ
ャ
ル
レ
ン
デ
ィ
ン
グ
の
扱
う
商
品
に
は
、
投
資
を
常
時
募
集
し
て
出
資
金
を
集
め
て
お
き
、
借
入
の
申
込

み
に
対
し
随
時
貸
付
け
を
実
行
す
る
随
時
募
集
型
の
商
品
と
借
り
手
を
募
集
し
て
か
ら
利
回
り
を
決
め
て
投
資
を
募
集
す
る
オ
ー
ダ

ー
メ
イ
ド
型
の
商
品
が
あ
る
。

随
時
募
集
型
の
商
品
に
は
、
不
動
産
担
保
ロ
ー
ン
事
業
を
行
う
事
業
者
に
対
し
て
Ｓ
Ｂ
Ｉ
ソ
ー
シ
ャ
ル
レ
ン
デ
ィ
ン
グ
が
行
う
融

資
に
対
す
る
投
資
を
募
集
す
る
「
Ｓ
Ｂ
Ｉ
Ｓ
Ｌ
不
動
産
担
保
ロ
ー
ン
事
業
者
フ
ァ
ン
ド
（
貸
付
期
間
一
四
ヶ
月
、
予
定
運
用
利
回
り

三
・
〇
％
〜
五
・
五
％
、
貸
出
金
利
五
・
五
％
〜
八
・
〇
％
、
管
理
手
数
料
二
・
五
％
）」
と
、
グ
ル
ー
プ
企
業
の
Ｓ
Ｂ
Ｉ
証
券
に

株
式
を
預
け
て
い
る
顧
客
（
個
人
）
向
け
に
株
式
を
担
保
と
し
て
貸
付
け
を
行
う
事
業
に
対
す
る
投
資
を
募
集
す
る
「
Ｓ
Ｂ
Ｉ
Ｓ
Ｌ

証
券
担
保
ロ
ー
ン
フ
ァ
ン
ド
（
貸
付
期
間
約
一
年
間
、
予
定
運
用
利
回
り
二
・
〇
％
、
貸
出
金
利
三
・
五
％
、
管
理
手
数
料
一
・

五
％
）」
が
あ
る
。
こ
れ
ら
の
商
品
に
つ
い
て
は
、
一
口
あ
た
り
最
低
一
万
円
か
ら
一
万
円
単
位
で
投
資
で
き
る
。

（50）



オ
ー
ダ
ー
メ
イ
ド
型
の
商
品
で
あ
る
「
Ｓ
Ｂ
Ｉ
Ｓ
Ｌ
オ
ー
ダ
ー
メ
イ
ド
型
ロ
ー
ン
フ
ァ
ン
ド
」
は
、
事
業
資
金
や
不
動
産
取
得
な

ど
明
確
な
資
金
使
途
を
持
つ
事
業
者
に
対
す
る
貸
付
事
業
に
対
す
る
投
資
を
募
集
す
る
も
の
で
あ
り
、
投
資
案
件
に
よ
り
、
運
用
期

間
、
予
定
運
用
利
回
り
、
担
保
の
種
類
等
が
異
な
っ
て
い
る
。
こ
の
オ
ー
ダ
ー
メ
イ
ド
型
フ
ァ
ン
ド
の
主
力
と
な
っ
て
い
る
の
は
、

コ
ー
ポ
ラ
テ
ィ
ブ
ハ
ウ
ス
（
13
）

の
建
築
の
た
め
の
つ
な
ぎ
融
資
や
土
地
取
得
費
用
、
建
設
費
用
等
へ
の
融
資
事
業
に
投
資
を
行
う
「
コ
ー

ポ
ラ
テ
ィ
ブ
ハ
ウ
ス
ロ
ー
ン
フ
ァ
ン
ド
（
募
集
期
間
四
ヶ
月
か
ら
二
二
ヶ
月
、
予
定
運
用
利
回
り
四
・
〇
％
〜
六
・
〇
％
、
貸
出
金

利
六
％
〜
七
％
）」
で
あ
る
。
こ
の
フ
ァ
ン
ド
の
募
集
額
は
、
数
千
万
円
か
ら
二
億
円
近
く
と
大
き
い
が
、
人
気
商
品
で
あ
り
、
一

日
か
ら
一
週
間
程
度
で
投
資
が
集
ま
る
と
い
う
。
オ
ー
ダ
ー
メ
イ
ド
型
フ
ァ
ン
ド
で
は
、
案
件
毎
に
最
低
投
資
額
は
異
な
っ
て
い
る

が
、
最
近
の
募
集
案
件
で
は
、
一
口
あ
た
り
最
低
五
万
円
以
上
、
五
万
円
単
位
の
投
資
と
な
っ
て
い
る
。

こ
れ
ら
の
商
品
で
は
、
投
資
先
の
選
定
は
Ｓ
Ｂ
Ｉ
ソ
ー
シ
ャ
ル
レ
ン
デ
ィ
ン
グ
に
委
ね
ら
れ
て
い
る
。
フ
ァ
ン
ド
資
金
の
借
り
手

が
複
数
と
な
る
よ
う
に
投
資
が
行
わ
れ
て
お
り
、
投
資
家
に
対
し
て
は
貸
付
先
企
業
の
属
性
や
そ
の
資
金
の
使
途
な
ど
の
出
資
対
象

の
情
報
は
開
示
さ
れ
る
も
の
の
、
具
体
的
に
貸
付
先
が
特
定
で
き
る
情
報
は
開
示
さ
れ
な
い
（
14
）。

し
た
が
っ
て
、
投
資
家
は
特
定
の
企

業
や
個
人
へ
の
貸
付
け
を
想
定
し
て
投
資
を
す
る
こ
と
は
で
き
な
い
。
す
な
わ
ち
、
同
社
の
展
開
す
る
ソ
ー
シ
ャ
ル
レ
ン
デ
ィ
ン
グ

は
、
完
全
な
フ
ァ
ン
ド
型
と
な
っ
て
い
る
と
い
え
る
。

ま
た
、
同
社
の
扱
う
商
品
は
、
グ
ル
ー
プ
会
社
で
あ
る
Ｓ
Ｂ
Ｉ
証
券
の
預
託
株
式
を
担
保
と
す
る
ロ
ー
ン
を
除
い
て
、
不
動
産
を

担
保
と
す
る
商
品
と
な
っ
て
お
り
、
安
全
性
が
比
較
的
高
い
商
品
と
な
っ
て
い
る
が
、
そ
の
分
運
用
利
回
り
も
低
く
設
定
さ
れ
て
い

る
。
同
社
に
対
す
る
イ
ン
タ
ビ
ュ
ー
に
よ
れ
ば
、
将
来
的
に
は
ベ
ン
チ
ャ
ー
企
業
へ
の
資
金
提
供
や
よ
り
公
共
性
の
高
い
フ
ァ
ン
ド

な
ど
も
手
が
け
て
み
た
い
と
考
え
て
い
る
が
、
ロ
ー
ン
と
い
う
形
態
を
取
る
場
合
に
は
リ
ス
ク
の
コ
ン
ト
ロ
ー
ル
が
重
要
で
あ
り
、

公
共
性
を
追
求
す
る
一
方
で
、
リ
ス
ク
を
抑
え
元
利
金
の
返
済
を
確
保
で
き
る
ロ
ー
ン
性
商
品
の
開
発
は
難
し
い
と
い
う
。
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３
　
エ
ク
ス
チ
ェ
ン
ジ
コ
ー
ポ
レ
ー
シ
ョ
ン
（
Ａ
Ｑ
Ｕ
Ｓ
Ｈ
）
の
事
例

（
１
）
企
業
理
念
と
設
立
の
経
緯

エ
ク
ス
チ
ェ
ン
ジ
コ
ー
ポ
レ
ー
シ
ョ
ン
も
、
ソ
ー
シ
ャ
ル
レ
ン
デ
ィ
ン
グ
事
業
を
手
が
け
る
会
社
で
あ
る
。
代
表
取
締
役
の
ラ
ッ

セ
ル
・
カ
マ
ー
（R

ussellC
am

m
er

）
氏
は
、
ア
メ
リ
カ
の
大
手
証
券
会
社
勤
務
を
経
て
、
二
〇
〇
八
年
三
月
に
同
社
を
設
立
し
た
。

同
社
の
事
業
の
中
心
は
、
二
〇
〇
九
年
一
二
月
に
サ
ー
ビ
ス
を
開
始
し
た
「
Ａ
Ｑ
Ｕ
Ｓ
Ｈ
（
ア
ク
シ
ュ
）」
と
呼
ば
れ
る
ウ
ェ
ブ
上

の
ソ
ー
シ
ャ
ル
・
レ
ン
デ
ィ
ン
グ
・
マ
ー
ケ
ッ
ト
の
運
営
で
あ
る
。
Ａ
Ｑ
Ｕ
Ｓ
Ｈ
は
、
ア
メ
リ
カ
の
大
手
ソ
ー
シ
ャ
ル
レ
ン
デ
ィ
ン

グ
企
業
と
し
て
成
長
し
て
い
る
レ
ン
デ
ィ
ン
グ
・
ク
ラ
ブ
（Lending

C
lub

）
を
モ
デ
ル
と
す
る
も
の
で
、
個
人
間
（
以
下
「P2P

」

と
い
う
）
の
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
取
引
に
お
い
て
よ
り
効
率
的
な
投
資
を
追
求
し
、
資
金
の
借
り
手
に
は
信
用
力
に
見
合
っ
た
フ
ェ
ア
な

金
利
を
、
投
資
家
に
は
よ
り
魅
力
的
な
利
回
り
を
提
供
す
る
マ
ー
ケ
ッ
ト
を
目
指
し
て
い
る
。

エ
ク
ス
チ
ェ
ン
ジ
コ
ー
ポ
レ
ー
シ
ョ
ン
の
ホ
ー
ム
ペ
ー
ジ
に
よ
れ
ば
、
同
社
の
ミ
ッ
シ
ョ
ン
は
、「
革
新
的
手
法
と
世
界
の
ベ
ス

ト
プ
ラ
ク
テ
ィ
ス
に
基
づ
き
、
ソ
ー
シ
ャ
ル
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
の
新
し
い
サ
ー
ビ
ス
を
開
発
し
て
い
く
こ
と
」
（
15
）

に
あ
る
と
さ
れ
、「
安
全

か
つ
法
令
に
則
っ
たP2P

取
引
を
可
能
と
す
る
こ
と
に
よ
っ
て
、
こ
れ
ま
で
流
動
性
が
乏
し
く
、
不
透
明
で
、
自
由
の
な
か
っ
た
マ

ー
ケ
ッ
ト
や
金
融
商
品
に
透
明
性
と
自
由
な
選
択
の
機
会
を
も
た
ら
す
こ
と
」
（
16
）

を
目
的
と
し
て
掲
げ
て
い
る
。

（
２
）
Ａ
Ｑ
Ｕ
Ｓ
Ｈ
の
仕
組
み

Ａ
Ｑ
Ｕ
Ｓ
Ｈ
の
場
合
も
、
そ
の
法
的
な
基
本
構
造
は
前
述
の
二
社
と
同
じ
で
あ
り
、
運
営
会
社
で
あ
る
エ
ク
ス
チ
ェ
ン
ジ
コ
ー
ポ

レ
ー
シ
ョ
ン
が
、
貸
金
業
と
第
二
種
金
融
商
品
取
引
業
の
登
録
を
し
て
お
り
、
匿
名
組
合
契
約
を
通
じ
て
投
資
家
か
ら
の
出
資
を
受

け
、
そ
れ
を
借
入
希
望
者
に
対
し
て
貸
し
付
け
る
と
い
う
形
を
と
っ
て
い
る
。
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し
か
し
、
Ａ
Ｑ
Ｕ
Ｓ
Ｈ
が
前
述
の
二
社
と
異
な
る
の
は
、
主
と
し
て
無
担
保
・
無
保
証
の
個
人
対
象
の
ロ
ー
ン
（
借
入
可
能
額
一

〇
万
円
〜
三
〇
〇
万
円
、
貸
付
期
間
三
年
、
実
質
金
利
六
・
七
四
％
〜
一
七
・
九
二
％
）
を
扱
っ
て
お
り
、
貸
し
手
と
借
り
手
の
マ

ッ
チ
ン
グ
に
特
有
の
シ
ス
テ
ム
を
用
い
て
、
投
資
と
貸
付
け
の
効
率
化
を
図
っ
て
い
る
点
で
あ
る
（
17
）。

個
人
対
象
ロ
ー
ン
を
例
に
と
る
と
、
Ａ
Ｑ
Ｕ
Ｓ
Ｈ
を
通
じ
た
投
資
と
貸
付
け
は
次
の
よ
う
な
プ
ロ
セ
ス
を
通
じ
て
行
わ
れ
て
い
る
。

ま
ず
、
資
金
の
借
入
希
望
者
か
ら
借
入
の
申
込
み
を
受
け
る
と
、
個
人
信
用
情
報
機
関
（
�
シ
ー
・
ア
イ
・
シ
ー
（
Ｃ
Ｉ
Ｃ
）
お
よ

び
�
日
本
信
用
情
報
機
構
（
Ｊ
Ｉ
Ｃ
Ｃ
））
の
デ
ー
タ
ベ
ー
ス
に
照
会
し
、
過
去
の
取
引
履
歴
や
現
在
の
取
引
状
況
の
情
報
を
取
得

し
、
Ｆ
Ｉ
Ｃ
Ｏ
（
フ
ァ
イ
コ
）
社
の
信
用
ス
コ
ア
リ
ン
グ
技
術
（
18
）

を
用
い
て
分
析
す
る
。
こ
れ
に
加
え
て
、
収
入
、
現
在
の
借
入
残
高
、

毎
月
の
出
費
額
、
勤
務
状
況
な
ど
の
借
入
希
望
者
の
属
性
情
報
を
基
に
独
自
の
指
標
で
現
在
の
経
済
状
況
を
評
価
す
る
。
こ
の
Ｆ
Ｉ

Ｃ
Ｏ
ス
コ
ア
と
現
在
の
経
済
状
況
か
ら
、
借
入
可
能
な
借
り
手
に
対
し
て
、
そ
の
信
用
度
合
い
に
応
じ
て
Ａ
Ａ
、
Ａ
、
Ｂ
、
Ｃ
、
Ｄ

と
い
う
五
段
階
の
「
Ａ
Ｑ
Ｕ
Ｓ
Ｈ
グ
レ
ー
ド
」
が
付
与
さ
れ
る
。

一
方
、
投
資
希
望
者
は
、
Ａ
Ｑ
Ｕ
Ｓ
Ｈ
に
投
資
口
座
を
開
設
し
、
匿
名
組
合
契
約
に
基
づ
き
出
資
金
（
最
低
出
資
額
五
万
円
）
を

振
り
込
む
こ
と
に
な
る
が
、
こ
の
匿
名
組
合
の
構
成
が
、
Ａ
Ｑ
Ｕ
Ｓ
Ｈ
と
他
の
ソ
ー
シ
ャ
ル
レ
ン
デ
ィ
ン
グ
事
業
者
と
大
き
く
異
な

っ
て
い
る
。
通
常
は
営
業
者
が
運
営
す
る
匿
名
組
合
は
一
つ
で
あ
る
が
、
Ａ
Ｑ
Ｕ
Ｓ
Ｈ
の
場
合
、
匿
名
組
合
は
Ａ
Ｑ
Ｕ
Ｓ
Ｈ
グ
レ
ー

ド
と
四
％
か
ら
一
五
％
の
貸
出
金
利
で
特
定
さ
れ
た
グ
ル
ー
プ
毎
に
細
か
く
分
か
れ
て
い
る
（
19
）。

投
資
家
は
、
自
分
の
希
望
す
る
グ
レ

ー
ド
と
金
利
の
匿
名
組
合
を
一
つ
ま
た
は
複
数
選
択
し
、
そ
れ
ぞ
れ
投
資
額
を
決
め
て
投
資
を
行
う
こ
と
に
な
る
。

こ
こ
で
投
資
先
の
匿
名
組
合
の
選
択
の
た
め
に
参
照
さ
れ
る
の
が
、
図
表
３
の
「
Ａ
Ｑ
Ｕ
Ｓ
Ｈ
マ
ー
ケ
ッ
ト
・
ヒ
ー
ト
マ
ッ
プ
」

で
あ
る
。

マ
ー
ケ
ッ
ト
・
ヒ
ー
ト
マ
ッ
プ
は
、
ど
の
Ａ
Ｑ
Ｕ
Ｓ
Ｈ
グ
レ
ー
ド
の
ど
の
金
利
の
匿
名
組
合
か
ら
貸
し
付
け
ら
れ
て
い
る
の
か
を
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リ
ア
ル
タ
イ
ム
で
図
表
に
表
し
た
も
の
で
あ
る
。
こ
の
マ
ー
ケ
ッ

ト
・
ヒ
ー
ト
マ
ッ
プ
の
丸
印
の
そ
れ
ぞ
れ
が
一
つ
の
匿
名
組
合
を
表

し
て
い
る
。
丸
印
は
一
定
の
貸
付
充
当
率
ご
と
に
色
分
け
が
さ
れ
て

お
り
、
よ
り
多
く
貸
し
付
け
ら
れ
て
い
る
匿
名
組
合
が
視
覚
的
に
理

解
で
き
、
さ
ら
に
丸
印
に
ポ
イ
ン
タ
ー
を
当
て
る
こ
と
で
、
そ
の
匿

名
組
合
の
貸
付
充
当
率
と
出
資
総
額
が
表
示
さ
れ
る
仕
組
み
と
な
っ

て
い
る
。
投
資
家
は
、
貸
付
充
当
率
の
高
い
匿
名
組
合
に
出
資
す
る

こ
と
で
、
早
く
出
資
金
を
貸
し
付
け
る
こ
と
が
で
き
る
。
な
お
、
匿

名
組
合
の
投
資
の
募
集
は
、
一
ヶ
月
毎
に
行
わ
れ
て
お
り
、
当
月
分

の
募
集
が
終
了
し
、
貸
付
け
が
行
わ
れ
な
か
っ
た
出
資
金
は
翌
月
の

匿
名
組
合
に
自
動
的
に
振
り
換
え
ら
れ
る
。

以
上
の
プ
ロ
セ
ス
に
よ
り
、
ロ
ー
ン
申
込
者
と
投
資
家
が
出
揃
う

と
、
フ
ァ
ン
ド
に
入
金
さ
れ
て
い
る
出
資
金
の
範
囲
で
ロ
ー
ン
申
込

者
へ
の
貸
付
け
が
一
ヶ
月
の
間
に
随
時
行
わ
れ
る
こ
と
に
な
る
。
貸

付
け
は
、
同
じ
Ａ
Ｑ
Ｕ
Ｓ
Ｈ
グ
レ
ー
ド
内
の
金
利
が
低
い
フ
ァ
ン
ド

か
ら
順
に
貸
し
付
け
ら
れ
て
い
き
、
資
金
が
不
足
し
た
場
合
、
同
一

グ
レ
ー
ド
の
よ
り
上
位
の
金
利
の
フ
ァ
ン
ド
か
ら
不
足
分
が
充
当
さ

れ
る
。
同
じ
グ
レ
ー
ド
に
複
数
の
ロ
ー
ン
申
込
者
が
い
る
場
合
は
、
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図表３　AQUSHマーケット・ヒートマップ（サンプル）

15
14
13
12
11
10
9
8
7
6
5
4

（%）
AQUSH
グレード

100%  85 - 99% 75 - 84% 55 - 74% 40 - 54% 25 - 39% 10 - 24% 9% -

85%
¥1,250,000

AA A B C D

○印をマウスオーバーすると
上段に貸付充当率、下段に出
資総額が表示されます。

（出所）AQUSH投資スタート・アップガイド



申
込
み
の
順
番
に
金
利
が
確
定
し
て
い
く
こ
と
に
な
る
。
な
お
、
貸
付
け
に
あ
た
り
、
そ
れ
ぞ
れ
の
匿
名
組
合
は
、
特
定
さ
れ
た
Ａ

Ｑ
Ｕ
Ｓ
Ｈ
グ
レ
ー
ド
に
合
致
す
る
借
り
手
に
小
口
分
散
化
し
て
貸
し
付
け
る
こ
と
で
リ
ス
ク
の
分
散
を
図
っ
て
お
り
、
投
資
家
と
借

り
手
が
一
対
一
と
な
る
貸
付
け
は
実
行
さ
れ
な
い
。
ロ
ー
ン
申
込
者
へ
の
貸
付
金
利
は
、
割
り
当
て
ら
れ
た
出
資
金
の
金
利
で
加
重

平
均
し
て
算
出
さ
れ
、
提
示
さ
れ
る
。
ロ
ー
ン
申
込
者
は
提
示
さ
れ
た
金
利
に
納
得
す
れ
ば
ロ
ー
ン
契
約
を
成
立
さ
せ
、
そ
う
で
な

い
場
合
に
は
ロ
ー
ン
の
申
込
み
を
キ
ャ
ン
セ
ル
す
る
こ
と
が
で
き
る
。

（
３
）
利
用
者
の
状
況

Ａ
Ｑ
Ｕ
Ｓ
Ｈ
が
公
表
し
て
い
る
デ
ー
タ
に
よ
れ
ば
（
20
）、

サ
ー
ビ
ス
開
始
三
年
を
経
過
し
た
二
〇
一
二
年
末
の
段
階
で
、
登
録
ユ
ー
ザ

ー
数
が
一
万
人
を
超
え
、
ロ
ー
ン
申
込
総
額
は
約
四
二
億
円
と
な
っ
て
い
る
。
ロ
ー
ン
成
約
率
は
大
体
一
五
％
〜
一
七
％
程
度
で
あ

り
、
他
の
消
費
者
金
融
と
比
べ
る
と
や
や
成
約
率
は
低
い
が
、
貸
倒
率
も
全
体
の
〇
・
四
四
％
と
低
く
抑
え
ら
れ
て
い
る
。
平
均
ロ

ー
ン
実
行
額
は
四
六
万
四
三
六
〇
円
で
、
借
り
手
の
平
均
年
齢
は
二
九
歳
で
あ
る
。
ま
た
、
ロ
ー
ン
一
件
当
た
り
の
平
均
投
資
家
数

は
一
一
三
人
で
あ
る
。
商
品
別
の
貸
付
実
行
割
合
（
金
額
ベ
ー
ス
）
と
し
て
は
、
個
人
向
け
ロ
ー
ン
が
五
五
・
一
％
と
過
半
数
を
占

め
、
そ
の
ほ
か
法
人
向
け
ロ
ー
ン
が
三
五
・
三
％
、
保
証
付
不
動
産
担
保
ロ
ー
ン
が
九
・
六
％
と
な
っ
て
い
る
。
平
均
ロ
ー
ン
金
利

は
二
〇
一
一
年
度
で
は
年
利
で
一
一
％
で
あ
っ
た
（
21
）。

一
方
で
、
投
資
家
の
方
を
見
る
と
、
平
均
出
資
金
額
は
四
九
万
九
〇
〇
六
円
で
、
平
均
年
齢
は
三
九
歳
と
な
っ
て
お
り
、
投
資
家

の
居
住
地
域
と
し
て
は
首
都
圏
が
多
い
。
投
資
家
の
平
均
運
用
利
回
り
は
四
・
二
六
％
で
、
約
四
〇
％
の
投
資
家
が
二
％
〜
四
％
の

運
用
利
回
り
を
得
、
約
四
〇
％
が
四
％
〜
六
％
、
約
一
五
％
の
投
資
家
が
六
％
以
上
の
運
用
利
回
り
と
な
っ
て
い
る
（
22
）。

（55）



（
４
）
Ａ
Ｑ
Ｕ
Ｓ
Ｈ
の
特
徴

Ａ
Ｑ
Ｕ
Ｓ
Ｈ
の
特
徴
は
次
の
点
に
あ
る
。

第
一
に
、
投
資
家
が
自
己
の
リ
ス
ク
許
容
度
に
応
じ
て
借
り
手
の
信
用
度
と
金
利
を
選
択
し
て
投
資
を
す
る
こ
と
が
で
き
、
ま
た

借
り
手
も
自
己
の
信
用
度
を
基
準
と
し
て
、
そ
の
時
々
の
マ
ー
ケ
ッ
ト
レ
ー
ト
で
借
入
れ
が
で
き
る
こ
と
で
あ
る
。
従
来
の
銀
行
を

中
心
と
す
る
間
接
金
融
で
は
も
ち
ろ
ん
、
そ
の
他
の
金
融
商
品
に
お
い
て
も
、
預
金
者
や
個
人
投
資
家
は
提
示
さ
れ
た
金
融
商
品
を

購
入
す
る
か
ど
う
か
の
選
択
を
す
る
こ
と
は
で
き
て
も
、
み
ず
か
ら
主
体
と
し
て
金
利
を
設
定
し
て
投
資
を
行
う
こ
と
は
で
き
な
か

っ
た
。
ま
た
、
借
り
手
の
側
（
特
に
個
人
の
場
合
）
も
貸
し
手
が
提
示
す
る
金
利
を
受
け
入
れ
る
か
ど
う
か
と
い
う
選
択
は
で
き
る

が
、
そ
の
選
択
の
幅
も
限
ら
れ
て
お
り
、
み
ず
か
ら
借
入
金
利
を
主
体
的
に
決
定
す
る
こ
と
は
で
き
な
か
っ
た
。
Ａ
Ｑ
Ｕ
Ｓ
Ｈ
は
、

ウ
ェ
ブ
上
で
投
資
家
と
借
り
手
を
マ
ッ
チ
ン
グ
で
き
る
仕
組
み
を
提
供
す
る
こ
と
に
よ
り
、
個
人
が
マ
ー
ケ
ッ
ト
メ
カ
ニ
ズ
ム
に
基

づ
く
金
利
選
択
を
す
る
こ
と
を
可
能
に
し
て
お
り
、
金
融
の
新
た
な
方
向
と
し
て
注
目
さ
れ
る
。

第
二
に
、
Ａ
Ｑ
Ｕ
Ｓ
Ｈ
が
他
の
二
社
の
ソ
ー
シ
ャ
ル
レ
ン
デ
ィ
ン
グ
事
業
と
異
な
る
の
は
、
借
り
手
の
個
人
情
報
は
投
資
家
に
は

提
供
さ
れ
ず
、
借
り
手
の
匿
名
性
が
維
持
さ
れ
て
お
り
、
資
金
の
使
用
用
途
も
明
示
さ
れ
な
い
点
で
あ
る
。
他
社
で
は
、
少
な
く
と

も
借
り
手
の
属
性
や
資
金
の
使
用
用
途
は
投
資
家
に
明
示
さ
れ
て
お
り
、
投
資
家
は
自
己
の
投
資
が
ど
の
よ
う
な
事
業
の
役
に
立
つ

の
か
を
理
解
す
る
こ
と
が
可
能
と
な
っ
て
い
る
が
、
Ａ
Ｑ
Ｕ
Ｓ
Ｈ
の
仕
組
み
で
は
こ
の
点
が
捨
象
さ
れ
て
お
り
、
投
資
家
は
借
り
手

の
信
用
度
と
金
利
の
み
指
標
と
し
て
投
資
を
行
う
こ
と
に
な
る
。
す
な
わ
ち
、
Ａ
Ｑ
Ｕ
Ｓ
Ｈ
の
目
的
は
、
投
資
の
効
率
化
に
向
け
ら

れ
て
お
り
、
ソ
ー
シ
ャ
ル
レ
ン
デ
ィ
ン
グ
の
ソ
ー
シ
ャ
ル
と
い
う
側
面
は
ウ
ェ
ブ
を
通
じ
た
個
人
の
繋
が
り
と
い
う
意
味
を
持
つ
に

す
ぎ
な
い
も
の
と
な
っ
て
い
る
。

第
三
に
、
事
業
者
に
よ
る
借
り
手
の
選
別
方
法
に
特
徴
が
あ
る
。
前
述
し
た
よ
う
に
、
Ａ
Ｑ
Ｕ
Ｓ
Ｈ
で
は
Ｆ
Ｉ
Ｃ
Ｏ
ス
コ
ア
と
現
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在
の
経
済
状
況
の
判
断
に
よ
り
、
借
入
可
能
か
ど
う
か
と
信
用
グ
レ
ー
ド
が
決
定
さ
れ
て
い
る
。
Ｆ
Ｉ
Ｃ
Ｏ
ス
コ
ア
を
算
出
す
る
た

め
に
は
、
ク
レ
ジ
ッ
ト
カ
ー
ド
の
利
用
状
況
な
ど
の
個
人
情
報
機
関
の
提
供
す
る
情
報
が
必
要
と
な
る
が
、
Ａ
Ｑ
Ｕ
Ｓ
Ｈ
の
個
人
対

象
ロ
ー
ン
で
は
、「
二
年
以
上
の
信
用
履
歴
が
あ
る
こ
と
」
や
「
ク
レ
ジ
ッ
ト
カ
ー
ド
ま
た
は
ロ
ー
ン
の
取
引
実
績
が
あ
る
こ
と
」

と
い
っ
た
独
自
の
借
入
条
件
が
付
け
ら
れ
て
い
る
。
Ａ
Ｑ
Ｕ
Ｓ
Ｈ
の
ビ
ジ
ネ
ス
モ
デ
ル
の
鍵
と
な
る
の
は
こ
の
信
用
評
価
手
法
の
信

頼
性
に
あ
る
と
い
え
る
が
、
エ
ク
ス
チ
ェ
ン
ジ
コ
ー
ポ
レ
ー
シ
ョ
ン
社
が
公
表
し
て
い
る
二
〇
一
一
年
の
デ
ー
タ
・
レ
ポ
ー
ト
に
よ

れ
ば
、
ロ
ー
ン
を
実
際
に
受
け
ら
れ
た
の
は
ロ
ー
ン
申
込
者
の
一
六
・
九
％
で
あ
り
、
貸
倒
率
も
〇
・
四
四
％
と
の
こ
と
で
あ
る
（
23
）。

こ
れ
ら
の
数
字
を
見
る
限
り
、
上
記
の
審
査
の
仕
組
み
は
い
ま
の
と
こ
ろ
有
効
に
機
能
し
て
い
る
と
い
っ
て
よ
い
と
思
わ
れ
る
。

第
四
に
、
小
口
の
分
散
投
資
に
よ
る
リ
ス
ク
回
避
が
可
能
と
な
っ
て
い
る
こ
と
で
あ
る
。
Ａ
Ｑ
Ｕ
Ｓ
Ｈ
で
は
、
無
担
保
・
無
保
証

の
個
人
向
け
ロ
ー
ン
を
扱
っ
て
お
り
、
そ
の
分
、
他
の
ソ
ー
シ
ャ
ル
レ
ン
デ
ィ
ン
グ
よ
り
も
リ
ス
ク
が
高
い
投
資
商
品
を
提
供
し
て

い
る
と
い
え
る
。
実
際
、
こ
れ
ま
で
に
見
た
二
社
の
ソ
ー
シ
ャ
ル
レ
ン
デ
ィ
ン
グ
も
当
初
は
個
人
向
け
ロ
ー
ン
を
扱
っ
て
い
た
が
、

リ
ス
ク
コ
ン
ト
ロ
ー
ル
の
困
難
さ
と
事
業
性
の
観
点
か
ら
、
個
人
向
け
ロ
ー
ン
か
ら
は
撤
退
し
て
い
る
。
こ
れ
に
対
し
、
Ａ
Ｑ
Ｕ
Ｓ

Ｈ
は
、
こ
の
問
題
に
対
し
て
、
厳
正
な
借
り
手
の
審
査
、
シ
ス
テ
ム
に
よ
る
分
散
投
資
お
よ
び
投
資
家
自
身
に
よ
る
異
な
る
グ
レ
ー

ド
へ
の
分
散
投
資
の
推
奨
を
組
み
合
わ
せ
る
こ
と
で
、
リ
ス
ク
を
コ
ン
ト
ロ
ー
ル
し
、
個
人
向
け
ロ
ー
ン
を
可
能
に
し
て
い
る
点
に

特
徴
が
あ
り
、
個
人
投
資
家
に
自
己
責
任
に
よ
る
一
定
の
リ
ス
ク
の
引
受
を
求
め
る
一
方
で
、
個
人
の
選
択
に
基
づ
く
よ
り
自
由
な

投
資
と
い
う
選
択
を
与
え
る
も
の
と
い
え
る
。
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４
　
日
本
ク
ラ
ウ
ド
証
券
が
運
営
す
る
ク
ラ
ウ
ド
バ
ン
ク
の
事
例

（
１
）
企
業
理
念
と
設
立
の
経
緯

日
本
ク
ラ
ウ
ド
証
券
株
式
会
社
（
以
下
「
ク
ラ
ウ
ド
証
券
」
と
い
う
）
の
前
身
は
、
一
九
九
七
年
七
月
に
公
認
会
計
士
の
出
縄
良

人
氏
が
設
立
し
た
未
公
開
株
専
門
に
特
化
し
た
デ
ィ
ー
・
ブ
レ
イ
ン
証
券
株
式
会
社
で
あ
る
。
デ
ィ
ー
・
ブ
レ
イ
ン
証
券
株
式
会
社

は
日
本
証
券
業
協
会
が
開
設
す
る
グ
リ
ー
ン
シ
ー
ト
銘
柄
制
度
（
24
）

に
お
い
て
九
〇
％
以
上
の
銘
柄
の
主
幹
事
証
券
会
社
（
代
表
取
扱
会

員
）
と
し
て
グ
リ
ー
ン
シ
ー
ト
銘
柄
制
度
に
お
け
る
中
心
的
な
取
扱
い
証
券
会
社
で
グ
リ
ー
ン
シ
ー
ト
銘
柄
制
度
を
リ
ー
ド
し
て
い

た
証
券
会
社
で
あ
っ
た
。
取
扱
銘
柄
数
一
四
八
社
の
う
ち
一
六
社
は
新
興
株
式
市
場
に
上
場
、
公
募
資
金
調
達
額
は
九
五
億
円
に
の

ぼ
っ
た
。

同
氏
は
、
二
〇
一
〇
年
一
〇
月
に
デ
ィ
ー
・
ブ
レ
イ
ン
証
券
株
式
会
社
の
代
表
取
締
役
を
辞
任
す
る
と
と
も
に
同
社
は
同
年
一
一

月
に
商
号
を
み
ど
り
証
券
株
式
会
社
に
変
更
し
た
。
そ
の
後
、
同
氏
は
�
出
縄
＆
カ
ン
パ
ニ
ー
を
設
立
し
、
日
本
企
業
の
海
外
向
け

発
信
ポ
ー
タ
ル
の
創
設
な
ど
中
小
企
業
の
支
援
を
行
っ
て
い
た
。

一
方
、
み
ど
り
証
券
は
、
Ｆ
Ｘ
業
務
へ
の
転
換
が
予
定
通
り
に
進
ま
ず
、
ソ
ー
シ
ャ
ル
レ
ン
デ
ィ
ン
グ
事
業
を
準
備
中
で
あ
っ
た

大
前
和
徳
氏
（
現
代
表
取
締
役
社
長
）
（
25
）

の
提
案
で
商
号
を
日
本
ク
ラ
ウ
ド
証
券
株
式
会
社
に
変
更
し
、
出
縄
氏
は
同
社
の
取
締
役
会

長
に
就
任
（
26
）

し
た
。
同
社
は
資
本
金
八
三
一
七
万
円
で
、
株
式
型
、
公
募
社
債
（
未
上
場
・
無
格
付
け
）、
事
業
フ
ァ
ン
ド
型
、
貸
付
型

（
ソ
ー
シ
ャ
ル
レ
ン
デ
ィ
ン
グ
）
な
ど
総
合
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
を
目
指
し
て
い
る
。
同
社
は
我
が
国
で
初
め
て
証
券
会
社

が
運
営
す
る
ソ
ー
シ
ャ
ル
レ
ン
デ
ィ
ン
グ
で
あ
る
。
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（
２
）
ク
ラ
ウ
ド
証
券
の
仕
組
み

ク
ラ
ウ
ド
証
券
の
場
合
も
、
そ
の
法
的
な
基
本
構
造
は
他
の
三
社
と
同
じ
で
あ
り
、
貸
金
業
と
第
一
種
金
融
商
品
取
引
業
の
登
録

を
し
て
お
り
、
匿
名
組
合
契
約
を
通
じ
て
投
資
家
か
ら
の
出
資
を
受
け
、
そ
れ
を
借
入
希
望
者
に
対
し
て
貸
し
付
け
る
と
い
う
形
を

と
っ
て
い
る
。

ク
ラ
ウ
ド
証
券
は
二
〇
一
三
年
一
二
月
に
貸
付
型
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
サ
ー
ビ
ス
「
ク
ラ
ウ
ド
バ
ン
ク
」
を
開
始
し
た
。

ク
ラ
ウ
ド
バ
ン
ク
は
、
創
業
期
で
銀
行
の
融
資
を
受
け
ら
れ
な
い
優
良
な
ベ
ン
チ
ャ
ー
企
業
や
中
小
企
業
、
経
済
成
長
率
の
高
い
東

南
ア
ジ
ア
の
企
業
な
ど
に
資
金
を
融
資
し
、
そ
の
金
利
を
個
人
投
資
家
に
還
元
す
る
ソ
ー
シ
ャ
ル
レ
ン
デ
ィ
ン
グ
で
あ
る
。

投
資
家
は
、
ク
ラ
ウ
ド
証
券
の
口
座
を
通
じ
て
ク
ラ
ウ
ド
バ
ン
ク
が
提
供
す
る
多
種
多
様
な
テ
ー
マ
の
フ
ァ
ン
ド
に
投
資
す
る
。

最
低
投
資
金
額
は
三
万
円
で
投
資
期
間
は
六
ヶ
月
〜
一
年
未
満
と
短
期
間
で
あ
る
。

（
３
）
ク
ラ
ウ
ド
バ
ン
ク
の
商
品

ク
ラ
ウ
ド
バ
ン
ク
の
商
品
に
は
、
不
動
産
担
保
型
ロ
ー
ン
フ
ァ
ン
ド
（
税
引
前
予
想
投
資
利
回
り
五
・
〇
％
）、
中
小
企
業
支
援

型
ロ
ー
ン
フ
ァ
ン
ド
（
同
％
五
・
〇
％
）、
代
替
エ
ネ
ル
ギ
ー
特
化
型
ロ
ー
ン
フ
ァ
ン
ド
（
同
五
・
〇
％
）、
中
小
企
業
向
け
担
保
型

ロ
ー
ン
フ
ァ
ン
ド
（
同
六
・
〇
％
）、
新
興
国
不
動
産
担
保
型
ロ
ー
ン
フ
ァ
ン
ド
（
同
六
・
〇
％
）
が
あ
る
が
、
同
社
の
ホ
ー
ム
ペ

ー
ジ
で
詳
述
さ
れ
て
い
る
の
が
ク
ラ
ウ
ド
バ
ン
ク
の
第
一
号
と
し
て
開
始
し
た
「
新
興
国
マ
イ
ク
ロ
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
フ
ァ
ン
ド
」
で

あ
る
。
そ
の
内
容
は
次
の
通
り
で
あ
る
。

こ
の
フ
ァ
ン
ド
は
、
ソ
ー
シ
ャ
ル
フ
ァ
ン
ド
を
通
じ
て
集
め
た
資
金
を
、
世
界
の
貧
困
問
題
に
取
り
組
む
マ
イ
ク
ロ
フ
ァ
イ
ナ
ン

ス
機
関
に
融
資
す
る
も
の
で
、
募
集
総
額
は
五
五
四
八
万
円
、
税
引
前
予
想
投
資
利
回
り
は
五
・
〇
％
、
最
低
投
資
額
三
万
円
、
期
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間
六
ヶ
月
。
分
配
金
支
払
月
三
ヶ
月
ご
と
、
募
集
期
間
は
二
〇
一
三
年
一
一
月
二
五
日
〜
一
二
月
一
八
日
、
運
用
期
間
は
二
〇
一
三

年
一
二
月
一
〇
日
〜
二
〇
一
四
年
五
月
二
〇
日
、
配
当
日
は
二
〇
一
四
年
三
月
五
日
、
償
還
日
は
二
〇
一
四
年
五
月
三
〇
日
で
あ
る
。

お
わ
り
に

図
表
４
は
事
例
研
究
を
試
み
た
四
社
の
比
較
表
で
あ
る
。
こ
れ
を
見
る
と
投
資
単
位
は
小
さ
い
こ
と
か
ら
マ
イ
ク
ロ
フ
ァ
イ
ナ
ン

ス
の
範
疇
で
あ
る
こ
と
、
投
資
期
間
も
比
較
的
に
短
期
で
あ
る
こ
と
、
貸
金
業
登
録
だ
け
で
な
く
匿
名
組
合
契
約
を
使
用
す
る
と
こ

ろ
か
ら
第
二
種
金
融
商
品
取
引
業
の
登
録
を
行
っ
て
い
る
こ
と
は
各
社
共
通
で
あ
る
。
し
か
し
商
品
、
金
利
（
銀
行
の
定
期
預
金
金

利
の
〇
・
〇
二
五
％
に
比
較
す
る
と
二
％
か
ら
一
五
％
と
相
対
的
に
高
金
利
で
あ
る
が
、
各
社
に
よ
り
中
心
的
な
商
品
の
金
利
に
開

き
が
あ
る
）、
貸
付
期
間
は
各
社
ま
ち
ま
ち
で
大
き
な
開
き
が
あ
る
。
今
後
こ
の
業
界
が
発
展
す
る
に
つ
い
て
は
、
投
資
者
で
あ
る

顧
客
に
す
れ
ば
ソ
ー
シ
ャ
ル
レ
ン
デ
ィ
ン
グ
業
界
に
つ
い
て
一
定
の
共
通
イ
メ
ー
ジ
が
つ
か
め
る
よ
う
な
工
夫
も
必
要
で
は
な
い
だ

ろ
う
か
。
も
ち
ろ
ん
、
世
界
的
に
見
て
も
世
界
で
初
め
て
ソ
ー
シ
ャ
ル
レ
ン
デ
ィ
ン
グ
が
誕
生
し
た
の
は
二
〇
〇
五
年
の
英
国
の
ゾ

ー
パ
（
Ｚ
Ｏ
Ｐ
Ａ
）
で
あ
り
、
続
い
て
二
〇
〇
六
年
の
米
国
プ
ロ
ス
パ
ー
（Prosper

）、
二
〇
〇
七
年
の
米
国
レ
ン
デ
ィ
ン
グ
・
ク

ラ
ブ
（Lending

C
lub

）
で
あ
る
（
27
）。

こ
れ
に
対
し
我
が
国
に
お
い
て
は
、
老
舗
に
相
当
す
るm

aneo

の
場
合
が
二
〇
〇
七
年
の
創
業

で
あ
り
、
直
近
に
新
規
参
入
し
た
ク
ラ
ウ
ド
バ
ン
ク
は
二
〇
一
三
年
で
あ
る
。
我
が
国
に
お
け
る
ソ
ー
シ
ャ
ル
レ
ン
デ
ィ
ン
グ
の
立

ち
上
げ
が
決
し
て
遅
い
わ
け
で
は
な
い
。
世
界
的
に
見
て
も
立
ち
上
が
り
は
早
い
部
類
に
属
す
る
が
、
立
ち
上
げ
て
か
ら
の
経
過
年

数
が
短
い
と
こ
ろ
か
ら
将
来
的
に
金
融
の
革
新
を
目
指
す
と
い
う
展
望
か
ら
は
、
新
規
参
入
の
業
者
が
増
加
す
る
こ
と
と
あ
わ
せ
て
、

今
の
う
ち
に
業
界
各
社
が
足
並
み
を
揃
え
て
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
業
界
の
特
徴
、
メ
リ
ッ
ト
等
の
ア
ピ
ー
ル
を
行
う
こ
と
も

必
要
で
あ
ろ
う
。
さ
ら
に
は
自
主
規
制
機
関
で
あ
る
第
二
金
融
商
品
取
引
業
協
会
へ
の
参
加
も
少
な
い
と
こ
ろ
か
ら
当
然
な
が
ら
業
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図表４　ソーシャルレンディング４社比較表

（出所）2014年２月28日段階で、各社資料から筆者作成

特徴

maneo

証券口座を介して複数のフ
ァンドに投資できる。マイ
クロファイナンス、不動産
担保ローンなど、自分に興
味ある分野に投資できる

SBIソーシャルレンディング AQUSH クラウドバンク

・無担保・無保証の個人対
象のローンを取り扱って
いる
・借り手の個人情報は投資
家には提供されない
・個人が金利選択ができる

創業年 2007年 2011年 2009年 2013年
国への登録関係 ①第二種金融商品取引業

②貸金業
①第二種金融商品取引業
②貸金業

①第二種金融商品取引業
②貸金業

①第一種金融商品取引業
②第二種金融商品取引業
③貸金業

ファンドの形態 匿名組合 匿名組合 匿名組合 匿名組合
主な商品 事業性ローン ①随時募集型（投資を常時募集

して出資金を集め、借入の申
し込みに対し、随時貸付を行
う）であるSBISL不動産担保
ローン事業者ファンド
②随時募集型のSBISL証券担保
ローンファンド
③オーダーメイド型（借り手を
募集してから利回りを決めて
投資を募集する）であるコー
ポラティブハウスローンファ
ンド

①保証会社不動産担保ロー
ンファンド
②AQUSHグローバルファ
ンド
③Ecoエネルギーファンド
④AQUSHマーケット

①不動産担保型ローンファ
ンド
②中小企業向け支援型ロー
ンファンド
③新興国マイクロファイナ
ンスファンド
④代替エネルギー特化型ロ
ーンファンド支援
⑤中小企業向け担保型ロー
ンファンド
⑥新興国不動産担保型ロー
ンファンド

金利（予定） 4.0～15.0％（中心は5.0
～15.0％）

①3.0％～5.5％
②2.0％
③2.0％
平均利回り２～３％

①4.0％
②6.5％
③4.0～15.0％
④原則（５％案件により異
なる）

①5.4％
②5％
③5％
④5％
⑤6％
⑥6％

投資単位 １万円から ①１万円から１万円単位
②１万円から１万円単位
③５万円から５万円単位

５万円から ①３万円から１万円単位
②３万円から１万円単位
③３万円から１万円単位

投資期間 ２ヶ月～36ヶ月 ①６ヶ月
②３ヶ月
③６ヶ月
④～⑥未定

手数料 制約手数料、事務手数料
は無

①管理手数料　2.5％
②管理手数料　1.5％

毎月、サービス会社に手数
料を支払う

営業者報酬　1.5％

貸付対象 創業当時は個人も対象に
していたが、現在は事業
性ローン

創業当時は個人向け無担保・無
保証も対象にしていたが、現在
は事業性ローン

事業者向けローン

貸付期間 ①14ヶ月
②１年
③４ヶ月～22ヶ月

36ヶ月（④のみ案件により
異なる）

案件による

デフォルト発生
率

0％ 不明 0.44％ 0％（設立後間もないため
もある）



界
共
通
の
自
主
ル
ー
ル
も
存
在
し
な
い
わ
け
で
あ
り
早
急
な
検
討
が
望
ま
れ
る
。

し
か
し
な
が
ら
ソ
ー
シ
ャ
ル
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
を
含
め
た
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
が
与
え
る
影
響
は
大
き
い
。
我
が
国
の

「
金
融
」
で
は
、「
リ
ス
ク
」
に
対
す
る
過
度
の
回
避
が
行
わ
れ
て
お
り
、
間
接
金
融
に
過
度
に
偏
重
し
て
い
る
の
は
よ
く
指
摘
さ
れ

て
い
る
と
こ
ろ
で
あ
る
。
間
接
金
融
に
依
存
す
る
金
融
シ
ス
テ
ム
の
欠
陥
が
バ
ブ
ル
以
降
の
日
本
経
済
停
滞
の
原
因
の
一
つ
と
も
い

え
る
が
、
一
九
九
〇
年
代
か
ら
の
イ
ン
タ
ー
ネ
ッ
ト
革
命
は
、
今
ま
さ
に
「
金
融
」
の
世
界
を
変
革
す
る
可
能
性
を
示
し
て
い
る
。

そ
れ
が
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
で
あ
る
。

ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
は
、
ロ
ー
ン
の
効
率
化
、
中
小
企
業
の
資
金
繰
り
、
も
の
づ
く
り
の
支
援
、
ベ
ン
チ
ャ
ー
の
育
成
、

地
域
活
性
化
、
被
災
地
の
復
興
な
ど
に
利
用
さ
れ
て
お
り
、
き
わ
め
て
応
用
範
囲
の
広
い
手
法
で
あ
る
と
い
え
る
。
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ

ン
デ
ィ
ン
グ
が
こ
う
し
た
多
様
性
を
持
ち
う
る
の
は
、
そ
の
手
法
に
お
い
て
こ
れ
ま
で
の
金
融
に
お
け
る
投
資
と
リ
タ
ー
ン
と
い
う

関
係
を
超
え
た
共
感
性
を
も
っ
た
関
係
を
個
人
投
資
家
と
資
金
需
要
者
に
持
ち
込
む
こ
と
が
で
き
る
た
め
で
あ
る
。
そ
の
意
味
で
、

ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
は
金
融
の
世
界
に
新
た
な
視
角
を
持
ち
込
む
も
の
と
い
え
よ
う
。

我
が
国
に
お
い
て
は
、
個
人
投
資
家
は
リ
ス
ク
マ
ネ
ー
の
供
給
に
は
消
極
的
で
あ
り
、
個
人
資
産
の
多
く
は
貯
蓄
に
回
さ
れ
て
き

た
こ
と
は
周
知
の
通
り
で
あ
る
。
し
か
し
、
本
稿
で
見
た
各
事
例
で
は
、
ソ
ー
シ
ャ
ル
レ
ン
デ
ィ
ン
グ
を
含
め
た
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン

デ
ィ
ン
グ
を
利
用
す
る
個
人
投
資
家
は
、
従
来
よ
り
も
大
き
な
リ
ス
ク
を
比
較
的
容
易
に
負
担
し
て
い
る
よ
う
に
思
わ
れ
る
。
こ
れ

は
前
述
の
よ
う
に
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
が
、
投
資
の
単
位
が
小
さ
い
こ
と
、
投
資
に
対
し
単
に
金
銭
的
リ
タ
ー
ン
だ
け
で
は

な
く
、
金
銭
を
通
じ
た
支
援
や
共
感
性
か
ら
生
じ
る
非
金
銭
的
な
満
足
を
提
供
し
て
い
る
こ
と
に
加
え
、
投
資
を
行
お
う
と
す
る
個

人
が
、
自
律
的
・
主
体
的
に
資
金
の
提
供
先
を
選
択
す
る
こ
と
が
で
き
る
よ
う
に
な
っ
て
い
る
た
め
で
あ
る
と
思
わ
れ
る
。

ま
た
、
他
方
で
こ
う
し
た
関
係
性
は
資
金
の
受
け
手
の
側
に
も
影
響
を
与
え
る
も
の
で
あ
り
、
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
に
よ
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っ
て
資
金
を
調
達
す
る
こ
と
は
、
自
己
の
事
業
や
も
の
づ
く
り
へ
の
姿
勢
に
対
す
る
共
感
者
が
い
る
こ
と
や
資
金
受
け
手
へ
の
投
資

家
か
ら
の
期
待
・
信
頼
を
意
味
す
る
。
こ
う
し
た
金
融
を
通
じ
た
新
た
な
関
係
性
の
構
築
は
、
資
金
需
要
者
が
よ
り
一
層
の
努
力
を

事
業
に
傾
け
る
イ
ン
セ
ン
テ
ィ
ブ
と
な
る
。
ま
た
、
こ
う
し
た
継
続
的
関
係
性
の
中
で
、
制
度
化
さ
れ
な
い
形
で
の
モ
ニ
タ
リ
ン
グ

の
機
能
も
働
く
の
で
あ
る
。

さ
ら
に
、
こ
う
し
た
関
係
性
を
除
外
し
て
考
え
た
と
し
て
も
、
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
は
、
ウ
ェ
ブ
を
通
じ
て
多
数
の
者
を

マ
ッ
チ
ン
グ
さ
せ
る
こ
と
に
よ
っ
て
成
立
す
る
仕
組
み
と
な
っ
て
い
る
。
こ
の
仕
組
み
が
金
融
機
関
の
金
融
仲
介
機
能
に
及
ぼ
す
影

響
に
つ
い
て
考
え
て
み
る
と
、
資
産
転
換
機
能
に
つ
い
て
は
こ
れ
ま
で
以
上
に
、
ウ
ェ
ブ
を
通
じ
て
小
口
資
金
が
た
や
す
く
大
口
の

資
金
に
、
短
期
資
金
が
長
期
資
金
に
マ
ッ
チ
ン
グ
さ
れ
る
。
ま
た
、
情
報
生
産
機
能
に
つ
い
て
は
、
借
り
手
の
情
報
は
ウ
ェ
ブ
を
通

じ
て
見
え
る
形
で
公
開
さ
れ
直
接
に
投
資
者
に
伝
わ
る
。
貸
付
け
が
行
わ
れ
た
後
の
情
報
伝
達
に
は
工
夫
を
要
す
る
が
、
少
な
く
と

も
貸
付
け
の
段
階
で
は
情
報
の
非
対
称
性
は
少
な
い
と
考
え
ら
れ
る
。
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
・
ポ
ー
タ
ル
で
は
情
報
の
生
産
を
す
る
こ

と
な
く
貸
し
手
は
借
り
手
の
情
報
を
そ
の
ま
ま
見
え
る
こ
と
で
、
情
報
生
産
機
能
は
こ
れ
ま
で
の
金
融
仲
介
者
と
は
内
容
的
に
少
し

変
化
す
る
こ
と
に
な
る
の
で
は
な
い
だ
ろ
う
か
。
リ
ス
ク
負
担
機
能
に
つ
い
て
も
前
述
の
よ
う
に
投
資
家
が
従
来
よ
り
も
大
き
な
リ

ス
ク
を
比
較
的
容
易
に
負
担
し
て
い
る
の
で
は
な
い
か
、
さ
ら
に
、
従
来
の
金
融
に
か
か
っ
て
い
た
コ
ス
ト
を
削
減
し
、
金
融
サ
ー

ビ
ス
の
効
率
化
を
図
る
こ
と
を
可
能
と
す
る
。
例
え
ば
、
こ
れ
ま
で
の
金
融
機
関
と
異
な
り
販
売
の
た
め
の
「
支
店
」
網
が
不
要
に

な
り
、
多
く
の
従
業
員
を
置
く
必
要
が
な
く
な
る
こ
と
か
ら
仲
介
者
の
コ
ス
ト
は
低
く
な
る
。
こ
う
し
た
コ
ス
ト
削
減
に
よ
り
、
ひ

い
て
は
投
資
家
に
対
す
る
よ
り
多
く
の
リ
タ
ー
ン
と
資
金
需
要
者
に
よ
り
有
利
な
金
利
を
提
供
す
る
こ
と
を
可
能
と
す
る
。
ク
ラ
ウ

ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
の
こ
う
し
た
性
質
も
、
ベ
ン
チ
ャ
ー
資
金
の
調
達
や
中
小
企
業
の
資
金
繰
り
の
手
段
と
し
て
は
有
益
で
あ
る
と

い
え
る
の
で
、
今
後
大
き
な
可
能
性
を
持
っ
て
い
る
と
い
え
よ
う
。
そ
れ
だ
け
に
「
金
融
」
の
新
し
い
時
代
を
切
り
開
く
も
の
と
期
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待
し
た
い
。

＊
１
　
本
稿
の
基
に
な
っ
た
研
究
は
、
岡
山
商
科
大
学
経
営
学
部
教
授
　
坂
下
晃
お
よ
び
山
梨
学
院
大
学
法
学
部
准
教
授
　
成
澤
寛
（
前
岡
山
商
科

大
学
法
学
部
准
教
授
）
に
よ
る
共
同
研
究
と
し
て
ス
タ
ー
ト
し
た
。
本
稿
は
二
〇
一
三
年
三
月
に
は
ミ
ュ
ー
ジ
ッ
ク
セ
キ
ュ
リ
テ
ィ
ー
ズ
�
、

m
aneo

�
、
Ｓ
Ｂ
Ｉ
ソ
ー
シ
ャ
ル
レ
ン
デ
ィ
ン
グ
�
、
�
エ
ク
ス
チ
ェ
ン
ジ
コ
ー
ポ
レ
ー
シ
ョ
ン
を
、
さ
ら
に
二
〇
一
四
年
三
月
に
は
日
本
ク

ラ
ウ
ド
証
券
を
訪
問
し
て
取
り
ま
と
め
た
も
の
で
あ
る
。

＊
２
　
本
稿
を
作
成
す
る
に
際
し
、m

aneo

取
締
役
フ
ァ
ウ
ン
ダ
ー
妹
尾
賢
俊
氏
（
当
時
代
表
取
締
役
社
長
）、
Ｓ
Ｂ
Ｉ
ソ
ー
シ
ャ
ル
レ
ン
デ
ィ
ン
グ

�
取
締
役
佐
藤
聡
氏
、
�
エ
ク
ス
チ
ェ
ン
ジ
コ
ー
ポ
レ
ー
シ
ョ
ン
代
表
取
締
役
ラ
ッ
セ
ル
・
カ
マ
ー
（R

ussell
C

am
m

er

）
お
よ
び
バ
イ
ス
プ

レ
ジ
デ
ン
ト
谷
崎
淑
氏
、
ク
ラ
ウ
ド
証
券
�
代
表
取
締
役
社
長
大
前
和
徳
氏
、
�
出
縄
＆
カ
ン
パ
ニ
ー
代
表
取
締
役
・
公
認
会
計
士
出
縄
良
人

氏
（
前
�
ク
ラ
ウ
ド
証
券
取
締
役
会
長
・
現
経
営
顧
問
）
か
ら
有
益
な
ご
教
示
と
コ
メ
ン
ト
を
い
た
だ
き
ま
し
た
。
こ
こ
に
厚
く
御
礼
申
し
上

げ
ま
す
。

注（
１
）

P2P

（Peer
to

Peer

ま
た
はPerson

to
Person

の
略
）
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
と
も
い
う
。

（
２
）

内
閣
総
理
大
臣
ま
た
は
都
道
府
県
知
事
の
登
録
が
必
要
で
あ
る
。

（
３
）

な
お
、
二
〇
一
三
年
九
月
か
ら
代
表
者
は
交
代
し
て
お
り
、
妹
尾
氏
は
、
同
社
の
取
締
役
フ
ァ
ウ
ン
ダ
ー
と
な
っ
て
い
る
。
現
在
の
社
長

は
瀧
本
憲
治
氏
で
あ
る
。

（
４
）

妹
尾
賢
俊
『
み
ん
な
と
幸
せ
に
な
る
お
金
の
使
い
方
』
二
二
八
頁
　
角
川
学
芸
出
版
、
二
〇
一
二
年
。
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（
５
）

二
〇
一
二
年
一
〇
月
末
現
在
　
妹
尾
賢
俊
前
掲
書
一
二
五
頁
。

（
６
）

https://w
w

w
.m

aneo.jp/apl/inform
ation/m

arketplace
（
７
）

慎
泰
俊
　
前
掲
書
九
三
頁
。

（
８
）

そ
の
理
由
は
、
事
業
性
の
ロ
ー
ン
の
方
が
、
デ
フ
ォ
ル
ト
・
延
滞
の
リ
ス
ク
が
コ
ン
ト
ロ
ー
ル
し
や
す
く
、
貸
付
上
限
も
な
い
た
め
よ
り

大
き
な
収
益
が
望
め
る
こ
と
で
あ
る
。
妹
尾
賢
俊
前
掲
書
八
一
頁
。

（
９
）

現
在
のm

aneo

の
ビ
ジ
ョ
ン
は
、「
熱
い
思
い
を
持
つ
事
業
者
に
、
投
資
家
が
安
心
し
て
投
資
で
き
る
イ
ン
フ
ラ
の
提
供
」
で
あ
る

（m
aneo

ホ
ー
ム
ペ
ー
ジ
　https://w

w
w

.m
aneo.jp/apl/aboutus?page=

vision

）。
二
〇
一
三
年
九
月
の
代
表
者
の
交
代
に
伴
い
、
こ

れ
ま
で
の
理
念
を
発
展
さ
せ
た
も
の
と
思
わ
れ
る
。

（
10
）

二
〇
一
三
年
六
月
一
四
日
の
イ
ン
タ
ビ
ュ
ー
時
点
で
の
結
果
で
あ
る
。

（
11
）

な
お
、
こ
の
口
座
は
、
決
済
性
預
金
口
座
で
あ
り
、
銀
行
が
倒
産
し
て
も
全
額
が
保
護
さ
れ
る
仕
組
み
に
な
っ
て
い
る
。
慎
泰
俊
前
掲
書

一
九
一
頁
。

（
12
）

も
っ
と
も
、m

aneo

は
貸
し
手
と
借
り
手
を
結
び
つ
け
る
サ
ー
ビ
ス
を
提
供
し
て
い
る
の
で
あ
り
、
借
り
手
の
デ
フ
ォ
ル
ト
の
リ
ス
ク
は

最
終
的
に
は
投
資
家
が
負
担
す
る
形
に
な
る
た
め
、
倒
産
の
可
能
性
は
低
い
と
い
え
る
。

（
13
）

コ
ー
ポ
ラ
テ
ィ
ブ
ハ
ウ
ス
と
は
、
入
居
希
望
者
が
集
ま
っ
て
組
合
（
建
設
組
合
）
を
結
成
し
、
そ
の
建
設
組
合
が
主
体
と
な
っ
て
土
地
の

取
得
、
設
計
依
頼
お
よ
び
建
設
発
注
ま
で
の
一
連
の
建
物
建
設
に
必
要
と
な
る
行
為
の
全
て
を
行
っ
て
建
設
さ
れ
る
集
合
住
宅
を
い
う
。

コ
ー
ポ
ラ
テ
ィ
ブ
ハ
ウ
ス
で
は
、
複
数
の
世
帯
が
共
同
で
集
合
住
宅
を
建
築
す
る
た
め
、
一
般
的
な
購
入
住
宅
と
比
べ
割
安
で
、
か
つ
、

入
居
者
の
好
み
に
応
じ
た
住
居
が
手
に
入
る
。
近
年
に
な
っ
て
、
民
間
の
プ
ロ
デ
ュ
ー
ス
会
社
が
大
都
市
圏
で
こ
う
し
た
形
で
住
宅
供
給

を
行
っ
て
い
る
。
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（
14
）

こ
れ
ら
の
点
に
つ
い
て
は
、
貸
金
業
法
と
の
関
係
で
監
督
官
庁
の
指
導
が
あ
っ
た
よ
う
で
あ
る
。

（
15
）

http://w
w

w
.exchange.co.jp/jp

（
16
）

同
上
。

（
17
）

な
お
、
Ａ
Ｑ
Ｕ
Ｓ
Ｈ
の
中
心
は
現
在
も
個
人
向
け
ロ
ー
ン
で
あ
る
が
、
二
〇
一
二
年
八
月
か
ら
保
証
会
社
と
提
携
し
た
保
証
付
き
の
不
動

産
担
保
ロ
ー
ン
も
開
始
し
、
さ
ら
に
太
陽
光
発
電
事
業
へ
の
融
資
を
目
的
と
す
る
フ
ァ
ン
ド
も
企
画
さ
れ
て
い
る
な
ど
事
業
性
ロ
ー
ン
に

進
出
し
て
い
る
。

（
18
）

Ｆ
Ｉ
Ｃ
Ｏ
ス
コ
ア
リ
ン
グ
と
は
、
信
用
リ
ス
ク
分
析
の
リ
ー
デ
ィ
ン
グ
カ
ン
パ
ニ
ー
で
あ
る
米
国
Ｆ
Ｉ
Ｃ
Ｏ
社
が
提
供
す
る
ス
コ
ア
リ
ン

グ
技
術
で
あ
り
、
ア
メ
リ
カ
で
一
般
に
用
い
ら
れ
て
い
る
。

（
19
）

代
表
者
に
対
す
る
イ
ン
タ
ビ
ュ
ー
に
よ
れ
ば
、
二
〇
一
三
年
三
月
現
在
で
二
三
〇
〇
の
匿
名
組
合
が
あ
る
と
の
こ
と
で
あ
る
。

（
20
）

「
Ａ
Ｑ
Ｕ
Ｓ
Ｈ
　
二
〇
一
二
デ
ー
タ
・
レ
ポ
ー
ト
」https://w

w
w

.aqush.jp/pdf/A
Q

U
SH

_D
ata2012.pdf

（
21
）

http://w
w

w
.exchange.co.jp/pdf/E

xC
o_Press_R

elease_20120111.pdf

（
22
）

「
Ａ
Ｑ
Ｕ
Ｓ
Ｈ
　
二
〇
一
二
デ
ー
タ
・
レ
ポ
ー
ト
」https://w

w
w

.aqush.jp/pdf/A
Q

U
SH

_D
ata2012.pdf

（
23
）

「
Ａ
Ｑ
Ｕ
Ｓ
Ｈ
　
二
〇
一
一
デ
ー
タ
・
レ
ポ
ー
ト
」http://w

w
w

.exchange.co.jp/pdf/A
Q

U
SH

_D
ata2011.pdf

（
24
）

日
本
証
券
業
協
会
が
、
非
上
場
企
業
の
株
式
を
売
買
す
る
た
め
に
一
九
九
七
年
七
月
に
開
始
し
た
制
度
で
あ
る
。
詳
し
く
は
拙
稿
「
厳
し

い
状
況
下
の
グ
リ
ー
ン
シ
ー
ト
銘
柄
制
度
」『
証
研
レ
ポ
ー
ト
』
Ｎ
ｏ．

一
六
五
〇
　
日
本
証
券
経
済
研
究
所
大
阪
研
究
所
　
二
〇
〇
八
年

一
〇
月
。

（
25
）

大
前
社
長
は
メ
ガ
バ
ン
ク
出
身
で
、
前
職
は
Ａ
Ｑ
Ｕ
Ｓ
Ｈ
の
運
営
を
行
う
エ
ク
ス
チ
ェ
ン
ジ
・
コ
ー
ポ
レ
ー
シ
ョ
ン
の
副
社
長
で
あ
っ
た
。

（
26
）

二
〇
一
四
年
二
月
、
出
縄
氏
は
取
締
役
会
長
を
辞
任
し
、
同
社
の
経
営
顧
問
に
就
任
し
た
。
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（
27
）

妹
尾
賢
俊
前
掲
書
三
二
頁
、
慎
泰
俊
前
掲
書
一
五
四
頁
。
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』
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〇
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・
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『
ソ
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ス
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〜
世
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の
集
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方
〜
』
技
術
評
論
社
　
二
〇
一
二
年

・
ブ
レ
ッ
ト
・
キ
ン
グ
著
、
�
電
通
国
際
情
報
サ
ー
ビ
ス
監
訳
「
リ
テ
ー
ル
金
融
の
チ
ャ
ネ
ル
革
命
」
金
融
財
政
事
情
研
究
会
　
二
〇
一
三
年

・
松
尾
順
介
「
日
本
の
ダ
ブ
ル
・
ボ
ト
ム
ラ
イ
ン
投
資
フ
ァ
ン
ド
（
下
）」『
証
券
経
済
研
究
』
第
七
九
号
　
日
本
証
券
経
済
研
究
所
　
二
〇
一
二
年

・
坂
下
晃
、
成
澤
寛
、
海
宝
賢
一
郎
「
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
に
よ
る
資
金
調
達
の
事
例
研
究
（
ミ
ュ
ー
ジ
ッ
ク
セ
キ
ュ
リ
テ
ィ
ー
ズ
、
岡
山

県
・
西
粟
倉
村
、m

aneo

、
Ｓ
Ｂ
Ｉ
ソ
ー
シ
ャ
ル
レ
ン
デ
ィ
ン
グ
、
Ａ
Ｑ
Ｕ
Ｓ
Ｈ
）」『
岡
山
商
大
論
叢
』
第
四
九
巻
第
三
号
　
岡
山
商
科
大
学
学

会
　
二
〇
一
四
年

・
坂
下
晃
「
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
に
よ
る
岡
山
県
・
西
粟
倉
村
の
地
域
活
性
化
の
取
組
み
」『
証
研
レ
ポ
ー
ト
』
Ｎ
ｏ．

一
六
八
〇

日
本
証

券
経
済
研
究
所
大
阪
研
究
所
　
二
〇
一
三
年

・
金
融
庁
ホ
ー
ム
ペ
ー
ジ
　http://w

w
w

.fsa.go.jp

・
第
二
金
融
商
品
取
引
業
協
会
ホ
ー
ム
ペ
ー
ジ
　http://w

w
w

.t2fifa.or.jp

（
さ
か
し
た
　
あ
き
ら
・
客
員
研
究
員
）
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