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米
国
Ｈ
Ｆ
Ｔ
の
実
情

〜
Ｓ
Ｅ
Ｃ
の
Ｍ
Ｉ
Ｄ
Ａ
Ｓ
デ
ー
タ
〜

吉
川
　
真
裕

二
〇
一
〇
年
五
月
に
ア
メ
リ
カ
で
株
価
が
急
変
動
し
た
フ
ラ
ッ
シ
ュ
・
ク
ラ
ッ
シ
ュ
を
受
け
、
証
券
取
引
委
員
会
（
Ｓ
Ｅ
Ｃ
）
は

分
散
し
た
取
引
市
場
か
ら
デ
ー
タ
を
集
め
て
報
告
書
を
作
成
す
る
の
に
六
カ
月
近
く
を
要
し
た
。
二
〇
一
〇
年
六
月
に
は
フ
ラ
ッ
シ

ュ
・
ク
ラ
ッ
シ
ュ
以
前
か
ら
準
備
が
進
め
ら
れ
て
い
た
統
合
取
引
追
跡
シ
ス
テ
ム
（
Ｃ
Ａ
Ｔ
）
の
導
入
提
案
が
Ｓ
Ｅ
Ｃ
に
よ
っ
て
お

こ
な
わ
れ
、
二
〇
一
二
年
七
月
に
よ
う
や
く
Ｃ
Ａ
Ｔ
の
導
入
は
最
終
決
定
さ
れ
た
。
し
か
し
、
導
入
決
定
が
お
こ
な
わ
れ
た
Ｃ
Ａ
Ｔ

は
翌
日
ま
で
に
事
後
報
告
を
お
こ
な
う
シ
ス
テ
ム
で
あ
り
、
Ｓ
Ｅ
Ｃ
が
当
初
提
案
し
て
い
た
リ
ア
ル
・
タ
イ
ム
の
デ
ー
タ
・
ベ
ー
ス

で
は
な
く
、
Ｓ
Ｅ
Ｃ
が
市
場
を
リ
ア
ル
・
タ
イ
ム
で
把
握
す
る
こ
と
は
困
難
で
あ
っ
た
（
１
）。

Ｓ
Ｅ
Ｃ
は
費
用
面
で
反
対
の
多
か
っ
た
Ｃ

Ａ
Ｔ
の
リ
ア
ル
・
タ
イ
ム
化
を
あ
き
ら
め
る
一
方
、
二
〇
一
〇
年
九
月
に
取
引
市
場
か
ら
デ
ー
タ
を
リ
ア
ル
・
タ
イ
ム
で
収
集
・
分

析
す
る
シ
ス
テ
ム
の
募
集
を
開
始
し
、
二
〇
一
二
年
六
月
に
は
Ｃ
Ａ
Ｔ
の
導
入
決
定
に
先
駆
け
、
ト
レ
ー
ド
ワ
ー
ク
ス

（T
radew

orx

）
と
い
う
民
間
企
業
と
契
約
を
結
ん
で
い
た
。
Ｍ
Ｉ
Ｄ
Ａ
Ｓ
（M

arket
Inform

ation
D

ata
A

nalytics
System

）
と

名
付
け
ら
れ
た
Ｓ
Ｅ
Ｃ
の
デ
ー
タ
収
集
・
分
析
シ
ス
テ
ム
は
二
〇
一
三
年
一
月
か
ら
順
次
導
入
が
進
め
ら
れ
、
二
〇
一
三
年
一
〇
月

に
は
外
部
の
者
に
も
Ｓ
Ｅ
Ｃ
の
ホ
ー
ム
ペ
ー
ジ
を
通
じ
て
部
分
的
に
利
用
す
る
こ
と
が
可
能
に
な
っ
た
。

以
下
で
は
、
Ｓ
Ｅ
Ｃ
が
提
供
し
た
デ
ー
タ
を
用
い
て
ア
メ
リ
カ
に
お
け
る
Ｈ
Ｆ
Ｔ
の
実
情
の
一
部
を
紹
介
す
る
。



１
　
Ｈ
Ｆ
Ｔ
の
一
例

Ｓ
Ｅ
Ｃ
は
Ｍ
Ｉ
Ｄ
Ａ
Ｓ
を
紹
介
す
る
ペ
ー
ジ
で
一
例
と
し
て
、
あ
る
株
式

の
一
ミ
リ
秒
（
一
〇
〇
〇
分
の
一
秒
）
に
お
け
る
注
文
・
取
り
消
し
・
執
行

の
状
況
を
掲
載
し
て
い
る
（
図
表
１
）
（
２
）。

こ
の
例
が
典
型
的
な
事
例
で
あ
る

保
証
は
な
い
が
、
こ
う
し
た
情
報
が
公
表
さ
れ
る
こ
と
自
体
が
珍
し
い
こ
と

で
あ
り
、
こ
の
事
例
か
ら
も
Ｈ
Ｆ
Ｔ
の
実
情
の
一
部
が
う
か
が
い
知
れ
る
と

考
え
ら
れ
る
。

こ
の
事
例
は
一
〇
時
一
分
四
九
・
〇
七
七
八
七
一
秒
か
ら
四
九
・
〇
七
八

六
六
二
秒
ま
で
の
〇
・
〇
七
九
一
秒
間
の
取
引
状
況
で
あ
り
、
注
文
が
執
行

さ
れ
る
ま
で
に
一
〇
時
一
分
四
九
・
〇
七
七
八
七
一
秒
の
Ｅ
Ｄ
Ｇ
Ｅ
・
Ａ
で

の
一
二
・
一
八
ド
ル
の
七
〇
〇
株
の
買
い
気
配
の
後
一
八
件
の
注
文
と
取
り

消
し
が
あ
り
、
一
〇
時
一
分
四
九
・
〇
七
八
六
六
二
秒
の
Ｅ
Ｄ
Ｇ
Ｅ
・
Ａ
で

の
一
二
・
一
八
ド
ル
の
七
〇
〇
株
の
売
り
注
文
と
最
初
の
買
い
気
配
が
付
け

合
わ
せ
ら
れ
て
い
た
こ
と
が
分
か
る
。
そ
し
て
、
最
後
の
売
り
注
文
が
出
た

後
、
執
行
ま
で
に
七
九
一
マ
イ
ク
ロ
秒
（
〇
・
七
九
一
ミ
リ
秒
、
〇
・
〇
〇

〇
七
九
一
秒
）
を
要
し
て
い
た
こ
と
も
分
か
る
。

注
目
す
べ
き
は
二
件
の
買
い
気
配
と
一
件
の
売
り
気
配
、
そ
し
て
最
後
の

売
り
注
文
を
除
く
一
三
件
は
キ
ャ
ン
セ
ル
さ
れ
て
い
る
と
い
う
こ
と
で
あ
る

（36）

図表１　ある株式の１ミリ秒における注文執行状況



が
、
一
秒
以
内
に
キ
ャ
ン
セ
ル
さ
れ
て
い
る
の
は
四
件
に
す
ぎ
な
い
。
Ｈ
Ｆ
Ｔ
の
注
文
取
り
消
し
が
問
題
と
な
っ
た
際
、
一
〇
倍
ま

で
認
め
る
と
か
一
〇
〇
倍
ま
で
認
め
る
と
い
う
議
論
が
お
こ
な
わ
れ
て
い
た
こ
と
を
考
え
る
と
、
こ
の
事
例
で
は
取
り
消
し
注
文
は

件
数
ベ
ー
ス
で
は
一
三
倍
で
あ
る
が
、
金
額
ベ
ー
ス
で
は
六
〇
倍
（
後
述
の
取
引
／
注
文
量
比
率
で
は
一
・
四
％
）
で
あ
る
か
ら
、

注
文
取
り
消
し
比
率
の
高
い
銘
柄
と
言
え
そ
う
で
あ
る
。

他
方
、
注
文
量
に
注
目
し
て
み
る
と
、
一
〇
〇
〇
株
以
上
の
注
文
は
八
件
が
取
り
消
さ
れ
、
一
件
は
売
り
気
配
の
ま
ま
で
あ
り
、

一
秒
以
内
に
取
り
消
さ
れ
た
一
〇
〇
〇
株
以
上
の
注
文
は
一
件
に
す
ぎ
ず
、
Ｈ
Ｆ
Ｔ
は
小
口
の
注
文
を
発
注
す
る
と
い
う
定
説
と
ほ

ぼ
符
合
す
る
。
む
し
ろ
意
外
で
あ
っ
た
の
は
一
〇
〇
〇
株
以
上
の
注
文
が
九
件
の
う
ち
八
件
は
一
〇
秒
以
上
提
示
さ
れ
て
い
る
と
い

う
こ
と
で
あ
り
、
こ
の
銘
柄
は
Ｈ
Ｆ
Ｔ
が
あ
ま
り
関
心
を
示
さ
な
い
銘
柄
、
大
口
発
注
者
が
Ｈ
Ｆ
Ｔ
の
捕
食
行
動
を
警
戒
し
て
い
な

い
銘
柄
か
も
し
れ
な
い
。

２
　
注
文
執
行
・
注
文
取
り
消
し
の
ス
ピ
ー
ド

Ｓ
Ｅ
Ｃ
の
ホ
ー
ム
ペ
ー
ジ
で
「
株
式
市
場
の
ス
ピ
ー
ド
」
と
題
さ
れ
た
ペ
ー
ジ
で
は
、
完
全
に
取
り
消
さ
れ
た
注
文
、
部
分
的
に

取
り
消
さ
れ
た
注
文
、
完
全
に
執
行
さ
れ
た
注
文
、
部
分
的
に
執
行
さ
れ
た
注
文
の
四
つ
に
二
〇
一
三
年
第
２
四
半
期
の
利
用
可
能

な
株
式
に
対
す
る
注
文
を
分
類
し
、
そ
れ
ぞ
れ
の
分
類
内
で
占
め
る
累
積
比
率
を
①
五
〇
マ
イ
ク
ロ
秒
以
下
、
②
一
〇
〇
マ
イ
ク
ロ

秒
以
下
、
③
五
〇
〇
マ
イ
ク
ロ
秒
（
〇
・
五
ミ
リ
秒
）
以
下
、
④
五
〇
ミ
リ
秒
以
下
、
⑤
五
〇
〇
ミ
リ
秒
（
〇
・
五
秒
）
以
下
、
⑥

一
秒
以
下
、
⑦
五
秒
以
下
、
⑧
一
〇
分
以
下
、
の
八
つ
の
グ
ル
ー
プ
に
分
け
て
表
示
し
て
い
る
（
図
表
２
）
（
３
）。

Ｈ
Ｆ
Ｔ
の
盛
ん
な
ア
メ
リ
カ
市
場
で
は
さ
ぞ
や
短
時
間
で
の
取
り
消
し
注
文
の
比
率
が
高
い
も
の
と
予
想
さ
れ
る
が
、
執
行
さ
れ

た
注
文
の
比
率
と
そ
れ
ほ
ど
違
わ
な
い
こ
と
は
予
想
外
で
あ
っ
た
。
完
全
に
取
り
消
さ
れ
た
注
文
の
う
ち
五
〇
〇
ミ
リ
秒
（
〇
・
五

（37）



秒
）
以
下
の
比
率
が
三
九
％
、
一
秒
以
下
の
比
率
は
四
六
％
と
高
い

も
の
の
、
完
全
に
執
行
さ
れ
た
注
文
の
う
ち
五
〇
〇
ミ
リ
秒
（
〇
・

五
秒
）
以
下
の
比
率
が
二
七
％
、
一
秒
以
下
の
比
率
は
三
二
％
で
あ

り
、
そ
れ
ほ
ど
大
き
な
違
い
が
あ
る
よ
う
に
は
思
わ
れ
な
い
。
し
か

し
、
Ｈ
Ｆ
Ｔ
は
注
文
取
り
消
し
を
大
量
に
出
し
て
い
る
だ
け
で
な
く
、

執
行
さ
れ
た
注
文
の
過
半
数
も
出
し
て
い
る
の
で
あ
る
か
ら
、
両
者

の
違
い
が
そ
れ
ほ
ど
大
き
く
な
い
こ
と
は
驚
く
に
値
し
な
い
の
か
も

し
れ
な
い
。
む
し
ろ
完
全
に
執
行
さ
れ
た
注
文
の
三
二
％
が
一
秒
以

下
、
四
八
％
が
五
秒
以
下
と
い
う
点
に
こ
そ
、
ア
メ
リ
カ
の
株
式
市

場
の
特
徴
が
あ
る
の
で
は
な
い
か
と
考
え
ら
れ
る
。

他
方
、
見
方
を
変
え
れ
ば
、
完
全
に
取
り
消
さ
れ
た
注
文
の
三

八
％
、
完
全
に
執
行
さ
れ
た
注
文
の
五
二
％
は
五
秒
よ
り
も
長
く
場

に
さ
ら
さ
れ
て
い
た
と
い
う
こ
と
で
あ
り
、
ア
メ
リ
カ
の
株
式
市
場

の
ス
ピ
ー
ド
化
は
こ
う
し
た
注
文
に
は
そ
れ
ほ
ど
影
響
し
て
い
る
よ

う
に
は
思
わ
れ
な
い
。
他
国
の
株
式
市
場
と
の
比
較
が
で
き
れ
ば
ア

メ
リ
カ
の
株
式
市
場
の
特
徴
は
つ
か
み
や
す
い
の
で
、
わ
が
国
を
含

め
た
他
国
の
株
式
市
場
で
の
注
文
持
続
時
間
が
公
表
さ
れ
る
こ
と
を

期
待
し
た
い
。

（38）

図表２　株式の注文持続時間（Quote Lifetime）



３
　
取
引
／
注
文
量
比
率

図
表
２
は
取
り
消
さ
れ
た
注
文
や
執
行
さ
れ
た
注
文
の
持
続
時

間
を
そ
れ
ぞ
れ
区
別
し
て
い
た
が
、
執
行
さ
れ
た
注
文
よ
り
も
取

り
消
さ
れ
た
注
文
が
圧
倒
的
に
多
い
こ
と
は
よ
く
知
ら
れ
て
い

る
。
図
表
３
は
執
行
さ
れ
た
注
文
金
額
を
取
り
消
さ
れ
た
注
文
金

額
で
割
っ
た
取
引
／
注
文
量
比
率
の
推
移
を
あ
ら
わ
し
て
い
る
（
４
）。

株
式
の
取
引
／
注
文
量
比
率
は
三
％
か
ら
四
％
で
推
移
し
て
お

り
、
こ
れ
か
ら
逆
算
す
る
と
取
り
消
さ
れ
た
注
文
量
は
二
五
倍
か

ら
三
三
倍
と
い
う
こ
と
に
な
る
。
ア
メ
リ
カ
で
は
Ｈ
Ｆ
Ｔ
に
よ
る

瞬
時
の
注
文
取
り
消
し
が
多
い
と
報
じ
ら
れ
て
い
る
の
で
あ
る
か

ら
、
お
そ
ら
く
他
国
の
株
式
市
場
と
比
較
す
れ
ば
、
こ
の
比
率
は

小
さ
い
の
で
あ
ろ
う
。
し
か
し
、
取
引
価
格
か
ら
離
れ
た
値
段
で

の
指
値
注
文
が
多
く
入
っ
て
い
て
執
行
さ
れ
な
け
れ
ば
値
は
小
さ

く
な
る
は
ず
で
あ
る
か
ら
、
か
な
ら
ず
し
も
ア
メ
リ
カ
で
の
値
が

他
国
よ
り
も
小
さ
い
と
は
言
い
切
れ
な
い
。
こ
の
点
で
も
他
国
の

株
式
市
場
と
の
比
較
が
で
き
れ
ば
ア
メ
リ
カ
の
株
式
市
場
の
特
徴

が
つ
か
み
や
す
い
の
で
、
わ
が
国
を
含
め
た
他
国
の
株
式
市
場
で

の
取
引
／
注
文
量
比
率
が
公
表
さ
れ
る
こ
と
を
期
待
し
た
い
。

（39）

図表３　取引／注文量比率



興
味
深
い
の
は
株
式
と
区
別
し
て
上
場
投
資
商
品
（
Ｅ
Ｔ
Ｐ
）
の
取

引
／
注
文
量
比
率
が
掲
載
さ
れ
て
お
り
、
値
が
〇
・
五
％
以
下
で
推
移
し

て
い
る
と
い
う
こ
と
で
あ
る
。
〇
・
五
％
か
ら
逆
算
す
る
と
取
り
消
さ
れ

た
注
文
量
は
執
行
さ
れ
た
注
文
の
二
〇
〇
倍
と
い
う
こ
と
に
な
り
、
株
式

の
値
と
大
き
く
異
な
っ
て
い
る
。

図
表
４
は
取
引
の
盛
ん
な
株
式
一
〇
銘
柄
と
Ｅ
Ｔ
Ｐ
一
〇
銘
柄
の
取

引
／
注
文
量
比
率
を
あ
ら
わ
し
て
お
り
、
個
別
銘
柄
で
も
株
式
と
Ｅ
Ｔ
Ｐ

の
取
引
／
注
文
量
比
率
の
違
い
が
よ
く
分
か
る
（
５
）。

Ｓ
Ｅ
Ｃ
の
コ
メ
ン
ト
で

は
Ｅ
Ｔ
Ｐ
は
指
数
構
成
銘
柄
の
価
格
変
動
に
合
わ
せ
て
裁
定
取
引
が
お
こ

な
わ
れ
る
の
で
注
文
取
り
消
し
量
が
多
く
な
る
と
い
う
こ
と
で
あ
る
が
、

気
配
値
が
消
化
さ
れ
れ
ば
比
率
は
低
下
し
な
い
。
気
配
値
が
動
く
に
も
か

か
わ
ら
ず
、
そ
れ
ほ
ど
取
引
が
お
こ
な
わ
れ
て
い
な
い
こ
と
も
考
え
ら
れ

る
が
、
取
引
金
額
自
体
は
少
な
く
は
な
い
。
し
た
が
っ
て
、
指
値
注
文
を

し
て
消
化
さ
れ
る
の
を
待
つ
と
い
う
形
の
裁
定
取
引
で
は
な
く
、
最
良
気

配
を
提
示
し
て
は
キ
ャ
ン
セ
ル
す
る
形
で
指
値
注
文
が
消
化
さ
れ
る
こ
と

を
は
か
る
と
い
う
行
動
が
Ｈ
Ｆ
Ｔ
に
よ
っ
て
お
こ
な
わ
れ
て
い
る
の
で
は

な
い
か
と
考
え
ら
れ
る
。

（40）

図表４　2013年６月４日の取引／注文量比率

JP Morgan
Chase

Corporate
Stocks

Volume
(million)

0.1%

0.2%

Citigroup $1,429.27 2.4% iShares MSCI EAFE

$1,190.20 2.3% iShares Core S&P 500

Trade-to-
Order
Volume

Exchange-Traded
Products

Volume
(million)

Trade-to-
Order
Volume

$1,030.32 

$999.56

Apple $4,951.05 3.8% SPDR S&P 500 $25,782.19 0.9%
Microsoft $2,262.89 5.9% iShares Russell 2000 $6,662.48 0.9%
Pfizer $1,935.41 7.4% Powershares QQQ $2,570.40 0.4%

Merck $1,829.81 5.0%
iShares MSCI
Emerging Markets

$2,551.94 1.0%

Bank of
America

$1,737.54 4.4% SPDR Energy Sector $1,288.71 1.3%

Intel $1,721.34 5.3% SPDR Financial Sector $1,234.88 0.4%

Google $1,714.51 2.2%
iShares DJ US Real
Estate

$1,212.92 1.4%

AT&T $1,443.56 4.4% DJ Industrial Average $1,206.55 0.3%



４
　
注
文
持
続
時
間
の
分
布

図
表
２
は
取
り
消
さ
れ
た
注
文
や
執
行
さ
れ
た
注
文
の
持

続
時
間
を
そ
れ
ぞ
れ
区
別
し
て
五
〇
〇
ミ
リ
秒
、
一
秒
と
い

っ
た
キ
リ
の
い
い
数
字
ま
で
の
累
積
比
率
を
あ
ら
わ
し
て
い

た
が
、
持
続
時
間
は
一
様
に
分
布
し
て
い
る
わ
け
で
は
な
い
。

図
表
５
は
時
価
総
額
上
位
一
〇
〇
銘
柄
の
二
〇
一
三
年
第
２

四
半
期
に
お
け
る
執
行
さ
れ
た
注
文
と
取
り
消
さ
れ
た
注
文

の
分
布
を
一
ミ
リ
秒
刻
み
で
一
〇
秒
ま
で
、
図
表
６
は
一
マ

イ
ク
ロ
秒
刻
み
で
一
〇
ミ
リ
秒
ま
で
、
そ
れ
ぞ
れ
あ
ら
わ
し

て
い
る
（
６
）。

図
表
５
で
は
一
〇
秒
、
一
秒
、
五
秒
、
二
秒
で
の
取
り
消

し
注
文
の
分
布
が
大
き
い
た
め
に
縦
軸
の
刻
み
が
異
な
っ
て

い
る
が
、
執
行
さ
れ
た
注
文
も
取
り
消
さ
れ
た
注
文
も
一
秒

刻
み
に
分
布
が
集
ま
っ
て
い
る
こ
と
が
分
か
る
。
執
行
さ
れ

た
注
文
は
一
秒
、
二
秒
、
三
秒
と
い
う
順
で
一
秒
刻
み
の
分

布
は
小
さ
く
な
っ
て
い
る
が
、
取
り
消
さ
れ
た
注
文
で
は
一

〇
秒
と
五
秒
の
分
布
が
大
き
く
、
形
状
を
ゆ
が
め
て
お
り
、

一
秒
と
二
秒
の
分
布
も
執
行
さ
れ
た
注
文
に
比
べ
て
比
率
が

（41）
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大
き
い
こ
と
が
特
徴
と
な
っ
て
い
る
。
秒
刻
み
で
取
引
が
お

こ
な
わ
れ
る
こ
と
に
つ
い
て
は
時
間
加
重
平
均
価
格
（
Ｔ
Ｗ

Ａ
Ｐ
）
取
引
ア
ル
ゴ
リ
ズ
ム
の
存
在
に
Ｓ
Ｅ
Ｃ
は
言
及
し
て

お
り
、
執
行
さ
れ
た
注
文
の
分
布
は
理
解
で
き
る
が
、
取
り

消
し
注
文
の
分
布
が
対
応
す
る
理
由
は
明
ら
か
で
は
な
い
。

秒
刻
み
の
執
行
が
お
こ
な
わ
れ
る
こ
と
を
見
込
ん
で
、
秒
刻

み
に
最
良
気
配
を
入
れ
て
執
行
さ
れ
な
け
れ
ば
取
り
消
し
て

い
る
と
い
う
こ
と
で
あ
ろ
う
か
。
ま
た
、
取
り
消
さ
れ
た
注

文
で
は
一
〇
秒
と
五
秒
の
分
布
が
大
き
い
が
、
一
〇
秒
間
や

五
秒
間
に
執
行
さ
れ
な
け
れ
ば
注
文
を
取
り
消
す
と
い
う
ア

ル
ゴ
リ
ズ
ム
や
社
内
規
則
が
存
在
す
る
の
で
あ
ろ
う
か
。

他
方
、
図
表
６
で
は
取
り
消
し
注
文
に
は
一
ミ
リ
秒
、
二

ミ
リ
秒
、
二
・
五
ミ
リ
秒
、
三
ミ
リ
秒
、
三
・
五
ミ
リ
秒
、

四
ミ
リ
秒
、
五
ミ
リ
秒
超
、
一
〇
ミ
リ
秒
で
分
布
が
大
き
く

な
っ
て
い
る
が
、
執
行
さ
れ
た
注
文
に
は
分
布
の
集
中
は
見

ら
れ
な
い
。
取
り
消
し
注
文
の
分
布
が
刻
み
目
で
大
き
く
な

っ
て
い
る
の
に
は
発
注
と
取
り
消
し
を
繰
り
返
す
Ｈ
Ｆ
Ｔ
の

存
在
が
予
想
さ
れ
る
が
、
一
ミ
リ
秒
を
下
回
る
マ
イ
ク
ロ
秒

（42）
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の
刻
み
に
は
分
布
の
集
中
は
見
ら
れ
な
い
（
図
表
７
）
（
７
）。

そ

う
す
る
と
、
現
在
の
Ｈ
Ｔ
Ｆ
の
注
文
取
り
消
し
時
間
の
主
流

は
一
ミ
リ
秒
、
二
ミ
リ
秒
、
二
・
五
ミ
リ
秒
、
三
ミ
リ
秒
、

三
・
五
ミ
リ
秒
、
四
ミ
リ
秒
、
五
ミ
リ
秒
、
一
〇
ミ
リ
秒
と

い
う
こ
と
で
あ
ろ
う
か
。

Ｓ
Ｅ
Ｃ
は
取
り
消
さ
れ
た
注
文
の
分
布
形
状
と
執
行
さ
れ

た
注
文
の
分
布
形
状
が
ミ
リ
秒
レ
ベ
ル
で
似
て
い
る
こ
と

を
、
執
行
さ
れ
た
注
文
を
出
す
流
動
性
需
要
者
は
取
り
消
さ

れ
た
注
文
を
出
す
流
動
性
提
供
者
と
同
様
の
ス
ピ
ー
ド
で
対

応
し
て
い
る
と
解
釈
し
て
い
る
が
、
Ｈ
Ｆ
Ｔ
に
は
言
及
し
て

い
な
い
。
流
動
性
を
提
供
す
る
マ
ー
ケ
ッ
ト
・
メ
ー
カ
ー
型

の
Ｈ
Ｆ
Ｔ
と
指
値
注
文
を
消
化
し
て
仕
掛
け
る
Ｈ
Ｆ
Ｔ
は
同

様
の
ス
ピ
ー
ド
で
や
り
あ
っ
て
い
る
と
い
う
こ
と
で
あ
っ

て
、
流
動
性
を
提
供
す
る
マ
ー
ケ
ッ
ト
・
メ
ー
カ
ー
型
の
Ｈ

Ｆ
Ｔ
に
指
値
注
文
を
消
化
す
る
投
資
家
の
ア
ル
ゴ
リ
ズ
ム
が

同
様
の
ス
ピ
ー
ド
で
対
応
し
て
い
る
と
い
う
の
は
過
大
評
価

で
は
な
い
だ
ろ
う
か
（
８
）。

（43）
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