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Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
と
ダ
イ
レ
ク
ト
エ
ッ
ジ
の
合
併
合
意

〜
米
国
株
式
市
場
の
再
編
〜

吉
川
　
真
裕

二
〇
一
三
年
八
月
二
三
日
金
曜
日
、
ア
メ
リ
カ
で
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
証
券
取
引
所
（
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
）
を
傘
下
に
持
つ
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ

ネ
ク
ス
ト
、
ナ
ス
ダ
ッ
ク
証
券
取
引
所
を
傘
下
に
持
つ
ナ
ス
ダ
ッ
ク
Ｏ
Ｍ
Ｘ
に
次
ぐ
証
券
取
引
所
運
営
会
社
で
あ
る
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
グ
ロ

ー
バ
ル
・
マ
ー
ケ
ッ
ツ
（
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
）
と
ダ
イ
レ
ク
ト
エ
ッ
ジ
が
合
併
交
渉
を
進
め
て
い
る
と
い
う
関
係
者
の
話
が
ウ
ォ
ー
ル
・
ス

ト
リ
ー
ト
・
ジ
ャ
ー
ナ
ル
紙
や
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
・
タ
イ
ム
ズ
紙
で
報
じ
ら
れ
た
。
当
日
に
は
両
社
か
ら
合
併
交
渉
を
認
め
る
コ
メ
ン

ト
は
発
表
さ
れ
な
か
っ
た
が
、
翌
週
月
曜
日
の
取
引
開
始
前
に
は
両
社
か
ら
合
併
合
意
に
関
す
る
プ
レ
ス
・
リ
リ
ー
ス
が
公
表
さ
れ
、

株
式
取
引
シ
ェ
ア
で
は
ナ
ス
ダ
ッ
ク
Ｏ
Ｍ
Ｘ
を
上
回
る
証
券
取
引
所
運
営
会
社
の
誕
生
は
驚
き
を
も
っ
て
迎
え
ら
れ
た
。
ア
メ
リ
カ

で
は
二
〇
一
二
年
一
二
月
二
〇
日
に
イ
ン
タ
ー
コ
ン
チ
ネ
ン
タ
ル
取
引
所
（
Ｉ
Ｃ
Ｅ
）
が
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
を
買
収
す
る

こ
と
で
合
意
し
て
お
り
、
六
月
二
四
日
に
は
二
〇
一
二
年
二
月
に
ド
イ
ツ
取
引
所
に
よ
る
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
の
買
収
を
差

し
止
め
た
欧
州
委
員
会
（
競
争
総
局
）
が
買
収
承
認
を
発
表
し
て
い
た
こ
と
か
ら
、
証
券
取
引
所
の
再
編
が
噂
さ
れ
て
い
た
だ
け
に

Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
と
ダ
イ
レ
ク
ト
エ
ッ
ジ
の
合
併
合
意
は
再
編
に
向
け
て
の
動
き
と
し
て
注
目
を
集
め
て
い
る
（
１
）。

本
稿
で
は
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
と
ダ
イ
レ
ク
ト
エ
ッ
ジ
の
合
併
合
意
の
内
容
と
そ
れ
ぞ
れ
の
歩
み
を
紹
介
し
、
合
併
合
意
の
背
景
に
つ
い
て

考
察
す
る
。



１
　
合
併
合
意
の
内
容

八
月
二
六
日
に
公
表
さ
れ
た
プ
レ
ス
・
リ
リ
ー
ス
（
２
）

に
よ
れ
ば
、
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
を
存
続
会
社
と
し
て
本
部
は
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
の
本
部
の
あ
る

ミ
ズ
ー
リ
州
カ
ン
ザ
ス
・
シ
テ
ィ
、
存
続
会
社
の
最
高
経
営
責
任
者
（
Ｃ
Ｅ
Ｏ
）
は
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
の
ラ
タ
ー
マ
ン
Ｃ
Ｅ
Ｏ
、
ダ
イ
レ
ク

ト
エ
ッ
ジ
の
オ
ブ
ラ
イ
エ
ン
Ｃ
Ｅ
Ｏ
は
存
続
会
社
の
社
長
、
ダ
イ
レ
ク
ト
エ
ッ
ジ
の
ハ
ー
キ
ン
ス
最
高
業
務
責
任
者
（
Ｃ
Ｏ
Ｏ
）
は

存
続
会
社
の
執
行
役
員
と
発
表
さ
れ
て
い
る
。
そ
し
て
、
合
併
時
期
に
関
し
て
は
二
〇
一
四
年
上
半
期
を
見
込
ん
で
お
り
、
合
併
後

に
ダ
イ
レ
ク
ト
エ
ッ
ジ
の
運
営
す
る
Ｅ
Ｄ
Ｇ
Ｘ
取
引
所
と
Ｅ
Ｄ
Ｇ
Ａ
取
引
所
は
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
の
運
営
す
る
Ｂ
Ｚ
Ｘ
取
引
所
と
Ｂ
Ｙ
Ｘ
取

引
所
が
採
用
す
る
取
引
シ
ス
テ
ム
を
導
入
す
る
予
定
で
あ
る
と
い
う
。
な
お
、
非
公
開
会
社
で
あ
る
両
社
は
合
併
に
関
す
る
財
務
条

件
は
公
表
し
な
い
と
発
表
し
て
お
り
、
合
併
に
関
す
る
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
の
ア
ド
バ
イ
ザ
ー
は
ブ
ロ
ー
ド
ヘ
ブ
ン
・
キ
ャ
ピ
タ
ル
・
パ
ー
ト

ナ
ー
ズ
、
ダ
イ
レ
ク
ト
エ
ッ
ジ
の
ア
ド
バ
イ
ザ
ー
は
Ｂ
Ｏ
Ａ
メ
リ
ル
リ
ン
チ
と
エ
バ
ー
コ
ア
・
パ
ー
ト
ナ
ー
ズ
と
発
表
さ
れ
て
い
る
。

プ
レ
ス
・
リ
リ
ー
ス
の
内
容
か
ら
は
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
に
よ
る
ダ
イ
レ
ク
ト
エ
ッ
ジ
の
買
収
の
よ
う
に
見
え
る
が
、
対
等
合
併
と
い
う
言

葉
は
用
い
て
い
な
い
も
の
の
、
両
社
は
買
収
で
は
な
く
、
合
併
で
あ
る
と
主
張
し
て
い
る
。
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
と
ダ
イ
レ
ク
ト
エ
ッ
ジ
は
米

国
株
式
の
取
引
シ
ェ
ア
で
は
そ
れ
ぞ
れ
二
つ
の
証
券
取
引
所
の
合
計
で
拮
抗
し
て
い
る
が
、
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
は
オ
プ
シ
ョ
ン
取
引
所
（
Ｂ

Ａ
Ｔ
Ｓ
オ
プ
シ
ョ
ン
ズ
）
と
イ
ギ
リ
ス
で
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
株
式
を
取
引
す
る
証
券
取
引
所
（
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
カ
イ
エ
ッ
ク
ス
・
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
）

を
運
営
し
て
お
り
、
従
業
員
数
で
は
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
一
六
四
人
（
う
ち
九
八
人
は
カ
ン
ザ
ス
・
シ
テ
ィ
）、
ダ
イ
レ
ク
ト
エ
ッ
ジ
一
三
五

人
（
ニ
ュ
ー
ジ
ャ
ー
ジ
ー
州
ジ
ャ
ー
ジ
ー
・
シ
テ
ィ
）
で
あ
り
、
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
の
方
が
事
業
規
模
で
上
回
る
と
考
え
ら
れ
る
の
で
、
公

表
さ
れ
て
い
る
合
併
条
件
は
妥
当
な
と
こ
ろ
で
あ
ろ
う
。
む
し
ろ
、
合
併
条
件
で
注
目
さ
れ
る
の
は
米
国
株
式
を
取
引
す
る
四
つ
の

証
券
取
引
所
を
合
併
す
る
予
定
は
な
い
と
し
て
い
る
と
こ
ろ
で
あ
り
、
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
と
ダ
イ
レ
ク
ト
エ
ッ
ジ
の
合
併
は
取
引
所
運
営
会

社
の
合
併
で
あ
っ
て
取
引
所
の
合
併
で
は
な
い
と
い
う
と
こ
ろ
で
あ
ろ
う
。
こ
の
点
に
関
し
て
は
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
の
ラ
タ
ー
マ
ン
Ｃ
Ｅ
Ｏ
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と
ダ
イ
レ
ク
ト
エ
ッ
ジ
の
オ
ブ
ラ
イ
エ
ン
Ｃ
Ｅ
Ｏ
が
と
も
に
四
つ
の
取
引
所
は
同
じ
も
の
を
取
引
し
て
い
て
も
違
い
が
あ
っ
て
顧
客

が
異
な
る
取
引
所
を
選
択
す
る
限
り
、
強
制
的
に
取
引
所
を
統
合
す
る
こ
と
は
な
い
と
説
明
し
て
い
る
の
が
印
象
的
で
あ
っ
た
（
３
）。

ア
メ
リ
カ
で
は
か
つ
て
Ｅ
Ｃ
Ｎ
（
取
引
所
類
似
施
設
）
首
位
の
イ
ン
ス
テ
ィ
ネ
ッ
ト
と
Ｅ
Ｃ
Ｎ
二
位
の
ア
イ
ラ
ン
ド
が
合
併
し
、

ア
イ
ネ
ッ
ト
と
し
て
取
引
市
場
を
統
合
し
た
際
に
取
引
シ
ェ
ア
を
大
幅
に
減
ら
し
、
ア
イ
ネ
ッ
ト
を
ナ
ス
ダ
ッ
ク
が
買
収
し
、
取
引

市
場
を
統
合
し
た
際
に
も
取
引
シ
ェ
ア
を
統
合
前
よ
り
減
少
さ
せ
て
い
る
。
そ
の
後
は
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
が
Ａ
Ｒ
Ｃ
Ａ
証
券
取
引
所
と
ア
メ

リ
カ
ン
証
券
取
引
所
、
ナ
ス
ダ
ッ
ク
が
ボ
ス
ト
ン
証
券
取
引
所
と
フ
ィ
ラ
デ
ル
フ
ィ
ア
証
券
取
引
所
を
買
収
し
た
が
、
取
引
市
場
の

統
合
は
お
こ
な
わ
れ
て
は
い
な
い
。
ダ
ー
ク
・
プ
ー
ル
と
呼
ば
れ
る
気
配
値
を
公
表
し
な
い
取
引
所
外
取
引
市
場
が
ア
メ
リ
カ
に
は

数
多
く
存
在
す
る
が
、
ダ
ー
ク
・
プ
ー
ル
の
合
併
と
い
う
事
例
も
見
当
た
ら
な
い
。
注
文
を
一
カ
所
に
集
中
さ
せ
れ
ば
流
動
性
が
高

ま
り
、
よ
り
有
利
な
取
引
が
で
き
る
は
ず
だ
と
い
う
の
は
部
外
者
の
主
張
で
あ
っ
て
、
市
場
参
加
者
は
か
な
ら
ず
し
も
市
場
の
集
中

を
望
ん
で
お
ら
ず
、
自
分
に
と
っ
て
使
い
や
す
い
市
場
を
選
択
で
き
る
こ
と
こ
そ
、
競
争
を
通
じ
て
イ
ノ
ベ
ー
シ
ョ
ン
を
生
み
出
す

こ
と
に
な
る
の
か
も
し
れ
な
い
。

２
　
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
の
歩
み

Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
（B

est
A

lternative
T

rading
System

）
は
二
〇
〇
五
年
四
月
の
レ
ギ
ュ
レ
ー
シ
ョ
ン
Ｎ
Ｍ
Ｓ
の
導
入
決
定
、
Ｎ
Ｙ

Ｓ
Ｅ
に
よ
る
Ａ
Ｒ
Ｃ
Ａ
証
券
取
引
所
の
買
収
合
意
、
ナ
ス
ダ
ッ
ク
に
よ
る
ア
イ
ネ
ッ
ト
の
買
収
合
意
を
受
け
て
、
二
〇
〇
五
年
六
月

に
ト
レ
ー
ド
ボ
ッ
ト
の
カ
ミ
ン
グ
ス
Ｃ
Ｅ
Ｏ
に
よ
っ
て
Ｅ
Ｃ
Ｎ
と
し
て
設
立
さ
れ
た
。
年
末
に
は
取
引
市
場
の
寡
占
化
を
危
惧
す
る

大
手
証
券
業
者
か
ら
の
出
資
を
受
け
、
年
明
け
に
は
注
文
板
の
指
値
注
文
を
消
化
し
た
者
が
場
口
銭
を
支
払
い
、
指
値
注
文
が
消
化

さ
れ
た
者
は
リ
ベ
ー
ト
を
受
け
取
る
メ
イ
カ
ー
・
テ
イ
カ
ー
・
プ
ラ
イ
シ
ン
グ
の
場
口
銭
を
ゼ
ロ
に
す
る
キ
ャ
ン
ペ
ー
ン
を
実
施

（56）



し
、
二
〇
〇
六
年
に
は
早
く
も
ア
メ
リ
カ
第
三
の
株
式
市
場
へ
と
成
長
し
た
。
そ
し
て
、
証
券
取
引
所
へ
の
申
請
を
進
め
る
過
程
で

カ
ミ
ン
グ
ス
Ｃ
Ｅ
Ｏ
が
ト
レ
ー
ド
ボ
ッ
ト
の
Ｃ
Ｅ
Ｏ
を
兼
任
し
て
い
る
こ
と
が
問
題
と
な
り
、
ラ
タ
ー
マ
ン
Ｃ
Ｏ
Ｏ
が
二
〇
〇
七
年

七
月
に
Ｃ
Ｅ
Ｏ
に
就
任
し
、
二
〇
〇
八
年
一
一
月
に
ア
メ
リ
カ
第
三
の
証
券
取
引
所
へ
と
昇
格
し
た
。

Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
は
ア
メ
リ
カ
で
の
成
功
に
な
ら
っ
て
二
〇
〇
八
年
一
〇
月
に
イ
ギ
リ
ス
で
金
融
商
品
市
場
指
令
（M

iF
ID

）
で
定
め
ら

れ
た
取
引
所
類
似
施
設
（
Ｍ
Ｔ
Ｆ
）
を
開
設
し
た
（
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
）。
そ
し
て
、
二
〇
一
〇
年
二
月
に
は
オ
プ
シ
ョ
ン
取

引
所
を
ア
メ
リ
カ
で
開
設
し
、
株
式
オ
プ
シ
ョ
ン
の
取
引
に
も
参
入
し
た
（
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
オ
プ
シ
ョ
ン
ズ
）。
さ
ら
に
、
二
〇
一
〇
年

一
一
月
に
は
注
文
板
の
指
値
注
文
を
消
化
し
た
者
が
リ
ベ
ー
ト
を
受
け
取
り
、
指
値
注
文
が
消
化
さ
れ
た
者
は
場
口
銭
を
支
払
う
テ

イ
カ
ー
・
メ
イ
カ
ー
・
プ
ラ
イ
シ
ン
グ
を
採
用
す
る
第
二
の
証
券
取
引
所
を
ア
メ
リ
カ
で
開
設
し
た
（
Ｂ
Ｙ
Ｘ
）。

こ
う
し
た
多
角
化
戦
略
は
そ
れ
ほ
ど
大
き
な
成
果
を
上
げ
た
と
は
言
え
な
か
っ
た
が
、
二
〇
一
一
年
二
月
に
ロ
ン
ド
ン
証
券
取
引

所
に
匹
敵
す
る
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
最
大
の
Ｍ
Ｔ
Ｆ
で
あ
っ
た
カ
イ
エ
ッ
ク
ス
・
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
を
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
が
買
収
す
る
こ
と

で
合
意
し
、
二
〇
一
一
年
一
一
月
に
は
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
最
大
級
の
株
式
取
引
市
場
と
し
て
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
カ
イ
エ
ッ
ク
ス
・
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
が

誕
生
し
た
。
二
〇
一
二
年
四
月
に
カ
イ
エ
ッ
ク
ス
・
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
は
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
の
取
引
シ
ス
テ
ム
へ
と
移
行
し
た
が
、

カ
イ
エ
ッ
ク
ス
・
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
と
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
は
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
カ
イ
エ
ッ
ク
ス
・
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
の
下
で
の
異
な
る
市
場
と
し

て
存
続
し
て
い
る
。
そ
し
て
、
二
〇
一
三
年
五
月
に
は
Ｍ
Ｔ
Ｆ
で
あ
っ
た
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
カ
イ
エ
ッ
ク
ス
・
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
は
イ
ギ
リ
ス
で

公
認
投
資
取
引
所
と
し
て
認
可
さ
れ
、
証
券
取
引
所
と
し
て
の
地
位
を
獲
得
し
て
い
る
。

他
方
、
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
は
二
〇
一
一
年
一
二
月
に
Ｂ
Ｚ
Ｘ
（
最
初
の
証
券
取
引
所
）
で
上
場
サ
ー
ビ
ス
を
は
じ
め
、
二
〇
一
二
年
一
月

に
は
七
つ
の
上
場
投
資
信
託
（
Ｅ
Ｔ
Ｆ
）
の
上
場
を
実
現
し
、
同
年
三
月
に
は
最
初
の
上
場
株
式
と
し
て
自
ら
新
規
株
式
公
開
を
試

み
た
。
と
こ
ろ
が
、
三
月
二
三
日
の
取
引
初
日
に
一
五
・
二
五
ド
ル
で
初
値
が
つ
い
た
後
、
シ
ス
テ
ム
・
ト
ラ
ブ
ル
が
発
生
し
、
直
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後
に
ナ
ス
ダ
ッ
ク
で
株
価
が
〇
・
〇
〇
〇
二
セ
ン
ト
ま
で
暴
落
す
る
と
い
う
事
態
に
見
舞
わ
れ
、
取
引
を
取
り
消
す
だ
け
で
な
く
、

取
引
開
始
前
の
売
り
出
し
ま
で
取
り
消
し
、
未
公
開
会
社
の
地
位
に
留
ま
っ
て
い
る
（
４
）。

こ
の
ト
ラ
ブ
ル
を
受
け
て
ラ
タ
ー
マ
ン
会
長

兼
Ｃ
Ｅ
Ｏ
（
当
時
）
は
会
長
職
を
辞
退
し
、
社
長
兼
Ｃ
Ｅ
Ｏ
と
し
て
現
在
に
至
っ
て
い
る
。
な
お
、
Ｅ
Ｔ
Ｆ
の
上
場
は
二
〇
一
三
年

九
月
末
時
点
で
二
〇
社
ま
で
増
え
て
い
る
が
、
株
式
の
上
場
は
ま
だ
一
社
も
お
こ
な
わ
れ
て
は
い
な
い
。

さ
ら
に
、
二
〇
一
三
年
一
月
九
日
、
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
は
二
〇
〇
八
年
一
〇
月
二
四
日
か
ら
二
〇
一
三
年
一
月
四
日
ま
で
ア
メ
リ
カ
国
内

の
二
つ
の
証
券
取
引
所
と
オ
プ
シ
ョ
ン
取
引
所
で
四
三
万
三
〇
三
九
回
（
一
日
平
均
四
一
〇
回
）
に
わ
た
っ
て
注
文
の
付
け
合
わ
せ

に
問
題
が
発
生
し
て
い
た
可
能
性
が
あ
り
、
二
五
〇
の
顧
客
に
総
額
四
二
万
三
六
一
ド
ル
の
損
害
を
与
え
て
い
た
可
能
性
が
あ
る
こ

と
を
利
用
者
に
連
絡
し
た
（
５
）。

そ
の
後
の
調
査
の
結
果
、
注
文
執
行
の
順
序
に
か
か
わ
る
誤
っ
た
付
け
合
わ
せ
は
一
万
二
〇
〇
〇
回

（
一
日
平
均
一
一
回
）
で
あ
り
、
七
一
の
顧
客
に
総
額
一
万
七
〇
〇
〇
ド
ル
の
損
害
を
与
え
て
い
た
可
能
性
が
あ
る
と
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
は

一
月
二
五
日
に
推
計
額
を
訂
正
し
た
（
６
）。

当
初
の
数
値
は
大
幅
に
下
方
修
正
さ
れ
た
と
は
い
え
、
こ
の
事
態
が
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
の
取
引
所
と

し
て
の
評
価
を
大
き
く
傷
つ
け
た
こ
と
に
違
い
は
な
い
。

３
　
ダ
イ
レ
ク
ト
エ
ッ
ジ
の
歩
み

ダ
イ
レ
ク
ト
エ
ッ
ジ
は
一
九
九
八
年
に
開
設
さ
れ
た
ア
テ
イ
ン
と
い
う
Ｅ
Ｃ
Ｎ
を
前
身
と
し
、
二
〇
〇
五
年
五
月
に
ナ
イ
ト
・
キ

ャ
ピ
タ
ル
が
買
収
し
、
ダ
イ
レ
ク
ト
エ
ッ
ジ
と
い
う
名
称
に
変
更
し
て
同
年
一
〇
月
か
ら
取
引
を
開
始
し
た
。
二
〇
〇
七
年
七
月
に

は
ナ
イ
ト
・
キ
ャ
ピ
タ
ル
が
ヘ
ッ
ジ
・
フ
ァ
ン
ド
の
シ
タ
デ
ル
と
ゴ
ー
ル
ド
マ
ン
・
サ
ッ
ク
ス
に
持
ち
株
の
一
部
を
売
却
し
、
ナ
ス

ダ
ッ
ク
で
上
級
副
社
長
を
務
め
た
ウ
ィ
リ
ア
ム
・
オ
ブ
ラ
イ
エ
ン
氏
を
Ｃ
Ｅ
Ｏ
に
迎
え
、
ブ
ロ
ー
カ
ー
・
デ
ィ
ー
ラ
ー
の
完
全
子
会

社
か
ら
利
用
者
に
開
か
れ
た
Ｅ
Ｃ
Ｎ
へ
と
経
営
方
針
を
変
え
、
そ
の
後
、
急
成
長
を
遂
げ
た
。
な
お
、
オ
ブ
ラ
イ
エ
ン
Ｃ
Ｅ
Ｏ
は
ナ
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ス
ダ
ッ
ク
が
買
収
し
た
Ｅ
Ｃ
Ｎ
の
Ｂ
Ｒ
Ｕ
Ｔ
で
Ｃ
Ｏ
Ｏ
を
務
め
て
お
り
、
Ｂ
Ｒ
Ｕ
Ｔ
が
買
収
さ
れ
た
こ
と
に
よ
り
、
ナ
ス
ダ
ッ
ク
に

移
籍
し
た
点
で
は
ナ
ス
ダ
ッ
ク
Ｏ
Ｍ
Ｘ
の
ロ
バ
ー
ト
・
グ
レ
イ
フ
ェ
ル
ド
Ｃ
Ｅ
Ｏ
と
同
じ
経
歴
を
有
し
て
い
る
。

二
〇
〇
八
年
八
月
に
は
ド
イ
ツ
取
引
所
傘
下
の
オ
プ
シ
ョ
ン
取
引
所
で
あ
る
イ
ン
タ
ー
ナ
シ
ョ
ナ
ル
・
セ
キ
ュ
リ
テ
ィ
ー
ズ
取
引

所
（
Ｉ
Ｓ
Ｅ
）
が
レ
ギ
ュ
レ
ー
シ
ョ
ン
Ｎ
Ｍ
Ｓ
の
施
行
に
合
わ
せ
て
開
設
し
た
Ｉ
Ｓ
Ｅ
証
券
取
引
所
を
株
式
交
換
に
よ
っ
て
ダ
イ
レ

ク
ト
エ
ッ
ジ
が
買
収
す
る
こ
と
で
合
意
が
お
こ
な
わ
れ
、
Ｉ
Ｓ
Ｅ
は
ダ
イ
レ
ク
ト
エ
ッ
ジ
の
三
一
・
五
四
％
の
株
式
を
取
得
し
、
ナ

イ
ト
・
キ
ャ
ピ
タ
ル
（
現
Ｋ
Ｃ
Ｇ
）、
シ
タ
デ
ル
、
ゴ
ー
ル
ド
マ
ン
・
サ
ッ
ク
ス
が
そ
れ
ぞ
れ
一
九
・
九
％
の
株
式
を
所
有
す
る
形

で
現
在
に
至
っ
て
い
る
。

Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
が
二
〇
〇
六
年
に
ア
メ
リ
カ
第
三
の
株
式
市
場
と
な
っ
た
こ
と
は
市
場
開
設
の
経
緯
か
ら
も
よ
く
知
ら
れ
て
い
た
が
、

二
〇
〇
九
年
三
月
に
は
ダ
イ
レ
ク
ト
エ
ッ
ジ
が
は
じ
め
て
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
を
ア
メ
リ
カ
株
式
の
月
間
取
引
シ
ェ
ア
で
上
回
っ
た
。
こ
の
際

に
注
目
を
集
め
た
の
が
ダ
イ
レ
ク
ト
エ
ッ
ジ
が
採
用
し
て
い
た
フ
ラ
ッ
シ
ュ
・
オ
ー
ダ
ー
で
あ
り
、
二
〇
〇
九
年
七
月
に
は
ナ
ス
ダ

ッ
ク
Ｏ
Ｍ
Ｘ
と
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
も
ダ
イ
レ
ク
ト
エ
ッ
ジ
に
対
抗
し
て
同
様
の
注
文
形
態
を
導
入
し
た
が
、
上
院
議
員
や
投
資
家
の
反
応
を

考
慮
し
て
同
年
九
月
に
は
新
た
な
注
文
形
態
を
停
止
し
た
（
７
）。

証
券
取
引
委
員
会
（
Ｓ
Ｅ
Ｃ
）
は
同
年
九
月
一
八
日
に
フ
ラ
ッ
シ
ュ
・

オ
ー
ダ
ー
の
禁
止
に
関
す
る
規
則
変
更
案
を
公
表
し
た
が
、
オ
プ
シ
ョ
ン
取
引
所
か
ら
の
反
発
が
強
く
、
結
局
、
規
則
変
更
は
決
定

さ
れ
ず
、
ダ
イ
レ
ク
ト
エ
ッ
ジ
は
翌
年
夏
ま
で
フ
ラ
ッ
シ
ュ
・
オ
ー
ダ
ー
を
そ
れ
ま
で
通
り
の
形
で
利
用
し
続
け
た
（
現
在
で
は
フ

ラ
ッ
シ
ュ
・
オ
ー
ダ
ー
の
よ
う
な
他
市
場
へ
の
注
文
回
送
直
前
の
注
文
要
請
は
お
こ
な
わ
れ
て
い
な
い
が
、
事
前
に
他
市
場
へ
の
回

送
注
文
に
対
し
て
の
み
執
行
す
る
と
い
う
条
件
付
き
注
文
の
形
で
同
様
の
注
文
執
行
が
各
取
引
所
で
お
こ
な
わ
れ
て
い
る
）。

二
〇
一
〇
年
三
月
一
二
日
に
は
ダ
イ
レ
ク
ト
エ
ッ
ジ
も
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
に
続
い
て
Ｅ
Ｃ
Ｎ
か
ら
証
券
取
引
所
へ
と
昇
格
す
る
こ
と
が
Ｓ

Ｅ
Ｃ
に
よ
っ
て
認
可
さ
れ
、
同
年
七
月
二
一
日
に
ダ
イ
レ
ク
ト
エ
ッ
ジ
の
二
つ
の
Ｅ
Ｃ
Ｎ
で
あ
る
Ｅ
Ｄ
Ｇ
Ｘ
と
Ｅ
Ｄ
Ｇ
Ａ
は
そ
れ
ぞ
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れ
別
の
証
券
取
引
所
と
な
り
、
子
会
社
で
あ
っ
た
Ｉ
Ｓ
Ｅ
証
券
取
引
所
は
取
引
所
の
登
録
を
返
上
し
た
。
Ｅ
Ｄ
Ｇ
Ｘ
は
他
の
市
場
と

同
様
に
メ
イ
カ
ー
・
テ
イ
カ
ー
・
プ
ラ
イ
シ
ン
グ
を
採
用
し
、
Ｅ
Ｄ
Ｇ
Ａ
は
も
と
も
と
は
リ
ベ
ー
ト
を
支
払
わ
な
い
伝
統
的
な
場
口

銭
制
度
を
採
用
し
て
い
た
が
、
二
〇
〇
九
年
一
一
月
か
ら
は
ナ
ス
ダ
ッ
ク
Ｏ
Ｍ
Ｘ
・
Ｂ
Ｘ
（
旧
ボ
ス
ト
ン
証
券
取
引
所
）
に
な
ら
っ

て
テ
イ
カ
ー
・
メ
イ
カ
ー
・
プ
ラ
イ
シ
ン
グ
を
採
用
し
て
お
り
、
翌
年
に
は
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
も
Ｂ
Ｙ
Ｘ
で
導
入
す
る
こ
と
に
な
っ
た
。

二
〇
一
一
年
一
一
月
二
一
日
、
国
内
取
引
市
場
の
縮
小
が
続
く
中
、
ダ
イ
レ
ク
ト
エ
ッ
ジ
は
ブ
ラ
ジ
ル
で
の
ダ
イ
レ
ク
ト
エ
ッ

ジ
・
ブ
ラ
ジ
ル
と
い
う
株
式
取
引
市
場
の
開
設
計
画
を
発
表
し
た
。
ブ
ラ
ジ
ル
は
二
〇
一
四
年
の
サ
ッ
カ
ー
・
ワ
ー
ル
ド
カ
ッ
プ
、

二
〇
一
六
年
の
オ
リ
ン
ピ
ッ
ク
の
開
催
を
控
え
て
経
済
が
活
況
で
、
株
式
取
引
や
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
が
急
拡
大
し
て
い
る
が
、
取

引
所
が
傘
下
の
決
済
機
関
の
利
用
を
拒
否
し
て
お
り
、
二
〇
一
二
年
の
開
設
計
画
は
延
期
さ
れ
た
ま
ま
と
な
っ
て
い
る
。

他
方
、
二
〇
一
二
年
七
月
一
一
日
に
は
ト
ロ
ン
ト
証
券
取
引
所
等
を
傘
下
に
持
つ
Ｔ
Ｍ
Ｘ
グ
ル
ー
プ
が
ダ
イ
レ
ク
ト
エ
ッ
ジ
の
買

収
を
断
念
し
た
と
い
う
話
が
報
じ
ら
れ
た
（
８
）。

Ｔ
Ｍ
Ｘ
グ
ル
ー
プ
は
二
〇
一
一
年
に
ロ
ン
ド
ン
証
券
取
引
所
を
傘
下
に
持
つ
Ｌ
Ｓ
Ｅ
Ｇ

と
の
合
併
合
意
を
自
ら
撤
回
し
て
お
り
、
海
外
取
引
所
の
買
収
に
よ
っ
て
評
判
を
回
復
し
た
か
っ
た
の
で
あ
ろ
う
が
、
ダ
イ
レ
ク
ト

エ
ッ
ジ
が
そ
の
対
象
で
あ
っ
た
と
い
う
こ
と
は
ダ
イ
レ
ク
ト
エ
ッ
ジ
に
も
合
併
を
検
討
す
る
余
地
が
あ
っ
た
も
の
と
考
え
ら
れ
る
。

４
　
合
併
合
意
の
背
景

ナ
ス
ダ
ッ
ク
Ｏ
Ｍ
Ｘ
を
凌
ぐ
ア
メ
リ
カ
第
二
の
取
引
所
運
営
会
社
を
生
み
出
す
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
と
ダ
イ
レ
ク
ト
エ
ッ
ジ
の
合
併
合
意
は

昨
今
の
ア
メ
リ
カ
株
式
市
場
を
取
り
巻
く
環
境
の
変
化
に
対
す
る
対
応
で
あ
る
と
考
え
ら
れ
る
。
以
下
で
は
両
取
引
所
運
営
会
社
に

合
併
合
意
を
決
意
さ
せ
た
と
考
え
ら
れ
る
要
因
に
つ
い
て
考
察
す
る
。

ま
ず
第
一
の
要
因
と
し
て
は
二
〇
〇
九
年
を
ピ
ー
ク
と
し
て
四
年
に
及
ぶ
出
来
高
の
減
少
、
そ
し
て
そ
れ
に
伴
う
場
口
銭
収
入
の
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減
少
が
考
え
ら
れ
る
。
二
〇
〇
九
年
ま
で
は
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
も
ダ
イ
レ
ク
ト
エ
ッ
ジ
も
取
引
シ
ェ
ア
を
急
上
昇
さ
せ
て
い
た
が
、
取
引
シ

ェ
ア
が
低
下
し
て
い
た
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
や
ナ
ス
ダ
ッ
ク
で
も
場
口
銭
収
入
は
増
加
し
て
お
り
、
取
引
シ
ェ
ア
の
低
下
を
周
り
が
心
配
す
る

ほ
ど
危
機
感
を
持
っ
て
い
な
か
っ
た
よ
う
で
あ
る
。
と
こ
ろ
が
、
二
〇
一
〇
年
以
降
、
継
続
し
て
出
来
高
が
減
少
す
る
と
一
度
増
加

し
た
収
入
の
減
少
は
取
引
所
運
営
に
大
き
な
負
担
を
強
い
る
こ
と
に
な
っ
た
。
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
や
ダ
イ
レ
ク
ト
エ
ッ
ジ
で
は
二
〇
一
〇
年

以
降
も
取
引
シ
ェ
ア
を
緩
や
か
に
上
昇
さ
せ
て
い
る
が
、
市
場
の
出
来
高
全
体
の
減
少
に
は
及
ば
ず
、
程
度
の
違
い
は
あ
っ
て
も
場

口
銭
収
入
が
低
下
し
て
い
る
こ
と
に
変
わ
り
は
な
い
（
９
）。

合
併
に
よ
る
固
定
費
の
削
減
は
最
も
手
っ
取
り
早
い
対
応
策
で
あ
り
、
二
〇

一
〇
年
以
降
に
再
び
取
引
所
の
合
併
・
買
収
が
数
多
く
試
み
ら
れ
て
い
る
原
因
と
し
て
は
出
来
高
の
減
少
に
対
す
る
対
応
が
考
え
ら

れ
る
。
な
お
、
先
に
も
述
べ
た
通
り
、
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
と
ダ
イ
レ
ク
ト
エ
ッ
ジ
は
取
引
所
運
営
会
社
の
合
併
後
も
四
つ
の
取
引
所
の
合
併

予
定
は
な
い
と
表
明
し
て
い
る
が
、
シ
ス
テ
ム
の
統
合
は
予
定
し
て
お
り
、
経
営
資
源
の
削
減
と
と
も
に
経
費
の
削
減
に
役
立
つ
。

そ
し
て
、
シ
ス
テ
ム
を
単
独
で
運
営
す
る
競
争
相
手
よ
り
も
経
費
を
削
減
で
き
る
こ
と
は
競
争
上
の
優
位
で
あ
り
、
日
本
や
カ
ナ
ダ

へ
の
進
出
も
言
及
さ
れ
て
い
る
。
さ
ら
に
、
出
来
高
に
比
例
し
て
分
配
さ
れ
る
市
場
情
報
料
収
入
の
増
加
を
合
併
理
由
の
一
つ
と
し

て
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
の
ラ
タ
ー
マ
ン
Ｃ
Ｅ
Ｏ
は
言
及
し
て
お
り
、
上
場
サ
ー
ビ
ス
の
拡
充
を
含
め
て
経
営
の
多
角
化
と
経
費
の
削
減
が
取
引

所
運
営
会
社
の
合
併
・
買
収
の
最
も
大
き
な
要
因
と
考
え
ら
れ
る
。

次
に
注
目
す
べ
き
こ
と
は
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
と
ダ
イ
レ
ク
ト
エ
ッ
ジ
の
合
併
の
場
合
、
出
資
者
に
対
す
る
負
担
の
軽
減
と
出
資
者
に
出
口

を
提
供
す
る
こ
と
が
考
え
ら
れ
た
の
で
は
な
い
か
と
想
像
さ
れ
る
。
七
月
一
日
に
ナ
イ
ト
・
キ
ャ
ピ
タ
ル
が
Ｇ
Ｅ
Ｔ
Ｃ
Ｏ
に
買
収
さ

れ
て
Ｋ
Ｃ
Ｇ
ホ
ー
ル
デ
ィ
ン
グ
ス
が
誕
生
し
、
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
の
大
株
主
で
あ
る
Ｇ
Ｅ
Ｔ
Ｃ
Ｏ
と
ダ
イ
レ
ク
ト
エ
ッ
ジ
の
大
株
主
で
あ
る

ナ
イ
ト
・
キ
ャ
ピ
タ
ル
の
統
合
は
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
と
ダ
イ
レ
ク
ト
エ
ッ
ジ
の
合
併
に
影
響
を
及
ぼ
し
た
可
能
性
が
あ
り
、
多
く
の
大
手
証

券
業
者
は
い
ず
れ
か
の
株
主
で
あ
る
。
株
式
市
場
の
出
来
高
の
減
少
は
証
券
業
者
の
収
入
の
減
少
を
も
た
ら
し
て
い
る
は
ず
で
あ
り
、
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取
引
所
の
収
入
の
低
下
を
合
併
に
よ
る
費
用
の
削
減
で
カ
バ
ー
す
る
だ
け
で
な
く
、
収
入
の
減
少
に
苦
し
む
株
主
に
も
こ
た
え
る
必

要
が
取
引
所
運
営
会
社
に
強
ま
っ
た
の
で
は
な
い
だ
ろ
う
か
。
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
は
二
〇
一
二
年
の
公
開
で
株
主
に
出
口
を
提
供
し
よ
う
と

し
た
が
、
シ
ス
テ
ム
・
ト
ラ
ブ
ル
か
ら
公
開
を
撤
回
し
、
再
上
場
の
見
込
み
は
立
た
な
い
。
一
方
、
ダ
イ
レ
ク
ト
エ
ッ
ジ
に
は
公
開

の
話
は
な
く
、
株
主
が
資
金
を
回
収
で
き
る
の
は
買
収
さ
れ
る
こ
と
に
よ
っ
て
だ
け
で
あ
り
、
Ｔ
Ｍ
Ｘ
グ
ル
ー
プ
と
の
買
収
交
渉
は

そ
う
し
た
株
主
の
要
望
に
配
慮
し
た
も
の
で
は
な
か
っ
た
で
あ
ろ
う
か
。
今
回
の
合
併
合
意
で
は
財
務
条
件
は
公
表
さ
れ
て
お
ら
ず
、

株
式
交
換
な
の
か
、
現
金
に
よ
る
買
い
取
り
な
の
か
は
明
ら
か
で
は
な
い
が
、
少
な
く
と
も
単
独
の
場
合
よ
り
は
公
開
す
る
時
期
が

早
ま
る
の
で
は
な
い
か
と
考
え
ら
れ
る
。
ち
な
み
に
、
二
〇
一
一
年
に
取
引
シ
ェ
ア
の
大
き
い
カ
イ
エ
ッ
ク
ス
・
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
が
取

引
シ
ェ
ア
の
小
さ
い
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
に
買
収
さ
れ
た
の
は
現
金
に
よ
る
買
い
取
り
で
あ
り
、
カ
イ
エ
ッ
ク
ス
・
ヨ
ー
ロ
ッ
パ

は
株
主
に
出
口
を
提
供
す
る
形
で
買
収
に
応
じ
て
い
た
。

最
後
に
、
Ｉ
Ｃ
Ｅ
に
よ
る
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
の
買
収
計
画
が
六
月
二
四
日
に
欧
州
委
員
会
か
ら
承
認
を
受
け
た
こ
と
も

Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
と
ダ
イ
レ
ク
ト
エ
ッ
ジ
の
合
併
合
意
に
影
響
を
及
ぼ
し
て
い
た
か
も
し
れ
な
い
。
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
が
Ｉ
Ｃ
Ｅ

に
買
収
さ
れ
て
も
株
式
市
場
に
直
接
影
響
が
及
ぶ
わ
け
で
は
な
い
が
、
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
が
Ｉ
Ｃ
Ｅ
グ
ル
ー
プ
の
中
で
安
定
し
た
財
務
基
盤

を
持
つ
と
す
れ
ば
競
争
相
手
に
と
っ
て
は
脅
威
と
な
る
か
も
し
れ
な
い
。
Ｉ
Ｃ
Ｅ
が
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
の
大
幅
赤
字
を
許
す
と
は
考
え
ら
れ

な
い
が
、
債
権
者
と
し
て
は
保
証
人
の
い
る
相
手
に
は
保
証
人
の
い
な
い
相
手
よ
り
も
有
利
な
条
件
で
取
引
を
す
る
可
能
性
が
あ
り
、

Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
は
そ
う
し
た
恩
恵
に
よ
く
す
る
こ
と
が
で
き
る
か
も
し
れ
な
い
。
逆
に
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
が
Ｉ
Ｃ
Ｅ
か
ら
売
却
さ
れ
る
際
、
二
〇

一
一
年
に
ナ
ス
ダ
ッ
ク
に
よ
る
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
の
買
収
を
退
け
た
司
法
省
の
判
断
が
継
続
さ
れ
れ
ば
ナ
ス
ダ
ッ
ク
は
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
の
買
収
を

認
め
ら
れ
な
い
か
ら
、
そ
の
受
け
皿
と
し
て
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
と
ダ
イ
レ
ク
ト
エ
ッ
ジ
が
合
併
し
、
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
の
買
収
を
待
ち
構
え
て
い
る

と
い
う
う
が
っ
た
見
方
も
報
じ
ら
れ
て
い
る
（
10
）。

低
コ
ス
ト
を
身
上
と
し
た
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
や
ダ
イ
レ
ク
ト
エ
ッ
ジ
が
高
コ
ス
ト
で
知
ら
れ
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る
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
を
買
収
し
た
が
っ
て
い
る
と
は
考
え
に
く
い
が
、
買
収
価
格
に
よ
っ
て
は
あ
り
得
な
い
と
も
言
え
な
い
だ
ろ
う
。
Ｂ
Ａ

Ｔ
Ｓ
と
ダ
イ
レ
ク
ト
エ
ッ
ジ
の
合
併
が
実
現
し
た
後
、
ど
の
よ
う
な
変
化
が
生
じ
る
の
か
、
ア
メ
リ
カ
の
証
券
取
引
所
を
め
ぐ
る
動

き
か
ら
は
今
後
も
目
の
離
せ
な
い
と
こ
ろ
で
あ
る
。
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Ｎ
Ｙ
Ｓ
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収
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Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
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Ｃ
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Ｙ
Ｓ
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収
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Ｃ
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Ｙ
Ｓ
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収
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