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二
〇
一
二
年
一
二
月
一
九
日
夕
方
、
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
証
券
取
引
所
（
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
）
や
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
の
取
引
所
連
合
で
あ
る
ユ
ー
ロ

ネ
ク
ス
ト
を
傘
下
に
持
つ
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
を
、
イ
ギ
リ
ス
で
の
原
油
先
物
取
引
や
ク
レ
ジ
ッ
ト
・
デ
フ
ォ
ル
ト
・
ス
ワ

ッ
プ
（
Ｃ
Ｄ
Ｓ
）
の
ク
リ
ア
リ
ン
グ
業
務
を
お
こ
な
う
ア
メ
リ
カ
の
イ
ン
タ
ー
コ
ン
チ
ネ
ン
タ
ル
取
引
所
（
Ｉ
Ｃ
Ｅ
）
が
一
株
三
三

ド
ル
で
買
収
す
る
形
で
統
合
交
渉
を
進
め
て
お
り
、
早
け
れ
ば
二
〇
日
に
も
正
式
発
表
が
あ
る
と
い
う
報
道
が
流
れ
、
時
間
外
取
引

で
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
の
株
価
は
引
値
の
二
四
・
〇
五
ド
ル
か
ら
二
九
・
二
〇
ド
ル
ま
で
急
騰
し
た
。
一
二
月
二
〇
日
早
朝

に
は
報
道
通
り
、
Ｉ
Ｃ
Ｅ
に
よ
る
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
の
買
収
合
意
に
関
す
る
プ
レ
ス
・
リ
リ
ー
ス
が
発
表
さ
れ
、
八
時
四

五
分
か
ら
は
コ
ン
フ
ァ
レ
ン
ス
・
コ
ー
ル
が
お
こ
な
わ
れ
た
。
株
式
交
換
を
含
め
た
買
収
合
意
価
格
は
一
株
三
三
・
一
二
ド
ル
で
あ

り
、
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
の
株
価
は
三
三
・
三
八
ま
で
一
時
は
上
昇
し
た
が
三
二
・
二
五
ド
ル
で
取
引
を
終
了
し
、
Ｉ
Ｃ
Ｅ

の
株
価
は
四
％
一
時
は
下
落
し
た
が
前
日
比
一
・
四
％
上
昇
の
一
三
〇
・
一
〇
ド
ル
で
取
引
を
終
え
た
。

本
稿
で
は
Ｉ
Ｃ
Ｅ
に
よ
る
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
の
買
収
合
意
の
内
容
と
経
過
、
Ｉ
Ｃ
Ｅ
の
歩
み
を
紹
介
し
、
買
収
合
意
の

背
景
に
つ
い
て
考
察
す
る
。

１
　
買
収
合
意
の
内
容

二
〇
一
二
年
一
二
月
二
〇
日
に
公
表
さ
れ
た
プ
レ
ス
・
リ
リ
ー
ス
（
１
）

に
よ
れ
ば
、
前
日
の
引
値
で
計
算
し
て
一
株
三
三
・
一
二
ド
ル

Ｉ
Ｃ
Ｅ
に
よ
る
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
買
収
合
意
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川
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（
総
額
八
二
億
ド
ル
）
の
価
格
で
Ｉ
Ｃ
Ｅ
が
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
の
株
式
を
買
い
取
る
。
た
だ
し
、
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク

ス
ト
の
株
主
は
現
金
上
限
二
七
億
ド
ル
と
株
式
上
限
四
二
五
〇
万
株
の
範
囲
内
で
、
①
現
金
三
三
・
一
二
ド
ル
、
②
〇
・
二
五
八
一

株
の
Ｉ
Ｃ
Ｅ
株
式
、
③
現
金
一
一
・
二
七
ド
ル
と
〇
・
一
七
〇
三
株
の
Ｉ
Ｃ
Ｅ
株
式
、
の
い
ず
れ
か
を
選
択
す
る
こ
と
に
な
る
予
定

で
あ
る
。
こ
の
総
額
八
二
億
ド
ル
の
買
収
資
金
の
内
訳
は
Ｉ
Ｃ
Ｅ
の
株
式
六
七
％
と
現
金
三
三
％
か
ら
な
り
、
三
三
・
一
二
ド
ル
の

買
収
提
案
価
格
は
前
日
の
引
値
で
計
算
し
て
三
七
・
七
％
の
プ
レ
ミ
ア
ム
で
の
買
収
価
格
と
い
う
こ
と
に
な
る
。

そ
し
て
、
こ
の
プ
レ
ス
・
リ
リ
ー
ス
で
は
買
収
価
格
の
説
明
に
続
い
て
以
下
の
一
〇
項
目
が
列
挙
さ
れ
て
い
る
。

①
買
収
完
了
後
、
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
の
株
主
は
三
六
％
の
Ｉ
Ｃ
Ｅ
株
式
を
保
有
す
る
こ
と
に
な
る
。

②
買
収
に
必
要
な
資
金
は
Ｉ
Ｃ
Ｅ
の
保
有
資
金
と
ク
レ
ジ
ッ
ト
・
フ
ァ
シ
リ
テ
ィ
に
よ
っ
て
支
払
わ
れ
る
。

③
ア
メ
リ
カ
と
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
の
監
督
機
関
と
株
主
の
承
認
を
経
て
二
〇
一
三
年
後
半
に
買
収
完
了
を
予
定
し
て
い
る
。

④
四
億
五
〇
〇
〇
万
ド
ル
の
経
費
節
減
の
大
半
は
買
収
完
了
後
二
年
間
で
実
現
す
る
見
込
み
で
あ
る
。

⑤
一
五
％
以
上
の
利
益
増
加
は
買
収
完
了
後
一
年
間
で
実
現
す
る
見
込
み
で
あ
る
。

⑥
買
収
実
現
後
、
Ｉ
Ｃ
Ｅ
ク
リ
ア
リ
ン
グ
は
よ
り
資
本
効
率
が
良
く
な
り
、
清
算
会
員
に
対
し
て
経
営
上
の
効
率
を
改
善
す
る
。

⑦
Ｉ
Ｃ
Ｅ
は
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
の
ブ
ラ
ン
ド
を
維
持
し
、
ア
ト
ラ
ン
タ
と
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
に
ヘ
ッ
ド
ク
ォ
ー
タ
ー
を
設

置
す
る
（
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
の
所
在
地
に
加
え
て
二
〇
一
三
年
六
月
に
新
た
な
オ
フ
ィ
ス
を
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
の
ミ
ッ
ド
タ
ウ
ン
に
設
置

す
る
）。

⑧
Ｉ
Ｃ
Ｅ
は
金
利
関
連
商
品
を
含
め
て
Ｌ
Ｉ
Ｆ
Ｆ
Ｅ
の
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
商
品
の
国
際
市
場
運
営
者
と
し
て
の
役
割
を
維
持
す
る
。

⑨
市
場
環
境
と
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
の
監
督
機
関
の
支
持
の
も
と
で
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
を
大
陸
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
の
企
業
と
し
て
新
規
公
開
す

る
。
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⑩
Ｉ
Ｃ
Ｅ
の
ジ
ェ
フ
リ
ー
・
ス
プ
レ
ッ
カ
ー
（Jeffrey

C
.Sprecher

）、
ス
コ
ッ
ト
・
ヒ
ル
（Scott

A
.H

ill

）
が
そ
れ
ぞ
れ
会
長

兼
Ｃ
Ｅ
Ｏ
と
Ｃ
Ｆ
Ｏ
を
引
き
続
き
務
め
、
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
の
ダ
ン
カ
ン
・
ニ
ー
ダ
ー
ア
ウ
ア
ー
（D

uncan
L

.

N
iederauer

）
は
社
長
と
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
グ
ル
ー
プ
の
Ｃ
Ｅ
Ｏ
を
務
め
、
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
の
取
締
役
か
ら
四
人
が
Ｉ
Ｃ

Ｅ
の
取
締
役
会
に
加
わ
る
（
Ｉ
Ｃ
Ｅ
の
取
締
役
は
現
在
の
一
一
人
か
ら
一
五
人
と
な
る
）。

プ
レ
ス
・
リ
リ
ー
ス
で
は
、
こ
の
後
に
金
融
面
で
の
ベ
ネ
フ
ィ
ッ
ト
、
経
営
面
で
の
ベ
ネ
フ
ィ
ッ
ト
、
競
争
と
市
場
構
造
面
で
の

ベ
ネ
フ
ィ
ッ
ト
が
説
明
さ
れ
、
最
後
に
双
方
の
ア
ド
バ
イ
ザ
ー
が
紹
介
さ
れ
て
い
る
。
Ｉ
Ｃ
Ｅ
の
筆
頭
（lead

）
財
務
ア
ド
バ
イ
ザ

ー
は
モ
ル
ガ
ン
・
ス
タ
ン
レ
ー
（M

organ
Stanley

）
で
あ
り
、
Ｂ
Ｍ
Ｏ
キ
ャ
ピ
タ
ル
・
マ
ー
ケ
ッ
ツ
（B

M
O

C
apital

M
arkets

C
orp.

）、
ブ
ロ
ー
ド
ヘ
ブ
ン
・
キ
ャ
ピ
タ
ル
・
パ
ー
ト
ナ
ー
ズ
（B

roadhaven
C

apital
P

artners

）、
Ｊ
Ｐ
モ
ル
ガ
ン
（JP

M
organ

）、
ラ
ザ
ー
ド
（Lazard

）、
ソ
シ
エ
テ
・
ジ
ェ
ネ
ラ
ル
（Societe

G
enerale

C
orporate

&
Investm

ent
B

anking

）、
ウ

ェ
ル
ズ
・
フ
ァ
ー
ゴ
（W

ells
F

argo
Securities,LLC

）
も
財
務
ア
ド
バ
イ
ザ
ー
を
務
め
る
。
Ｉ
Ｃ
Ｅ
の
法
務
ア
ド
バ
イ
ザ
ー
は
サ

リ
バ
ン
・
ク
ロ
ム
ウ
ェ
ル
（Sullivan

&
C

rom
w

ellLLP

）
と
シ
ェ
ア
マ
ン
＆
ス
タ
ー
リ
ン
グ
（Shearm

an
&

Sterling
LLP

）
が

務
め
る
。
他
方
、
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
の
主
要
（principal

）
財
務
ア
ド
バ
イ
ザ
ー
は
ペ
レ
ラ
・
ワ
イ
ン
バ
ー
グ
・
パ
ー
ト

ナ
ー
ズ
（Perella

W
einberg

Partners

）
と
Ｂ
Ｎ
Ｐ
パ
リ
バ
（B

N
P

Paribas

）
で
あ
り
、
ブ
ラ
ッ
ク
ス
ト
ー
ン
・
ア
ド
バ
イ
ザ
リ

ー
・
パ
ー
ト
ナ
ー
ズ
（B

lackstone
A

dvisory
P

artners
）、
シ
テ
ィ
グ
ル
ー
プ
（C

itigroup

）、
ゴ
ー
ル
ド
マ
ン
・
サ
ッ
ク
ス

（G
oldm

an
Sachs

&
C

o.

）、
モ
リ
ス
（M

oelis
&

C
o.

）
も
財
務
ア
ド
バ
イ
ザ
ー
を
務
め
る
。
そ
し
て
、
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス

ト
の
法
務
ア
ド
バ
イ
ザ
ー
は
ワ
ッ
チ
ェ
ル
・
リ
プ
ト
ン
・
ロ
ー
ゼ
ン
＆
カ
ッ
ツ
（W

achtell,Lipton,R
osen

&
K

atz

）、
ス
ロ
ー
タ

ー
＆
メ
イ
（Slaughter

&
M

ay

）、
ス
テ
ィ
ブ
（Stibbe

N
.V

.

）
が
務
め
る
。
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２
　
合
併
合
意
に
至
る
経
過

二
〇
一
一
年
二
月
に
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
は
ド
イ
ツ
取
引
所
に
一
株
三
九
ド
ル
で
株
式
交
換
に
よ
っ
て
買
収
さ
れ
る
こ
と

に
合
意
し
た
が
、
同
年
四
月
に
な
っ
て
ナ
ス
ダ
ッ
ク
Ｏ
Ｍ
Ｘ
と
Ｉ
Ｃ
Ｅ
か
ら
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
に
対
す
る
買
収
提
案
が
公

表
さ
れ
た
。
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
株
式
一
株
に
対
し
て
四
二
・
五
〇
ド
ル
（
一
四
・
二
四
ド
ル
の
現
金
と
ナ
ス
ダ
ッ
ク
Ｏ
Ｍ

Ｘ
株
式
〇
・
四
〇
六
九
株
、
Ｉ
Ｃ
Ｅ
株
式
〇
・
一
四
三
六
株
の
株
式
交
換
）
の
買
収
条
件
が
提
示
さ
れ
、
三
月
末
の
ド
イ
ツ
取
引
所

の
株
価
と
為
替
レ
ー
ト
で
換
算
し
た
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
買
収
価
格
に
比
べ
て
一
九
％
の
プ
レ
ミ
ア
ム
で
あ
っ
た
。
買
収
後

に
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
は
分
割
さ
れ
、
Ｉ
Ｃ
Ｅ
が
Ｌ
Ｉ
Ｆ
Ｆ
Ｅ
、
Ｌ
Ｉ
Ｆ
Ｆ
Ｅ
・
Ｕ
Ｓ
、
Ｎ
Ｙ
Ｐ
Ｃ
（
Ｄ
Ｔ
Ｃ
Ｃ
と
の
合
弁

で
設
立
し
た
清
算
機
関
）
を
獲
得
し
、
ナ
ス
ダ
ッ
ク
Ｏ
Ｍ
Ｘ
が
残
り
を
獲
得
す
る
こ
と
が
予
定
さ
れ
て
い
た
。
し
か
し
、
五
月
に
ナ

ス
ダ
ッ
ク
Ｏ
Ｍ
Ｘ
と
Ｉ
Ｃ
Ｅ
は
買
収
提
案
を
取
り
下
げ
た
。
そ
の
理
由
は
司
法
省
（
反
独
占
局
）
か
ら
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
と
ナ
ス
ダ
ッ
ク
の

統
合
は
株
式
上
場
市
場
の
独
占
化
を
ま
ね
く
恐
れ
が
あ
り
、
ナ
ス
ダ
ッ
ク
Ｏ
Ｍ
Ｘ
が
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
を
買
収
し
た
場
合

に
は
司
法
省
（
反
独
占
局
）
が
法
的
措
置
を
取
る
と
い
う
連
絡
を
受
け
た
た
め
で
あ
っ
た
。
こ
の
買
収
提
案
の
取
り
下
げ
を
受
け
、

同
年
六
月
に
ド
イ
ツ
取
引
所
と
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
は
Ｅ
Ｕ
（
欧
州
委
員
会
競
争
総
局
）
に
合
併
承
認
を
求
め
た
が
、
紆
余

曲
折
を
経
て
二
〇
一
二
年
二
月
一
日
に
欧
州
委
員
会
は
合
併
計
画
を
承
認
し
な
い
と
い
う
決
定
を
お
こ
な
い
、
翌
二
月
二
日
に
ド
イ

ツ
取
引
所
と
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
は
合
併
計
画
を
撤
回
し
て
い
た
（
２
）。

関
係
者
の
証
言
に
よ
る
と
、
二
〇
一
二
年
二
月
に
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
に
上
場
す
る
Ｉ
Ｃ
Ｅ
の
四
半
期
決
算
に
対
し
て
、
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ

ネ
ク
ス
ト
の
ニ
ー
ダ
ー
ア
ウ
ア
ー
Ｃ
Ｅ
Ｏ
が
「
い
い
決
算
じ
ゃ
な
い
か
（H

ey,good
quarter

）」
と
い
う
三
語
の
メ
ー
ル
を
Ｉ
Ｃ
Ｅ

の
ス
プ
レ
ッ
カ
ー
会
長
兼
Ｃ
Ｅ
Ｏ
に
送
っ
た
こ
と
で
敵
対
的
買
収
提
案
以
降
途
絶
え
て
い
た
両
者
の
接
触
が
再
開
し
た
と
い
う
。
そ

し
て
、
二
〇
一
二
年
九
月
後
半
に
Ｉ
Ｃ
Ｅ
か
ら
ク
リ
ア
リ
ン
グ
子
会
社
の
設
立
を
進
め
て
い
た
Ｌ
Ｉ
Ｆ
Ｆ
Ｅ
の
ク
リ
ア
リ
ン
グ
業
務
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を
お
こ
な
い
た
い
と
い
う
申
し
入
れ
が
あ
り
、
八
週
間
で
今
回
の
買
収
合
意
に
至
っ
た
と
い
う
。

三
八
％
の
プ
レ
ミ
ア
ム
で
の
買
収
合
意
は
当
初
か
ら
疑
問
を
呈
さ
れ
て
い
た
が
、
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
は
そ
れ
だ
け
の
価

値
が
あ
る
会
社
だ
と
Ｉ
Ｃ
Ｅ
の
ス
プ
レ
ッ
カ
ー
会
長
兼
Ｃ
Ｅ
Ｏ
は
語
っ
て
い
た
。
し
か
し
、
二
〇
一
三
年
一
月
末
に
な
っ
て
明
ら
か

に
な
っ
た
話
で
は
Ｃ
Ｍ
Ｅ
グ
ル
ー
プ
と
バ
ー
ク
シ
ャ
ー
・
ハ
ザ
ウ
ェ
イ
（B

erkshire
H

athaw
ay

）
も
そ
れ
ぞ
れ
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ

ネ
ク
ス
ト
と
買
収
交
渉
を
お
こ
な
っ
て
お
り
、
一
一
月
二
八
日
に
バ
ー
ク
シ
ャ
ー
・
ハ
ザ
ウ
ェ
イ
が
一
株
三
〇
ド
ル
近
く
の
買
収
提

案
を
お
こ
な
っ
て
い
た
と
い
う
こ
と
で
あ
る
か
ら
、
三
三
・
一
二
ド
ル
の
買
収
合
意
価
格
も
納
得
が
い
く
（
３
）。

ち
な
み
に
、
バ
ー
ク
シ

ャ
ー
・
ハ
ザ
ウ
ェ
イ
の
提
案
は
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
の
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
・
ビ
ジ
ネ
ス
を
バ
ー
ク
シ
ャ
ー
・
ハ
ザ
ウ
ェ
イ
が
定
め
た
最
低
価
格

以
上
で
売
却
す
る
こ
と
が
条
件
に
な
っ
て
い
た
と
い
う
。
そ
し
て
、
一
二
月
一
二
日
と
一
三
日
の
交
渉
で
も
バ
ー
ク
シ
ャ
ー
・
ハ
ザ

ウ
ェ
イ
は
買
収
価
格
を
引
き
上
げ
な
か
っ
た
こ
と
か
ら
一
二
月
二
〇
日
の
Ｉ
Ｃ
Ｅ
に
よ
る
買
収
合
意
に
至
っ
た
と
い
う
。
な
お
、
Ｃ

Ｍ
Ｅ
グ
ル
ー
プ
か
ら
は
具
体
的
な
買
収
価
格
の
提
示
は
な
か
っ
た
ら
し
い
。

今
回
の
買
収
合
意
発
表
直
後
か
ら
Ｌ
Ｉ
Ｆ
Ｆ
Ｅ
を
除
い
た
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
（
フ
ラ
ン
ス
、
オ
ラ
ン
ダ
、
ベ
ル
ギ
ー
、
ポ
ル
ト
ガ

ル
の
取
引
所
連
合
）
の
新
規
公
開
計
画
は
Ｉ
Ｃ
Ｅ
が
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
の
株
式
ビ
ジ
ネ
ス
に
興
味
が
な
い
か
ら
だ
と
見
ら
れ
て
い
た
が
、

新
規
公
開
は
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
大
陸
の
取
引
所
運
営
に
自
立
性
を
与
え
る
た
め
で
あ
り
、
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
の
監
督
機
関
の
買
収
承
認
を
得
る

た
め
だ
と
Ｉ
Ｃ
Ｅ
の
ス
プ
レ
ッ
カ
ー
会
長
兼
Ｃ
Ｅ
Ｏ
は
弁
明
し
て
お
り
、
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
の
ニ
ー
ダ
ー
ア
ウ
ア
ー
Ｃ
Ｅ

Ｏ
も
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
を
ラ
イ
バ
ル
の
取
引
所
グ
ル
ー
プ
に
売
却
す
る
つ
も
り
は
な
い
と
語
っ
て
い
る
（
４
）。

当
然
、
こ
の
背
景
に
は
ナ

ス
ダ
ッ
ク
Ｏ
Ｍ
Ｘ
や
ド
イ
ツ
取
引
所
、
ロ
ン
ド
ン
証
券
取
引
所
グ
ル
ー
プ
を
牽
制
す
る
と
同
時
に
売
却
価
格
の
引
き
上
げ
を
狙
っ
て

の
発
言
と
も
考
え
ら
れ
る
が
、
今
の
と
こ
ろ
積
極
的
に
買
収
に
名
乗
り
を
上
げ
る
取
引
所
グ
ル
ー
プ
は
見
当
た
ら
な
い
。

（28）



３
　
Ｉ
Ｃ
Ｅ
の
歩
み

買
収
合
意
発
表
直
後
、
ア
メ
リ
カ
で
は
創
業
か
ら
一
二
年
の
ベ
ン
チ
ャ
ー
企
業
が
二
二
〇
年
の
歴
史
を
持
つ
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
証
券

取
引
所
を
買
収
す
る
と
騒
が
れ
た
が
、
Ｉ
Ｃ
Ｅ
の
実
像
を
知
る
証
券
市
場
関
係
者
は
少
な
い
。
一
月
一
九
日
に
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
・
タ

イ
ム
ズ
紙
が
ス
プ
レ
ッ
カ
ー
会
長
兼
Ｃ
Ｅ
Ｏ
と
Ｉ
Ｃ
Ｅ
に
関
す
る
特
集
記
事
を
掲
載
し
て
い
る
の
で
以
下
で
は
こ
の
記
事
を
参
考
に

し
て
Ｉ
Ｃ
Ｅ
の
歩
み
を
簡
単
に
紹
介
す
る
（
５
）。

ス
プ
レ
ッ
カ
ー
は
ウ
ィ
ス
コ
ン
シ
ン
州
の
マ
デ
ィ
ソ
ン
と
い
う
町
で
育
ち
、
大
学
卒
業
後
に
南
カ
リ
フ
ォ
ル
ニ
ア
の
製
造
業
企
業

に
就
職
し
た
。
電
力
会
社
を
立
ち
上
げ
て
い
た
ウ
ィ
リ
ア
ム
・
プ
レ
ン
テ
ィ
ス
（W

illiam
Prentice

）
に
セ
ー
ル
ス
し
た
こ
と
が
縁

で
、
一
九
八
三
年
に
プ
レ
ン
テ
ィ
ス
の
ウ
ェ
ス
タ
ン
・
パ
ワ
ー
・
グ
ル
ー
プ
に
転
職
し
、
ス
プ
レ
ッ
カ
ー
は
電
力
ビ
ジ
ネ
ス
に
か
か

わ
る
こ
と
に
な
っ
た
。
一
九
九
六
年
に
コ
ン
チ
ネ
ン
タ
ル
・
パ
ワ
ー
・
エ
ク
ス
チ
ェ
ン
ジ
と
い
う
ア
ト
ラ
ン
タ
州
の
電
力
会
社
を
ス

プ
レ
ッ
カ
ー
は
四
〇
〇
万
ド
ル
の
自
費
で
買
収
し
た
。
当
時
、
後
に
Ｃ
Ｅ
Ｏ
の
服
役
と
い
う
ス
キ
ャ
ン
ダ
ル
を
巻
き
起
こ
し
て
倒
産

し
た
電
力
会
社
エ
ン
ロ
ン
の
経
営
陣
と
も
ス
プ
レ
ッ
カ
ー
は
接
触
し
て
い
た
が
、
余
剰
電
力
の
取
引
シ
ス
テ
ム
の
構
築
を
エ
ン
ロ
ン

自
ら
が
企
て
て
い
る
こ
と
を
知
り
、
エ
ン
ロ
ン
と
の
関
係
は
終
焉
を
迎
え
た
。
コ
ン
チ
ネ
ン
タ
ル
・
パ
ワ
ー
・
エ
ク
ス
チ
ェ
ン
ジ
は

余
剰
電
力
の
競
争
売
買
取
引
を
仲
介
し
て
い
た
が
、
エ
ン
ロ
ン
は
自
ら
が
売
り
・
買
い
双
方
の
相
手
方
と
な
る
電
力
取
引
市
場
を
立

ち
上
げ
、
取
引
を
拡
大
し
て
い
っ
た
。
エ
ン
ロ
ン
の
ビ
ジ
ネ
ス
・
モ
デ
ル
に
批
判
的
で
あ
っ
た
モ
ル
ガ
ン
・
ス
タ
ン
レ
ー
と
ゴ
ー
ル

ド
マ
ン
・
サ
ッ
ク
ス
が
エ
ン
ロ
ン
へ
の
対
抗
馬
と
し
て
コ
ン
チ
ネ
ン
タ
ル
・
パ
ワ
ー
・
エ
ク
ス
チ
ェ
ン
ジ
に
目
を
つ
け
、
株
式
の
八

〇
％
を
買
い
取
っ
た
後
、
シ
ェ
ル
、
ト
タ
ル
、
ブ
リ
テ
ィ
ッ
シ
ュ
・
ペ
ト
ロ
リ
ウ
ム
と
い
っ
た
大
口
ユ
ー
ザ
ー
に
そ
の
株
式
の
一
部

を
売
却
し
、
利
用
者
が
株
主
（
株
主
が
利
用
者
）
と
い
う
ス
プ
レ
ッ
カ
ー
の
ビ
ジ
ネ
ス
・
モ
デ
ル
は
こ
の
時
確
立
す
る
こ
と
に
な
っ

た
。
そ
し
て
、
二
〇
〇
一
年
の
エ
ン
ロ
ン
の
倒
産
は
ス
プ
レ
ッ
カ
ー
に
大
き
な
チ
ャ
ン
ス
を
も
た
ら
す
こ
と
に
な
っ
た
。
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ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
・
マ
ー
カ
ン
タ
イ
ル
取
引
所
（
Ｎ
Ｙ
Ｍ
Ｅ
Ｘ
）
に
ク
リ
ア
リ
ン
グ
業
務
の
一
部
を
委
託
す
れ
ば
新
会
社
の
株
式
の

一
〇
％
を
売
却
す
る
と
い
う
提
案
が
退
け
ら
れ
た
二
日
後
、
ス
プ
レ
ッ
カ
ー
と
ウ
ォ
ー
ル
・
ス
ト
リ
ー
ト
の
支
持
者
は
イ
ン
タ
ー
コ

ン
チ
ネ
ン
タ
ル
取
引
所
（
Ｉ
Ｃ
Ｅ
）
と
い
う
新
会
社
を
二
〇
〇
〇
年
に
設
立
し
た
。
二
〇
〇
一
年
に
Ｎ
Ｙ
Ｍ
Ｅ
Ｘ
が
イ
ギ
リ
ス
の
イ

ン
タ
ー
ナ
シ
ョ
ナ
ル
・
ペ
ト
ロ
リ
ウ
ム
・
エ
ク
ス
チ
ェ
ン
ジ
（
Ｉ
Ｐ
Ｅ
）
に
買
収
提
案
を
お
こ
な
っ
た
際
、
Ｉ
Ｃ
Ｅ
は
二
倍
の
買
収

提
案
を
お
こ
な
い
、
Ｉ
Ｐ
Ｅ
を
獲
得
し
た
。
Ｉ
Ｃ
Ｅ
が
Ｉ
Ｐ
Ｅ
（
現
在
の
Ｉ
Ｃ
Ｅ
フ
ュ
ー
チ
ャ
ー
ズ
・
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
）
で
の
フ
ロ
ア

取
引
を
廃
止
し
、
完
全
電
子
化
を
決
め
た
際
、
Ｎ
Ｙ
Ｍ
Ｅ
Ｘ
は
ダ
ブ
リ
ン
、
後
に
は
ロ
ン
ド
ン
に
も
Ｉ
Ｐ
Ｅ
の
主
力
商
品
で
あ
る
ブ

レ
ン
ト
原
油
を
フ
ロ
ア
で
取
引
す
る
先
物
取
引
所
を
開
設
し
た
が
、
取
引
を
奪
う
こ
と
は
で
き
な
か
っ
た
。
逆
に
Ｉ
Ｐ
Ｅ
は
取
引
の

電
子
化
が
遅
れ
た
Ｎ
Ｙ
Ｍ
Ｅ
Ｘ
の
主
力
商
品
で
あ
る
Ｗ
Ｔ
Ｉ
原
油
先
物
の
電
子
取
引
を
開
始
し
、
取
引
を
奪
っ
て
Ｎ
Ｙ
Ｍ
Ｅ
Ｘ
を
脅

か
す
こ
と
に
な
り
、
こ
れ
が
電
子
化
の
進
ん
だ
Ｃ
Ｍ
Ｅ
グ
ル
ー
プ
に
Ｎ
Ｙ
Ｍ
Ｅ
Ｘ
が
二
〇
〇
八
年
に
買
収
さ
れ
る
一
因
と
も
な
っ
た
。

二
〇
〇
五
年
一
一
月
に
Ｉ
Ｃ
Ｅ
は
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
に
上
場
し
、
二
〇
〇
七
年
に
は
Ｃ
Ｍ
Ｅ
に
買
収
さ
れ
る
こ
と
で
合
意
し
て
い
た
シ
カ

ゴ
商
品
取
引
所
（
Ｃ
Ｂ
Ｏ
Ｔ
）
に
対
し
て
Ｉ
Ｃ
Ｅ
は
買
収
提
案
を
お
こ
な
っ
た
。
本
社
を
シ
カ
ゴ
に
移
す
こ
と
ま
で
提
案
し
て
い
た

が
、
買
収
提
案
は
受
け
入
れ
ら
れ
ず
、
砂
糖
や
コ
コ
ア
が
主
力
商
品
で
あ
る
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
商
品
取
引
所
（
Ｎ
Ｙ
Ｂ
Ｏ
Ｔ
）
を
Ｉ
Ｃ

Ｅ
は
二
〇
〇
七
年
に
買
収
し
た
。
二
〇
〇
八
年
に
は
Ｉ
Ｐ
Ｅ
等
の
イ
ギ
リ
ス
で
の
取
引
所
の
ク
リ
ア
リ
ン
グ
業
務
を
、
子
会
社
と
し

て
設
立
し
た
Ｉ
Ｃ
Ｅ
ク
リ
ア
・
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
に
Ｌ
Ｃ
Ｈ
ク
リ
ア
ネ
ッ
ト
か
ら
移
管
し
、
取
引
所
取
引
の
ク
リ
ア
リ
ン
グ
・
ビ
ジ
ネ
ス

に
Ｉ
Ｃ
Ｅ
は
参
入
し
た
。
そ
し
て
、
二
〇
〇
九
年
に
は
Ｃ
Ｂ
Ｏ
Ｔ
の
ク
リ
ア
リ
ン
グ
業
務
を
失
い
、
経
営
危
機
に
あ
っ
た
Ｔ
Ｃ
Ｃ
を

大
手
金
融
機
関
か
ら
買
い
取
り
、
Ｃ
Ｄ
Ｓ
の
ク
リ
ア
リ
ン
グ
業
務
を
Ｉ
Ｃ
Ｅ
ト
ラ
ス
ト
（
現
在
の
Ｉ
Ｃ
Ｅ
ク
リ
ア
・
ク
レ
ジ
ッ
ト
）

と
い
う
子
会
社
で
開
始
し
た
。
Ｃ
Ｄ
Ｓ
の
ク
リ
ア
リ
ン
グ
業
務
に
関
し
て
は
Ｃ
Ｍ
Ｅ
グ
ル
ー
プ
を
嫌
っ
た
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
の
大
手
金

融
機
関
と
の
共
同
事
業
で
あ
り
、
店
頭
取
引
で
あ
る
Ｃ
Ｄ
Ｓ
の
ク
リ
ア
リ
ン
グ
規
模
と
し
て
は
世
界
最
大
を
誇
っ
て
い
る
。
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４
　
買
収
合
意
の
背
景

二
〇
一
一
年
二
月
に
ド
イ
ツ
取
引
所
と
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
の
合
併
合
意
が
発
表
さ
れ
た
際
、
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス

ト
の
ニ
ー
ダ
ー
ア
ウ
ア
ー
Ｃ
Ｅ
Ｏ
は
対
等
合
併
を
強
調
し
て
い
た
が
、
六
対
四
の
比
率
で
株
式
交
換
を
お
こ
な
う
こ
と
か
ら
ド
イ
ツ

取
引
所
に
よ
る
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
の
買
収
で
あ
る
こ
と
は
自
明
で
あ
り
、
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
が
単
独
で
の
生
き

残
り
に
固
執
し
て
い
な
い
こ
と
は
明
ら
か
で
あ
っ
た
。
た
だ
し
、
ナ
ス
ダ
ッ
ク
Ｏ
Ｍ
Ｘ
と
Ｉ
Ｃ
Ｅ
に
よ
る
高
値
で
の
買
収
提
案
を
退

け
た
こ
と
か
ら
、
ラ
イ
バ
ル
で
あ
る
ナ
ス
ダ
ッ
ク
Ｏ
Ｍ
Ｘ
と
組
む
こ
と
に
は
反
対
で
あ
り
、
お
そ
ら
く
Ｌ
Ｉ
Ｆ
Ｆ
Ｅ
を
切
り
離
す
こ

と
に
も
反
対
で
あ
っ
た
と
考
え
ら
れ
る
。
他
方
、
ナ
ス
ダ
ッ
ク
Ｏ
Ｍ
Ｘ
と
と
も
に
買
収
提
案
を
お
こ
な
っ
た
Ｉ
Ｃ
Ｅ
は
Ｌ
Ｉ
Ｆ
Ｆ
Ｅ

と
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
関
連
業
務
の
み
を
買
い
取
る
形
で
あ
り
、
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
の
株
式
関
連
業
務
に
は
興
味
を
示
し
て
い

な
か
っ
た
。
ド
イ
ツ
取
引
所
と
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
の
合
併
が
欧
州
委
員
会
競
争
総
局
で
問
題
に
さ
れ
た
際
、
ヨ
ー
ロ
ッ
パ

に
お
け
る
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
の
独
占
化
が
焦
点
で
あ
り
、
Ｌ
Ｉ
Ｆ
Ｆ
Ｅ
を
Ｉ
Ｃ
Ｅ
に
売
却
す
れ
ば
ド
イ
ツ
取
引
所
と
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ

ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
の
合
併
が
拒
否
さ
れ
る
こ
と
は
な
か
っ
た
は
ず
で
あ
る
。
し
か
し
、
ド
イ
ツ
取
引
所
も
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト

も
Ｌ
Ｉ
Ｆ
Ｆ
Ｅ
の
売
却
に
は
同
意
せ
ず
、
Ｉ
Ｃ
Ｅ
に
よ
る
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
の
買
収
と
い
う
事
態
に
至
る
こ
と
に
な
っ
た
。

Ｌ
Ｉ
Ｆ
Ｆ
Ｅ
を
欲
し
い
Ｉ
Ｃ
Ｅ
と
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
を
欲
し
が
る
バ
ー
ク
シ
ャ
ー
・
ハ
ザ
ウ
ェ
イ
が
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
を
分
割

し
て
買
収
す
る
と
い
う
こ
と
も
考
え
ら
れ
た
は
ず
で
あ
る
が
、
ナ
ス
ダ
ッ
ク
Ｏ
Ｍ
Ｘ
と
Ｉ
Ｃ
Ｅ
に
よ
る
買
収
提
案
の
際
と
同
様
に
Ｎ

Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
は
Ｌ
Ｉ
Ｆ
Ｆ
Ｅ
と
の
分
離
に
は
あ
く
ま
で
反
対
し
て
い
た
よ
う
で
あ
る
。
Ｉ
Ｃ
Ｅ
に
よ
る
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー

ロ
ネ
ク
ス
ト
買
収
計
画
で
は
Ｌ
Ｉ
Ｆ
Ｆ
Ｅ
は
Ｉ
Ｃ
Ｅ
の
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
・
ビ
ジ
ネ
ス
に
統
合
さ
れ
、
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
グ
ル
ー
プ
と
は
直
接

関
連
を
も
た
な
く
な
る
が
、
グ
ル
ー
プ
内
の
高
収
益
部
門
（
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
）
に
低
収
益
部
門
（
株
式
関
連
）
が
支
え
て
も
ら
お
う

と
い
う
考
え
が
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
の
経
営
陣
に
は
強
か
っ
た
の
で
は
な
い
で
あ
ろ
う
か
。

（31）



こ
こ
で
、
興
味
深
い
数
字
を
列
挙
し
て
お
け
ば
、
二
〇
〇
一
年
に
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
が
新
規
公
開
し
た
際
の
時
価
総
額
は
二
八
億

ユ
ー
ロ
、
同
年
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
が
Ｌ
Ｉ
Ｆ
Ｆ
Ｅ
を
買
収
し
た
価
格
は
五
億
五
五
〇
〇
万
ポ
ン
ド
、
二
〇
〇
五
年
に
Ｉ
Ｃ
Ｅ
が
新
規

公
開
し
た
際
の
時
価
総
額
は
二
〇
億
ド
ル
、
二
〇
〇
六
年
の
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
グ
ル
ー
プ
誕
生
時
の
時
価
総
額
は
一
五
二
億
ド
ル
、
二
〇
〇

六
年
に
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
が
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
を
買
収
し
た
価
格
は
八
〇
億
ユ
ー
ロ
（
一
〇
二
億
ド
ル
）、
二
〇
〇
七
年
に
Ｉ
Ｃ
Ｅ
が
Ｃ
Ｂ

Ｏ
Ｔ
に
提
示
し
た
買
収
価
格
は
一
一
八
億
ド
ル
、
二
〇
一
一
年
に
ド
イ
ツ
取
引
所
が
提
示
し
た
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
買
収
価

格
は
一
〇
〇
億
ド
ル
、
ナ
ス
ダ
ッ
ク
Ｏ
Ｍ
Ｘ
と
Ｉ
Ｃ
Ｅ
が
提
示
し
た
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
買
収
価
格
は
一
一
〇
億
ド
ル
、
そ

し
て
今
回
Ｉ
Ｃ
Ｅ
に
よ
る
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
買
収
提
案
価
格
は
八
二
億
ド
ル
、
買
収
提
案
直
前
の
Ｉ
Ｃ
Ｅ
の
時
価
総
額
は

九
三
億
ド
ル
、
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
の
時
価
総
額
は
五
三
億
ド
ル
で
あ
る
。
Ｉ
Ｃ
Ｅ
の
時
価
総
額
が
五
倍
近
く
増
加
し
て
い

る
の
に
対
し
て
、
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
の
時
価
総
額
は
三
分
の
一
に
減
少
し
て
お
り
、
二
〇
〇
六
年
の
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
買

収
価
格
を
下
回
る
価
格
で
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
は
売
却
さ
れ
る
こ
と
に
な
る
。
こ
う
し
た
数
字
に
も
表
れ
て
い
る
よ
う
に
、

利
益
を
上
げ
ら
れ
な
い
株
式
関
連
ビ
ジ
ネ
ス
と
利
益
を
伸
ば
す
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
と
ク
リ
ア
リ
ン
グ
・
ビ
ジ
ネ
ス
は
対
照
的
で
あ
る
。

こ
れ
ま
で
買
収
し
た
取
引
所
を
完
全
に
電
子
化
し
て
き
た
Ｉ
Ｃ
Ｅ
が
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
の
フ
ロ
ア
取
引
の
重
要
性
に
言
及
し
て
い
る
こ
と

に
違
和
感
を
感
じ
る
者
は
多
い
で
あ
ろ
う
。
そ
れ
が
重
要
で
あ
る
に
し
て
も
儲
か
ら
な
い
ビ
ジ
ネ
ス
で
あ
る
こ
と
に
か
わ
り
は
な
い
。

知
名
度
の
低
い
ベ
ン
チ
ャ
ー
企
業
が
著
名
な
企
業
を
子
会
社
と
し
、
儲
か
ら
な
く
て
も
Ｉ
Ｒ
に
生
か
す
と
い
う
こ
と
は
十
分
に
考
え

ら
れ
る
が
、
Ｉ
Ｃ
Ｅ
の
知
名
度
が
上
が
れ
ば
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
グ
ル
ー
プ
の
重
要
性
が
低
下
す
る
こ
と
は
目
に
見
え
て
い
る
。
取
引
フ
ロ
ア

の
廃
止
を
自
ら
決
断
で
き
な
い
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
グ
ル
ー
プ
に
対
し
て
親
会
社
が
決
断
し
て
憎
ま
れ
役
を
買
う
の
か
、
買
い
手
の
付
く
う
ち

に
さ
っ
さ
と
売
却
し
て
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
と
同
様
に
Ｌ
Ｉ
Ｆ
Ｆ
Ｅ
買
収
費
用
の
軽
減
を
は
か
る
の
か
、
あ
る
い
は
功
成
り
名
を
遂
げ

て
社
会
的
貢
献
を
お
こ
な
う
フ
ィ
ラ
ン
ソ
ロ
ピ
ス
ト
に
な
る
の
か
、
ス
プ
レ
ッ
カ
ー
会
長
兼
Ｃ
Ｅ
Ｏ
の
胸
の
内
は
謎
で
あ
る
。

（32）
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