
１
　
は
じ
め
に

高
頻
度
取
引
（
Ｈ
Ｆ
Ｔ
）
に
は
公
式
な
定
義
は
な
い
が
、
一
般
的
に
コ
ン
ピ
ュ
ー
タ
ー
・
ア
ル
ゴ
リ
ズ
ム
を
用
い
て
証
券
の
発
注

か
ら
執
行
ま
で
す
べ
て
機
械
化
す
る
こ
と
で
、
一
秒
の
千
分
の
一
か
ら
百
万
分
の
一
で
あ
る
ミ
リ
セ
カ
ン
ド
、
マ
イ
ク
ロ
セ
カ
ン
ド

単
位
の
超
高
速
の
取
引
を
き
わ
め
て
頻
繁
に
行
う
こ
と
を
指
す
。
高
速
で
高
度
な
ア
ル
ゴ
リ
ズ
ム
を
利
用
す
る
こ
と
で
速
い
気
配
更

新
が
可
能
と
な
り
、
マ
ー
ケ
ッ
ト
・
メ
ー
ク
（
売
り
、
買
い
の
気
配
提
示
）
を
行
っ
て
、
薄
い
ス
プ
レ
ッ
ド
か
ら
で
も
利
益
を
上
げ

る
こ
と
が
で
き
る
ほ
か
、
異
な
る
市
場
間
や
商
品
間
の
高
速
裁
定
取
引
に
よ
っ
て
利
益
を
得
る
な
ど
、
い
く
つ
か
の
ビ
ジ
ネ
ス
モ
デ

ル
が
挙
げ
ら
れ
て
い
る
。
高
頻
度
取
引
の
多
く
は
、
プ
ロ
ッ
プ
・
フ
ァ
ー
ム
の
自
己
売
買
で
あ
る
と
さ
れ
る
。
長
時
間
の
ポ
ジ
シ
ョ

ン
を
持
た
ず
、
き
わ
め
て
短
い
時
間
で
大
量
の
発
注
と
キ
ャ
ン
セ
ル
を
繰
り
返
す
こ
と
も
特
徴
と
さ
れ
る
。

こ
う
し
た
取
引
は
、
高
速
・
高
頻
度
で
あ
る
こ
と
自
体
に
問
題
が
あ
る
わ
け
で
は
な
い
が
、
市
場
に
一
定
の
リ
ス
ク
を
も
た
ら
す

可
能
性
が
あ
る
と
し
て
、
規
制
措
置
が
と
ら
れ
て
き
た
。
直
近
で
は
、
二
〇
一
二
年
二
月
に
は
Ｓ
Ｅ
Ｃ
が
、
三
月
に
は
Ｃ
Ｆ
Ｔ
Ｃ
が

規
制
強
化
方
針
を
発
表
し
、
い
ず
れ
も
注
文
の
キ
ャ
ン
セ
ル
に
対
し
て
手
数
料
を
か
け
る
タ
イ
プ
の
規
制
を
検
討
し
て
い
る
こ
と
を

明
ら
か
に
し
て
い
る
（
１
）。

ア
メ
リ
カ
で
は
、
二
〇
〇
九
年
頃
か
ら
フ
ラ
ッ
シ
ュ
・
オ
ー
ダ
ー
の
問
題
を
き
っ
か
け
に
高
頻
度
取
引
に
対

す
る
規
制
が
話
題
に
な
り
始
め
、
二
〇
一
〇
年
の
フ
ラ
ッ
シ
ュ
・
ク
ラ
ッ
シ
ュ
（
２
）

へ
の
対
応
と
並
行
し
て
多
く
の
関
連
す
る
規
制
が
行

わ
れ
た
の
で
、
ま
と
め
て
概
観
し
た
い
。
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２
　
こ
れ
ま
で
の
規
制
の
経
緯

（
１
）
フ
ラ
ッ
シ
ュ
・
オ
ー
ダ
ー
の
禁
止

高
頻
度
取
引
が
最
初
に
大
き
な
問
題
と
な
っ
た
の
が
フ
ラ
ッ
シ
ュ
・
オ
ー
ダ
ー
と
呼
ば
れ
る
慣
行
で
あ
る
。
ア
メ
リ
カ
で
は
、
他

の
市
場
に
優
れ
た
価
格
の
注
文
が
出
て
い
る
場
合
に
は
、
自
市
場
で
劣
っ
た
価
格
の
執
行
を
し
て
は
な
ら
ず
（
ト
レ
ー
ド
・
ス
ル
ー

の
禁
止
）、
優
れ
た
価
格
を
提
示
し
て
い
る
市
場
に
注
文
を
回
送
し
な
く
て
は
な
ら
な
い
と
い
う
ル
ー
ル
が
あ
る
が
、
フ
ラ
ッ
シ

ュ
・
オ
ー
ダ
ー
は
、
こ
の
ル
ー
ル
の
抜
け
道
に
な
る
よ
う
な
注
文
形
態
で
あ
る
。
本
来
な
ら
優
れ
た
気
配
を
提
示
し
て
い
る
別
の
市

場
に
注
文
を
回
送
し
な
く
て
は
な
ら
な
い
状
況
で
も
、
自
市
場
で
き
わ
め
て
短
時
間
だ
け
最
良
気
配
で
の
指
値
注
文
を
出
し
、
回
送

せ
ず
に
注
文
を
自
市
場
で
執
行
し
て
し
ま
う
。
ト
レ
ー
ド
・
ス
ル
ー
・
ル
ー
ル
で
、
一
秒
未
満
の
価
格
提
示
は
「
気
配
」
と
み
な
さ

れ
ず
、
例
外
扱
い
に
な
っ
て
い
る
こ
と
を
利
用
し
た
も
の
で
あ
る
。

注
文
が
出
さ
れ
て
い
る
時
間
が
き
わ
め
て
短
時
間
で
す
ぐ
キ
ャ
ン
セ
ル
さ
れ
て
し
ま
う
の
で
（
フ
ラ
ッ
シ
ュ
）、
高
速
の
ア
ル
ゴ

リ
ズ
ム
を
用
い
て
い
る
取
引
参
加
者
に
し
か
関
知
で
き
な
い
。
こ
れ
は
、
同
じ
市
場
に
い
な
が
ら
フ
ラ
ッ
シ
ュ
を
関
知
で
き
る
情
報

装
備
し
た
参
加
者
と
そ
う
で
な
い
参
加
者
の
間
で
市
場
が
分
裂
し
て
し
ま
い
不
公
正
で
あ
る
、
あ
る
い
は
全
米
最
良
気
配
へ
の
回
送

が
行
わ
れ
ず
、
良
い
価
格
を
提
示
し
よ
う
と
す
る
イ
ン
セ
ン
テ
ィ
ブ
が
削
が
れ
て
価
格
発
見
に
問
題
が
生
じ
る
な
ど
と
し
て
批
判
が

高
ま
り
、
二
〇
〇
九
年
に
禁
止
が
提
案
さ
れ
（
３
）、

各
取
引
所
等
で
禁
止
さ
れ
た
。

（
２
）
ダ
イ
レ
ク
ト
・
マ
ー
ケ
ッ
ト
・
ア
ク
セ
ス
規
制

二
〇
一
〇
年
一
月
に
提
案
さ
れ
（
４
）、

フ
ラ
ッ
シ
ュ
・
ク
ラ
ッ
シ
ュ
を
経
て
一
一
月
に
承
認
さ
れ
た
。
二
〇
一
一
年
夏
に
導
入
予
定
で

あ
っ
た
が
、
業
界
か
ら
の
要
望
で
一
一
月
ま
で
延
期
の
上
（
５
）、

導
入
さ
れ
た
。

（58）



ダ
イ
レ
ク
ト
・
マ
ー
ケ
ッ
ト
・
ア
ク
セ
ス
（
Ｄ
Ｍ
Ａ
）、
あ
る
い
は
ス
ポ
ン
サ
ー
ド
・
ア
ク
セ
ス
と
は
、
顧
客
投
資
家
が
証
券
会

社
の
Ｍ
Ｐ
Ｉ
Ｄ
（M

arket
Participant

Identifier

、
会
員
識
別
番
号
）
を
使
っ
て
直
接
的
に
市
場
に
取
引
を
発
注
す
る
慣
行
で
あ

る
。
証
券
会
社
を
い
っ
た
ん
経
由
す
る
従
来
の
発
注
方
法
と
比
べ
、
高
速
の
執
行
、
低
い
手
数
料
、
高
度
・
複
雑
な
取
引
戦
略
（
ア

ル
ゴ
リ
ズ
ム
な
ど
）
の
利
用
な
ど
の
点
で
優
れ
る
と
さ
れ
、
利
用
が
拡
大
し
て
い
る
。

投
資
家
が
市
場
に
直
接
ア
ク
セ
ス
し
て
い
て
も
、
取
引
を
仲
介
し
て
い
る
証
券
会
社
と
し
て
は
、
顧
客
投
資
家
の
取
引
に
つ
い
て

法
令
や
ル
ー
ル
違
反
の
チ
ェ
ッ
ク
（
イ
ン
サ
イ
ダ
ー
取
引
・
不
公
正
取
引
等
の
チ
ェ
ッ
ク
）
や
、
リ
ス
ク
管
理
な
ど
の
管
理
義
務
を

負
っ
て
い
る
が
、
中
に
は
、
ア
ン
フ
ィ
ル
タ
ー
ド
・
ア
ク
セ
ス
（U

nfiltered
A

ccess

）
あ
る
い
は
ネ
イ
キ
ッ
ド
・
ア
ク
セ
ス

（N
aked

A
ccess

）
と
呼
ば
れ
る
よ
う
に
、
証
券
会
社
に
よ
る
事
前
チ
ェ
ッ
ク
が
不
十
分
な
ま
ま
、
注
文
が
市
場
に
直
接
流
れ
る
例

が
見
ら
れ
る
。
Ｓ
Ｅ
Ｃ
は
、
管
理
不
十
分
な
ダ
イ
レ
ク
ト
・
マ
ー
ケ
ッ
ト
・
ア
ク
セ
ス
は
、「
運
転
免
許
の
な
い
者
に
自
分
の
車
の

鍵
を
渡
す
よ
う
な
も
の
」（
Ｓ
Ｅ
Ｃ
議
長
シ
ャ
ピ
ロ
）
と
し
て
、
強
く
批
判
し
て
い
る
。

ダ
イ
レ
ク
ト
・
マ
ー
ケ
ッ
ト
・
ア
ク
セ
ス
は
、
そ
の
性
質
上
、
複
雑
な
ア
ル
ゴ
リ
ズ
ム
を
利
用
し
て
高
速
の
執
行
を
す
る
投
資
家

に
多
用
さ
れ
る
た
め
、
高
頻
度
取
引
と
の
関
連
性
が
高
い
。
管
理
不
十
分
な
注
文
が
超
高
速
で
市
場
に
入
る
と
、
意
図
せ
ず
に
流
れ

た
誤
発
注
等
が
市
場
で
大
き
な
価
格
変
動
を
引
き
起
こ
す
な
ど
市
場
の
信
認
が
低
下
す
る
リ
ス
ク
が
生
じ
る
。
高
速
・
ア
ル
ゴ
リ
ズ

ム
取
引
が
拡
大
し
た
現
在
の
市
場
環
境
で
は
、
小
さ
な
誤
発
注
が
高
速
で
繰
り
返
し
発
注
さ
れ
る
結
果
、
短
時
間
で
大
き
な
ト
ラ
ブ

ル
に
拡
大
す
る
か
ら
で
あ
る
。

以
上
の
よ
う
な
リ
ス
ク
に
対
し
て
、
証
券
会
社
が
ダ
イ
レ
ク
ト
・
マ
ー
ケ
ッ
ト
・
ア
ク
セ
ス
を
提
供
す
る
際
に
事
前
に
自
動
シ
ス

テ
ム
に
よ
っ
て
取
引
内
容
を
チ
ェ
ッ
ク
し
、
問
題
の
あ
る
取
引
を
自
動
的
に
排
除
す
る
こ
と
を
証
券
会
社
に
義
務
づ
け
る
こ
と
な
ど

が
定
め
ら
れ
た
。
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（
３
）
コ
ロ
ケ
ー
シ
ョ
ン

コ
ロ
ケ
ー
シ
ョ
ン
と
は
、
発
注
側
の
サ
ー
バ
ー
を
取
引
所
等
の
市
場
運
営
者
側
の
シ
ス
テ
ム
と
物
理
的
に
同
じ
場
所
に
設
置
す
る

こ
と
で
、
発
注
か
ら
執
行
ま
で
の
速
度
を
上
げ
る
対
応
で
、
通
常
は
市
場
運
営
者
が
有
料
で
市
場
参
加
者
に
提
供
し
て
い
る
サ
ー
ビ

ス
で
あ
る
。
コ
ロ
ケ
ー
シ
ョ
ン
に
つ
い
て
も
、
サ
ー
ビ
ス
を
利
用
で
き
る
市
場
参
加
者
と
そ
う
で
な
い
参
加
者
と
の
間
に
執
行
の
速

さ
と
い
う
点
で
不
公
平
が
生
じ
る
と
し
て
問
題
に
な
っ
て
い
る
が
、
二
〇
一
〇
年
六
月
に
Ｃ
Ｆ
Ｔ
Ｃ
が
コ
ロ
ケ
ー
シ
ョ
ン
・
サ
ー
ビ

ス
に
関
す
る
公
平
な
ア
ク
セ
ス
を
定
め
た
ル
ー
ル
を
提
案
し
た
（
６
）。

Ｃ
Ｆ
Ｔ
Ｃ
は
同
じ
ル
ー
ル
の
中
で
、
市
場
の
執
行
速
度
に
つ
い
て

も
定
期
的
に
開
示
を
義
務
づ
け
る
こ
と
で
速
度
に
関
す
る
不
公
平
を
減
じ
る
提
案
を
し
て
い
る
。

（
４
）
大
口
取
引
者
報
告
シ
ス
テ
ム

重
要
性
の
高
い
市
場
参
加
者
の
取
引
行
動
を
分
析
で
き
る
よ
う
に
す
る
た
め
、
一
定
の
条
件
を
満
た
し
た
市
場
参
加
者
を
大
口
市

場
参
加
者
（Large

T
rader

）
に
指
定
す
る
規
制
で
、
二
〇
一
〇
年
五
月
に
提
案
さ
れ
（
７
）

二
〇
一
一
年
七
月
に
承
認
さ
れ
た
。
大
口
市

場
参
加
者
の
条
件
は
、
①
一
日
に
二
〇
〇
万
株
、
も
し
く
は
二
〇
〇
〇
万
ド
ル
以
上
の
取
引
を
行
っ
て
い
る
、
ま
た
は
②
一
か
月
に

二
〇
〇
〇
万
株
、
も
し
く
は
二
億
ド
ル
以
上
の
取
引
を
行
っ
て
い
る
、
の
い
ず
れ
か
の
条
件
を
満
た
し
た
者
と
定
め
ら
れ
て
い
る
。

大
口
市
場
参
加
者
に
指
定
さ
れ
る
と
、
特
定
の
識
別
番
号
（
Ｌ
Ｔ
Ｉ
Ｄ
）
を
付
与
さ
れ
、
注
文
発
注
に
際
し
て
証
券
会
社
に
も
提
示

し
な
く
て
は
な
ら
な
い
。
Ｓ
Ｅ
Ｃ
は
こ
の
識
別
番
号
の
下
で
行
わ
れ
る
取
引
を
事
後
的
に
追
跡
す
る
こ
と
が
で
き
る
の
で
、
主
要
な

市
場
参
加
者
の
取
引
行
動
を
チ
ェ
ッ
ク
す
る
こ
と
が
で
き
る
。
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３
　
二
〇
一
〇
年
五
月
の
フ
ラ
ッ
シ
ュ
・
ク
ラ
ッ
シ
ュ
後
に
導
入
さ
れ
た
規
制

フ
ラ
ッ
シ
ュ
・
ク
ラ
ッ
シ
ュ
後
に
導
入
さ
れ
た
規
制
に
つ
い
て
は
す
で
に
紹
介
し
た
が
（
８
）、

簡
単
に
ま
と
め
て
み
よ
う
。

（
１
）
個
別
銘
柄
の
サ
ー
キ
ッ
ト
・
ブ
レ
ー
カ
ー

ア
メ
リ
カ
で
は
、
市
場
全
体
で
一
定
以
上
の
価
格
変
動
が
発
生
し
た
時
に
市
場
全
体
の
取
引
を
停
止
す
る
サ
ー
キ
ッ
ト
・
ブ
レ
ー

カ
ー
制
度
が
存
在
し
た
が
、
フ
ラ
ッ
シ
ュ
・
ク
ラ
ッ
シ
ュ
で
は
市
場
全
体
の
変
動
率
が
発
動
基
準
に
満
た
な
か
っ
た
た
め
、
サ
ー
キ

ッ
ト
・
ブ
レ
ー
カ
ー
は
作
動
し
な
か
っ
た
。
ま
た
、
取
引
停
止
に
関
す
る
ル
ー
ル
や
慣
行
が
市
場
間
で
異
な
る
た
め
、
特
定
市
場
で

は
取
引
が
抑
制
さ
れ
て
い
て
も
他
の
市
場
で
は
取
引
が
行
わ
れ
る
な
ど
対
応
も
バ
ラ
バ
ラ
だ
っ
た
。
こ
れ
に
対
し
て
、
Ｓ
Ｅ
Ｃ
は
一

定
以
上
の
価
格
変
動
に
対
し
て
銘
柄
ご
と
に
五
分
間
取
引
を
止
め
る
個
別
銘
柄
サ
ー
キ
ッ
ト
・
ブ
レ
ー
カ
ー
を
導
入
し
、
市
場
横
断

的
に
統
一
ル
ー
ル
を
定
め
た
。
高
速
取
引
が
普
及
し
た
市
場
環
境
で
は
、
市
場
全
体
の
価
格
変
動
だ
け
で
な
く
、
特
定
の
銘
柄
が
大

き
く
変
動
す
る
ケ
ー
ス
に
も
備
え
る
必
要
が
あ
っ
た
か
ら
で
あ
る
と
考
え
ら
れ
る
。
ル
ー
ル
は
二
〇
一
〇
年
六
月
に
承
認
さ
れ
、
パ

イ
ロ
ッ
ト
プ
ロ
グ
ラ
ム
と
し
て
施
行
が
ス
タ
ー
ト
し
た
。

（
２
）
誤
発
注
取
消
ル
ー
ル

フ
ラ
ッ
シ
ュ
・
ク
ラ
ッ
シ
ュ
で
は
極
端
に
乖
離
し
た
価
格
で
の
取
引
を
事
後
的
に
取
り
消
し
た
が
、
透
明
性
に
欠
け
る
と
し
て
批

判
が
あ
っ
た
。
Ｓ
Ｅ
Ｃ
は
現
行
価
格
よ
り
一
定
以
上
乖
離
し
て
成
立
し
た
注
文
を
取
り
消
す
ル
ー
ル
を
導
入
し
、
取
り
消
し
基
準
と

な
る
乖
離
幅
を
市
場
横
断
的
に
統
一
し
た
。
乖
離
幅
は
、
証
券
価
格
ご
と
に
客
観
的
に
定
め
ら
れ
る
。
ル
ー
ル
は
二
〇
一
〇
年
九
月

に
承
認
さ
れ
た
。
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（
３
）
統
一
取
引
追
跡
シ
ス
テ
ム

証
券
取
引
所
ご
と
に
集
め
ら
れ
て
い
る
取
引
デ
ー
タ
を
、
取
引
所
と
Ｆ
Ｉ
Ｎ
Ｒ
Ａ
（
取
引
所
外
取
引
の
デ
ー
タ
収
集
）
で
横
断
的

に
統
一
収
集
し
、
取
引
監
視
目
的
で
リ
ア
ル
タ
イ
ム
の
利
用
を
可
能
に
す
る
ル
ー
ル
で
あ
る
。
フ
ラ
ッ
シ
・
ク
ラ
ッ
シ
ュ
後
に
、
Ｓ

Ｅ
Ｃ
と
Ｃ
Ｆ
Ｔ
Ｃ
が
合
同
の
調
査
委
員
会
を
立
ち
上
げ
て
証
券
価
格
急
落
の
原
因
に
つ
い
て
の
調
査
を
行
っ
た
が
、
そ
の
際
に
、
市

場
ご
と
に
バ
ラ
バ
ラ
に
収
集
さ
れ
て
い
る
取
引
記
録
を
統
合
し
、
す
べ
て
を
時
間
順
に
再
構
成
し
て
分
析
を
行
っ
た
と
さ
れ
る
。
ミ

リ
セ
カ
ン
ド
の
レ
ベ
ル
ま
で
高
速
化
し
た
こ
と
が
、
複
数
市
場
に
ま
た
が
る
取
引
記
録
の
分
析
を
難
し
く
し
た
と
言
わ
れ
て
い
る
。

二
〇
一
〇
年
五
月
に
提
案
さ
れ
た
。

（
４
）
ス
タ
ブ
・
ク
ォ
ー
ト
の
禁
止

マ
ー
ケ
ッ
ト
・
メ
ー
カ
ー
は
継
続
的
に
売
買
気
配
を
提
示
す
る
義
務
が
あ
る
が
、
市
場
状
況
に
よ
っ
て
は
取
引
を
成
立
さ
せ
た
く

な
い
こ
と
が
あ
り
、
そ
の
場
合
に
極
端
に
安
い
買
い
気
配
・
極
端
に
高
い
売
り
気
配
を
提
示
す
る
慣
行
が
あ
っ
た
。
こ
う
し
た
極
端

な
気
配
を
ス
タ
ブ
・
ク
ォ
ー
ト
と
呼
ん
で
い
る
。
フ
ラ
ッ
シ
ュ
・
ク
ラ
ッ
シ
ュ
で
は
、
流
動
性
不
足
の
中
で
本
来
は
成
立
を
意
図
し

て
い
な
い
極
端
な
ス
タ
ブ
・
ク
ォ
ー
ト
と
成
行
注
文
が
マ
ッ
チ
ン
グ
し
て
し
ま
う
ケ
ー
ス
が
続
発
し
た
。
こ
の
点
も
、
高
速
自
動
取

引
の
環
境
の
下
で
ス
タ
ブ
・
ク
ォ
ー
ト
が
提
示
さ
れ
て
い
る
と
、
市
場
変
動
の
際
に
混
乱
を
招
く
と
し
て
、
全
米
最
良
気
配
の
一
定

範
囲
内
（
価
格
ご
と
に
定
め
ら
れ
る
）
で
し
か
気
配
が
出
せ
な
い
よ
う
に
ル
ー
ル
変
更
が
な
さ
れ
た
。
二
〇
一
〇
年
一
一
月
に
承
認

さ
れ
た
。
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４
　
ア
メ
リ
カ
で
の
規
制

高
頻
度
取
引
は
、
ア
メ
リ
カ
で
特
に
大
き
く
拡
大
し
取
引
高
の
五
〇
％
を
超
え
た
と
さ
れ
て
お
り
、
欧
州
で
も
三
八
％
を
占
め
る

と
さ
れ
る
（
９
）。

ア
ジ
ア
で
も
拡
大
傾
向
に
あ
り
、
日
本
で
も
三
割
程
度
の
シ
ェ
ア
が
あ
る
と
さ
れ
て
い
る
。
高
頻
度
取
引
の
特
徴
は
、

高
速
・
高
頻
度
で
あ
る
だ
け
に
と
ど
ま
ら
ず
、
キ
ャ
ン
セ
ル
が
多
く
か
つ
速
い
こ
と
、
フ
ァ
ン
ダ
メ
ン
タ
ル
ズ
分
析
を
行
わ
ず
も
っ

ぱ
ら
市
場
デ
ー
タ
解
析
を
も
と
に
取
引
を
行
っ
て
い
る
こ
と
、
コ
ロ
ケ
ー
シ
ョ
ン
や
プ
ロ
キ
シ
ミ
テ
ィ
サ
ー
ビ
ス
を
多
用
し
情
報
装

備
が
進
ん
で
い
る
こ
と
な
ど
付
随
す
る
特
徴
を
持
っ
て
お
り
、
高
頻
度
取
引
の
拡
大
が
市
場
全
体
に
ど
の
よ
う
な
影
響
を
も
た
ら
す

か
が
明
ら
か
で
な
い
。

高
頻
度
取
引
は
、
一
般
に
は
裁
定
取
引
な
ど
を
通
じ
て
価
格
効
率
性
に
プ
ラ
ス
の
影
響
が
あ
り
、
市
場
の
流
動
性
も
高
め
て
い
る

と
さ
れ
る
が
、
一
方
で
、
批
判
と
し
て
は
、
フ
ァ
ン
ダ
メ
ン
タ
ル
ズ
分
析
に
基
づ
く
取
引
を
行
わ
な
い
の
で
価
格
発
見
に
問
題
が
生

じ
る
可
能
性
が
あ
る
こ
と
、
市
場
動
向
が
不
利
に
な
る
と
高
頻
度
取
引
が
一
斉
に
取
引
を
引
き
上
げ
流
動
性
が
急
速
に
枯
渇
す
る
リ

ス
ク
が
あ
る
こ
と
、
注
文
量
・
キ
ャ
ン
セ
ル
が
多
く
市
場
シ
ス
テ
ム
に
負
荷
が
大
き
い
こ
と
、
コ
ロ
ケ
ー
シ
ョ
ン
・
サ
ー
ビ
ス
等
の

高
度
な
サ
ー
ビ
ス
を
利
用
で
き
る
参
加
者
と
そ
う
で
な
い
参
加
者
と
の
間
に
情
報
格
差
が
で
き
る
こ
と
な
ど
、
さ
ま
ざ
ま
で
あ
る
。

ア
メ
リ
カ
で
導
入
さ
れ
た
高
頻
度
取
引
の
規
制
は
、
本
稿
で
見
て
き
た
よ
う
に
、
高
頻
度
取
引
そ
の
も
の
の
規
制
と
い
う
よ
り
も
、

高
頻
度
取
引
に
付
随
す
る
不
都
合
を
取
り
除
く
規
制
が
取
り
入
れ
ら
れ
て
き
た
。
チ
ェ
ッ
ク
の
不
十
分
な
ダ
イ
レ
ク
ト
・
マ
ー
ケ
ッ

ト
・
ア
ク
セ
ス
を
禁
止
す
る
こ
と
で
リ
ス
ク
の
高
い
取
引
が
市
場
に
入
る
こ
と
を
防
止
し
、
サ
ー
キ
ッ
ト
・
ブ
レ
ー
カ
ー
導
入
や
ス

タ
ブ
・
ク
ォ
ー
ト
禁
止
な
ど
で
、
高
速
環
境
で
価
格
が
大
き
く
変
動
す
る
こ
と
を
抑
制
す
る
な
ど
で
あ
る
。

一
方
、
直
近
で
は
、
冒
頭
で
述
べ
た
よ
う
に
、
キ
ャ
ン
セ
ル
手
数
料
の
徴
収
な
ど
、
高
頻
度
取
引
に
対
す
る
よ
り
直
接
的
な
規
制

が
話
題
に
な
り
始
め
て
い
る
。
高
頻
度
取
引
に
キ
ャ
ン
セ
ル
が
多
い
こ
と
は
、
市
場
シ
ス
テ
ム
に
対
す
る
負
荷
な
ど
の
点
で
問
題
が
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多
い
か
と
思
わ
れ
る
が
、
一
方
で
高
頻
度
取
引
が
薄
い
利
ざ
や
で
高
頻
度
の
取
引
を
繰
り
返
し
て
利
益
を
得
て
い
る
こ
と
か
ら
考
え

る
と
、
わ
ず
か
な
手
数
料
で
も
大
き
な
取
引
抑
制
効
果
を
持
っ
て
し
ま
い
、
市
場
の
流
動
性
が
低
下
す
る
懸
念
も
あ
る
。

５
　
全
米
市
場
シ
ス
テ
ム
と
高
頻
度
取
引

高
頻
度
取
引
の
規
制
を
考
え
る
上
で
、
ア
メ
リ
カ
が
全
米
市
場
シ
ス
テ
ム
と
い
う
特
殊
な
市
場
構
造
を
持
っ
て
い
る
こ
と
に
も
留

意
が
必
要
で
あ
る
。
全
米
市
場
シ
ス
テ
ム
の
下
で
は
、「
全
米
最
良
気
配
（N

ational
B

est
B

id/O
ffer,N

B
B

O

）」
と
い
う
概
念
が

あ
り
、
そ
れ
ぞ
れ
の
証
券
に
つ
い
て
、
複
数
市
場
に
ま
た
が
っ
て
最
も
有
利
な
価
格
（
高
い
買
い
気
配
と
安
い
売
り
気
配
）
を
指
し

て
い
る
。
全
米
最
良
気
配
は
、
各
市
場
が
自
市
場
の
現
行
気
配
を
証
券
情
報
処
理
機
関
（Securities

Inform
ation

Processor

）

に
配
信
し
、
証
券
情
報
処
理
機
関
の
下
で
全
市
場
の
気
配
を
合
成
す
る
こ
と
で
決
ま
る
。
例
え
ば
、
あ
る
証
券
の
最
も
高
い
買
い
気

配
は
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
証
券
取
引
所
で
い
く
ら
に
出
て
お
り
、
最
も
安
い
売
り
気
配
は
別
の
市
場
で
い
く
ら
に
出
て
い
る
か
が
Ｓ
Ｉ
Ｐ

の
下
で
情
報
処
理
さ
れ
て
全
米
最
良
気
配
と
し
て
配
信
さ
れ
る
。

こ
の
全
米
最
良
気
配
に
つ
い
て
は
、
レ
ギ
ュ
レ
ー
シ
ョ
ン
Ｎ
Ｍ
Ｓ
で
先
に
述
べ
た
ト
レ
ー
ド
・
ス
ル
ー
の
禁
止
が
定
め
ら
れ
て
お

り
、
他
の
市
場
に
よ
り
優
れ
た
気
配
（
高
い
買
い
気
配
、
安
い
売
り
気
配
）
が
出
て
い
る
に
も
関
わ
ら
ず
、
自
市
場
に
入
っ
て
き
た

注
文
を
劣
っ
た
価
格
で
執
行
す
る
こ
と
が
禁
じ
ら
れ
て
い
る
。
ト
レ
ー
ド
・
ス
ル
ー
禁
止
ル
ー
ル
の
下
で
は
、
各
市
場
は
自
市
場
に

入
っ
て
き
た
注
文
を
全
米
最
良
気
配
で
執
行
で
き
な
い
と
き
は
、
全
米
最
良
気
配
を
出
し
て
い
る
他
市
場
に
回
送
す
る
義
務
を
持

つ
。こ

の
ト
レ
ー
ド
・
ス
ル
ー
禁
止
と
い
う
ル
ー
ル
に
よ
っ
て
、
全
米
の
す
べ
て
の
注
文
は
、
必
ず
全
米
最
良
気
配
で
執
行
さ
れ
る
こ

と
が
保
証
さ
れ
る
。
ま
た
、
新
し
く
生
ま
れ
た
Ｐ
Ｔ
Ｓ
な
ど
（
取
引
所
外
取
引
の
市
場
）
で
あ
っ
て
も
、
他
の
市
場
よ
り
優
れ
た
気
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配
を
提
示
し
て
い
れ
ば
、
取
引
所
等
か
ら
注
文
が
回
送
さ
れ
て
く
る
の
で
、
取
引
高
を
拡
大
す
る
こ
と
が
で
き
る
。
こ
れ
ら
の
点
か

ら
全
米
市
場
シ
ス
テ
ム
は
、
投
資
家
の
最
良
執
行
を
確
保
し
な
が
ら
、
市
場
間
の
競
争
を
促
進
す
る
優
れ
た
仕
組
み
で
あ
る
と
理
解

す
る
こ
と
が
で
き
る
。

た
だ
し
、
こ
の
シ
ス
テ
ム
が
機
能
す
る
た
め
に
は
、
す
べ
て
の
市
場
の
気
配
デ
ー
タ
を
リ
ア
ル
タ
イ
ム
で
収
集
・
処
理
す
る
た
め

の
シ
ス
テ
ム
が
必
要
で
あ
る
上
に
、
優
れ
た
気
配
を
提
示
し
て
い
る
市
場
に
注
文
を
回
送
す
る
た
め
の
市
場
リ
ン
ケ
ー
ジ
も
整
備
さ

れ
て
な
く
て
は
な
ら
な
い
。
こ
う
し
た
シ
ス
テ
ム
整
備
は
大
き
な
コ
ス
ト
が
か
か
る
。
ま
た
、
こ
の
気
配
デ
ー
タ
の
処
理
や
市
場
リ

ン
ケ
ー
ジ
の
ネ
ッ
ト
ワ
ー
ク
か
ら
外
れ
た
取
引
の
場
は
、
広
義
の
「
ダ
ー
ク
プ
ー
ル
」
と
な
る
。
た
と
え
ば
、
取
引
高
が
小
規
模
で

あ
る
こ
と
を
理
由
に
気
配
開
示
義
務
を
免
れ
て
い
る
取
引
所
外
取
引
市
場
や
、
広
義
で
は
証
券
会
社
が
顧
客
と
相
対
で
取
引
す
る
店

内
付
け
合
わ
せ
の
価
格
な
ど
が
こ
れ
に
あ
た
る
。

一
方
、
欧
州
の
よ
う
に
国
境
を
越
え
て
証
券
が
取
引
さ
れ
て
い
る
場
合
、
欧
州
全
体
の
最
良
気
配
を
特
定
す
る
こ
と
は
現
実
的
で

は
な
く
、
ま
た
国
境
を
越
え
た
注
文
回
送
も
難
し
い
と
考
え
ら
れ
る
の
で
、
ア
メ
リ
カ
の
よ
う
な
価
格
の
み
を
基
準
と
し
た
最
良
執

行
ル
ー
ル
を
設
け
る
こ
と
は
で
き
な
い
。
欧
州
で
は
、
プ
リ
ン
シ
プ
ル
ベ
ー
ス
の
最
良
執
行
義
務
が
定
め
ら
れ
て
お
り
、
証
券
会
社

は
、「
価
格
、
取
引
コ
ス
ト
、
ス
ピ
ー
ド
、
執
行
可
能
性
の
高
さ
、
決
済
、
注
文
の
大
き
さ
、
注
文
の
性
質
、
そ
の
他
注
文
執
行
に

関
係
す
る
配
慮
」
を
考
慮
し
た
上
で
、
合
理
的
な
手
順
に
従
っ
て
顧
客
に
最
良
執
行
を
提
供
す
る
こ
と
が
定
め
ら
れ
て
い
る
。
つ
ま

り
、
ア
メ
リ
カ
の
よ
う
に
価
格
の
み
を
考
慮
し
た
最
良
執
行
で
は
な
く
、
取
引
コ
ス
ト
や
ス
ピ
ー
ド
、
決
済
な
ど
多
く
の
要
素
を
勘

定
に
入
れ
た
最
良
執
行
が
規
定
さ
れ
て
い
る
。
こ
の
こ
と
か
ら
、
あ
る
市
場
の
価
格
が
優
れ
て
い
る
か
ら
と
い
っ
て
、
必
ず
そ
の
市

場
に
注
文
を
回
送
し
な
く
て
は
な
ら
な
い
と
い
っ
た
硬
直
的
な
最
良
執
行
の
概
念
で
は
な
い
こ
と
が
分
か
る
。

欧
州
と
ア
メ
リ
カ
と
の
最
良
執
行
概
念
の
違
い
の
二
点
目
は
、
最
良
執
行
義
務
が
市
場
側
の
義
務
に
な
っ
て
い
る
か
、
市
場
仲
介
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者
（
証
券
会
社
）
側
の
義
務
に
な
っ
て
い
る
か
と
い
う
点
で
あ
る
。
ア
メ
リ
カ
で
は
、
全
米
市
場
シ
ス
テ
ム
を
支
え
る
市
場
リ
ン
ケ

ー
ジ
を
背
景
に
、
自
市
場
に
入
っ
て
き
た
注
文
を
優
れ
た
気
配
を
提
示
し
て
い
る
市
場
に
回
送
す
る
業
務
を
市
場
運
営
者
側
が
行
う

が
、
欧
州
で
は
市
場
運
営
者
に
よ
る
市
場
間
回
送
は
現
実
的
で
は
な
い
。
こ
の
た
め
、
顧
客
か
ら
注
文
を
受
け
た
証
券
会
社
が
先
の

プ
リ
ン
シ
プ
ル
ベ
ー
ス
の
規
定
に
従
っ
て
市
場
を
選
び
、
最
良
執
行
義
務
を
果
た
す
。

ア
メ
リ
カ
で
は
、
い
っ
た
ん
全
米
市
場
シ
ス
テ
ム
内
の
「
ど
こ
か
の
」
市
場
に
注
文
を
出
し
さ
え
す
れ
ば
、
原
理
的
に
は
必
ず
全

米
最
良
気
配
で
執
行
さ
れ
る
こ
と
に
な
る
の
で
、
投
資
家
の
最
良
執
行
を
保
護
で
き
る
と
い
う
点
で
は
理
念
的
に
優
れ
て
い
る
と
見

る
こ
と
が
で
き
る
が
、
ベ
ン
ダ
ー
な
ど
の
情
報
業
者
が
高
度
な
ネ
ッ
ト
ワ
ー
ク
を
張
り
巡
ら
せ
て
い
る
現
代
で
は
、
市
場
側
に
注
文

回
送
さ
せ
る
よ
り
も
、
ブ
ロ
ー
カ
ー
が
各
市
場
の
気
配
を
リ
ア
ル
タ
イ
ム
で
入
手
し
て
直
接
的
な
注
文
回
送
を
行
っ
て
も
（
原
理
上

は
）
同
じ
こ
と
が
実
現
で
き
る
。
ア
メ
リ
カ
と
欧
州
に
は
市
場
構
造
に
原
理
的
な
違
い
が
あ
り
、
そ
の
こ
と
が
高
頻
度
取
引
を
は
じ

め
と
す
る
テ
ク
ノ
ロ
ジ
ー
の
規
制
に
ど
の
よ
う
な
影
響
が
あ
る
の
か
、
詳
細
な
検
討
が
必
要
で
あ
る
と
思
わ
れ
る
。
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