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二
〇
一
一
年
二
月
九
日
、
イ
タ
リ
ア
取
引
所
を
傘
下
に
持
つ
ロ
ン
ド
ン
証
券
取
引
所
グ
ル
ー
プ
（
Ｌ
Ｓ
Ｅ
Ｇ
）
と
ト
ロ
ン
ト
証
券

取
引
所
や
モ
ン
ト
リ
オ
ー
ル
取
引
所
を
傘
下
に
持
つ
Ｔ
Ｍ
Ｘ
グ
ル
ー
プ
（
Ｔ
Ｍ
Ｘ
）
は
合
併
後
の
持
ち
株
比
率
が
五
五
％
対
四
五
％

の
比
率
で
対
等
合
併
す
る
こ
と
に
合
意
し
た
と
い
う
発
表
を
お
こ
な
っ
た
。
同
じ
日
に
ド
イ
ツ
取
引
所
（
Ｄ
Ｂ
）
と
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク

証
券
取
引
所
（
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
）
や
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
の
取
引
所
連
合
で
あ
る
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
を
傘
下
に
持
つ
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト

が
合
併
交
渉
の
結
論
が
出
る
ま
で
株
式
の
取
引
を
停
止
す
る
こ
と
を
発
表
し
、
二
月
一
五
日
に
は
Ｄ
Ｂ
と
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス

ト
も
合
併
後
の
持
ち
株
比
率
が
六
〇
％
対
四
〇
％
の
比
率
で
対
等
合
併
す
る
こ
と
に
合
意
し
た
と
い
う
発
表
を
お
こ
な
っ
た
。
こ
れ

に
対
し
て
、
ナ
ス
ダ
ッ
ク
Ｏ
Ｍ
Ｘ
と
イ
ン
タ
ー
コ
ン
チ
ネ
ン
タ
ル
取
引
所
（
Ｉ
Ｃ
Ｅ
）
は
四
月
一
日
に
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト

に
対
す
る
買
収
提
案
を
お
こ
な
っ
た
が
、
五
月
一
六
日
に
は
司
法
省
の
反
対
を
受
け
て
買
収
提
案
を
取
り
下
げ
た
。
七
月
七
日
に
は

Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
、
七
月
一
三
日
に
は
Ｄ
Ｂ
で
の
株
主
に
よ
る
合
併
承
認
が
お
こ
な
わ
れ
た
が
、
八
月
四
日
に
は
ヨ
ー
ロ

ッ
パ
連
合
（
Ｅ
Ｕ
）
の
競
争
総
局
が
詳
細
な
承
認
審
査
手
続
き
に
入
る
こ
と
を
公
表
し
た
。
承
認
審
査
過
程
に
お
い
て
Ｄ
Ｂ
と
Ｎ
Ｙ

Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
は
譲
歩
案
を
提
示
し
た
が
、
Ｅ
Ｕ
競
争
総
局
の
理
解
は
得
ら
れ
な
か
っ
た
。
二
〇
一
二
年
二
月
一
日
、
Ｅ
Ｕ

は
競
争
総
局
の
提
案
を
受
け
て
、
提
示
さ
れ
た
譲
歩
案
に
基
づ
く
Ｄ
Ｂ
と
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
の
合
併
を
承
認
し
な
い
と
い

う
決
定
を
お
こ
な
っ
た
。
こ
れ
を
受
け
て
翌
二
日
、
Ｄ
Ｂ
と
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
は
合
併
計
画
の
撤
回
を
表
明
し
た
。

本
稿
で
は
Ｄ
Ｂ
と
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
の
合
併
計
画
と
承
認
手
続
き
を
め
ぐ
る
経
過
を
紹
介
し
、
取
引
所
の
合
併
と
監
督

ド
イ
ツ
取
引
所
と
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
の
合
併
撤
回吉

川
　
真
裕



当
局
の
あ
り
方
に
つ
い
て
考
察
す
る
。

１
　
Ｄ
Ｂ
と
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
の
合
併
合
意

二
〇
一
一
年
二
月
九
日
、
Ｌ
Ｓ
Ｅ
Ｇ
と
Ｔ
Ｍ
Ｘ
は
合
併
合
意
発
表
直
後
に
、
Ｄ
Ｂ
と
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
は
合
併
交
渉
の

結
論
が
出
る
ま
で
双
方
の
株
式
の
取
引
を
停
止
す
る
と
発
表
し
、
二
月
一
五
日
に
は
Ｄ
Ｂ
と
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
も
合
併
後

の
持
ち
株
比
率
が
六
〇
％
対
四
〇
％
の
比
率
で
対
等
合
併
す
る
こ
と
に
合
意
し
た
と
い
う
発
表
を
お
こ
な
っ
た
（
１
）。

こ
の
合
併
合
意
の

ポ
イ
ン
ト
は
以
下
の
よ
う
に
要
約
で
き
る
。

①
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
株
式
一
株
に
対
し
て
Ｄ
Ｂ
株
式
〇
・
四
七
〇
〇
株
の
株
式
交
換
に
よ
っ
て
合
併
は
お
こ
な
わ
れ
、
二

月
九
日
の
Ｄ
Ｂ
の
株
価
と
為
替
レ
ー
ト
で
換
算
す
る
と
三
九
ド
ル
（
総
額
一
〇
一
億
五
〇
〇
〇
万
ド
ル
）
と
な
り
、
二
月
九
日
の

Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
の
株
価
に
比
べ
て
一
〇
％
の
プ
レ
ミ
ア
ム
で
の
買
収
合
意
と
い
う
こ
と
に
な
る
。

②
合
併
合
意
撤
回
に
対
し
て
は
二
億
五
〇
〇
〇
万
ユ
ー
ロ
（
約
三
億
四
〇
〇
〇
万
ド
ル
）
の
違
約
金
が
課
さ
れ
る
。

③
合
併
成
立
後
の
持
ち
株
会
社
は
オ
ラ
ン
ダ
に
新
た
に
設
立
さ
れ
、
取
締
役
は
一
七
人
で
、
フ
ラ
ン
チ
オ
ー
ニ
会
長
（
Ｄ
Ｂ
現
Ｃ
Ｅ

Ｏ
）
と
ニ
ー
ダ
ー
ア
ウ
ア
Ｃ
Ｅ
Ｏ
（
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
現
Ｃ
Ｅ
Ｏ
）
を
除
く
一
五
人
の
う
ち
九
人
は
Ｄ
Ｂ
か
ら
、
六
人

は
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
か
ら
選
出
さ
れ
る
が
、
経
営
委
員
会
に
は
双
方
か
ら
四
人
ず
つ
選
出
さ
れ
、
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ

ク
ス
ト
か
ら
は
ニ
ー
ダ
ー
ア
ウ
ア
Ｃ
Ｅ
Ｏ
（
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
）、
チ
ェ
ル
ッ
テ
ィ
社
長
（
シ
ス
テ
ム
、
パ
リ
）、
リ
ポ
ビ
ッ
ツ
Ｃ
Ｏ

Ｏ
（
現
物
、
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
）、
ハ
ー
ベ
イ
Ｇ
Ｃ
（
法
務
、
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
）、
Ｄ
Ｂ
か
ら
は
プ
ロ
イ
ス
次
席
Ｃ
Ｅ
Ｏ
（
デ
リ
バ
テ

ィ
ブ
、
フ
ラ
ン
ク
フ
ル
ト
）、
テ
ス
ラ
ー
（
清
算
業
務
、
ル
ク
セ
ン
ブ
ル
グ
）、
ゲ
ル
ス
テ
ン
シ
ュ
レ
ー
ガ
ー
（
デ
ー
タ
＆
分
析
、

フ
ラ
ン
ク
フ
ル
ト
）、
ポ
ッ
ト
メ
イ
ヤ
ー
Ｃ
Ｆ
Ｏ
（
フ
ラ
ン
ク
フ
ル
ト
）
の
各
氏
の
就
任
が
内
定
し
て
い
る
。
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④
合
併
実
現
に
は
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
の
株
主
投
票
の
過
半
数
、
Ｄ
Ｂ
の
株
主
投
票
の
四
分
の
三
の
賛
成
、
お
よ
び
各
国
監

督
機
関
・
法
務
省
（
公
正
取
引
委
員
会
）、
Ｅ
Ｕ
競
争
総
局
の
承
認
を
必
要
と
す
る
。

⑤
ド
イ
ツ
銀
行
と
Ｊ
Ｐ
モ
ル
ガ
ン
・
セ
キ
ュ
リ
テ
ィ
ー
ズ
が
Ｄ
Ｂ
の
筆
頭
財
務
ア
ド
バ
イ
ザ
ー
、
ペ
レ
ラ
・
ワ
イ
ン
バ
ー
グ
・
パ
ー

ト
ナ
ー
ズ
と
Ｂ
Ｎ
Ｐ
パ
リ
バ
が
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
の
筆
頭
財
務
ア
ド
バ
イ
ザ
ー
を
務
め
る
（
四
月
一
日
以
降
、
ゴ
ー
ル

ド
マ
ン
・
サ
ッ
ク
ス
と
モ
ル
ガ
ン
・
ス
タ
ン
レ
ー
が
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
の
財
務
ア
ド
バ
イ
ザ
ー
と
し
て
明
記
さ
れ
た
）。

こ
の
合
併
合
意
発
表
を
受
け
て
双
方
の
株
式
の
取
引
が
再
開
さ
れ
、
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
の
株
価
は
取
引
停
止
前
か
ら

三
・
七
％
下
落
し
て
三
六
・
七
二
ド
ル
、
Ｄ
Ｂ
の
株
価
も
二
・
六
％
下
落
し
て
五
八
・
五
〇
ユ
ー
ロ
で
取
引
を
終
え
た
。
そ
し
て
、

同
日
、
ム
ー
デ
ィ
ー
ズ
が
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
の
格
付
け
を
Ａ
３
ス
テ
イ
ブ
ル
か
ら
Ａ
３
ポ
ジ
テ
ィ
ブ
に
引
き
上
げ
た
一
方
、

翌
一
六
日
に
ス
タ
ン
ダ
ー
ド
＆
プ
ア
ー
ズ
は
Ｄ
Ｂ
の
長
期
格
付
け
を
Ａ
Ａ
ス
テ
イ
ブ
ル
か
ら
Ａ
Ａ
ネ
ガ
テ
ィ
ブ
へ
と
引
き
下
げ
た
。

合
併
交
渉
の
発
表
直
後
か
ら
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
の
ラ
イ
バ
ル
で
あ
る
ナ
ス
ダ
ッ
ク
Ｏ
Ｍ
Ｘ
の
動
き
に
注
目
が
集
ま
っ
た

が
、
四
月
一
日
に
な
っ
て
ナ
ス
ダ
ッ
ク
Ｏ
Ｍ
Ｘ
と
イ
ン
タ
ー
コ
ン
チ
ネ
ン
タ
ル
取
引
所
（
Ｉ
Ｃ
Ｅ
）
か
ら
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス

ト
に
対
す
る
買
収
提
案
が
公
表
さ
れ
た
（
２
）。

こ
の
買
収
提
案
の
ポ
イ
ン
ト
は
以
下
の
よ
う
に
要
約
で
き
る
。

①
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
株
式
一
株
に
対
し
て
四
二
・
五
〇
ド
ル
（
一
四
・
二
四
ド
ル
の
現
金
と
ナ
ス
ダ
ッ
ク
Ｏ
Ｍ
Ｘ
株
式

〇
・
四
〇
六
九
株
、
Ｉ
Ｃ
Ｅ
株
式
〇
・
一
四
三
六
株
の
株
式
交
換
）
の
買
収
条
件
が
提
示
さ
れ
、
三
月
三
一
日
の
Ｄ
Ｂ
の
株
価
と

為
替
レ
ー
ト
で
換
算
し
た
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
買
収
価
格
に
比
べ
て
一
九
％
の
プ
レ
ミ
ア
ム
と
い
う
こ
と
に
な
る
。

②
買
収
後
に
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
は
分
割
さ
れ
、
Ｉ
Ｃ
Ｅ
が
Ｌ
Ｉ
Ｆ
Ｆ
Ｅ
、
Ｌ
Ｉ
Ｆ
Ｆ
Ｅ
・
Ｕ
Ｓ
、
Ｎ
Ｙ
Ｐ
Ｃ
（
Ｄ
Ｔ
Ｃ
Ｃ

と
の
合
弁
で
設
立
し
た
清
算
機
関
）
を
獲
得
し
、
ナ
ス
ダ
ッ
ク
Ｏ
Ｍ
Ｘ
が
残
り
を
獲
得
す
る
こ
と
が
予
定
さ
れ
て
い
る
。

③
Ｂ
Ｏ
Ａ
メ
リ
ル
リ
ン
チ
と
エ
バ
ー
コ
ア
・
グ
ル
ー
プ
が
ナ
ス
ダ
ッ
ク
Ｏ
Ｍ
Ｘ
の
財
務
ア
ド
バ
イ
ザ
ー
を
、
ラ
ザ
ー
ド
・
ブ
ロ
ー
ド
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ヘ
ブ
ン
・
キ
ャ
ピ
タ
ル
・
パ
ー
ト
ナ
ー
ズ
と
Ｂ
Ｍ
Ｏ
キ
ャ
ピ
タ
ル
・
マ
ー
ケ
ッ
ツ
が
Ｉ
Ｃ
Ｅ
の
財
務
ア
ド
バ
イ
ザ
ー
を
務
め
る
。

こ
の
買
収
提
案
を
受
け
て
、
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
の
株
価
は
一
三
％
上
昇
し
て
三
九
・
六
〇
ド
ル
、
Ｄ
Ｂ
の
株
価
は
一
・

四
％
下
落
し
て
五
二
・
八
一
ユ
ー
ロ
、
ナ
ス
ダ
ッ
ク
Ｏ
Ｍ
Ｘ
の
株
価
は
九
・
三
％
上
昇
し
て
二
八
・
二
三
ド
ル
、
Ｉ
Ｃ
Ｅ
の
株
価
は

三
・
一
％
上
昇
し
て
一
一
九
・
七
五
ド
ル
で
そ
れ
ぞ
れ
四
月
一
日
の
取
引
を
終
え
た
。

四
月
一
〇
日
、
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
の
取
締
役
会
は
ナ
ス
ダ
ッ
ク
Ｏ
Ｍ
Ｘ
と
Ｉ
Ｃ
Ｅ
の
買
収
提
案
を
拒
否
し
て
Ｄ
Ｂ
と
の

合
併
計
画
を
支
持
す
る
こ
と
を
全
会
一
致
で
確
認
し
た
。
こ
れ
に
対
し
て
、
四
月
一
九
日
に
ナ
ス
ダ
ッ
ク
Ｏ
Ｍ
Ｘ
と
Ｉ
Ｃ
Ｅ
は
買
収

提
案
が
監
督
当
局
の
承
認
を
得
ら
れ
な
い
場
合
に
は
三
億
五
〇
〇
〇
万
ド
ル
の
違
約
金
を
支
払
う
用
意
が
あ
り
、
ナ
ス
ダ
ッ
ク
は
Ｂ

Ｏ
Ａ
、
ノ
ル
デ
ィ
ア
銀
行
、
ス
カ
ン
デ
ィ
ナ
ビ
ス
カ
・
エ
ン
ス
キ
ル
ダ
銀
行
、
Ｕ
Ｂ
Ｓ
か
ら
、
Ｉ
Ｃ
Ｅ
は
ウ
ェ
ル
ズ
・
フ
ァ
ー
ゴ
と

Ｂ
Ｏ
Ａ
か
ら
総
額
三
八
億
ド
ル
の
融
資
枠
を
確
保
し
て
い
る
こ
と
を
公
表
し
た
。
四
月
二
一
日
に
は
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
の

取
締
役
会
が
再
度
ナ
ス
ダ
ッ
ク
Ｏ
Ｍ
Ｘ
と
Ｉ
Ｃ
Ｅ
の
買
収
提
案
を
拒
否
し
て
Ｄ
Ｂ
と
の
合
併
計
画
を
支
持
す
る
こ
と
を
表
明
し
、
四

月
二
六
日
に
ナ
ス
ダ
ッ
ク
Ｏ
Ｍ
Ｘ
と
Ｉ
Ｃ
Ｅ
は
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
の
株
主
に
対
し
て
取
締
役
会
を
説
得
し
て
買
収
提
案
を

支
持
す
る
こ
と
を
依
頼
す
る
書
簡
を
送
っ
た
。
四
月
二
八
日
の
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
の
株
主
総
会
で
は
ナ
ス
ダ
ッ
ク
Ｏ
Ｍ
Ｘ

と
Ｉ
Ｃ
Ｅ
の
経
営
陣
と
交
渉
す
べ
き
で
あ
る
と
い
う
意
見
が
株
主
か
ら
出
さ
れ
た
が
、
取
締
役
の
承
認
は
八
〇
％
前
後
の
賛
成
票
を

得
て
お
り
、
ナ
ス
ダ
ッ
ク
Ｏ
Ｍ
Ｘ
と
Ｉ
Ｃ
Ｅ
に
よ
る
買
収
を
望
む
株
主
は
少
数
で
あ
る
こ
と
が
明
ら
か
に
な
っ
た
。

五
月
二
日
に
ナ
ス
ダ
ッ
ク
Ｏ
Ｍ
Ｘ
と
Ｉ
Ｃ
Ｅ
は
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
の
株
主
か
ら
直
接
株
式
を
買
い
取
る
敵
対
的
買
収
に

踏
み
切
る
決
意
を
固
め
た
と
報
じ
ら
れ
た
が
、
正
式
な
株
式
買
い
取
り
要
請
書
類
が
株
主
に
送
ら
れ
る
こ
と
は
な
く
、
五
月
一
六
日

に
ナ
ス
ダ
ッ
ク
Ｏ
Ｍ
Ｘ
と
Ｉ
Ｃ
Ｅ
は
買
収
提
案
を
取
り
下
げ
る
と
発
表
し
た
。
そ
の
理
由
は
司
法
省
（
反
独
占
局
）
か
ら
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ

と
ナ
ス
ダ
ッ
ク
の
統
合
は
株
式
上
場
市
場
の
独
占
化
を
ま
ね
く
恐
れ
が
あ
り
、
ナ
ス
ダ
ッ
ク
Ｏ
Ｍ
Ｘ
が
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
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を
買
収
し
た
場
合
に
は
司
法
省
（
反
独
占
局
）
が
法
的
措
置
を
取
る
と
い
う
連
絡
を
受
け
た
た
め
で
あ
っ
た
。

２
　
Ｄ
Ｂ
と
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
の
合
併
合
意
撤
回

ナ
ス
ダ
ッ
ク
Ｏ
Ｍ
Ｘ
と
Ｉ
Ｃ
Ｅ
に
よ
る
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
買
収
提
案
の
取
り
下
げ
を
受
け
、
合
併
実
現
の
見
通
し
が
強

ま
る
中
、
六
月
二
九
日
に
Ｄ
Ｂ
と
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
は
Ｅ
Ｕ
競
争
総
局
に
合
併
承
認
を
求
め
た
（
３
）。

一
次
審
査
の
結
果
は
二

五
営
業
日
後
の
八
月
四
日
ま
で
に
発
表
さ
れ
、
詳
細
な
二
次
審
査
が
必
要
な
場
合
に
は
さ
ら
に
九
〇
営
業
日
ま
で
に
結
果
が
公
表
さ

れ
る
予
定
で
あ
る
こ
と
が
Ｅ
Ｕ
競
争
総
局
か
ら
発
表
さ
れ
た
。
そ
し
て
、
一
六
五
項
目
以
上
の
質
問
が
含
ま
れ
た
調
査
票
が
関
係
者

に
送
付
さ
れ
、
異
例
な
質
問
量
か
ら
見
て
Ｅ
Ｕ
競
争
総
局
が
合
併
計
画
に
関
心
を
寄
せ
て
い
る
こ
と
が
報
じ
ら
れ
た
（
４
）。

七
月
七
日
に
は
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
で
株
主
に
よ
る
合
併
承
認
投
票
が
お
こ
な
わ
れ
、
投
票
総
数
の
九
六
・
〇
九
％
が
合

併
計
画
を
支
持
し
、
こ
れ
は
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
の
普
通
株
の
六
五
・
六
八
％
に
当
る
と
い
う
発
表
が
お
こ
な
わ
れ
た
（
５
）。

他

方
、
株
主
に
よ
る
投
票
で
は
な
く
、
新
株
と
の
株
式
交
換
申
請
に
よ
っ
て
株
主
に
よ
る
合
併
計
画
承
認
手
続
き
が
進
め
ら
れ
た
Ｄ
Ｂ

で
も
七
月
一
三
日
の
交
換
申
請
最
終
日
に
七
五
％
の
承
認
ラ
イ
ン
を
交
換
申
請
数
が
越
え
（
６
）、

あ
と
は
Ｅ
Ｕ
競
争
総
局
を
は
じ
め
と
す

る
監
督
当
局
に
よ
る
合
併
承
認
が
残
さ
れ
た
ハ
ー
ド
ル
と
な
っ
た
。
し
か
し
、
七
月
一
八
日
に
は
Ｅ
Ｕ
競
争
総
局
の
ア
ル
ム
ニ
ア
局

長
が
詳
細
な
二
次
審
査
を
必
要
と
す
る
こ
と
に
な
る
と
い
う
見
通
し
を
発
表
し
、
年
内
の
合
併
実
現
と
い
う
当
初
計
画
の
実
現
は
危

ぶ
ま
れ
る
よ
う
に
な
っ
た
。
さ
ら
に
、
Ｅ
Ｕ
競
争
総
局
に
よ
る
一
次
審
査
の
質
問
表
に
対
し
て
、
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
に
対

す
る
買
収
提
案
を
取
り
下
げ
た
ナ
ス
ダ
ッ
ク
Ｏ
Ｍ
Ｘ
や
Ｔ
Ｍ
Ｘ
と
の
合
併
計
画
を
撤
回
し
た
Ｌ
Ｓ
Ｅ
グ
ル
ー
プ
の
よ
う
な
ラ
イ
バ
ル

だ
け
で
な
く
、
ゴ
ー
ル
ド
マ
ン
・
サ
ッ
ク
ス
、
Ｂ
Ｏ
Ａ
メ
リ
ル
リ
ン
チ
、
ド
イ
チ
ェ
・
バ
ン
ク
、
Ｕ
Ｂ
Ｓ
と
い
っ
た
大
手
業
者
が
加

盟
す
る
Ａ
Ｆ
Ｍ
Ｅ
（A

ssociation
for

F
inancialM

arkets
in

E
urope

）
か
ら
も
反
対
意
見
が
寄
せ
ら
れ
て
い
る
と
報
じ
ら
れ
、
Ｅ
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Ｕ
競
争
総
局
に
よ
る
合
併
計
画
承
認
が
注
目
を
集
め
る
よ
う
に
な
っ
た
。

八
月
四
日
、
予
想
通
り
Ｅ
Ｕ
競
争
総
局
は
詳
細
な
合
併
承
認
審
査
手
続
き
に
入
る
こ
と
を
公
表
し
た
（
７
）。

審
査
期
限
は
九
〇
営
業
日

後
の
一
二
月
一
三
日
で
あ
り
、
合
併
条
件
の
変
更
申
請
が
お
こ
な
わ
れ
た
場
合
に
は
審
査
期
限
は
さ
ら
に
延
期
さ
れ
る
こ
と
に
な
る
。

プ
レ
ス
リ
リ
ー
ス
の
中
で
Ｅ
Ｕ
競
争
総
局
の
ア
ル
ム
ニ
ア
局
長
は
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
最
大
の
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
所
で
あ
る
Ｅ
Ｕ
Ｒ
Ｅ
Ｘ

（
Ｄ
Ｂ
傘
下
）
と
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
第
二
の
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
所
で
あ
る
Ｌ
Ｉ
Ｆ
Ｆ
Ｅ
（
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
傘
下
）
の
統
合

問
題
を
第
一
に
取
り
上
げ
、
ま
た
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
所
が
競
争
相
手
に
対
す
る
ク
リ
ア
リ
ン
グ
業
務
の
提
供
を
拒
ん
で
い
る
こ
と

（vertical
silo

）
も
問
題
で
あ
る
と
指
摘
し
て
い
た
。
そ
し
て
、
株
式
取
引
、
セ
ト
ル
メ
ン
ト
業
務
、
指
数
ラ
イ
セ
ン
シ
ン
グ
に
つ

い
て
も
問
題
が
あ
る
と
言
及
し
て
い
た
。

九
月
一
日
、
Ｄ
Ｂ
と
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
の
合
併
計
画
に
対
す
る
詳
細
な
二
次
審
査
に
入
っ
た
Ｅ
Ｕ
競
争
総
局
は
、
新
規

参
入
者
が
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
市
場
で
成
功
す
る
た
め
に
何
が
必
要
か
と
い
う
問
題
で
一
〇
六
項
目
、
さ
ら
に
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
所
と

店
頭
市
場
で
の
手
数
料
の
違
い
に
つ
い
て
九
八
項
の
質
問
表
を
再
び
市
場
関
係
者
に
送
付
し
た
と
報
じ
ら
れ
た
（
８
）。

そ
し
て
、
一
〇
月

四
日
に
は
Ｅ
Ｕ
競
争
総
局
が
Ｄ
Ｂ
と
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
に
対
し
て
合
併
承
認
反
対
文
書
を
送
付
し
た
と
い
う
報
道
が
流

れ
、
翌
一
〇
月
五
日
に
Ｄ
Ｂ
と
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
は
こ
の
事
実
を
認
め
た
上
で
、
二
次
審
査
に
お
い
て
合
併
承
認
反
対
文

書
が
出
さ
れ
る
の
は
通
例
の
こ
と
で
あ
り
、
こ
の
文
書
が
最
終
決
定
に
結
び
つ
く
わ
け
で
は
な
い
と
い
う
発
表
を
お
こ
な
っ
た
（
９
）。

こ

の
合
併
承
認
反
対
文
書
に
対
し
て
Ｄ
Ｂ
と
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
は
一
一
月
八
日
ま
で
に
回
答
し
な
け
れ
ば
な
ら
な
か
っ
た
が
、

七
営
業
日
の
回
答
猶
予
を
得
て
回
答
期
限
は
一
一
月
一
七
日
に
延
期
さ
れ
、
最
終
決
定
期
限
も
一
二
月
二
二
日
に
延
期
さ
れ
た
。

一
一
月
一
八
日
、
Ｄ
Ｂ
と
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
は
Ｅ
Ｕ
競
争
総
局
に
対
す
る
回
答
期
限
で
あ
る
一
七
日
に
譲
歩
提
案
を
含

め
た
回
答
文
書
を
提
出
し
た
こ
と
を
明
ら
か
に
し
た
（
10
）。

プ
レ
ス
リ
リ
ー
ス
に
よ
れ
ば
、
Ｌ
Ｉ
Ｆ
Ｆ
Ｅ
の
個
別
株
関
連
の
デ
リ
バ
テ
ィ
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ブ
取
引
部
門
を
売
却
す
る
こ
と
、
金
利
と
株
価
指
数
の
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
に
つ
い
て
は
競
争
相
手
の
ク
リ
ア
リ
ン
グ
業
務
を
妥
当

な
費
用
で
引
き
受
け
る
こ
と
が
合
併
承
認
の
譲
歩
案
と
し
て
明
記
さ
れ
て
い
た
。
ま
た
、
譲
歩
案
の
提
案
に
よ
っ
て
最
終
決
定
期
限

は
自
動
的
に
一
五
営
業
日
延
期
さ
れ
る
こ
と
に
な
る
が
、
年
末
を
は
さ
む
た
め
一
月
二
三
日
が
最
終
決
定
期
限
に
定
め
ら
れ
た
。

一
二
月
一
三
日
、
Ｄ
Ｂ
と
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
は
Ｅ
Ｕ
競
争
総
局
に
対
し
て
さ
ら
な
る
譲
歩
提
案
を
お
こ
な
っ
た
こ
と
を

明
ら
か
に
し
た
（
11
）。

プ
レ
ス
リ
リ
ー
ス
に
よ
れ
ば
、
Ｌ
Ｉ
Ｆ
Ｆ
Ｅ
の
み
な
ら
ず
Ｅ
Ｕ
Ｒ
Ｅ
Ｘ
の
個
別
株
関
連
の
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
部

門
を
売
却
す
る
こ
と
、
購
入
者
に
対
し
て
Ｅ
Ｕ
Ｒ
Ｅ
Ｘ
ク
リ
ア
リ
ン
グ
の
利
用
を
認
め
る
こ
と
、
金
利
と
株
価
指
数
の
デ
リ
バ
テ
ィ

ブ
取
引
に
つ
い
て
は
競
争
相
手
の
ク
リ
ア
リ
ン
グ
業
務
を
妥
当
な
費
用
で
引
き
受
け
る
条
件
を
緩
和
す
る
こ
と
、
そ
し
て
金
利
関
連

デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
を
お
こ
な
う
第
三
者
に
Ｅ
Ｕ
Ｒ
Ｅ
Ｘ
の
取
引
シ
ス
テ
ム
を
ラ
イ
セ
ン
ス
提
供
す
る
こ
と
が
合
併
承
認
の
さ
ら
な

る
譲
歩
案
と
し
て
明
記
さ
れ
て
い
た
。
そ
し
て
、
譲
歩
案
の
再
提
案
に
よ
っ
て
最
終
決
定
期
限
は
一
三
営
業
日
延
期
さ
れ
、
二
月
九

日
が
最
終
決
定
期
限
に
定
め
ら
れ
た
こ
と
も
明
ら
か
に
し
た
。

二
〇
一
二
年
一
月
一
〇
日
、
Ｅ
Ｕ
競
争
総
局
が
Ｄ
Ｂ
と
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
の
合
併
計
画
承
認
に
反
対
す
る
決
定
を
お
こ

な
っ
た
と
報
じ
ら
れ
た
。
こ
の
決
定
は
合
併
計
画
の
承
認
を
検
討
し
た
Ｅ
Ｕ
競
争
総
局
の
結
論
で
あ
り
、
Ｅ
Ｕ
の
最
終
決
定
で
は
な

い
。
過
去
に
は
Ｅ
Ｕ
競
争
総
局
の
決
定
が
欧
州
委
員
会
に
よ
る
最
終
決
定
で
覆
っ
た
事
例
も
あ
り
、
合
併
承
認
の
可
否
は
欧
州
委
員

会
に
よ
る
決
定
を
待
た
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
。
し
か
し
、
さ
ら
な
る
譲
歩
が
な
け
れ
ば
決
定
が
覆
る
と
は
見
ら
れ
て
い
な
か
っ
た
。

一
月
二
〇
日
、
四
五
九
ペ
ー
ジ
に
及
ぶ
合
併
承
認
審
査
結
果
が
二
六
人
の
欧
州
委
員
に
提
出
さ
れ
、
二
月
一
日
に
欧
州
委
員
会
に

よ
る
最
終
決
定
が
お
こ
な
わ
れ
る
ス
ケ
ジ
ュ
ー
ル
が
決
ま
っ
た
。
二
月
一
日
に
お
こ
な
わ
れ
た
欧
州
委
員
会
の
会
合
で
は
投
票
は
お

こ
な
わ
れ
ず
、
Ｅ
Ｕ
競
争
総
局
の
決
定
が
全
委
員
に
よ
っ
て
支
持
さ
れ
た
（
12
）。

こ
の
決
定
を
受
け
て
Ｄ
Ｂ
と
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス

ト
は
欧
州
司
法
裁
判
所
へ
の
提
訴
を
ほ
の
め
か
し
た
が
、
結
局
、
翌
二
月
二
日
に
合
併
計
画
の
撤
回
を
表
明
し
た
（
13
）。
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３
　
取
引
所
の
合
併
と
監
督
当
局

二
〇
一
一
年
二
月
に
世
界
を
驚
か
せ
た
Ｄ
Ｂ
と
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
の
合
併
計
画
は
、
ナ
ス
ダ
ッ
ク
Ｏ
Ｍ
Ｘ
と
Ｉ
Ｃ
Ｅ
に

よ
る
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
に
対
す
る
買
収
提
案
も
あ
っ
て
盛
り
上
が
り
を
見
せ
た
が
、
結
局
、
Ｅ
Ｕ
に
よ
る
合
併
計
画
承
認

の
否
決
に
よ
っ
て
撤
回
さ
れ
る
こ
と
に
な
っ
た
。
こ
の
合
併
計
画
の
発
表
直
後
か
ら
Ｅ
Ｕ
Ｒ
Ｅ
Ｘ
と
Ｌ
Ｉ
Ｆ
Ｆ
Ｅ
の
合
併
を
Ｅ
Ｕ
が

認
め
る
は
ず
が
な
い
と
い
う
意
見
も
聞
か
れ
た
が
、
ア
メ
リ
カ
で
シ
カ
ゴ
・
マ
ー
カ
ン
タ
イ
ル
取
引
所
（
Ｃ
Ｍ
Ｅ
）
と
シ
カ
ゴ
商
品

取
引
所
（
Ｃ
Ｂ
Ｏ
Ｔ
）、
そ
し
て
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
・
マ
ー
カ
ン
タ
イ
ル
取
引
所
（
Ｎ
Ｙ
Ｍ
Ｅ
Ｘ
）
の
経
営
統
合
が
実
現
し
て
い
る
こ

と
か
ら
、
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
で
も
こ
の
三
者
を
擁
す
る
Ｃ
Ｍ
Ｅ
グ
ル
ー
プ
に
対
抗
す
る
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
所
グ
ル
ー
プ
が
実
現
す
る
の

で
は
な
い
か
と
い
う
と
見
方
が
有
力
で
あ
っ
た
。
し
か
し
、
Ｅ
Ｕ
は
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
で
の
上
場
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
市
場
の
競
争
を
阻
害
す

る
恐
れ
が
あ
る
と
し
て
、
従
来
通
り
の
ス
タ
ン
ス
で
毅
然
と
し
た
決
定
を
お
こ
な
っ
た
。

今
回
の
合
併
計
画
承
認
過
程
を
見
て
も
明
ら
か
な
よ
う
に
、
Ｄ
Ｂ
と
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
の
合
併
の
核
心
は
Ｅ
Ｕ
Ｒ
Ｅ
Ｘ

と
Ｌ
Ｉ
Ｆ
Ｆ
Ｅ
の
統
合
で
あ
り
、
Ｄ
Ｂ
と
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
、
あ
る
い
は
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
の
大
証
券
取
引
所
と
ア
メ
リ
カ
の
大
証
券
取

引
所
の
統
合
で
は
な
い
。
Ｅ
Ｕ
競
争
総
局
が
示
唆
し
て
い
た
よ
う
に
、
Ｅ
Ｕ
Ｒ
Ｅ
Ｘ
か
Ｌ
Ｉ
Ｆ
Ｆ
Ｅ
を
売
却
す
れ
ば
合
併
計
画
の
承

認
に
問
題
は
な
く
、
Ｄ
Ｂ
と
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
の
合
併
は
実
現
し
て
い
た
で
あ
ろ
う
。
し
か
し
、
Ｅ
Ｕ
Ｒ
Ｅ
Ｘ
と
Ｌ
Ｉ
Ｆ

Ｆ
Ｅ
の
統
合
こ
そ
が
Ｄ
Ｂ
と
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
の
合
併
計
画
の
核
心
で
あ
る
以
上
、
Ｄ
Ｂ
も
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト

も
譲
歩
す
る
こ
と
が
で
き
な
か
っ
た
の
で
あ
る
。

Ｄ
Ｂ
と
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
の
経
営
陣
に
と
っ
て
も
ア
メ
リ
カ
で
す
で
に
Ｃ
Ｍ
Ｅ
グ
ル
ー
プ
が
実
現
し
て
い
る
こ
と
が
前

提
で
あ
り
、
Ｅ
Ｕ
Ｒ
Ｅ
Ｘ
と
Ｌ
Ｉ
Ｆ
Ｆ
Ｅ
の
統
合
を
Ｅ
Ｕ
が
容
認
す
る
の
で
は
な
い
か
と
い
う
見
込
み
が
そ
も
そ
も
の
合
併
計
画
の

前
提
に
な
っ
て
い
た
は
ず
で
あ
る
。
Ｅ
Ｕ
Ｒ
Ｅ
Ｘ
・
Ｌ
Ｉ
Ｆ
Ｆ
Ｅ
は
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
市
場
と
の
競
争
が
あ
り
、
グ
ロ
ー
バ
ル
に
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は
Ｃ
Ｍ
Ｅ
グ
ル
ー
プ
と
の
競
争
も
あ
る
と
い
う
Ｄ
Ｂ
と
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
の
主
張
は
も
っ
と
も
で
あ
る
が
、
Ｅ
Ｕ
競
争
総
局
が
示
し

た
よ
う
に
、
実
際
に
は
Ｅ
Ｕ
Ｒ
Ｅ
Ｘ
と
Ｌ
Ｉ
Ｆ
Ｆ
Ｅ
以
外
に
は
両
者
に
と
っ
て
脅
威
と
な
る
よ
う
な
ラ
イ
バ
ル
は
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
に
存

在
せ
ず
、
Ｅ
Ｕ
Ｒ
Ｅ
Ｘ
と
Ｌ
Ｉ
Ｆ
Ｆ
Ｅ
の
統
合
は
競
争
を
阻
害
す
る
恐
れ
が
あ
る
と
い
う
主
張
も
ま
た
も
っ
と
も
で
あ
る
。
ナ
ス
ダ

ッ
ク
と
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
の
統
合
に
ア
メ
リ
カ
司
法
省
（
反
独
占
局
）
が
反
対
し
た
こ
と
か
ら
考
え
る
と
、
今
回
の
Ｅ
Ｕ
の
決
定
を
杓
子
定

規
の
石
頭
で
あ
る
と
批
判
す
る
こ
と
も
で
き
な
い
は
ず
で
あ
る
。
む
し
ろ
、
最
大
市
場
と
競
合
す
る
第
二
市
場
の
統
合
を
認
め
た
ア

メ
リ
カ
の
商
品
先
物
取
引
委
員
会
（
Ｃ
Ｆ
Ｔ
Ｃ
）
と
司
法
省
（
反
独
占
局
）
の
決
定
こ
そ
、
競
争
上
問
題
が
な
か
っ
た
の
か
を
再
検

討
す
る
必
要
が
あ
る
だ
ろ
う
。
ア
メ
リ
カ
で
も
こ
の
問
題
に
は
苦
慮
し
て
お
り
、
Ｎ
Ｙ
Ｍ
Ｅ
Ｘ
買
収
の
際
に
は
Ｃ
Ｍ
Ｅ
グ
ル
ー
プ
の

ク
リ
ア
リ
ン
グ
機
関
独
占
状
態
に
司
法
省
が
警
鐘
を
慣
ら
し
た
が
、
Ｅ
Ｌ
Ｘ
で
の
取
引
に
絡
ん
だ
Ｃ
Ｆ
Ｔ
Ｃ
に
よ
る
Ｃ
Ｍ
Ｅ
へ
の
規

則
変
更
命
令
が
撤
回
さ
れ
る
と
い
う
現
状
で
は
大
き
な
変
化
は
お
こ
り
そ
う
に
も
な
い
。

と
こ
ろ
で
、
Ｄ
Ｂ
と
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
の
立
場
に
立
っ
た
場
合
、
Ｅ
Ｕ
Ｒ
Ｅ
Ｘ
か
Ｌ
Ｉ
Ｆ
Ｆ
Ｅ
の
売
却
が
選
択
肢
に
な

り
得
な
か
っ
た
の
か
ど
う
か
を
考
え
て
み
よ
う
。
合
併
計
画
の
発
表
直
後
の
株
価
の
反
応
や
格
付
け
機
関
の
格
付
け
変
更
か
ら
も
明

ら
か
な
よ
う
に
、
Ｄ
Ｂ
に
収
益
源
で
あ
る
Ｅ
Ｕ
Ｒ
Ｅ
Ｘ
を
失
っ
て
ま
で
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
と
合
併
す
る
意
向
が
あ
る
と
は

考
え
に
く
い
。
そ
れ
で
は
Ｌ
Ｉ
Ｆ
Ｆ
Ｅ
の
売
却
は
ど
う
で
あ
ろ
う
か
。
Ｅ
Ｕ
Ｒ
Ｅ
Ｘ
と
Ｌ
Ｉ
Ｆ
Ｆ
Ｅ
の
統
合
と
い
う
シ
ナ
ジ
ー
は
生

ま
れ
な
い
が
、
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
と
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
を
傘
下
に
持
つ
こ
と
は
Ｄ
Ｂ
の
経
営
陣
の
野
心
か
ら
見
れ
ば
悪
く
は
な
い
選
択
で
あ

ろ
う
。
し
か
も
、
ナ
ス
ダ
ッ
ク
Ｏ
Ｍ
Ｘ
と
Ｉ
Ｃ
Ｅ
が
示
し
た
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
の
買
収
価
格
か
ら
す
れ
ば
Ｌ
Ｉ
Ｆ
Ｆ
Ｅ
は

Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
の
半
分
以
上
の
価
値
が
あ
る
と
評
価
さ
れ
て
お
り
、
Ｉ
Ｃ
Ｅ
に
売
却
す
れ
ば
Ｌ
Ｉ
Ｆ
Ｆ
Ｅ
抜
き
の
Ｎ
Ｙ

Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
を
半
額
以
下
の
価
格
で
手
に
入
れ
る
こ
と
が
で
き
る
こ
と
に
な
る
。
し
か
し
、
こ
の
選
択
肢
は
完
全
子
会
社

と
な
る
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
に
受
け
入
れ
ら
れ
る
と
は
考
え
ら
れ
ず
、
Ｌ
Ｉ
Ｆ
Ｆ
Ｅ
を
含
め
て
六
対
四
の
合
併
が
Ｌ
Ｉ
Ｆ
Ｆ
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Ｅ
抜
き
で
は
六
対
二
と
な
り
、
合
併
と
は
名
ば
か
り
の
買
収
に
し
か
な
ら
な
く
な
っ
て
し
ま
う
。
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
が
よ

ほ
ど
困
っ
て
い
る
な
ら
と
も
か
く
、
ブ
ラ
ン
ド
力
を
利
用
し
て
ま
だ
巻
き
返
し
を
は
か
ろ
う
と
し
て
い
る
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス

ト
が
納
得
す
る
と
は
考
え
ら
れ
な
い
。
結
局
、
こ
う
し
た
判
断
か
ら
Ｄ
Ｂ
と
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
の
合
併
計
画
は
見
送
ら
れ

た
の
で
あ
り
、
Ｅ
Ｕ
Ｒ
Ｅ
Ｘ
か
Ｌ
Ｉ
Ｆ
Ｆ
Ｅ
を
売
却
し
て
ま
で
合
併
を
進
め
る
こ
と
は
で
き
な
か
っ
た
も
の
と
考
え
ら
れ
る
。

シ
ン
ガ
ポ
ー
ル
取
引
所
（
Ｓ
Ｇ
Ｘ
）
と
オ
ー
ス
ト
ラ
リ
ア
証
券
取
引
所
（
Ａ
Ｓ
Ｘ
）、
Ｌ
Ｓ
Ｅ
Ｇ
と
Ｔ
Ｍ
Ｘ
、
Ｄ
Ｂ
と
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ

ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
と
い
う
国
境
を
越
え
た
取
引
所
の
三
つ
の
合
併
合
意
は
相
次
い
で
撤
回
さ
れ
た
。
合
併
撤
回
の
理
由
は
Ｓ
Ｇ
Ｘ
と

Ａ
Ｓ
Ｘ
、
Ｄ
Ｂ
と
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
の
合
併
計
画
で
は
監
督
当
局
に
よ
る
合
併
承
認
の
否
決
で
あ
り
、
Ｌ
Ｓ
Ｅ
Ｇ
と
Ｔ
Ｍ

Ｘ
の
合
併
合
意
で
は
株
主
に
よ
る
承
認
の
否
決
で
あ
っ
た
。
し
か
し
、
Ｓ
Ｇ
Ｘ
と
Ａ
Ｓ
Ｘ
、
Ｌ
Ｓ
Ｅ
Ｇ
と
Ｔ
Ｍ
Ｘ
の
合
併
合
意
で
は

実
質
的
に
買
収
さ
れ
る
こ
と
に
な
る
Ａ
Ｓ
Ｘ
と
Ｔ
Ｍ
Ｘ
に
対
す
る
国
民
感
情
が
絡
ん
で
い
た
が
、
Ｄ
Ｂ
と
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス

ト
の
場
合
に
は
む
し
ろ
買
収
す
る
側
の
Ｄ
Ｂ
に
対
す
る
反
対
意
見
が
強
か
っ
た
。
国
境
を
越
え
た
合
併
と
い
っ
て
も
さ
ま
ざ
ま
で
あ

り
、
一
概
に
ひ
と
く
く
り
に
す
る
こ
と
は
で
き
な
い
で
あ
ろ
う
。
と
は
い
え
、
三
つ
の
合
併
合
意
に
共
通
し
て
言
え
る
こ
と
は
、
ま

だ
合
併
を
撤
回
し
た
取
引
所
が
国
内
で
は
大
き
な
シ
ェ
ア
を
持
ち
、
合
併
し
な
く
て
も
す
ぐ
に
経
営
が
困
難
に
な
る
よ
う
な
状
況
で

は
な
い
こ
と
で
あ
ろ
う
。
経
営
が
傾
き
、
合
併
し
な
け
れ
ば
生
き
残
れ
な
い
取
引
所
に
選
択
肢
は
な
く
、
合
併
は
撤
回
で
き
な
い
は

ず
で
あ
る
。
け
れ
ど
も
合
併
し
か
生
き
残
り
の
道
が
な
い
と
こ
ろ
ま
で
追
い
込
ま
れ
た
後
の
合
併
は
救
済
合
併
で
あ
っ
て
、
実
質
的

に
買
収
す
る
こ
と
に
な
る
取
引
所
に
と
っ
て
ど
れ
だ
け
メ
リ
ッ
ト
が
あ
る
の
か
わ
か
ら
な
い
。
追
い
込
ま
れ
た
後
の
後
ろ
向
き
の
合

併
で
は
な
く
、
将
来
を
見
越
し
た
前
向
き
の
合
併
に
こ
そ
価
値
が
あ
る
と
同
時
に
、
合
併
撤
回
と
い
う
選
択
肢
が
残
さ
れ
て
い
る
の

で
あ
る
か
ら
、
将
来
を
見
越
し
た
合
併
の
実
現
が
難
し
い
の
も
致
し
方
な
い
こ
と
か
も
し
れ
な
い
。
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